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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2017/2319
z 13. decembra 2017

o rovnocennosti priavneho rimca a rdmca dohlfadu uplatnitefného na uznané burzové spolocnosti
v Osobitnej administrativnej oblasti Hongkong v sillade so smernicou Eurépskeho parlamentu
a Rady 2014/65/EU

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretefom na smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65[EU z 15. m4ja 2014 o trhoch s ﬁnancnyml
nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU ('), a najmi na jej clinok 25 ods. 4 pism. a),

kedze:

(1) V ¢lanku 23 ods. 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014 (3) sa stanovuje, Ze investiéna
spolocnost zabezpeci, aby sa obchody, ktoré vykondva s akciami prijatymi na obchodovanie na regulovanom
trthu alebo obchodovanymi na obchodnom mieste, realizovali na regulovanom trhu, v multilaterdlnom
obchodnom systéme (multilateral trading facility), pripadne prostrednictvom systemat1ckeh0 internalizdtora, alebo
na obchodnom mieste v tretej krajine, ktoré Komisia podla ¢linku 25 ods. 4 pism. a) smernice 2014/65/EU
pokladd za rovnocenné.

(2)  Clanok 23 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 sa vztahuje len na obchodovaciu povinnost v sivislosti s akciami.
Obchodovacia povinnost sa nevztahuje na Ziadne iné kapitdlové nastroje, ako st vkladové potvrdenky, ETF,
certifikdty a iné podobné finanéné néstroje.

(3)  Cielom postupu rovnocennosti obchodnych miest v tretich krajinich stanoveného v ¢lanku 25 ods. 4 pism. a)
smernice 2014/65/EU je umoznit investicnym spolo¢nostiam vykondvat obchody s akciami, ktoré podliehaji
obchodovacej povinnosti v Unii, na obchodnych miestach tretich krajin uznanych za rovnocenné. Komisia by
mala posidit, ¢ pravny rdmec a ramec dohladu tretej krajiny Zabezpecu)e ze obchodné miesto povolené v tejto
tretej krajine je v stlade s pravne zdviznymi poz1adavkam1 ktoré s rovnocenné poziadavkdm vyplyvajicim
z nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 596/2014 (), hlavy III smernice 2014/65/EU, hlavy II
nariadenia (EU) ¢. 600/2014 a smernice Europskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES (*) a ktoré podlichaji
Gc¢innému dohladu a presadzovaniu v tejto tretej krajine. To by sa malo interpretovat vzhladom na ciele
sledované danym aktom, najmi vzhladom na jeho prispievanie k vytvoreniu a fungovaniu vnitorného trhu,
k integrite trhu, ochrane investorov a v neposlednom rade aj finan¢nej stabilite.

(4)  V silade s ¢cldnkom 25 ods. 4 pism. a) tvrtym pododsekom smernice 2014/65/EU pravny rémec a rdmec
dohladu sa moze povazovat za rovnocenny v pripade, ak rdmec spliia tieto podmienky: a) trhy podliehaj
povoleniu a st predmetom priebezného t¢inného dohladu a presadzovania; b) trhy maji jasné a transparentné
pravidld tykajdce sa prijatia cennych papierov na obchodovanie tak, aby sa s tymito cennymi papiermi mohlo
obchodovat spravodlivo, riadne a efektivne a aby boli volne obchodovatelné; ¢) emitenti cennych papierov by
mali podlichat pravidelnym a priebeznym poziadavkim na poskytovanie informdcii, ktorymi sa zabezpeluje
vysokd droven ochrany investorov; a d) transparentnost a integrita trhu by mali byt zabezpetené zabranenim
zneuZzivaniu trhu vo forme obchodovania s vyuzitim dévernych informécii a manipuldcie s trhom.

¢ U.w. EUL173,12.6.2014,s. 349.

(¥) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. mdja 2014 o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U.v.EUL 173, 12. 6.2014,s. 84).

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 596/2014 zo 16. aprila 2014 o zneuZivani trhu (nariadenie o zneuzivani trhu)
a o zruSeni smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Rady a Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES
(U.v.EUL173,12.6.2014,s. 1).

(*) Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/ 109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizdcii poziadaviek na transparentnost
v stvislosti s informdciami o emitentoch, ktorych cenné papiere s prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni
a doplia smernica 2001/34/ES (U.v. EUL 390, 31.12.2004, 5. 38).
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Ucelom tohto postdenia rovnocennosti je okrem iného posidit, ¢i pravne zdvizné poziadavky, ktoré sa
uplatiujii v Hongkongu na uznané burzové spolocnosti zriadené a povolené v stilade s vyhldskou o cennych
papieroch a futures (Securities and Futures Ordinance, dalej len ,SFO“) (dalej len ,uznané burzové spoloénosti“)
a pod dohladom Komisie pre cenné papiere a futures (Securmes and Futures Commission, dalej len ,SFC*), s
rovnocenné pomadavkam vyplyvajiicim z nariadenia (EU) ¢. 596/2014, hlavy 1l smernice 2014/65(EU, hlavy II
nariadenia (EU) & 600/2014 a zo smernice 2004/109]ES, ktoré podliehajii ticinnému dohladu a presadzovaniu
v tejto tretej kra]me.

Pokial ide o podmienky, podla ktorych trhy podlichaji povoleniu a st predmetom priebezného wc¢inného
dohladu a presadzovania, v stlade s vyhlaskou SFO (kapitola 571 zdkonov Hongkongu) uznand burzovd
spolo¢nost musi prevadzkovat mnohostranny systém v stlade s nediskrecnymi pravidlami. Nemd pravomoc
rozhodovat o sposobe, akym vykondva obchody a nie je oprdvnend obchodovat na vlastny Géet ani vykondvat
obchodovanie pdrovanim na vlastny déet. Okrem toho musi uznand burzovad spolo¢nost zabezpelit ¢lenom
nestranny pristup k svojim trhom a sluzbdm. Pristupové kritérid musia byt nestranné, transparentné
a uplatilované nediskriminaénym sposobom. Na tento Gcel musia mat pravidld fungovania uznanej burzovej
spolo¢nosti primerané a nediskrimina¢né normy, pokial ide o poziadavky pristupu a oprdvnenosti. Burzové
pravidld reviduje a schvaluje SFC. Na pristup k obchodnému systému uznanej burzovej spolocnostl je potrebné
staf sa tcastnikom burzy uznanej burzovej spolocnosti. Ucastnici burzy musia splhat urcité kritérid. Okrem iného
musia byt spolo¢nostou so sidlom v Hongkongu, ktorej bolo udelené povolenie podla ¢lanku 116 ods. 1 SFO
a byt drzitelmi platného osvedéenia o registracii podla vyhlasky o obchodnej registracii.

Aby sa mohlo stanovit, ze pravne opatrenia a opatrenia dohladu tretej krajiny tykajtice sa obchodnych miest
povolenych v tejto krajine st rovnocenné s poz1adavkam1 stanovenymi v smernici 2014/65/EU, musia byt
splnené styri podmienky stanovené v lanku 25 ods. 4 pism. a) stvrtom pododseku smernice 2014/65/EU.

Podla prvej podmienky musia obchodné miesta tretej krajiny podlichat povoleniu a byt predmetom priebezného
Gcinného dohladu a presadzovania.

V ¢lanku 19 ods. 1 pism. a) SFO sa stanovuje, Ze Ziadna osoba nesmie prevadzkovat akciovy trh, pokial tdto
osoba nie je uznanou burzovou spolo¢nostou. Komisia SFC moze uznat spolo¢nost za burzova spolo¢nost, ak je
presved¢end, Ze je to v zaujme investujiicej verejnosti alebo vo verejnom zdujme alebo v zdujme riadnej reguldcie
trhov s cennymi papiermi. Komisia SFC moZe po konzultdcii s verejnostou a ndsledne s tajomnikom Osobitnej
administrativnej oblasti Hongkong pre financie uznat spolo¢nost za burzovi spolo¢nost. Komisia SFC moze so
sthlasom tajomnika pre financie takisto udelit uznanie burzovému kontrolérovi. Toto uznanie moZe podliehat
podmienkam zavedenym komisiou SFC. Po uznani md uznand burzova spolo¢nost, ktord prevadzkuje akciovy
trh, povinnost zabezpecit riadny, informovany a spravodlivy trh s cennymi papiermi obchodovanymi na jej
dcérskych burzdch. V stlade s oddielom 2 az 4 Casti III SFO musi uznand burzové spolocnost zabezpecit, aby sa
rizikd spojené s jej obchodnou ¢innostou a prevddzkou riadili obozretnym sposobom. Pri plneni tychto
povinnosti musi konat v zdujme verejnosti s osobitnym zretelom na zdujmy investujicej verejnosti, ako aj
zabezpecit, aby v pripade konfliktu zdujmu verejnosti so zdujmom uznanej burzovej spolo¢nosti alebo uznaného
burzového kontroléra prevlddol zdujem verejnosti. Uznand burzovd spolo¢nost musi dodrziavat vietky zdkonné
poziadavky, ktoré jej boli ulozené podla akéhokolvek zdkonného ustanovenia ¢&i pravidla, ako aj vSetky ostatné
zdkonné poZiadavky.

Komisia SFC je regula¢nym orgdnom trhu s cennymi papiermi v Hongkongu. Podla ¢asti III SFO je komisia SFC
zodpovednd za dohlad, monitorovanie a reguldciu ¢innosti vykondvanych uznanymi burzovymi spolo¢nostami
a uznanymi burzovymi kontrolérmi. Komisia SFC monitoruje uznant burzovii spolo¢nost s cielom posudit, ¢i si
na zaCiatku aj priebezne plni Statutirne povinnosti. Ak uznand burzovd spolo¢nost nedodrziava takéto
povinnosti, md komisia SFC prdvomoc prijat prislusné opatrenia uvedené v ¢asti IlI SFO. V ¢ldnkoch 28 a 72
SFO sa stanovuje, Ze komisia SFC moéze zrusit uznanie spolo¢nosti za burzovi spolo¢nost. Podla SFO md
komisia SFC regulacné, administrativne a vySetrovacie pravomoci a moézZe ukladat sidne prikazy v obciansko-
pravnych konaniach v stlade s ¢ldnkami 213 a 214 SFO, ako aj sprdvne alebo trestné sankcie a moze zacat
trestné stihanie alebo nan zdlezitost postipit. Okrem toho podla ¢lanku 399 ods. 1 SFO moéze komisia SFC
zverejilovat kddexy a usmernenia, ktoré povazuje za vhodné, pokial ide o poskytovanie usmerneni na podporu
akychkolvek svojich regulacnych cielov, funkcii a vykondvania akéhokolvek ustanovenia SFO. Uznané burzové
spolo¢nosti st zodpovedné za stanovenie a presadzovanie vlastnych obchodnych pravidiel s cielom zabezpecit
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dodrziavanie pravidiel zo strany svojich tG¢astnikov burzy. Na zabezpecenie nepretrzitého siladu s poziadavkami
SFO mozZe komisia SFC kontrolovat cinnosti uznanych burzovych spolo¢nosti a uznanych burzovych
kontrolérov, ich elektronické obchodovanie, zdctovacie systémy a riadenie rizik a podrobovat ich auditu. Podla
¢lanku 23 SFO moéze komisia SFC nariadif uznanej burzovej spolocnosti, aby vypracovala alebo zmenila
akékolvek pravidld, ktorych vypracovanie je povolené podla daného ustanovenia. Komisia SFC méoze od uznanej
burzovej spolo¢nosti pozadovat poskytnutie knih, zdznamov a inych informécif o jej obchodnej ¢innosti alebo
v suvislosti s akymkolvek obchodovanim s cennymi papiermi. Komisia SFC moZe takisto nariadif uznanym
burzovym spolo¢nostiam, aby podnikli osobitné kroky vritane toho, Ze od uznanej burzovej spolo¢nosti bude
vyzadovat, aby prijala opatrenia stivisiace s riadenim, vykondvanim alebo prevddzkou obchodnej ¢innosti, alebo
vratane toho, Ze jej zakdZe prijimat opatrenia sdvisiace s riadenim, vykondvanim alebo prevddzkou obchodnej
¢innosti, ako sa uvddza v ozndmeni o obmedzeniach podla ¢ldnku 92 ods. 1 SFO. Komisia SFC mé okrem toho
podla ¢lanku 29 SFO pravomoc pozastavit obchodovanie s cennymi papiermi a zatvorif uznand burzovd
spolocnost v pripade, Ze zastdva ndzor, Ze je ohrozené riadne obchodovanie na akciovom trhu. Vyhlaskou SFO sa
komisia SFC splnomociiuje ukladat disciplindrne opatrenia (Cast IX SFO) a trestne stthat pachatelov za
pochybenie stvisiace s cennymi papiermi (¢ldnok 388 SFO). Kontrola a disciplindrny dohlad komisie SFC
presahuji rdmec kétovanych spoloc¢nosti a drzitelov licencii a vzfahuji sa aj na tcastnikov trhu vritane
investorov. Komisia SFC md v silade s vyhldskou SFO pravomoc prijimat disciplinirne opatrenia a poddvat
obcianskopravne a trestné zaloby za pochybenie trhu. Podla ¢asti XIII SFO sa komisia SFC moze obratif na sid
pre pochybenie trhu a ak je to vhodné, uloZit obcianskopravne sankcie. Podla ¢lanku XIV SFO moze SFC
predlozit pripad trestnym siidom. V pripade potreby moze komisia SFC takisto poZiadat o prikaz na prehliadku
priestorov v stlade s ¢linkom 191 SFO a spolupracovat s vnitrodtitnymi a zdmorskymi regula¢nymi orgdnmi
pri vySetrovaniach podla ¢lanku 186 SFO.

(11) V memorande o porozumeni (MOU) z roku 2001 uzavretom medzi burzovym kontrolérom a komisiou SFC
o zélezitostiach tykajiicich sa dohladu komisie SFC, dohladu nad tcastnikmi burzy a dohladu nad trhom sa
vyZzaduje, aby uznané burzové spolo¢nosti pravidelne a ad hoc poskytovali komisii SFC tdaje a informécie. Na
tcely monitorovania md komisia SFC pristup k informédcidm o objedndvkach a transakcidch v redlnom Ccase.
Podla bodu 16 dodatku Il k memorandu o porozumeni st uznané burzové spolocnosti povinné ¢o najskor
informovat komisiu SFC o zélezitostiach oznacenych ako zdvazné a komisii SFC poskytnat informdcie v rdmci
predpisanych lehot dohodnutych medzi oboma stranami. Podla ¢ldnku 27 SFO moéze komisia SFC poziadat
uznand burzovi spolo¢nost o poskytnutie Gc¢tovnych knth a zdznamov vedenych v savislosti a jej obchodnou
¢innostou alebo na jej Gcely alebo v stvislosti s akymikol'vek finanénymi néstrojmi, s ktorymi obchoduje, ako aj
o dalsie informdcie tykajiice sa jej obchodnej Cinnosti alebo akéhokolvek obchodovania s cennymi papiermi,
futures alebo mimoburzovymi derivatmi. Uznané burzové spolo¢nosti st povinné viest zdznamy o vsetkych
objedndvkach a transakcidch savisiacich s akymikolvek finanénymi ndstrojmi, ktoré méze komisia SFC
odovodnene pozadovat na plnenie svojich funkcii. Tieto zdznamy sii povinné uchovévat najmenej sedem rokov.

(12) Preto mozno dospiet k zdveru, Ze uznané burzové spolo¢nosti v Hongkongu podliehaji povoleniu a st
predmetom priebezného tc¢inného dohladu a presadzovania.

(13) Podla druhej podmienky musia mat obchodné miesta tretich krajin jasné a transparentné pravidld tykajice sa
prijatia cennych papierov na obchodovanie tak, aby sa s tymito cennymi papiermi mohlo obchodovat
spravodlivo, riadne a efektivne a aby boli volne obchodovatelné.

(14)  Statutdrnou povinnostou uznanej burzovej spolo¢nosti podla ¢lanku 21 SFO je zabezpecit riadny, informovany
a spravodlivy trh. Pravidld kétovania st poZiadavky stanovené v stibore burzovych pravidiel v silade s vyhlaskou
SFO, v ktorom organizdtor trhu stanovuje svoje vnatorné pravidld na zabezpecenie spravodlivého, riadneho
a efektivneho trhu pri obchodovani s cennymi papiermi, a vyzadujti, aby sa emisia cennych papierov vykondvala
spravodlivym a riadnym sposobom a aby sa so vSetkymi drzitelmi emitovanych cennych papierov zaobchddzalo
rovnako a spravodlivo. Pravidld kotovania obsahujii zdkladné kvalifikacné poziadavky na koétovanie cennych
papierov. Tieto pravidld zahffiaji aj poiiadavky, ktoré musia byt splnené, skor ako sa cenné papiere mozu
kétovat, a takisto dalsie povinnosti, ktoré musi emitent dodrziavat po schvaleni kétovania. Podla ¢linku 24 SFO
musf tieto pravidld kétovania schvalit komisia SFC. Ziadatel o kétovanie musi byt riadne zaloZeny, mus splnat
urcité kapitdlové poziadavky, poziadavky na zverejiiovanie a mat dostatocné zastdpenie v Hongkongu. Ziadatel aj
jeho podnikatel'sky subjekt musia byt podla ndzoru prevddzkovatela trhu vhodni na kétovanie. Uznand burzova
spolo¢nost si ponechdva absolGtnu mieru diskre¢nej pravomoci, ¢ prijme alebo zamietne Ziadosti o kétovanie.
Akdkolvek vynimka z pravidiel kétovania sa méze udelit len v jednotlivych pripadoch so zretefom na okolnosti
daného pripadu. V pripade, Ze by takdto vynimka z pravidiel mala V§eobecn}'f ucinok, moze sa udelit iba
s predchddzajicim sthlasom komisie SFC. Uznand burzovd spolo¢nost musi komisii SFC dosvedcit, ze cenny
papier bol schvaleny na tGéely kotovania. Cenné papiere musia byt volne obchodovatelné a splfiat urcité kritéria
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tykajice sa distribicie cennych papierov verejnosti. Komisia SFC moZze napokon na zabezpecenie riadneho
obchodovania s cennymi papiermi pozastavit obchodovanie s finanénym produktom alebo triedou finan¢nych
produktov obchodovanych v uznanej burzovej spolo¢nosti.

(15) V rdmci svojej povinnosti zabezpeéovat’ riadne, informované a spravodlivé obchodovanie musi uznand burzova
spolo¢nost zabezpecit primerand droveri obchodnej transparentnosti, a to véas a spravodlivo. Predobchodné
informdcie zahffiaju najlepsie ndkupné a predajné cenové ponuky, cenovy rozsah a rozsah objednavok Uplnd
kniha objedndvok vratane aktualnych nakupnych a predajnych cien a rozsahu obchodného zdujmu pri tychto
cendch sa priebezne zverejiiuje v redlnom ¢ase pocas obchodného dnia. Ucastnici trhu mozu do predobchodnych
informdcii nahliadnut priamo prostrednictvom burzovych systémov tykajicich sa ddajov o trhu alebo nepriamo
prostrednictvom informaénych agentir. Z predobchodnej transparentnosti neexistuji ziadne vynimky. Transakcie
uskutoénené na uznanej burze podlichaji zverejneniu informdcii po skonceni obchodovania. Podrobné
informdcie o transakcidch v sdvislosti s burzovymi transakciami sa $iria v redlnom case a zahffiajii okrem iného
aj informdcie o cendch, zévereénych cendch a informicie o obrate na trhu. Utastnici trhu mozu do
poobchodnych informdcii nahliadnut priamo prostrednictvom burzovych systémov tykajicich sa tidajov o trhu
alebo nepriamo prostrednictvom informaénych agentur.

(16) Preto je mozné dospiet k zdveru, Ze burzové spolo¢nosti v Hongkongu majii jasné a transparentné pravidld
tykajtice sa prijatia cennych papierov na obchodovanie tak, aby sa s tymito cennymi papiermi mohlo obchodovat
spravodlivo, riadne a efektivne a aby boli volne obchodovatelné.

(17)  Podla tretej podmienky musia emitenti cennych papierov podliehat pravidelnym a priebeznym poziadavkdim na
poskytovanie informdcii, ktorymi sa zabezpecuje vysokd troveri ochrany investorov.

(18) Pravidld kétovania uznanej burzovej spolo¢nosti maji mat jasné, komplexné a $pecifické poziadavky na zverej-
flovanie, ktoré sa vztahuji na vyrocné a priebezné spravy. Od emitentov, ktorych cenné papiere s prijaté na
obchodovanie, sa vyzaduje, aby zverejiiovali roéné actovné zavierky a polrocné financné spravy, ako sa stanovuje
v stibore burzovych pravidiel. Spravy musia byt predmetom auditu a musia spliiaf vSeobecne uzndvané actovné
Standardy. Uznand burzovd spolo¢nost musi monitorovat priebezny silad emitentov s povinnostami zverej-
fiovania podla pravidiel kétovania. Uznand burzovd spolocnost okrem toho kontroluje aj vyrocné spravy
emitentov so zameranim na dodrZiavanie pravidiel ktovania emitentov a ich zverejiiovanie vyznamnych udalosti
a vyvoja v ramci svojich prebiehajiicich ¢innosti v oblasti monitorovania a dodrZziavania pravidiel. Komisia SFC
vykondva aktivny dohlad nad cinnostami spolo¢nosti a hlbkovymi preskimaniami vybranych kétovanych
spolocnosti s cielom identifikovat akékolvek nedodrziavanie predpisov alebo nekalé konanie zo strany tychto
spolo¢nosti. Poskytovanie komplexnych a vcasnych informdcii o emitentoch cennych papierov investorom
umoziuje posudit obchodnii vykonnost emitentov a prostrednictvom pravidelného toku informdécii zabezpecuje
primerand transparentnost pre investorov.

(19) Preto mozno dospiet k zdveru, Ze emitenti, ktorych cenné papiere st prijaté v uznanych burzovych spolo¢no-
stiach v Hongkongu, podliehajii pravidelnym a priebeznym poziadavkdm na poskytovanie informdcii, ktorymi sa
zabezpecuje vysokd tiroveil ochrany investorov.

(20) Podla stvrtej podmienky musi prévny rdmec a rdmec dohladu tretej krajiny zabezpecovaf transparentnost
a integritu trhu zabrdnenim zneuZzivaniu trhu vo forme obchodovania s vyuZzitim dévernych informdcii
a manipuldcie s trhom.

(21)  Ako sa uvddza dalej, hongkonské pravne predpisy v oblasti cennych papierov vytvarajii komplexny regulaény
rdmec a rdmec dohladu na zabezpelenie integrity trhu, zakdzanie podvodného alebo klamlivého sprdvania
v uznanych burzovych spolo¢nostiach a Sirenia nepravdivych alebo zavddzajicich informdcii tykajicich sa
cennych papierov alebo emitentov, ako aj na zabrdnenie obchodovaniu s vyuzitim dévernych informdcii
a manipuldcii s trhom. Vyhldskou SFO sa reguluje zneuZivanie trhu a zavddza sa obcianskoprdvny a trestnopravny
rezim, pokial ide o pochybenie trhu. Pochybenie trhu, ako sa vymedzuje v SFO, zahfna Sest trestnych ¢inov, t. j.
obchodovanie s vyuzitim dovernych informdcii podla ¢ldnkov 270 a 291 SFO, falo$né obchodovanie podla
¢lankov 274 a 295 SFO, manipuldciu s cenami podla ¢linkov 275 a 296 SFO, zverejiiovanie informdcii
o zakdzanych transakcidch podla ¢ldnkov 276 a 297 SFO, zverejiiovanie nepravdivych a zavadzajicich informdcii
podnecujicich transakcie podla ¢lankov 277 a 298 SFO a manipuldciu s tthom podla ¢lankov 278 a 299 SFO.
Trestné Ciny v rdmci ob¢ianskopravneho rezimu sa riesia na siide pre pochybenie trhu, na ktorom moze komisia
SFC zacat konanie. V pripade trestnych ¢inov v rdmci trestnoprdvneho rezimu md komisia SFC pravomoc
vykondvat sthrnné trestné stthania na sidoch. Podla ¢lanku 107 SFO moze komisia SFC poZadovat trestné
sankcie vo¢i osobdm, ktoré nabddaji ind osobu, aby kipila alebo preddvala cenné papiere podvodnym alebo
nedbanlivym skreslenim skuto¢nosti, alebo podla ¢lanku 298 SFO voci osobdm, ktoré poskytujii nepravdivé
alebo zavddzajiice informécie, ktoré by mohli podnietit in osobu k ndkupu cennych papierov. Podla ¢lanku 277
SFO sa takéto sprdvanie takisto povazuje za pochybenie trhu v obcianskoprdvnom rezime. Okrem toho sa
v ¢ldnku 300 SFO stanovuje trestnd zodpovednost pre osoby, ktoré pouzivaju pri transakcidch s cennymi
papiermi klamlivé alebo podvodné praktiky, zariadenie alebo systém s umyslom podviest alebo oklamat.
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V ¢lanku 384 SFO sa stanovuje trestnd zodpovednost pre osoby, ktoré vedome alebo nedbanlivo poskytuji
komisii SFC alebo uznanému burzovému kontrolérovi nepravdivé alebo zavadzajice informécie. Ak je spolo¢nost
uznand za vinnd z trestného ¢&inu, ¢ldnkom 390 SFO sa roziruje trestnd zodpovednost na kazdého tradnika
spolocnosti, ktory stihlasil so spachanim trestného ¢inu, mlcky ho schvilil alebo jeho spachanie sposobil svojou
nedbanlivostou.

(22)  Je preto mozné dospiet k zdveru, Ze pravny ramec a rdmec dohladu v Hongkongu zabezpecuje transparentnost
a integritu trhu zabrdnenim zneuZivaniu trhu vo forme obchodovania s vyuZzitim dovernych informdcii
a manipuldcie s trhom.

(23) Dé sa preto dalej dospiet k zdveru, Ze prdvny rdmec a rdmec dohladu, ktorym sa riadia uznané burzové
spolo¢nosti prevédzkované v Hongkongu pod dohladom SFC, je v siilade so $tyrmi podmienkami tykajicimi sa
prdvneho rdmca a rdmca dohladu, a preto by sa mal povazovat za systém rovnocenny s p021adavkam1 na
obchodné miesta stanovenymi v smernici 2014/65/EU, nariadeni (EU) ¢. 6002014, nariadeni (EU) ¢. 596/2014
a smernici 2004/109/ES.

(24)  Vzhladom na to, Ze na obchodnych miestach v Hongkongu sa obchoduje aj so znatnym poctom akcif
emitovanych v EU, ktoré boli prijaté na obchodovanie a s ktorymi sa obchodovalo na obchodnych miestach EU,
obchodné miesta v Hongkongu ¢asto posobia ako dodatocné centrd 11kv1d1ty pre tieto akcie emitované v EU. Tito
funkcia umoZfiuje investiénym spolocnostiam EU obchodovat s cennymi papiermi emitovanymi v EU, ktoré boli
prijaté na obchodovanie a s ktorym1 sa obchodovalo na miestach v EU mimo obchodnych hodin obchodnych
miest EU. Uznanie prévneho rdmca a rdmca dohladu Hongkongu by zachovalo schopnost investi¢nych
spolocnost{ EU nadalej obchodovat s akciami emitovanymi EU mimo obchodnjch hodin obchodnych miest
v EU.

(25) Toto rozhodnutie je zaloZené na tdajoch, ktoré preukazujﬁ 7e celkové obchodovanie EU s mnohymi akciami
prijatymi na hongkonskych burzich prebieha tak casto, Ze spolo¢nosti patriace do posobnosti smernice MiFID
nemohli vyuzit vynimku stanovent v ¢linku 23 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 600/2014. To sved&i o tom, Ze
obchodovacia povinnost stanovena v clinku 23 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 by sa vztahovala na znaény
pocet akcif prijatych na obchodovanie v Hongkongu.

(26) Rozhodnutie sa doplni dohodami o spoluprici s ciefom zabezpecit G¢innii vymenu informécii a koordindciu
¢innosti dohladu medzi prislusnymi vndtro$tatnymi orgdnmi a komisiou SFC.

(27)  Toto rozhodnutie vychddza z pravne zdviznych poziadaviek tykajicich sa uznanych burzovych spolo¢nosti, ktoré
sa uplatriuji v Hongkongu v Case prijatia tohto rozhodnutia. Komisia by mala nadalej pravidelne monitorovat
vyvoj pravneho rdmca a rdmca dohladu pre tieto obchodné miesta, vyvoj na trhu, G¢innost spoluprice v oblasti
dohladu vo vztahu k monitorovaniu a presadzovaniu, ako aj plnenie podmienok, na zdklade ktorych sa prijalo
toto rozhodnutie.

(28)  Komisia by mala vykondvat pravidelné preskimanie pravneho rdmca a rdmca dohladu uplatnitelného na uznané
burzové spolo¢nosti v Hongkongu. Tymto by nemala byt dotknutd moznost Komisie kedykolvek vykonat
osobitné preskimanie, ak vzhladom na vyvoj v tejto oblasti bude nevyhnutné, aby Komisia opitovne preskiimala
rovnocennost priznani tymto rozhodnutim. Akékolvek opdtovné postdenie by mohlo viest k zruSeniu tohto
rozhodnutia.

(29) Vzhladom na to, Ze nariadenie (EU) C. 600/2014 a smernica 2014/65/EU sa uplatnu]u od 3. janudra 2018, je
potrebné, aby toto rozhodnutie nadobudlo Géinnost diiom nasledujticim po dni uverejnenia v Uradnom vestniku
Eurdpskej tinie.

(30)  Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti st v stilade so stanoviskom Eurépskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Clanok 1

Na téely ¢lanku 23 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 600/2014 sa pravny ramec a raimec dohladu v Osobitnej administrativne;
oblasti Hongkong uplatnitelny na tam povolené uznané burzové spolocnosti, a ako je stanoveny v prilohe k tomuto
rozhodnutiu, povazuje za rovnocenny poziadavkdm Vyplyva]ucnn zo smernice 2014/65EU, smernice (EU) ¢. 6002014,
z nariadenia (EU) & 596/2014 a zo smernice 2004/109/ES a je predmetom Géinného dohladu a presadzovania.
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Cldnok 2

Toto rozhodnutie nadobtda t¢innost ditom nasledujiicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 13. decembra 2017

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA

Uznané burzové spolo¢nosti:

The Stock Exchange of Hong Kong Limited (SEHK)



	VYKONÁVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE (EÚ) 2017/2319 z 13. decembra 2017 o rovnocennosti právneho rámca a rámca dohľadu uplatniteľného na uznané burzové spoločnosti v Osobitnej administratívnej oblasti Hongkong v súlade so smernicou Európskeho parlamentu a Rady 2014/65/EÚ (Text s významom pre EHP) 

