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KOMISIJOS IGYVENDINIMO SPRENDIMAS (ES) 2017/2319
2017 m. gruodzio 13 d.

dél pripazintiems birZos operatoriams Ypatingajame Administraciniame Kinijos Regione Honkonge
taikomos teisinés ir prieZiiiros sistemos lygiavertiSkumo pagal Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2014/65/ES

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama | 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES ('), ypac i jos 25 straipsnio 4 dalies
a punkta,

kadangi:

(1)  Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 600/2014 (3 23 straipsnio 1 dalyje reikalaujama, kad
investicinés jmonés uztikrinty, kad jy prekyba akcijomis, kuriomis leidZziama prekiauti reguliuojamose rinkose
arba kuriomis prekiaujama prekybos vietose, biity vykdoma reguliuojamose rinkose, daugiasalése prekybos
sistemose (DPS) arba treciosios valstybés prekybos vietose, kurios pagal Direktyvos 2014/65[ES 25 straipsnio
4 dalies a punkta Komisijos jvertintos kaip lygiavertés, ar jg vykdyty sistemingai sandorius savo viduje sudarantis
tarpininkas;

(2)  pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 23 straipsnio 1 dalj prekybos pareiga taikoma tik akcijoms. Prekybos
pareiga neapima kity nuosavybés finansiniy priemoniy, pvz., depozitoriumo pakvitavimy, birZiniy fondy,
sertifikaty ir kity panasiy finansiniy priemoniy;

(3)  Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 4 dalies a punkte nustatyta treCiosiose valstybése jsteigty prekybos viety
lygiavertiskumo pripaZinimo tvarka siekiama suteikti investicinéms jmonéms galimybe lygiavertémis pripaZintose
treCiyjy valstybiy prekybos vietose prekiauti akcijomis, kurioms Sgjungoje taikoma prekybos pareiga. Komisija
turéty jvertinti, ar treciosios valstybés teisine ir priezitiros sistema uZtikrinama, kad toje treciojoje valstybéje
veiklos leidimg gavusi prekybos vieta atitikty teisiskai privalomus reikalavimus, kurie yra lygiaverciai reikala-
vimams, keliamiems pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 596/2014 (), Direktyvos
2014/65[ES III antradting dalj, Reglamento (ES) Nr. 600/2014 II antrasting dalj ir Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2004/109/EB (%), ir kuriy laikymasis toje treciojoje valstybéje veiksmingai priZitrimas ir uztikrinamas.
Si nuostata turéty biiti taikoma atsizvelgiant j tikslus, kuriy siekiama tuo teisés aktu, pirmiausia — i jo jnasa i
vidaus rinkos kiirima ir veikimg, rinkos vientisumg, investuotojy apsauga ir — ne maziau svarbu — finansinj
stabilumg;

(4)  pagal Direktyvos 2014/65[ES 25 straipsnio 4 dalies a punkto ketvirta pastraipa treciosios valstybés teisiné ir
priezitiros sistema gali bati laikoma lygiaverte, jei ta sistema atitinka bent Sias salygas: a) rinkos turi turéti veiklos
leidimg, joms nuolat veiksmingai taikoma priezidra ir vykdymo uZtikrinimas; b) rinkos turi aiskias ir skaidrias
taisykles, pagal kurias leidZiama prekiauti vertybiniais popieriais, kad tokiais vertybiniais popieriais bity galima
prekiauti sgziningai, tvarkingai ir veiksmingai ir jie baty laisvai cirkuliuojantys; c) vertybiniy popieriy emitentams
turéty bati taikomi reikalavimai periodiskai ir nuolat teikti informacijg uZtikrinant auksto lygio investuotojy
apsaugg; d) rinkos skaidrumas ir vientisumas turéty biti uZtikrinamas uzkertant kelig piktnaudziavimui rinka,
t. y. prekybai vertybiniais popieriais pasinaudojant viesai neatskleista informacija ir manipuliavimui rinka;

() OLL173,2014612,p. 349.

(*) 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OLL 173,2014 6 12, p. 84).

(}) 2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 596/2014 dél piktnaudZiavimo rinka (PiktnaudZiavimo
rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir Komisijos direktyvos 2003/124/EB,
2003/125[EB ir 2004/72[EB (OLL 173,2014 6 12, p. 1).

(*) 2004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/109/EB dél informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais
popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo, i§ dalies keiCianti Direktyva 2001/34/EB
(OLL 390,2004 12 31, p. 38).
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(10)

Sio lygiavertiskumo vertinimo tikslas — jvertinti, be kity dalyky, ar Honkonge taikomi teisiskai privalomi
reikalavimai, keliami jame pagal Honkongo potvarkj dél vertybiniy popieriy ir ateities sandoriy (angl. Securities
and Futures Ordinance, SFO) jsteigtiems ir veiklos leidimg gavusiems birZos operatoriams (toliau — pripazinti birzos
operatoriai), kuriuos priZiari Vertybiniy popieriy ir ateities sandoriy komisija (angl. Securities and Futures
Commission, SFC), yra lygiaverciai reikalavimams, keliamiems pagal Reglamentg (ES) Nr. 596/2014, Direktyvos
2014/65[ES III antrastine dalj, Reglamento (ES) Nr. 600/2014 II antrasting dalj ir Direktyva 2004/109/EB, ir iy

reikalavimy laikymasis toje treciojoje valstybéje veiksmingai priZitrimas ir uZtikrinamas;

dél salygy, kad rinkos turi gauti veiklos leidimg ir joms turi bati nuolat veiksmingai taikoma priezitira ir
vykdymo uZtikrinimas, paZymétina, kad pagal SFO (Honkongo istatymy 571 skyriy) pripazintas birZos
operatorius turi valdyti daugiaSale sistema, taikydamas neleidziancias veikti savo nuozifira taisykles. Jis neturi
teisés savo nuozitira spresti, kaip vykdyti sandorius, jam neleidziama vykdyti prekybos savo saskaita arba
dalyvauti vykdant tarpininko suderintus sandorius. Be to, pripaZintas birZos operatorius savo nariams turi suteikti
nesaliska prieiga prie savo rinky ir paslaugy. Prieigos kriterijai turi bati nesaliski, skaidras ir taikomi nediskrimi-
nuojant. Todél pripazinto birZos operatoriaus veiklos taisyklése turi biiti numatyti pagristus ir nediskriminacinius
standartus atitinkantys prieigos ir tinkamumo reikalavimai. Birzos taisykles perZitri ir tvirtina SFC. Norint
naudotis pripazinto birZos operatoriaus prekybos sistema, biitina tapti pripaZinto birZos operatoriaus birZos
dalyviu. Birzos dalyviams keliami tam tikri reikalavimai. Vienas i§ reikalavimy yra tai, kad dalyvis biity Honkonge
jsteigta bendrové, turinti pagal SFO 116 skirsnio 1 dalj i§duota licencija ir pagal Potvarkj dél imoniy registracijos
iSduota galiojantj jmonés registracijos paZyméjima;

siekiant priimti sprendimg, kad treciosios valstybés teisiné ir prieZitiros tvarka, taikoma joje veiklos leidima
gavusioms prekybos vietoms, yra lygiaverté Direktyvoje 2014/65/ES nustatytai tvarkai, turi bati jvykdytos
keturios salygos, nustatytos Direktyvos 2014/65[ES 25 straipsnio 4 dalies a punkto ketvirtoje pastraipoje;

pagal pirmaja salyga treCiosios valstybés prekybos vietos turi gauti veiklos leidimus, joms nuolat turi bati
veiksmingai taikoma priezitira ir vykdymo uzZtikrinimas;

SFO 19 skirsnio 1 dalies a punkte numatyta, kad valdyti vertybiniy popieriy rinkg gali tik pripazinti birZos
operatoriai. SFC bendrove gali pripazinti birzos operatoriumi, jeigu mano, kad tai bity naudinga investuotojy
bendruomenei, vieSajam interesui arba tinkamam vertybiniy popieriy rinky reguliavimui. SFC, pasikonsultavusi su
visuomene, véliau — su Ypatingojo Administracinio Kinijos Regiono Honkongo finansy reikaly sekretoriumi, gali
pripazinti bendrove birzos operatoriumi. Be to, SFC gali, gavusi finansy reikaly sekretoriaus sutikimg, pripazinti
birzos valdytoja. Pripazinimui gali bti taikomos SFC nustatytos salygos. Pripazintam vertybiniy popieriy rinkg
valdan¢iam birzos operatoriui tenka pareiga uZtikrinti, kad jam pavaldZiose birzose buty vykdoma tvarkinga,
pagrista ir saZininga prekyba vertybiniais popieriais. Vadovaujantis SFO III dalies 2—4 skyriais, pripazintas birzos
operatorius turi uZtikrinti apdairy su jo veikla ir operacijomis susijusios rizikos valdymg. Vykdydamas Sias
pareigas, jis turi veikti vadovaudamasis vie$uoju interesu, ypatingg démesj skirdamas investuotojy bendruomenés
interesams, ir turi uZtikrinti, kad pirmenybé bty teikiama vieSajam interesui, kai $is prieStarauja pripaZinto
birzos operatoriaus arba pripazinto birzos valdytojo interesams. PripaZintas birzos operatorius turi laikytis visy
teiséty reikalavimy, kurie jam taikomi pagal galiojancius teisés aktus ar normas, ir visy kity teisiniy reikalavimuy;

SFC yra Honkongo vertybiniy popieriy rinky reguliavimo institucija. SFO III dalyje nustatyta, kad SFC vykdo
pripazinty birZos operatoriy ir pripazinty birzos valdytojy veiklos prieZitira, stebéseng ir reguliavima. SFC vykdo
prading ir nuolating pripaZinto birZos operatoriaus stebésena siekdama jvertinti, ar jis laikosi teisés aktais
nustatyty pareigy. Jeigu pripazintas birzos operatorius nesilaiko $iy pareigy, SFC turi teis¢ imtis atitinkamy
veiksmy, nustatyty SFO III dalyje. SFO 28 ir 72 skirsniuose numatyta, kad SFC gali panaikinti birzos operatoriaus
pripazinima. SFO nustatyta, kad SFC turi reguliavimo, administravimo ir tyrimo jgaliojimus ir pagal SFO 213 ir
214 skirsnius gali vykdyti civiliniy byly teismo nutartis bei skirti administracines ar baudziamasias sankcijas, taip
pat pradéti baudziamaji persekiojima arba kreiptis dél jo i teisma. Be to, SFO 399 skirsnio 1 dalyje nustatyta, kad
SFC savo nuoziiira gali skelbti kodeksus ir gaires, kuriuose pateikiamos rekomendacijos dél bet kuriy jos
reguliavimo tiksly, funkcijy ir SFO nuostaty igyvendinimo. PripaZinti birZos operatoriai turi parengti ir taikyti
savo prekybos taisykles uztikrindami, kad jy birzos dalyviai jy laikytysi. Siekdama uZztikrinti nuolating atitiktj SFO
reikalavimams, SFC gali atlikti pripaZinty birZos operatoriy ir pripaZinty birzos valdytojy veiklos, elektroniniy
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prekybos ir tarpuskaitos sistemy bei rizikos valdymo perzitirg ir audita. SFO 23 skirsnyje numatyta, kad SFC gali
nurodyti pripaZintam birZos operatoriui parengti arba i§ dalies pakeisti bet kurias taisykles, kurias jis gali rengti
pagal $ig nuostatg. SFC gali pareikalauti, kad pripaZzintas birzos operatorius pateikty apskaitos duomenis, jrasus ir
kitg informacija apie savo veiklg ir prekybg vertybiniais popieriais. Be to, SFC gali nurodyti pripazintiems birZzos
operatoriams imtis konkreciy veiksmy, jskaitant reikalavima, kad pripaZintas birZos operatorius imtysi veiksmy,
susijusiy su savo veiklos tvarkymu, vykdymu ar valdymu, arba uzdrausti imtis veiksmy, susijusiy su savo veiklos
tvarkymu, vykdymu ar valdymu, nurodyty pagal SFO 92 skirsnio 1 dalj pateiktame pranesime apie apribojimus.
SFO 29 skirsnyje taip pat numatyta, kad SFC turi teis¢ laikinai sustabdyti prekybg vertybiniais popieriais ir
uzdaryti pripazintg birZos operatoriy, jeigu mano, kad kyla grésmé tvarkingai prekybai vertybiniy popieriy
rinkoje. SFO numatyta, kad SFC gali imtis drausminiy priemoniy (SFO IX dalis) ir skirti bausmes pazeidéjams uz
nusiZengimus, susijusius su vertybiniais popieriais (SFO 388 skirsnis). SFC atsako ne tik uZ birziniy bendroviy ir
licencijos turétojy, bet ir rinkos dalyviy, iskaitant investuotojus, stebéjimg ir drausming priezitirg. SFO numatyta,
kad SFC turi teis¢ taikyti drausmines, civilines ir baudziamasias priemones uZz netinkama elgesj rinkoje. SFO
XIII dalyje nustatyta, kad SFC turi teis¢ kreiptis j Netinkamo elgesio rinkoje teismg ir prireikus skirti civilines
sankcijas. Atitinkamai SFO XIV dalyje nustatyta, kad SFC gali kreiptis | baudZiamosios teisés teismus. Prireikus
SFC gali prasyti iSduoti patalpy kratos orderj pagal SFO 191 skirsnj ir bendradarbiauti su nacionalinémis ir
uzsienio reguliavimo institucijomis atliekant tyrimus pagal SFO 186 skirsnij;

(11) 2001 m. birzos valdytojo ir SFC pasira§ytame susitarimo memorandume (toliau — SM) dél klausimy, susijusiy su
SFC priezitira, birzos dalyviy priezifira ir rinkos prieZifira, numatyta, kad pripaZintos vertybiniy popieriy birzos
turi reguliariai arba ad hoc pagrindu SFC teikti duomenis ir informacija. Kad galéty vykdyti stebésena, SFC turi
galimybe tikruoju laiku susipazinti su pavedimais ir sandoriy informacija. SM II priedo 16 punkte nustatyta, kad
pripaZinti birZos operatoriai turi kuo skubiau informuoti SFC apie klausimus, kurie laikomi svarbiais, ir dalytis
informacija su SFC per nustatytus laikotarpius, kuriuos suderino abi Salys. SFO 27 skirsnyje nustatyta, kad SFC
gali pareikalauti, jog pripazintas birZos operatorius pateikty apskaitos duomenis ir jrasus, kuriuos tvarko
vykdydamas veikla ar prekiaudamas finansinémis priemonémis, ir kitg informacijg, susijusig su savo veikla ar
prekyba vertybiniais popieriais, ateities sandoriais ar nebirziniais iSvestiniais produktais. PripaZinti birzos
operatoriai turi saugoti visy su finansinémis priemonémis susijusiy pavedimy ir sandoriy jrasus, kuriy SFC gali
pagristai pareikalauti, kad galéty vykdyti savo funkcijas. Reikalaujama, kad tokie jrasai biity saugomi ne trumpiau
kaip septynerius metus;

(12) todél galima daryti iSvadg, kad pripazintiems birzos operatoriams Honkonge yra iSduodami veiklos leidimai ir
nuolat veiksmingai taikoma priezitira ir vykdymo uzZtikrinimas;

(13) pagal antraja sglyga treciosios valstybés prekybos vietos rinkos turi turéti aiskias ir skaidrias taisykles, pagal kurias
leidziama prekiauti vertybiniais popieriais, kad tokiais vertybiniais popieriais biity galima prekiauti s3Ziningai,
tvarkingai ir veiksmingai ir jie baty laisvai cirkuliuojantys;

(14) SFO 21 skirsnyje nustatyta pripazinto birZos operatoriaus teisés aktais nustatyta pareiga uZtikrinti tvarkinga,
pagrista ir saZiningg rinkg. Itraukimo | prekybos sgrasy taisyklés yra birzos taisykliy savado reikalavimai,
atitinkantys SFO; jose rinkos operatorius nustato vidaus taisykles, pagal kurias uZtikrina saZininga, tvarkinga ir
veiksmingg prekybos vertybiniais popieriais rinkg ir reikalauja, kad vertybiniai popieriai biity leidZiami saZiningai
ir tvarkingai, o isleisty vertybiniy popieriy turétojams biity sudarytos saZiningos ir vienodos sglygos. Jtraukimo |
prekybos sgrasg taisyklése nustatyti batiniausi kvalifikaciniai vertybiniy popieriy jtraukimo i prekybos sarasa
reikalavimai. Be to, Siose taisyklése nustatyti reikalavimai, kuriuos reikia atitikti iki vertybiniy popieriy jtraukimo |
prekybos sgrasg, taip pat pareigos, kurias emitentas turi vykdyti jtraukus vertybinius popierius i prekybos sarasa.
SFO 24 skirsnyje numatyta, kad Sias jtraukimo | prekybos sarasa taisykles turi patvirtinti SFC. Paraiskg jtraukti |
prekybos sgrasy teikiantis emitentas turi bati tinkamai jsteigtas, atitikti tam tikrus kapitalo reikalavimus,
informacijos atskleidimo reikalavimus ir Honkonge vykdyti pakankamg valdymo veikla. Tiek pareiskéjas, tiek jo
jmoné turi bati, rinkos operatoriaus vertinimu, tinkami jtraukti j prekybos sgrasg. Pripazintas birZos operatorius
turi visiSka veiksmy laisve priimti arba atmesti paraiskas jtraukti i prekybos sarasa. Bet kokia jtraukimo |
prekybos sarasg taisykliy iSimtis gali biti taikoma tik individualiai, jvertinus konkretaus atvejo aplinkybes. Jeigu
sickiama, kad tokia iimtis buty bendro poveikio, ji gali baiti tatkoma tik gavus iSankstinj SFC sutikimag.
Pripazintas birZos operatorius turi patvirtinti SFC, kad vertybinj popieriy leidziama itraukti | prekybos sarasa ir
skelbti jo kotiruotes. Vertybiniai popieriai turi laisvai cirkuliuoti ir atitikti tam tikrus su vertybiniy popieriy
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platinimu visuomenei susijusius kriterijus. Galiausiai, siekdama uZtikrinti tvarkingg prekyba vertybiniais
popieriais, SFC gali laikinai sustabdyti prekybg finansiniu produktu arba tam tikros klasés finansiniais produktais,
kuriais prekiaujama pripaZintoje birzoje;

(15) vykdydamas pareiga uztikrinti tvarkinga, pagrista ir saZiningg prekyba, pripaZintas birzos operatorius turi laiku ir
vienodomis salygomis uZtikrinti tinkamg prekybos skaidrumg. Informacijai iki sandorio sudarymo priskiriamos
geriausios pirkimo ir pardavimo kotiruotés, kainos ir pavedimy knygos apimtis. Visa pavedimy knyga, iskaitant
dabartines pirkimo ir pardavimo kainas bei investuotojy susidoméjimo Siomis kainomis dydi, skelbiama viesai
nuolat ir tikruoju laiku, kai vyksta nuolatinés prekybos sesija. Rinkos dalyviai su informacija iki sandorio
sudarymo gali susipazinti tiesiogiai per birzy rinkos duomeny sistemas arba netiesiogiai per informacijos
pardavéjus. Informacijos iki sandorio sudarymo skaidrumui i$imtys netaikomos. Pripazintoje birzoje vykdomiems
sandoriams taikomi reikalavimai atskleisti informacija po sandorio sudarymo. Informacija apie birzoje sudarytus
sandorius pateikiama tikruoju laiku ir ja, be kity dalyky, sudaro kainos, sesijos pabaigos kainos ir rinkos
apyvartos informacija. Rinkos dalyviai su informacija po sandorio sudarymo gali susipaZinti tiesiogiai per birzy
rinkos duomeny sistemas arba netiesiogiai per informacijos pardavéjus;

(16) todél galima daryti iSvada, kad pripazinti birZos operatoriai Honkonge turi aiSkias ir skaidrias taisykles, pagal
kurias leidZiama prekiauti vertybiniais popieriais, kad tokiais vertybiniais popieriais buty galima prekiauti
saziningai, tvarkingai ir veiksmingai ir jie baty laisvai cirkuliuojantys;

(17) pagal treciaja salyga vertybiniy popieriy emitentams turi biiti taikomi reikalavimai periodiskai ir nuolat teikti
informacija uZtikrinant auksto lygio investuotojy apsauga;

(18)  reikalaujama, kad pripazinto birZos operatoriaus jtraukimo | prekybos sgrasy taisyklése buty numatyti aiskds,
i$samiis ir konkretiis informacijos atskleidimo metinése ir tarpinése ataskaitose reikalavimai. Emitentai, kuriy
vertybiniais popieriais leista prekiauti birZoje, turi skelbti metines finansines ataskaitas ir pusmecio finansines
ataskaitas, kaip nustatyta birzos taisykliy savade. Sios ataskaitos turi biiti audituojamos ir atitikti bendruosius
apskaitos standartus. PripaZintas birZos operatorius turi stebéti, kad emitentai nuolat laikytysi jtraukimo |
prekybos sarasa taisyklése nustatyty pareigy atskleisti informacija. Be to, pripazintas birzos operatorius,
vykdydamas nuolating stebésena ir atitikties uZztikrinimg, perZidiri emitenty metines ataskaitas, ypatinga démesj
skirdamas emitenty atitikciai jtraukimo j prekybos sgra3g taisykléms ir apie esminius jvykius ir poky¢ius atsklei-
dziamai informacijai. SFC aktyviai stebi bendroviy veiklg ir atlieka iSsamy pasirinkty birZiniy bendroviy
patikrinima, kad galéty nustatyti imoniy neatitiktj arba netinkama elgesi. Laiku atskleidziant i§samig informacija
apie vertybiniy popieriy emitentus, investuotojams suteikiama galimybé jvertinti emitenty veiklos rezultatus,
o reguliariai teikiant informacijg investuotojams uztikrinamas deramas skaidrumas;

(19) todél galima daryti i§vada, kad emitentams, kuriy vertybiniais popieriais leidziama prekiauti Honkonge
pripazintose birZose, yra taikomi reikalavimai periodiskai ir nuolat teikti informacija uZtikrinant auksto lygio
investuotojy apsauga;

(20)  pagal ketvirtaja salyga treCiosios valstybés teisine ir priezifiros sistema turi bati uztikrinamas rinkos skaidrumas ir
vientisumas uzkertant kelig piktnaudziavimui rinka, t. y. prekybai vertybiniais popieriais pasinaudojant vieai
neatskleista informacija ir manipuliavimui rinka;

(21)  kaip nurodyta toliau, Honkongo vertybiniy popieriy jstatymais nustatyta isami reguliavimo ir prieZitiros sistema,
kuria siekiama uZtikrinti rinkos vientisumg, drausti nesazininga ar klaidinantj elgesj pripaZintose birZose ir
melagingos ar klaidinancios informacijos apie vertybinius popierius ar emitentus skleidima, taip pat uzkirsti kelia
prekybai vertybiniais popieriais pasinaudojant vieSai neatskleista informacija ir manipuliavimui rinka. Piktnau-
dziavimas rinka reglamentuojamas SFO, kuriame nustatyta civiliné ir baudZiamoji atsakomybé uZ netinkama
elgesj rinkoje. Kaip apibrézta SFO, netinkamas elgesys rinkoje apima Sesis pazeidimus, t. y. prekybg vertybiniais
popieriais pasinaudojant vieSai neatskleista informacija pagal SFO 270 ir 291 skirsnius, nesaziningg prekyba
pagal SFO 274 ir 295 skirsnius, manipuliavima kainomis pagal SFO 275 ir 296 skirsnius, informacijos apie
draudziamus sandorius atskleidimg pagal SFO 276 ir 297 skirsnius, melagingos ir klaidinanc¢ios informacijos
atskleidima skatinant sudaryti sandorius pagal SFO 277 ir 298 skirsnius ir manipuliavimg rinka pagal SFO 278 ir
299 skirsnius. Bylas dél pazeidimy, uz kuriuos numatyta civiliné atsakomybé, nagrinéja Netinkamo elgesio
rinkoje teismas, kuriame SFC gali iSkelti bylg. SFC turi teis¢ bylas dél pazeidimy, uz kuriuos numatyta
baudziamoji atsakomybé, nagrinéti supaprastinto proceso tvarka magistrato teismuose. SFO 107 skirsnyje
nustatyta, kad SFC gali siekti baudZiamuyjy sankcijy asmenims, kurie kitus skatina pirkti arba parduoti vertybinius
popierius apgaule ar neapgalvotai teikdami klaidinga informacijg, arba, kaip nustatyta SFO 298 skirsnyje,
asmenims, kurie atskleidzia melaginga ar klaidinancig informacija, kuri gali kitus skatinti jsigyti vertybiniy
popieriy. Pagal SFO 277 skirsnj pastarasis elgesys taip pat laikomas netinkamu elgesiu rinkoje, uz kurj numatyta
civiliné atsakomybé. Be to, SFO 300 skirsnyje numatyta baudziamoji atsakomybé asmenims, kurie, sieckdami
apgauti ar suklaidinti, vertybiniy popieriy sandorj sudaro pasitelkdami klaidinantj ar nesaZininga elgesi, jrenginj
arba schemg. SFO 384 skirsnyje numatyta baudziamoji atsakomybé asmenims, kurie sgmoningai ar neapgalvotai
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teikia melagingg arba klaidinancig informacija SFC arba pripazintam birZos valdytojui. Jeigu pripaZistama, kad
jmoné padaré pazeidima, SFO 390 skirsnyje numatyta, kad baudziamojon atsakomybén gali bati patraukiamas
bet kuris jmonés pareigiinas, kuris davé sutikima, buvo nuolaidus arba neatsargus daromo pazeidimo atzvilgiu;

(22) todél galima daryti i§vada, kad Honkongo teisine ir priezifiros sistema yra uZztikrinamas rinkos skaidrumas ir
vientisumas uzkertant kelig piktnaudziavimui rinka, t. y. prekybai vertybiniais popieriais pasinaudojant viesai
neatskleista informacija ir manipuliavimui rinka;

(23)  todél taip pat galima daryti i§vada, kad teisiné ir prieZidiros sistema, kuria reglamentuojama Honkonge veikianciy
tvarkos, taigi ji turéty bati laikoma sistema, lygiaverte Direktyvoje 2014/65/ES, Reglamente (ES) Nr. 600/2014,
Reglamente (ES) Nr. 596/2014 ir Direktyvoje 2004/109/EB prekybos vietoms nustatytiems reikalavimams;

(24)  kadangi daugeliu ES isleisty akcijy, kuriomis leidZziama prekiauti ir prekiaujama ES prekybos vietose, prekiaujama
ir Honkongo prekybos vietose, Honkongo prekybos vietos daznai veikia kaip papildomi siy ES isleisty akcijy
likvidumo uztikrinimo centrai. Dél $io ypatumo ES investicinés jmonés gali prekiauti ES isleistomis akcijomis,
kuriomis leidziama prekiauti ir prekiaujama ES prekybos vietose, ES prekybos viety nedarbo valandomis.
Honkongo teisinés ir prieZitiros sistemos pripaZinimas i$saugoty galimybe ES investicinéms jmonéms toliau
prekiauti ES ileistomis akcijomis ES prekybos viety nedarbo valandomis;

(25)  sis sprendimas grindziamas duomenimis, i§ kuriy matyti, kad bendros ES prekybos daugybe akcijy, kuriomis
leidZiama prekiauti Honkongo birzose, aktyvumas yra toks, kad jmonés, kurioms taikoma Finansiniy priemoniy
rinky direktyva, negaléty pasinaudoti i§imtimi, nustatyta Reglamento (ES) Nr. 600/2014 23 straipsnio 1 dalies
a punkte. Tai reiskia, kad Reglamento (ES) Nr. 600/2014 23 straipsnio 1 dalyje nustatyta prekybos pareiga biity
taikoma daugeliui akcijy, kuriomis leidZiama prekiauti Honkonge;

(26)  sis sprendimas bus papildytas bendradarbiavimo susitarimais, kuriais sickiama uZtikrinti veiksmingg nacionaliniy
kompetentingy institucijy ir SFC keitimasi informacija ir jy vykdomos priezitros veiklos koordinavima
tarpusavyje;

(27)  sis sprendimas grindziamas teisiSkai privalomais reikalavimais, Sio sprendimo priémimo metu Honkonge
taikomais pripaZintiems birZos operatoriams. Komisija turéty toliau reguliariai stebéti Ssioms prekybos vietoms
taikomos teisinés ir priezitiros tvarkos pokycius, rinkos poky¢ius, priezitros srityje vykdomo bendradarbiavimo,
susjjusio su stebéjimu ir vykdymo uzZtikrinimu, veiksmingumg ir salygy, kuriomis remiantis priimtas Sis
sprendimas, vykdyma;

(28) Komisija turéty reguliariai perzitiréti Honkonge pripaZintiems birZos operatoriams taikoma teising ir prieZitiros
tvarkg. Tai neturi poveikio Komisijos galimybei bet kuriuo metu atlikti specialig perziiirg, kai dél atitinkamy
poky¢iy Komisijai biitina i§ naujo jvertinti Siuo sprendimu patvirtinta lygiavertiSkuma. Atlikus pakartotinj
jvertinimg, $is sprendimas gali bati panaikintas;

(29) kadangi Reglamentas (ES) Nr. 600/2014 ir Direktyva 2014/65/ES pradedami taikyti nuo 2018 m. sausio 3 d.,
batina, kad $is sprendimas jsigalioty kitg dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje;

(30)  siame sprendime numatytos priemonés atitinka Europos vertybiniy popieriy komiteto nuomone,

PRIEME S| SPRENDIMA;

1 straipsnis

Taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014 23 straipsnio 1 dalj laikoma, kad Sio sprendimo priede nurodytiems ir
Ypatingajame Administraciniame Kinijos Regione Honkonge veiklos leidimg gavusiems pripaZintiems birzos
operatoriams taikoma teisiné ir priezifiros sistema yra lygiaverté reikalavimams, keliamiems pagal Direktyva 2014/65]ES,
Reglamentg (ES) Nr. 600/2014, Reglamentg (ES) Nr. 596/2014 ir Direktyva 2004/109/EB, ir kad jos laikymasis yra
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2 straipsnis

Sis sprendimas jsigalioja kitg dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Priimta Briuselyje 2017 m. gruodzio 13 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
Jean-Claude JUNCKER
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PRIEDAS

PripaZinti birZos operatoriai:

The Stock Exchange of Hong Kong Limited (SEHK)
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