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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2017/2319
ze dne 13. prosince 2017

o rovnocennosti pravniho rimce a rimce dohledu vztahujiciho se na uznané burzovni spole¢nosti
ve Zvlastni administrativni oblasti Hongkong v souladu se smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstroji
a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (!), a zejména na ¢l. 25 odst. 4 pism. a) uvedené smérnice,

vzhledem k témto dévodim:

(1) Podle ¢l. 23 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 (3 musi investi¢ni podniky zajistit,
aby jimi provadéné obchody s akciemi pfijatymi k obchodovédni na regulovanych trzich nebo obchodovanymi
v obchodnich systémech probihaly na regulovanych trzich, v mnohostrannych obchodnich systémech nebo
v systematickych internalizdtorech nebo ptipadné v obchodnich systémech tfetich zemi posouzenych Komisi jako
rovnocenné v souladu s ¢l. 25 odst. 4 pism. a) smérnice 2014/65/EU.

(2)  Ustanoveni ¢l. 23 odst. 1 nafizeni (EU) & 600/2014 se vztahuje pouze na obchodni povinnost v souvislosti
s akciemi. Obchodni povinnost se netykd jinych kapitdlovych néstroj, jako jsou fondy obchodované
v obchodnim systému, certifikdty a jiné podobné finanéni néstroje.

(3)  Cilem postupu pro posouzeni rovnocennosti obchodnich systémi usazenych ve tetich zemich podle ¢l. 25
odst. 4 pism. a) smérnice 2014/65/EU je umozZnit investicnim podnikiim obchodovat s akciemi, které podléhaji
obchodni povinnosti v Unii, v obchodnich systémech tfetich zemi uznanych za rovnocenné. Komise by méla
posoudit, zda pravni rdmec a rdmec dohledu tfeti zemé zarucuje, Ze obchodni systém povoleny v dané teti zemi
splitiuje pravné zdvazné pozadavky, které jsou rovnocenné pozadavkiim vyplyvajicim z nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 (°), z hlavy IIl smérnice 2014/65/EU, z hlavy II nafizeni (EU) ¢. 600/2014
a ze smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES (*) a jejichz plnéni v dané tfeti zemi podléhd
uc¢innému dohledu a vymdhani. Uvedené by mélo byt vykldddno s ohledem na cile, které pfislusny akt sleduje,
zejména pak jeho prispéni k vytvofeni a fungovadni vnitfntho trhu, k integrité trhu, ochrané investort
a v neposledni fadé k finan¢ni stabilité.

(4)  V souladu s ¢l. 25 odst. 4 pism. a) ¢tvrtym pododstaveem smérnice 2014/65/EU mohou byt pravni rdmec
a rdmec dohledu tfeti zemé povazovédny za rovnocenné, pokud spliuji alesponn podminky, Ze a) trhy podléhaji
povoleni a pribéznému a G¢innému dohledu a vymahéni, b) trhy se vyznacuji jasnymi a prihlednymi pravidly,
pokud jde o pfijimdni cennych papir k obchodovani, takze tyto cenné papiry jsou obchodovatelné poctivé,
fadné, efektivné a volng, ¢) emitenti cennych papirti podléhaji pozadavkim na pravidelné a priabézné informace,
coZ zajistuje vysokou miru ochrany investor, a d) prohlednost a integrita trhu jsou zajistény tim, Ze je
zabrdnéno zneuzivani trhu v podobé obchodovani zasvécenych osob a manipulace s trhem.

() Ut.vést.L173,12.6.2014, 5. 349.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojti a o zméné nafizeni (EU)
¢.648/2012 (UF. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuZzivani trhu (nafizeni o zneuZivani trhu)
a o zrueni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72[ES
(Uf. vést. L 173, 12.6.2014, 5. 1).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavk na prithlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovdni na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES
(Ut. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38).
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Ucelem tohoto posouzeni rovnocennosti je posoudit mimo jiné, zda jsou pravné zévazné pozadavky vztahujici se
v Hongkongu na uznané burzovni spolecnosti usazené a povolené na zdkladé hongkongského predpisu
o cennych papirech a futures (Securities and Futures Ordinance — SFO) (,uznané burzovni spole¢nosti)
a podléhajici dohledu komise pro dohled nad cennymi papiry a futures (Securities and Futures Commission —
SFC) rovnocenné pozadavkiim vyplyvajicim z nafizeni (EU) ¢. 596/2014, z hlavy III smérnice 2014/65/EU,
z hlavy 1I nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a ze smérnice 2004/109/ES, jejichZz plnéni v dané tfeti zemi podléhd
uc¢innému dohledu a vymdhani.

Pokud jde o podminky, Ze trhy podléhaji povoleni a pribéznému a G¢innému dohledu a vyméhani, musi podle
pfedpisu SFO (kapitola 571 zdkont Hongkongu) uznand burzovni spole¢nost provozovat mnohostranny systém
v souladu se zdvaznymi pravidly. Nemd volnost rozhodovat o tom, jak provadi obchody, a nema povoleno
obchodovat na vlastni G¢et ani se zapojovat do obchodovani parovinim pokynii na vlastni tcet. Dale musi
uznand burzovni spole¢nost poskytovat ¢lentim nestranny pfistup na své trhy a ke svym sluzbdm. Podminky
piistupu musi byt nestranné, transparentni a musi byt uplatiioviny nediskriminaénim zptsobem. Za timto
tcelem provozni pravidla uznané burzovni spole¢nosti musi mit pfiméfené a nediskrimina¢ni normy upravujici
pozadavky na piistup a zpusobilost. Burzovni pravidla pfezkoumava a schvaluje SFC. Pro pfistup do obchodniho
systému uznané burzovni spolecnosti je zapotiebi se stdt Gcastnikem burzy uznané burzovni spolecnosti.
Ucastnici burzy musi spliiovat uritd kritéria. Mimo jiné se musi jednat o spole¢nost zaloZenou v Hongkongu,
kterd ziskala licenci v souladu s ¢l. 116 odst. 1 ptedpisu SFO a je drzitelem platného osvédéeni o registraci
podniku podle pfedpisu o registraci podnikti (Business Registration Ordinance).

Aby bylo mozné uréit, zda jsou pravni a dohledovd opatfeni tfeti zemé tykajici se obchodnich systému
povolenych v dané zemi rovnocennd opatfenim uvedenym ve smérnici 2014/65/EU, musi byt splnény &tyfi
podminky stanovené v ¢l. 25 odst. 4 pism. a) ¢tvrtém pododstavci smérnice 2014/65/EU.

Podle prvni podminky musi obchodni systémy tieti zemé podléhat povolen{ a pribéznému a G¢innému dohledu
a vymdhdni.

V souladu s ustanovenim § 19 odst. 1 pism. a) pfedpisu SFO nemizZe zddnd osoba provozovat akciovy trh,
pokud tato osoba neni uznanou burzovni spolecnosti. Komise SFC mizZe uznat spolecnost za burzovni
spolecnost, jestlize je pfesvédéena o tom, Ze je to v zdjmu investujici vefejnosti nebo ve vefejném zdjmu nebo za
Gcelem fadné regulace trhit cennych papirti. Komise SFC muZe uznat spole¢nost za burzovni spole¢nost po
konzultaci s vefejnosti a nasledné s ministrem financi Zvlastni administrativni oblasti Hongkong. Komise SFC
muze rovnéz se souhlasem ministra financi uznat burzovniho kontrolora. Uzndni mize byt podminéno splnénim
podminek, které komise SFC ur¢i. Po svém uznani md uznand burzovni spole¢nost, kterd provozuje akciovy trh,
povinnost zajistit ¥adny, informovany a spravedlivy trh cennych papird obchodovanych na dcefinych burzach.
Podle ¢&asti III kapitoly 2 az 4 pfedpisu SFO uznand burzovni spole¢nost musi zajistit obezfetné fizeni rizik
souvisejicich s jeji obchodni ¢innosti a provozem. Pii vykonu téchto povinnosti musi jednat v zdjmu vefejnosti,
s obzvlastnim zfetelem k zdjmu investujici vefejnosti, a musi zajistit, aby zdjem vefejnosti pievazil tam, kde je
v rozporu se zdjmem uznané burzovni spolenosti nebo uznaného burzovniho kontrolora. Uznand burzovni
spole¢nost musi splnit veskeré zakonné pozadavky, které jsou na ni kladeny podle jakychkoli pravnich pfedpist
nebo norem, a jakékoli dalsi pravni pozadavky.

Komise SFC je reguldtorem trhi cennych papirti v Hongkongu. Podle &isti Il predpisu SFO nese komise SFC
odpovédnost za dohled nad ¢innosti vykondvanou uznanymi burzovnimi spolecnostmi a uznanymi burzovnimi
kontrolory a za sledovani a regulaci této ¢innosti. Komise SFC sleduje uznanou burzovni spolecnost, aby mohla
posoudit, zda od pocitku a pribézné plni své zdkonné povinnosti. JestliZe uznand burzovni spolecnost tyto
povinnosti neplni, md komise SFC pravomoc piijmout odpovidajici opatfeni stanovend v ¢dsti Il pfedpisu SFO.
§§ 28 a 72 piedpisu SFO stanovi, ze komise SFC mize uzndni{ spolecnosti za burzovni spole¢nost odebrat. Podle
pfedpisu SFO md komise SFC regulani, spravni a vySetfovaci pravomoci a mtize uklddat soudni piikazy prostred-
nictvim obc¢anskopravniho Fizeni podle §§ 213 a 214 pfedpisu SFO a spravni nebo trestni sankce a rovnéz
zahajovat trestni stthani nebo postupovat véci k trestnimu stihani. Déle podle § 399 odst. 1) predpisu SFO mtize
komise SFC vydavat kodexy a pokyny, které povazuje za vhodné pro podporu svych regulacnich cilt, funkci
a uplatiiovéani ustanoveni pfedpisu SFO. Uznané burzovni spole¢nosti nesou odpovédnost za tvorbu a vyméhdni
svych vlastnich obchodnich pravidel tak, aby zajistily jejich dodrzovani ucastniky burzy. PH zajistovani
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prabézného dodrzovani pozadavki stanovenych v pfedpisu SFO mize komise SFC prezkoumdvat operace
a provadét audit operaci uznanych burzovnich spolecnosti a uznanych burzovnich kontrolord, jejich elektro-
nickych obchodnich systémt, systémd zdctovani a Fizeni rizik. Podle § 23 pfedpisu SFO muze komise SFC
nafidit uznané burzovni spole¢nosti, aby vypracovala nebo zménila pravidla, kterd méd povoleno podle uvedeného
ustanoven{ vypracovat. Komise SFC mizZe od uznané burzovni spolecnosti pozadovat, aby ji poskytla tcetni
knihy, zdznamy a jiné informace o své obchodni ¢innosti nebo obchodovani s cennymi papiry. Komise SFC mizZe
rovnéz uznané burzovni spolecnosti nafidit, aby pfijala konkrétni opatfeni, véetné pozadavku, aby tato opatfeni
pfijala ve vztahu k fizeni, vykonu nebo provozovani své obchodni ¢innosti, nebo ji mtze pfijeti opatfeni ve
vztahu k Fzeni, vikonu nebo provozovdni jeji obchodni ¢innosti zakdzat, jak je uvedeno v ozndmeni o omezeni
podle § 92 odst. 1 predpisu SFO. Ddle md komise SFC podle § 29 prfedpisu SFO pravomoc pozastavit
obchodoviani s cennymi papiry a ukoncit ¢innost uznané burzovni spole¢nosti v pfipadé, Ze se domnivd, Ze je
ohrozeno fadné obchodovani na akciovém trhu. Pfedpis SFO ddvad komisi SFC pravomoc uklddat disciplindrni
opatteni (¢dst IX pfedpisu SFO) a stihat pachatele, kteii se dopusti nekalého jedndni v souvislosti s cennymi
papiry (§ 388 predpisu SFO). Pisobnost dohledu a disciplindrniho dozoru komise SFC se netykd jen kotovanych
spolecnosti a nabyvateld licenci, ale i Gicastnika trhu, v¢etné investort. Komise SFC podle pfedpisu SFO pravomoc
zahdjit za nekalé trzni praktiky disciplindrni, ob¢anskopravni a trestni fizeni. Podle ¢asti XIII pfedpisu SFO se
muze komise SFC obrdtit na tribundl pro nekalé trzni praktiky a podle potfeby ulozit obcanskopravni sankce.
Pfipadné maze komise SFC podle ¢asti XIV predpisu SFO postoupit véc trestnim soudim. V piipadé potieby
muze komise SFC rovnéZ pozddat o povoleni k prohlidce prostor podle § 191 predpisu SFO a spolupracovat
s vnitrostatnimi a zahrani¢nimi regulaénimi organy pfi vedeni vySetfovani podle § 186 pfedpisu SFO.

(11)  Memorandum o porozuméni{ z roku 2001 uzaviené mezi burzovnim kontrolorem a komisi SFC o zédleZitostech
tykajicich se dozoru komise SFC, dohledu nad dcastniky burzy a dohledu nad trhem vyzaduje, aby uznané burzy
cennych papirti poskytovaly komisi SFC pravidelné nebo ad hoc tdaje a informace. Pro dcely sledovani ma
komise SFC pfistup k pokynim a informacim o transakcich v redlném case. Podle bodu 16 dodatku II
memoranda o porozuméni musi uznané burzovni spole¢nosti co nejdiive informovat komisi SFC o zilezitostech
oznalenych za zdvazné a predavat komisi SFC informace ve stanovenych lhitich podle dohody mezi obéma
stranami. Podle § 27 pfedpisu SFO mizZe komise SFC po uznané burzovni spolecnosti poZadovat, aby poskytla
ucetn{ knihy a zdznamy vedené v souvislosti s jeji obchodni ¢innosti nebo pro téely této ¢innosti nebo vztahujici
se k obchodovanym finanénim néstrojim a jakékoli dal$i informace, které se tykaji jeji obchodni ¢innosti nebo
obchodovani s cennymi papiry, futures nebo OTC derivatovymi produkty. Uznané burzovni spole¢nosti musi vést
zdznamy o viech pokynech a transakcich tykajicich se finan¢nich ndstroja, které si komise SFC miiZze divodné
vyzadat za Gcelem vykonu svych funkci. Tyto zdznamy jsou povinny vést po dobu nejméné sedmi let.

(12) Lze tudiz dospét k zavéru, Ze uznané burzovni spole¢nosti v Hongkongu podléhaji povoleni a pribéznému
a u¢innému dohledu a vymahdni.

(13) Podle druhé podminky se musi obchodni systémy tieti zemé vyznalovat jasnymi a transparentnimi pravidly,
pokud jde o pfijimani cennych papirtt k obchodovéni, takze tyto cenné papiry jsou obchodovatelné poctivé,
fadné, efektivné a volné.

(14) Podle § 21 predpisu SFO je zdkonnou povinnosti uznané burzovni spolecnosti zajistit fadny, informovany
a spravedlivy trh. Pravidla kétace jsou pozadavky vymezené v burzovnim fddu v souladu s predpisem SFO, ve
kterych organizdtor trhu stanovi svoje vnitini pravidla pro zajisténi spravedlivého, fddného a t¢inného fungovani
trhu pro obchodovéni s cennymi papiry a pro pozZadavek, aby emise cennych papiri byly provddény poctivé
a Fddné a aby se vSem drzitelim emitovanych cennych papirti dostalo spravedlivého a rovného zachdzeni.
Pravidla kétace obsahuji zdkladni kvalifikacni pozadavky pro kétovani cennych papirti. Tato pravidla rovnéz
zahrnuji pozadavky, které je nutné splnit pfed tim, neZ je mozné cenné papiry kétovat, a také pribéziné
pozadavky, které musi emitent splfiovat po schvileni kotace. Podle § 24 pfedpisu SFO musi pravidla kétace
schvélit komise SFC. Zadatel podévajici zddost o kétaci musi byt fédné zapsin do obchodniho rejstifku, musi
spliiovat urcité kapitdlové pozadavky, pozadavky na zvefejiiovani informaci a musi mit v Hongkongu dostate¢né
manaZerské zastoupeni. Zadatel i jeho obchodni ¢innost musi byt podle ndzoru organizdtora trhu pro dcely
kétace vhodnd. Uznand burzovni spole¢nost méd absolutni pravomoc zddosti o kétaci pfijmout nebo zamitnout.
Pripadnou vyjimku z pravidel kétace lze udélit pouze v jednotlivych piipadech s pfihlédnutim k okolnostem
konkrétniho ptipadu. Ma-li mit takovd vyjimka obecnou platnost, lze ji udélit pouze s pfedchozim souhlasem
komise SFC. Uznand burzovni spole¢nost musi komisi SFC potvrdit, Ze cenny papir byl schvélen pro tcely kétace
i kotace. Cenné papiry musi byt volné pfevoditelné a musi spliiovat urcitd kritéria ohledné distribuce cennych
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papirti vefejnosti. V neposledni fadé mize komise SFC pfi zabezpecovani fddného obchodovéni s cennymi papiry
pozastavit obchodovani finan¢niho produktu nebo tfidy finan¢nich produkt obchodovanych v uznané burzovni
spole¢nosti.

(15) V rdmci povinnosti zajistit fddné, informované a spravedlivé obchodovani musi uznand burzovni spole¢nost v¢as
a spravedlivé zajistit odpovidajici droven transparentnosti obchodd. Predobchodni informace zahrnuji nejlepsi
kotace nabidek na ndkup a prodej, hloubku cen a pokynu Uplnd evidence pokynti, véetné aktualnich cen
nabidek na nakup a prode] a intenzity obchodnich zdjmti na uyedenych cendch, je béhem obchodniho dne
v kontinualnim rezimu zvefejiiovana priibézné a v realném case. Ucastnici trhu mohou ziskat pifstup k predob-
chodnim informacim pfimo prostiednictvim burzovnich systéma s ddaji o trhu nebo neptimo prostredmcmm
poskytovatelt informaci. Z pozadavku na transparentnost pted uskute¢nénim obchodu neexistuji zddné vyjimky.
Pro transakce provadéné na uznané burze plati povinnost poskytnout informace po uskutecnéni obchodu. Udaje
o transakcich obchodovanych na burze jsou poskytovdny v redlném case a zahrnuji mimo jiné i ceny, uzaviraci
ceny a informace o trznim obratu. Udastnici trhu mohou ziskat pifstup k poobchodnim informacim pifmo pro-
sttednictvim burzovnich systémt s ddaji o trhu nebo nepfimo prostrednictvim poskytovatelt informaci.

(16)  Lze tudiz dospét k zdvéru, ze uznané burzovni spole¢nosti v Hongkongu se vyznacuji jasnymi a transparentnimi
pravidly, pokud jde o pfijimdni cennych papiri k obchodovéni, takze tyto cenné papiry jsou obchodovatelné
poctivé, fddné, efektivné a volné.

(17)  Podle tfeti podminky musi emitenti cennych papird podléhat pozadavkiim na pravidelné a pribézné informace,
coZ zajistuje vysokou miru ochrany investort.

(18) Pravidla kétace v uznané burzovni spoleénosti musi{ obsahovat jasné, ﬁplné a konkrétni poiadavky na
zvefejiiovani informaci vztahujici se na vyrocni a pribézné zpravy. Emitenti, jejichz cenné papiry jsou piijaty
k obchodovani, musi zvefejiiovat ro¢ni Géetni zdvérku a pololetni finan¢ni zpravy v souladu s burzovnim fadem.
Zpravy musi byt ovéfené auditorem a musi spliiovat vieobecné uzndvané ucetni standardy. Uznand burzovni
spole¢nost musi sledovat prabézné plnéni povinnosti tykajicich se zvefejiiovani informaci emitenty v souladu
s pravidly kétace. Kromé toho uznand burzovni spole¢nost rovnéZ provadi pfezkum vyroc¢nich zprdv emitentt
s dirazem na dodrzovani pravidel kétace témito emitenty a na jejich zvefejiovani podstatnych udalosti a vyvoje
v ramci ¢innosti souvisejic s prubéznym sledovanim a zajistovanim souladu. Komise SFC provadi aktivni dohled
nad ¢innosti spolecnosti a hloubkové prezkumy vybranych kétovanych spolecnosti, aby zjistila piipadné
nedodrzovani pfedpisti nebo pochybeni ze strany téchto spole¢nosti. Zvefejiiovani tplnych a véasnych informaci
o emitentech cennych papird umoZiiuje investorim posoudit obchodni vysledky emitentd a zajistuje jim
odpovidajici transparentnost prostfednictvim pravidelného toku informaci.

(19) Lze tudiz dospét k zdvéru, ze emitenti cennych papirt pfijatych k obchodovani v uznanych burzovnich spole¢-
nostech v Hongkongu podléhaji pozadavkim na pravidelné a pribézné informace, coz zajistuje vysokou miru
ochrany investort.

(20)  Podle ¢tvrté podminky musi pravni rdmec a ramec dohledu tfeti zemé zajistovat transparentnost a integritu trhu
tim, Ze je zabrdnéno zneuzivani{ trhu v podobé obchodovani zasvécenych osob a manipulace s trhem.

(21)  Jak je déle uvedeno, pravni pfedpisy Hongkongu o cennych papirech stanovi komplexni regula¢ni a dohledovy
rdmec zajistujici integritu trhu, zakazujici podvodné nebo klamavé jedndn{ v uznanych burzovnich spole¢nostech
a Sifeni nepravdivych nebo zavddgjicich informaci o cennych papirech nebo emitentech a branici obchodovéani
zasvécenych osob a manipulaci s trhem. Pfedpis SFO upravuje zneuZivani trhu a stanovi ob¢anskoprdvni a trestné-
pravni rezimy tykajici se nekalych trznich praktik. Nekalé trzni praktiky podle definice v pfedpisu SFO zahrnuji
Sest deliktd, tj. obchodovéni zasvécenych osob podle §§ 270 a 291 predpisu SFO, podvodné obchodovéni podle
§§ 274 a 295 predpisu SFO, zmanipulovidni cen podle §§ 275 a 296 pfedpisu SFO, zvefejnéni informaci
o zakdzanych transakcich podle §§ 276 a 297 piedpisu SFO, zvefejnéni nepravdivych a zavddgjicich informaci
podnécujicich k provedeni transakci podle §§ 277 a 298 piedpisu SFO a manipulaci s trhem podle §§ 278 a 299
pfedpisu SFO. Delikty v rdmci obc¢anskopravniho rezimu fesi tribundl pro nekalé trzni praktiky, pfed kterym
muZe komise SFC zahdjit fizeni. U deliktt v trestnépravnim reZimu md komise SFC pravomoc vést zkrdcené
trestni fizen{ u nizsich soudd. Podle § 107 ptedpisu SFO maze komise SFC pozadovat uvaleni trestnich sankci na
osoby, které nabddaji jiné osoby ke koupi nebo prodeji cennych papirti prostfednictvim podvodného nebo
nezodpovédného uvedeni v omyl, nebo podle § 298 predpisu SFO na osoby, které zvefejiiuji nepravdivé nebo
zavadéjici informace, u nichZ je pravdépodobné, ze budou jiné osoby nabddat k nakupu cennych papird. Podle
§ 277 piedpisu SFO je posledné uvedené jedndni rovnéz povazovano za poruseni povinnosti v rdmci obcansko-
pravniho rezimu nekalych trznich praktik. § 300 pfedpisu SFO déle stanovi trestni odpovédnost osob, které se
v rdmci transakce s cennymi papiry dopusti klamavého nebo podvodného jedndni nebo pouziji prostfedek ¢i
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systém s imyslem podvést nebo oklamat. § 384 pfedpisu SFO stanovi trestni odpovédnost osob, které védomé
nebo nezodpovédné podivaji komisi SFC nebo uznanému burzovnimu kontrolorovi nepravdivé ¢ zavadéjici
informace. Je-li spole¢nost shleddna vinou ze spachdni deliktu, § 390 predpisu SFO stanovi trestni odpovédnost
kazdého ufednika dané spolecnosti, jenZ se spachdnim tohoto deliktu souhlasil, ml¢ky ho schvaloval nebo v dané
souvislosti jednal nezodpovédné.

(22)  Lze tudiz dospét k zavéru, Ze pravni rimec a ramec dohledu v Hongkongu zajistuje transparentnost a integritu
trhu tim, Ze je zabrdnéno zneuzivani trhu v podobé obchodovéni zasvécenych osob a manipulace s trhem.

(23) Lze tudiz dale dospét k zavéru, Ze pravni rimec a rdmec dohledu vztahujici se na uznané burzovni spolecnosti
pusobici v Hongkongu pod dohledem komise SFC spliiuji uvedené ¢tyfi podminky pro pravni a dohledova
opatfeni, a lze je tedy povazovat za rdmce zajistujici systém rovnocenny pozadavkim na obchodni systémy
stanovenym ve smérnici 2014/65/EU, nafizeni (EU) ¢. 600/2014, nafizeni (EU) ¢ 596/2014 a smérnici
2004/109/ES.

(24)  Vzhledem k tomu, Ze vyznamny pocet akcii, které jsou emitovany v EU, pfijaty k obchodovdni a obchodoviny
v obchodnich systémech EU, je rovnéZz obchodovin v obchodnich systémech v Hongkongu, jsou obchodni
systémy v Hongkongu pro akcie emitované v EU cCasto dal$im centrem likvidity. Tato skute¢nost umoZiiuje
investi¢énim podnikéim z EU obchodovat s akciemi emitovanymi v EU, pfijatymi k obchodovani a obchodovanymi
v systémech EU mimo pracovni dobu obchodnich systémd EU. Uzndni pravniho rdmce a rdmce dohledu
Hongkongu by znamenalo, Ze moznost investi¢nich podniki EU i nadédle obchodovat s akciemi emitovanymi
v EU mimo pracovni dobu obchodnich systémii EU zistane zachovana.

(25)  Toto rozhodnuti vychdzi z tdaju, které dokladaji, Ze celkové obchodovani EU s uréitym poctem akcil pfijatych
k obchodovéani na burzich v Hongkongu je tak Casté, Ze podniky spadajici do plisobnosti smérnice o trzich
finan¢nich ndstroji (MiFID) by nemohly vyuZivat vyjimky stanovené v ¢l. 23 odst. 1 pism. a) nafizeni (EU)
¢. 600/2014. To znamend, Ze obchodni povinnost stanovend v ¢l. 23 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 by se
vztahovala na vyznamny pocet akcif pfijatych k obchodovani v Hongkongu.

(26) Rozhodnuti bude doplnéno ujedndnimi o spoluprdci s cilem zajistit G¢innou vymeénu informaci a koordinaci
¢innosti dohledu mezi vnitrostitnimi piislu§nymi orgdny a komisi SFC.

(27)  Toto rozhodnuti se zaklddd na pravné zdvaznych pozadavcich vztahujicich se na uznané burzovni spolecnosti,
které byly v Hongkongu pouzitelné v okamziku pfijeti tohoto rozhodnuti. Komise by méla i nadile pravidelné
sledovat vyvoj pravnich a dohledovych opatteni tykajicich se téchto obchodnich systémi, vyvoj na trhu, d¢innost
spoluprdce v oblasti dohledu v souvislosti se sledovinim, vyméhdnim a plnénim podminek, na jejichz zakladé
bylo toto rozhodnuti pfijato.

(28) Komise by méla provadét pravidelny ptezkum pravnich a dohledovych opatieni vztahujicich se na uznané
burzovni spole¢nosti v Hongkongu. Neni tim dotéena moznost Komise kdykoliv uskute¢nit specificky pfezkum,
pokud si relevantni vyvoj vynuti, aby Komise status rovnocennosti pfiznany timto rozhodnutim opétovné
posoudila. Toto rozhodnuti mizZe byt na zdkladé kazdého opétovného posouzeni ptipadné zruseno.

(29) Vzhledem k tomu, ze se nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a smérnice 2014/65/EU pouziji od 3. ledna 2018, je
nezbytné, aby toto rozhodnuti vstoupilo v platnost prvnim dnem po zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie.

(30)  Opatieni stanovena timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Pro tcely €l. 23 odst. 1 nafizeni (EU) €. 600/2014 se pravni rdmec a rdmec dohledu ve Zvlastni administrativni oblasti
Hongkong vztahujici se na uznané burzovni spolecnosti tam povolené a uvedené v pfiloze tohoto rozhodnuti povazuji
za rovnocenné pozadavkim vyplyvajicim ze smérnice 2014/65/EU, nafizeni (EU) ¢ 600/2014, nafizeni (EU)
¢. 596/2014 a smérnice 2004/109/ES a md se za to, Ze podléhaji i¢innému dohledu a vymahdni.
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Cldnek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost prvnim dnem po zveiejnéni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 13. prosince 2017.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA

Uznané burzovni spole¢nosti:

The Stock Exchange of Hong Kong Limited (SEHK)
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