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II

(Rechtsakte ohne Gesetzescharakter)

VERORDNUNGEN

DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2021/473 DER KOMMISSION
Vom 18. Dezember 2020

zur Erginzung der Verordnung (EU) 2019/1238 des Europiischen Parlaments und des Rates durch

technische Regulierungsstandards zur Prizisierung der Anforderungen an die Informationsblitter,

die fiir die Kostenobergrenze zu beriicksichtigenden Kosten und Gebithren und die
Risikominderungstechniken fiir das Paneuropiische Private Pensionsprodukt (PEPP)

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) 2019/1238 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 20. Juni 2019 iiber ein
Paneuropdisches Privates Pensionsprodukt (PEPP) (), insbesondere auf Artikel 28 Absatz 5 Unterabsatz 4, Artikel 30
Absatz 2 Unterabsatz 3, Artikel 33 Absatz 3 Unterabsatz 3, Artikel 36 Absatz 2 Unterabsatz 2, Artikel 37 Absatz 2
Unterabsatz 3, Artikel 45 Absatz 3 Unterabsatz 3 und Artikel 46 Absatz 3 Unterabsatz 3,

in Erwigung nachstehender Griinde:

(1) Mit der Verordnung (EU) 2019/1238 werden einheitliche Vorschriften fiir die Registrierung, die Herstellung, den
Vertrieb und die Beaufsichtigung privater Altersvorsorgeprodukte festgelegt, die in der Union unter der Bezeichnung
,Paneuropdisches Privates Pensionsprodukt“ oder ,PEPP“ vertrieben werden.

(2)  Die PEPP-Informationsblatter sind wesentliche Bestandteile des PEPP-Rahmens. In diesen Unterlagen kénnen den
Verbrauchern relevante Informationen in einer Weise zur Verfiigung gestellt werden, die das Verstiandnis und die
Vergleichbarkeit der PEPPs und der verschiedenen Anlageoptionen erleichtert.

(3)  Im Interesse der Vergleichbarkeit zwischen PEPPs einerseits und verpackten Anlageprodukten fiir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukten (PRIIP) andererseits sollten die Informationsanforderungen, soweit angemessen und
relevant, an die Delegierte Verordnung (EU) 2017/653 (?) iiber Basisinformationsblitter fiir PRIIPs angeglichen
werden. In einigen wenigen Bereichen miissen die Anforderungen auf ein langfristiges Altersvorsorgeprodukt
zugeschnitten werden, das wihrend der gesamten beruflichen Laufbahn und Lebenszeit einer Person weitergefiihrt
werden kann, wobei ein besonderer Schwerpunkt auf Risiken zu legen ist, die speziell fiir die Altersversorgung zu
beachten sind, wie Inflation und Risiken hinsichtlich der Aufrechterhaltung der Beitrage.

(4)  Da der Online-Vertrieb ein wichtiges Merkmal von PEPPs darstellt, ist es besonders wichtig, dass die Verbraucher
miihelos auf die in einem digitalen Umfeld prisentierten Informationen zugreifen, sie verstehen und nutzen
konnen. Die Gestaltung der Informationsblitter sollte daher im Hinblick darauf weiterentwickelt werden, dass die
Informationen wirksam und transparent dargestellt werden, wenn sie auf digitalem Wege, beispielsweise iiber eine
Website, eine mobile Anwendung, in Audio- oder Videoform, bereitgestellt werden. Diese Gestaltung sollte die
digitale Bereitstellung von Informationen auf ansprechende und verstindliche Weise unterstiitzen. Durch das
Schichten der Informationen sollte ausreichende Flexibilitit bei der Anpassung der Darstellung an verschiedenen
Arten digitaler Mittel und an das sich wandelnde digitale Umfeld sichergestellt werden.

(') ABLL 198 vom 25.7.2019, S. 1.

(*) Delegierte Verordnung (EU) 2017/653 der Kommission vom 8. Mirz 2017 zur Ergdnzung der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des
Europdischen Parlaments und des Rates iiber Basisinformationsblatter fiir verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) durch technische Regulierungsstandards in Bezug auf die Darstellung, den Inhalt, die
Uberpriifung und die Uberarbeitung dieser Basisinformationsblitter sowie die Bedingungen fiir die Erfiillung der Verpflichtung zu
ihrer Bereitstellung (ABL. L 100 vom 12.4.2017, S. 1).
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(5)  Ein hohes Maf§ an Standardisierung ist erforderlich, um den Verbrauchern wesentliche Informationen zu dem PEPP
zur Verfiigung zu stellen, die leicht lesbar und verstindlich sind, und um die Vergleichbarkeit zwischen PEPPs zu
ermdglichen. Daher ist es notwendig, verbindliche Vorlagen fiir die Informationsblitter festzulegen. Um dem
Verbraucher besser verstiandlich zu machen, dass das PEPP ein langfristiges Altersvorsorgeprodukt darstellt, sollten
die Informationspflichten auf das Altersvorsorgeziel des PEPP zugeschnitten sein, entscheidungsrelevante
Informationen sollten dem potenziellen PEPP-Sparer in attraktiver und klarer Weise prisentiert werden und
gleichzeitig sollten die Mustervorlagen auf die Nutzung digitaler Mittel fiir den Vertrieb der Informationen durch
den PEPP-Anbieter abgestimmt sein.

(6)  Die Einstufung der Risiko- und Renditeprofile und der ,Gesamtrisikoindikator* des PEPP sollte sich an den
ermittelten  altersversorgungsspezifischen Risiken orientieren und ebenso an dem Ziel, ein stabiles und
angemessenes Ruhestandseinkommen zu erreichen. Der Gesamtrisikoindikator sollte so gestaltet sein, dass er eine
kohdrente und vergleichbare Risikokategorisierung ermdglicht und er sollte durch konsequent abgeleitete
Zusatzinformationen erginzt werden, die es ermoglichen, ,iiberlegene” Anlagestrategien und Risikominderungs-
techniken von ,weniger geeigneten“ Anlagestrategien zu unterscheiden, um so dem Verbraucher relevante
Informationen im Hinblick darauf zu liefern, ob eine risikoreichere Anlageoption tatsichlich das Potenzial
verhdltnismafig hoherer Renditen birgt.

(7)  Prognosen fiir das kiinftige Ruhestandseinkommen sind wichtig, um dem Verbraucher das PEPP und dessen Eignung
fir die Ziele des Einzelnen im Hinblick auf die Altersversorgung verstindlich zu machen. Im PEPP-Basisinformati-
onsblatt sollten daher die Ergebnisse inflationsbereinigter Berechnungen des Ruhestandseinkommens generischer
PEPP-Sparer mit festgelegten Ansparzeiten und standardisierten Beitrdgen dargestellt werden.

(8)  Es sollten Schliisselindikatoren fiir Risiken und Kosten entwickelt werden, die in kohérenter und einheitlicher Weise
auf verschiedene potenzielle PEPP-Anlageoptionen angewandt werden. Die Offenlegung der Kosten sollte sich auf
konkrete monetire Betrdge konzentrieren und die Vergleichbarkeit mit der Obergrenze fur Kosten und Gebiihren
des Basis-PEPP gewihrleisten.

(9)  Fir das PEPP-Basisinformationsblatt wird eine Vorlage benétigt. Diese Vorlage sollte leicht verstindlich sein und sich
auf Informationen konzentrieren, die fiir Verbraucher niitzlich sind, um Entscheidungen im Hinblick auf die
Ansparung in einem PEPP zu treffen, und um moglicher Voreingenommenheit entgegenzutreten.

(10) Gemaifl Artikel 26 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2019/1238 miissen PEPP-Anbieter sicherstellen, dass PEPP-
Basisinformationsblatter jederzeit prizise, redlich, klar und nicht irrefithrend sind, damit sich der potenzielle PEPP-
Sparer bei der Entscheidung iiber eine langfristige Altersvorsorge auf die in dem Informationsblatt enthaltenen
standardisierten Informationen verlassen kann. Daher miissen Regeln festgelegt werden, um eine regelmifige und
angemessene Uberpriifung des PEPP-Basisinformationsblatts und erforderlichenfalls eine rechtzeitige Uberarbeitung
des PEPP-Basisinformationsblatts sicherzustellen.

(11) Es ist schwierig, eine Entscheidung iiber eine langfristige Altersvorsorge zu treffen, da der kiinftige
Versorgungsbedarf im Rentenalter moglicherweise nicht vollstindig bekannt ist und sich die personlichen
Umstidnde sowie die berufliche Laufbahn dndern konnen. Daher sollten potenzielle PEPP-Sparer ausreichend Zeit —
unter Beriicksichtigung ihrer Bediirfnisse, Erfahrungen und Kenntnisse — haben, um die relevanten Informationen
zu verstehen und zu priifen, bevor sie die Entscheidung fuir eine Sparanlage in einem bestimmten PEPP treffen, auch
dann, wenn das PEPP-Basisinformationsblatt so gestaltet ist, dass es niitzliche Informationen fiir die Entscheidung fiir
die Ansparung in einem PEPP verstindlich und verldsslich darstellt.

(12) Die PEPP-Leistungsinformation sollte so dargestellt werden, dass die PEPP-Sparer die Entwicklung eigener PEPP-
Sparanlagen miihelos verfolgen und iiberwachen konnen. Die PEPP-Leistungsinformation ist zwar ihrem Wesen
nach personalisiert, sollte jedoch mit den vorvertraglichen Informationen in Einklang stehen und einen stindigen
Vergleich zwischen PEPPs erméglichen, um dem PEPP-Sparer fundierte Entscheidungen {iber die Anderung der
Anlageoption, den Wechsel des PEPP-Anbieters oder die Anpassung der Beitragshohe im Hinblick darauf zu
ermoglichen, dass das Altersversorgungsziel des PEPP-Sparers erreicht wird.

(13) Um die Kosteneffizienz des Basis-PEPP zu gewahrleisten, muss sichergestellt werden, dass alle Kosten und Gebiihren
in die Kostenobergrenze einbezogen werden, es sei denn, wenn sichergestellt werden muss, dass Basis-PEPPs, die als
zusitzliches Merkmal eine Kapitalgarantie anbieten, keine Wettbewerbsnachteile im Vergleich mit anderen PEPPs
erleiden, die ein solches Produktmerkmal nicht anbieten.
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(14) Die Risikominderungstechniken des PEPP sind von wesentlicher Bedeutung, um geeignete Anlagestrategien zu
fordern, mit denen bessere Ergebnisse bei der Versorgungsleistung erzielt werden konnen. Zu diesem Zweck werden
klare und durchsetzbare Kriterien benétigt, die es ermdglichen, die Wirksamkeit einer gewihlten Risikominde-
rungstechnik einheitlich zu beurteilen. Diese Kriterien sollten daher fiir die drei wichtigsten Arten von Risikominde-
rungstechniken, namlich Lebenszyklusstrategie, Reservenbildung und Garantien, gelten und den Besonderheiten
dieser Arten Rechnung tragen. Diese Kriterien sollten auch fir jede neue innovative Risikominderungstechnik
gelten, um bessere Ergebnisse bei den Versorgungsleistungen durch Innovation zu fordern.

(15) Der langfristige Charakter und das Ziel des PEPP, ein Ruhestandseinkommen zu erreichen, erfordern eine
stochastische Modellierung, die ein Instrument zur Vorhersage der Wahrscheinlichkeit verschiedener Ergebnisse
unter verschiedenen Bedingungen darstellt, um zukiinftige PEPP-Leistungen in angemessener Weise zu
prognostizieren. Daher muss sichergestellt werden, dass bei der Bewertung des Risikoprofils und der potenziellen
Wertentwicklung der von den PEPP-Anbietern angebotenen Anlagestrategien eine stochastische Modellierung
verwendet wird, mit der die Bandbreite moglicher PEPP-Leistungsergebnisse reproduziert wird, die aufgrund
ungewisser Renditen und Beitragshohen in der Praxis zu beobachten sein konnten. Eine stochastische Modellierung
sollte auch bei der Festlegung eines angemessenen Risikoniveaus, bei der Ausarbeitung der Wertentwicklungs-
szenarien fiir das PEPP-Basisinformationsblatt und bei den Versorgungsleistungsprognosen fiir die PEPP-Leistungsin-
formation sowie bei der wirksamen Umsetzung der Methodik fiir den Gesamtrisikoindikator verwendet werden. Zu
diesem Zweck sollten bestimmte Referenzen fiir die vom PEPP-Anbieter zu verwendende stochastische Modellierung
festgelegt werden. Es sollte dem PEPP-Anbieter freistehen, die stochastische Modellierung anzupassen, um das
erforderliche Ziel zu erreichen und die von PEPP-Anbietern fiir andere, dhnliche Produkte entwickelten Modelle zu
integrieren.

(16) Die Bestimmungen der vorliegenden Verordnung sind eng miteinander verkniipft. Sie betreffen Anforderungen an
die Informationsblitter, die Kosten und Gebithren fiir das Basis-PEPP sowie die Risikominderungstechniken.
Aufgrund der substanziellen Verflechtungen zwischen den Bestimmungen der vorliegenden Verordnung und zur
Verbesserung der Kohirenz zwischen den verschiedenen Regulierungsbereichen, die unter diese Verordnung fallen,
ist es angezeigt, die Vorschriften in diesen Bereichen umfassend und ganzheitlich zu prizisieren. Dies ist notwendig,
um ein hohes Maf8 an Kohérenz zwischen den Vorschriften fiir hochwertige Produktmerkmale und den Vorschriften
fur die wirksame Kommunikation dieser Merkmale an die Verbraucher zu gewihrleisten. Die Vorschriften fiir
spezifische Produktmerkmale des PEPP sind notwendig, um dem PEPP-Sparer eine ganzheitliche Bewertung des
Risiko-Renditeverhéltnisses zu ermoglichen und zugleich bessere Rentenergebnisse aufgrund von Innovation und
Kosteneinsparungen durch Digitalisierung sicherzustellen. Dabei ist es wichtig, dass diese innovativen Ansitze den
Verbrauchern auf einheitliche und vergleichbare Weise vermittelt werden. Um die Kohidrenz zwischen den
Bestimmungen zu gewihrleisten, sollten sie in einer einzigen Verordnung zusammengefasst werden.

(17) Diese Verordnung stiitzt sich auf den Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission von der
Europiischen Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung (EIOPA)
vorgelegt wurde.

(18) Die EIOPA hat zu diesem Entwurf offene, offentliche Konsultationen durchgefithrt, die damit verbundenen
potenziellen Kosten- und Nutzeneffekte analysiert und die Stellungnahme der geméaf Artikel 37 der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates (*) eingesetzten Interessengruppen Versicherung und
Riickversicherung und betriebliche Altersversorgung eingeholt —

() Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer
Europaischen Aufsichtsbehorde (Europaische Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung),
zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Authebung des Beschlusses 2009/79/EG der Kommission (ABL. L 331 vom
15.12.2010, S. 48).
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HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

KAPITEL I

INFORMATIONSBLATTER IN ELEKTRONISCHER FORM

Artikel 1

Darstellung der Informationsblitter in einer Online-Umgebung

Wird Inhalt des Basisinformationsblatts fiir das Paneuropiische Private Pensionsprodukt (PEPP) oder der PEPP-Leistungsin-
formation auf einem anderen dauerhaften Datentriger als Papier zur Verfiigung gestellt, muss die Darstellung den
folgenden Anforderungen gentigen:

a) Die Informationen sind so darzustellen, dass sie an das Gerit angepasst sind, das der PEPP-Sparer fiir den Zugrift auf das
PEPP-Basisinformationsblatt oder die PEPP-Leistungsinformation verwendet.

b) Wird die GroRe der Layout-Komponenten verindert, miissen das Layout, die Uberschriften und die Reihenfolge des
standardisierten Darstellungsformats sowie die relative Hervorhebung und Grofe der verschiedenen Elemente
beibehalten werden.

¢) Schriftart und Schriftgrofle miissen so gewihlt werden, dass die Informationen klar erkennbar, verstindlich und deutlich
lesbar sind.

d) Wenn eine Audio- oder Videodarstellung genutzt wird, sind Sprechgeschwindigkeit und Lautstirke so zu wihlen, dass
die Informationen bei normaler Aufmerksamkeit wahrnehmbar und verstindlich sind, und die Informationen miissen
in klar horbarer Form prisentiert werden.

e) Die dargestellten Informationen miissen mit den Angaben in der Papierfassung des PEPP-Basisinformationsblatts bzw.
der PEPP-Leistungsinformation identisch sein.

Artikel 2
Schichten der Informationen

Das Schichten der Informationen im PEPP-Basisinformationsblatts bzw. in der PEPP-Leistungsinformation gemafl Artikel 28
Absatz 3, Artikel 35 Absidtze 1 und 2, Artikel 36 Absatz 1 und Artikel 37 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/1238 muss
so gestaltet sein, dass die Aufmerksamkeit des Kunden nicht vom Inhalt des Dokuments abgelenkt wird oder wesentliche
Informationen verschleiert werden. Wenn die Informationen geschichtet dargestellt werden, muss es moglich sein, das
PEPP-Basisinformationsblatt als ein einziges Dokument auszudrucken.

KAPITEL II

INHALT UND DARSTELLUNG DES PEPP-BASISINFORMATIONSBLATTS

Artikel 3

Abschnitt mit der Uberschrift ,,Um welche Art von Produkt handelt es sich?“

(I)  Die Angaben zu den langfristigen Altersversorgungszielen des PEPP und den zu deren Verwirklichung eingesetzten
Mitteln im Abschnitt mit der Uberschrift ,Um welche Art von Produkt handelt es sich? des PEPP-Basisinformationsblatts
werden kurz, klar und leicht verstdndlich zusammengefasst dargestellt. Genannt werden darin die wichtigsten Faktoren,
von denen die Anlagenrendite und die Rentenergebnisse abhingen, die zugrunde liegenden Anlagewerte oder
Referenzwerte, die Art und Weise, wie die Rendite ermittelt wird, sowie die Auswirkungen der Beitragshohe und des
erwarteten Ansparzeitraums bis zum Renteneintritt. Die Grundsitze der angewandten Risikominderungstechniken,
insbesondere die Zuweisung von Renditen innerhalb eines Portfolios zu dem einzelnen PEPP-Vertrag, werden erldutert.
Ferner wird auf die Art des PEPP-Anbieters und die sich daraus ergebenden besonderen Merkmale des PEPP-Vertrags Bezug
genommen.
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(2)  Die Beschreibung der Art von PEPP-Sparern, an die das PEPP vermarktet werden soll, im Abschnitt ,Um welche Art
von Produkt handelt es sich?* des PEPP-Basisinformationsblatts beinhaltet Informationen iiber die Zielgruppe von PEPP-
Sparern, die der PEPP-Anbieter ermittelt hat. Als Grundlage fiir die Festlegung der Art von PEPP-Sparern, fiir die das PEPP
bestimmt ist, dienen die Fahigkeit der PEPP-Sparer, Anlageverluste zu verkraften, ihre Priferenzen beziiglich des
Anlagehorizonts, ihre theoretischen Kenntnisse iiber und ihre fritheren Erfahrungen mit PEPPs und den Finanzmirkten im
Allgemeinen sowie die Bediirfnisse, Eigenschaften und Ziele potenzieller PEPP-Sparer.

(3)  Die Einzelheiten zu den PEPP-Altersversorgungsleistungen im Abschnitt ,Um welche Art von Produkt handelt es
sich?* des PEPP-Basisinformationsblatts enthalten in einer allgemeinen Zusammenfassung die wichtigsten Merkmale des
PEPP-Vertrags. Diese Einzelheiten umfassen insbesondere Folgendes:

a) mogliche Auszahlungsarten gemif Artikel 58 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/1238 und das Recht, die
Auszahlungsart gemaf§ Artikel 59 Absatz 1 der genannten Verordnung zu dndern,

b) eine Beschreibung der einzelnen inbegriffenen PEPP-Altersversorgungsleistungen mit einem Hinweis darauf, dass der
Wert dieser Leistungen im Abschnitt ,Welche Risiken bestehen und was konnte ich im Gegenzug dafiir bekommen?*
dargestellt ist.

(4)  Wenn das PEPP auch biometrische Risiken abdeckt, werden im Abschnitt ,Um welche Art von Produkt handelt es
sich?* des PEPP-Basisinformationsblatts Einzelheiten zu den abgedeckten Risiken aufgenommen, einschlieflich einer
Aufstellung der abgedeckten Risiken und der Umstinde, die den Deckungsschutz auslosen wiirden, sowie der
Versicherungsleistungen. Die Pramie fur biometrische Risiken gemaff Nummer 54 des Anhangs VI der Verordnung (EU)
2017/653 wird als Prozentsatz des jahrlichen Beitrags oder in Form der Auswirkung der Pramie fiir biometrische Risiken
auf die Anlagerendite am Ende der Ansparphase, basierend auf den allgemeinen Haltezeiten, die fiir die prognostizierten
PEPP-Leistungen verwendet werden, dargestellt. Wird die Primie in Form einer Pauschale gezahlt, enthalten die Angaben
den Anlagebetrag. Wird die Primie in periodischen Abstinden gezahlt, enthalten die Angaben die Anzahl der periodischen
Zahlungen und eine Schitzung der durchschnittlichen Pramie fiir biometrische Risiken als Prozentsatz des Jahresbeitrags.

(5)  Der Abschnitt mit der Uberschrift ,Um welche Art von Produkt handelt es sich?* des PEPP-Basisinformationsblatts
enthalt die folgenden Angaben zum Mitnahmeservice:

a) die Angabe, dass die PEPP-Sparer gemidfl Artikel 17 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/1238 das Recht haben, einen
Mitnahmeservice zu nutzen,

b) die Angabe, welche Unterkonten sofort verfiigbar sind,

¢) einen Verweis auf das in Artikel 13 der Verordnung (EU) 2019/1238 genannte 6ffentliche Zentralregister der EIOPA, das
Angaben zu den Bedingungen fiir die Ansparphase und die Leistungsphase der nationalen Unterkonten enthilt, die die
Mitgliedstaaten festlegen,

d) Angaben zu den in Artikel 20 Absatz 5 der Verordnung (EU) 2019/1238 festgelegten Wahlmaoglichkeiten fiir den Fall,
dass der PEPP-Anbieter nicht in der Lage ist, fir die Eroffnung eines neuen Unterkontos zu sorgen, das dem neuen
Wohnsitzmitgliedstaat des PEPP-Sparers entspricht.

(6)  Der Abschnitt mit der Uberschrift ,Um welche Art von Produkt handelt es sich?* des PEPP-Basisinformationsblatts
enthélt Informationen tiber die Bereitstellung des Wechselservice und insbesondere Angaben zu den in Artikel 52 Absatz 3
der Verordnung (EU) 2019/1238 genannten Moglichkeiten des Wechsels. Gestattet der PEPP-Anbieter dem PEPP-Sparer
gemidfl dem genannten Artikel, den PEPP-Anbieter hiufiger zu wechseln, ist die entsprechende Haufigkeit im PEPP-
Basisinformationsblatt anzugeben. Im PEPP-Basisinformationsblatt wird angegeben, ob der Wechsel kostenfrei ist. Wenn
ein solcher Wechsel nicht kostenfrei ist, werden im PEPP-Basisinformationsblatt die damit verbundenen Kosten angegeben.

Die Angaben zur Bereitstellung des Wechselservice beinhalten auch Informationen zum Recht auf den Erhalt zusitzlicher
Informationen zum Wechselservice gemafl Artikel 56 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2019/1238. Diese Informationen
werden auf der Website des PEPP-Anbieters und auf Verlangen des PEPP-Sparers gemafl Artikel 24 der Verordnung (EU)
2019/1238 bereitgestellt.
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(7)  Der Abschnitt mit der Uberschrift ,Um welche Art von Produkt handelt es sich?* des PEPP-Basisinformationsblatts
enthilt Angaben zu den Bedingungen fiir eine Anderung der gewéhlten Anlageoption. Insbesondere werden
gegebenenfalls Informationen zu angebotenen alternativen Anlageoptionen genannt, zu denen der PEPP-Sparer gemifs
Artikel 44 der Verordnung (EU) 2019/1238 wechseln kann. Gestattet der PEPP-Anbieter dem PEPP-Sparer, die gewihlte
Anlageoption hiufiger zu dndern, als dies die Mindestanforderung festlegt, so ist die mogliche Haufigkeit einer Anderung
anzugeben; dabei ist auch anzugeben, dass diese Anderung kostenfrei ist oder welche verbundenen Kosten damit
verbunden sind.

(8)  Die Angaben zur Wertentwicklung der Anlagen des PEPP-Anbieters im Hinblick auf okologische, soziale und
Governance-Faktoren (im Folgenden ,ESG-Kriterien®) im Abschnitt mit der Uberschrift ,Um welche Art von Produkt
handelt es sich?* des PEPP-Basisinformationsblatts enthalten erlduternde Beschreibungen und gegebenenfalls quantitative
Informationen dazu, wie sich die Beriicksichtigung von ESG-Kriterien auf die tatsichliche und die erwartete
Wertentwicklung der Anlagen des PEPP-Anbieters auswirkt.

(9)  Der Abschnitt mit der Uberschrift ,Um welche Art von Produkt handelt es sich?“ des PEPP-Basisinformationsblatts
enthélt gegebenenfalls Angaben dazu, ob eine Bedenkzeit oder Widerrufsfrist fir den PEPP-Sparer gilt und welche Folgen
dies hat, einschlieflich aller anwendbaren Gebiihren und Sanktionen fiir die Inanspruchnahme der Bedenkzeit oder die
Kiindigung des Vertrags.

(10)  Die Angaben im Abschnitt mit der Uberschrift ,Um welche Art von Produkt handelt es sich?* des PEPP-Basisinfor-
mationsblatts enthalten einen Verweis auf die Angaben zur bisherigen Wertentwicklung der Anlageoptionen des PEPP-
Sparers, die den PEPP-Sparern zugeteilt wurden. Die Angaben zur bisherigen Wertentwicklung werden auf der Website des
PEPP-Anbieters verfiigbar gemacht.

(11)  Wenn die Informationen in elektronischer Form geschichtet dargestellt werden, sind in der obersten Schicht
mindestens folgende Informationen anzugeben:

a) die in den Absitzen 1, 2 und 3 genannten Informationen,
b) Informationen dazu, ob der PEPP-Vertrag auch biometrische Risiken abdeckt,
¢) Informationen zu einem der folgenden Punkte:

i) ob das Basis-PEPP eine Garantie auf das Kapital umfasst oder eine Risikominderungstechnik verwendet, die mit dem
Ziel im Einklang steht, dass der PEPP-Sparer das Kapital zuriickerlangen kann,

ii) ob und inwieweit eine etwaige alternative Anlageoption gegebenenfalls eine Garantie oder Risikominderungstechnik
bietet.

Weitere Informationen konnen in den zusitzlichen detaillierteren Schichten angegeben werden.

Artikel 4

Abschnitt mit der Uberschrift ,,Was sind die Risiken und was konnte ich im Gegenzug herausbekommen?*

(1)  Die Angaben zum Risiko- und Renditeprofil eines PEPP einschlielich der erliuternden Beschreibungen des
Gesamtrisikoindikators im Abschnitt mit der Uberschrift ,Was sind die Risiken und was kénnte ich im Gegenzug
herausbekommen?“ des PEPP-Basisinformationsblatts werden kurz, klar und leicht verstindlich dargestellt. In den
Informationen werden das Ziel und die Ergebnisse des Gesamtrisikoindikators erldutert, um in standardisierter und
vergleichbarer Weise verschiedene Risiko- und Renditeprofile zu ermitteln, und es wird darauf hingewiesen, dass der
Gesamtrisikoindikator beim Vergleich der Risiko- und Renditeprofile verschiedener PEPPs als Bezugspunkt zu betrachten
ist. Der PEPP-Anbieter weist klar darauf hin, dass sich der Gesamtrisikoindikator des PEPP von dem Gesamtrisikoindikator
fur Produkte, die unter die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates (*) fallen,
unterscheidet und nicht mit diesem vergleichbar ist.

In den Informationen wird erldutert, dass ein niedriges Risiko- und Renditeprofil bedeutet, dass der PEPP-Sparer eher ein
mittleres Ruhestandseinkommen erzielen wird, wihrend ein hohes Risiko- und Renditeprofil bedeutet, dass der PEPP-
Sparer cher ein relativ hoheres oder niedrigeres Ruhestandseinkommen als bei einem niedrigeren Risiko- und Renditeprofil
erzielen kann. In den erlduternden Beschreibungen werden die Beschrinkungen des Gesamtrisikoindikators aufgezeigt,
gegebenenfalls einschlieflich der Abhingigkeit des Risiko- und Renditeprofils von der tatsichlichen Entwicklung der
Anlagen, dem Ansparzeitraum und der Wirksamkeit der angewandten Risikominderungstechnik.

(*) Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 iiber Basisinformationsblatter
fiir verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABL L 352 vom 9.12.2014, S. 1).
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(2)  Die gemafs Artikel 28 Absatz 3 Buchstabe d Ziffer ii der Verordnung (EU) 2019/1238 erforderlichen Informationen
zum hochstméglichen Verlust an angelegtem Kapital im Abschnitt mit der Uberschrift ,Was sind die Risiken und was
konnte ich im Gegenzug herausbekommen?“ des PEPP-Basisinformationsblatts werden durch Informationen iiber das
standardisierte, stochastisch ermittelte angesparte Kapital in der Leistungsphase in einem Stressszenario, entsprechend dem
5. Perzentil der Verteilung, ergénzt.

(3)  Im Abschnitt mit der Uberschrift ,Was sind die Risiken und was kénnte ich im Gegenzug herausbekommen?* des
PEPP-Basisinformationsblatts werden Angaben zu den standardisierten Wertentwicklungsszenarien im giinstigen Fall, im
Fall der besten Schitzung und im ungiinstigen Fall hinsichtlich der prognostizierten PEPP-Altersversorgungsleistungen auf
der Grundlage der folgenden Elemente dargestellt:

a) Die Prognosen umfassen vier generische PEPP-Sparer mit 40, 30, 20 und 10 Jahren bis zum Ende der Ansparphase und
beruhen auf einer standardisierten Beitragshohe.

b) Das giinstige Szenario entspricht dem Wert am 85. Perzentil der Verteilung, das Szenario der besten Schitzung
entspricht dem Median und das ungiinstige Szenario entspricht dem Wert am 15. Perzentil der Verteilung.

¢) Das am Ende des Ansparzeitraums prognostizierte angesparte Kapital und die prognostizierten monatlichen Altersver-
sorgungsleistungen werden um die Auswirkungen der Inflation bereinigt.

d) Die Angaben enthalten eine erlduternde Beschreibung, einschlieSlich Nominalbetrigen, der Uberleitung in die aktuellen
Werte aufgrund der Kaufkraftentwicklung iiber die Zeit hinweg.

(4)  Gegebenenfalls wird in den Angaben zu den Bedingungen fiir Renditen fiir PEPP-Sparer oder zu eingebauten
Leistungshochstgrenzen im Abschnitt mit der Uberschrift ,Um welche Art von Produkt handelt es sich?“ des PEPP-
Basisinformationsblatts auf die Gestaltung und die Zuweisungsmechanismen der angewandten Risikominderungstechniken
verwiesen.

(5)  Die Inputdaten, Annahmen und Methoden fiir die in den Absitzen 1, 2 und 3 genannten Informationen stehen in
Einklang mit den Ausfiihrungen in Anhang IIL

(6)  Wenn die Informationen in elektronischer Form geschichtet dargestellt werden, miissen in der ersten Schicht
mindestens der Gesamtrisikoindikator und die prognostizierten PEPP-Altersversorgungsleistungen von vier generischen
PEPP-Sparern aufgefithrt werden, wihrend die nominalen prognostizierten Leistungen in den zusitzlichen detaillierteren
Schichten angegeben werden konnen. Weitere Informationen koénnen in den zusitzlichen detaillierteren Schichten
angegeben werden.

Artikel 5
Abschnitt mit der Uberschrift ,,Wie hoch sind die Kosten?“

(1)  Die Angaben im Abschnitt mit der Uberschrift ,Wie hoch sind die Kosten?* des PEPP-Basisinformationsblatts werden
kurz, klar und leicht verstindlich dargestellt. Alle im Abschnitt ,Wie hoch sind die Kosten?* angegebenen Kosten und
Gebiihren sind die tatsichlich entstandenen Kosten, die direkt auf der Ebene des Anbieters oder auf der Ebene einer
ausgelagerten Aktivitit oder eines Investmentfonds entstanden sind, einschlieflich aller zugehorigen Gemeinkosten.
Gegebenenfalls werden Kosten und Gebiithren, die dem potenziellen PEPP-Sparer vor Beginn der Sparanlage im PEPP in
Rechnung gestellt werden, gesondert als ,anfingliche Kosten® ausgewiesen. Kosten und Gebithren, ob einmalig oder
wiederkehrend, werden als ,jihrliche Gesamtkosten® als absolute Zahl und als Prozentsatz des angesparten Kapitals im
Sinne von Artikel 2 Nummer 24 der Verordnung (EU) 2019/1238 dargestellt. Die kombinierte Auswirkung der Kosten
wird auf der Grundlage eines standardisierten monatlichen Beitrags des PEPP-Sparers als absoluter Betrag wie in Teil III des
Anhangs III der vorliegenden Verordnung dargestellt ausgewiesen.

(2)  Der Abschnitt mit der Uberschrift ,Wie hoch sind die Kosten? des PEPP-Basisinformationsblatts enthalt die
folgenden Angaben:

a) Informationen zu den Verwaltungskosten, die fiir die Tétigkeiten des PEPP-Anbieters bei der Fithrung der PEPP-Konten,
bei der Einziehung von Beitrigen, bei der Bereitstellung von Informationen fir die Mitglieder und bei der Ausfithrung
von Zahlungen entstehen,

b) Angaben zu den folgenden Anlagekosten:

i) Kosten fiir die Verwahrung von Vermogenswerten, einschlieSlich Gebiihren, die an die Verwahrstelle fiir die
Verwahrung von Vermogenswerten und die Einziehung von Dividenden und Zinsertrigen zu entrichten sind,

ii) Kosten fiir Portfoliotransaktionen, einschlieflich tatsichlicher Zahlungen des PEPP-Anbieters an Dritte zur Deckung
von Kosten, die in Verbindung mit dem Erwerb oder der Verduferung von Vermogenswerten im PEPP-Konto
entstanden sind,

iii) sonstige Kosten im Zusammenhang mit der Verwaltung der Anlagen,
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¢) Angaben zu den Vertriebskosten in Verbindung mit der Vermarktung und dem Verkauf des PEPP-Produkts,
einschliefSlich der mit der Beratung verbundenen Kosten und Gebiihren,

d) Angaben zu Kosten fiir Garantien, die dem PEPP-Sparer fiir die finanzielle Garantie in Rechnung gestellt werden, dass in
der Leistungsphase zumindest das angesparte Kapital zuriickgezahlt wird, sowie fir jede sonstige im Rahmen des
PEPP-Vertrags gewahrte finanzielle Garantie.

(3)  Wenn ein PEPP-Anbieter Gebiihren fiir die Zuriickerlangung der angefallenen Kosten fiir die Erstberatung wihrend
der anfinglichen Laufzeit des PEPP-Vertrags erhebt, bevor der PEPP-Sparer gemifS Artikel 52 Absatz 3 der Verordnung (EU)
2019/1238 das Recht hat, den PEPP-Anbieter zu wechseln, so informiert der PEPP-Anbieter potenzielle PEPP-Sparer iiber
den Gesamtbetrag dieser Gebiihren, den Zeitraum, wihrend dem diese Gebiihren erhoben werden, und die Haufigkeit, in
der sie erhoben werden.

(4)  Wenn die Informationen in elektronischer Form geschichtet dargestellt werden, sind in der obersten Schicht
mindestens folgende Informationen anzugeben:

a) Angaben zu den jihrlichen Gesamtkosten als absolute Zahl und als Prozentsatz des angesparten Kapitals am Ende des
Jahres, wie in Absatz 1 dargelegt,

b) Angaben zu etwaigen anfinglichen Kosten, sofern zutreffend.

Weitere Informationen konnen in den zusitzlichen detaillierteren Schichten angegeben werden.

Artikel 6

Standardlayout des PEPP-Basisinformationsblatts

PEPP-Anbieter stellen das PEPP-Basisinformationsblatt gemifl Anhang I bereit. Wenn die Informationen in elektronischer
Form dargestellt werden, darf die Darstellung mittels der Vorlage in diesem Anhang nur angepasst werden, um ein
Schichten der Informationen zu ermoglichen.

KAPITEL III

UBERPRUFUNG, UBERARBEITUNG UND BEREITSTELLUNG DES PEPP-BASISINFORMATIONSBLATTS

Artikel 7

Uberpriifung des PEPP-Basisinformationsblatts

(1)  PEPP-Anbieter iiberpriifen die in dem PEPP-Basisinformationsblatt enthaltenen Informationen gemifl Artikel 30
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/1238 bei jeder Anderung, die sich tatsichlich oder wahrscheinlich erheblich auf die
im PEPP-Basisinformationsblatt enthaltenen Informationen auswirkt, sowie mindestens alle zwolf Monate nach dessen
Erstveroffentlichung.

(2)  Im Rahmen der Uberpriifung gemdf Absatz 1 priift der PEPP-Anbieter, dass die im PEPP-Basisinformationsblatt
enthaltenen Informationen prézise, redlich, klar und nicht irrefithrend sind. Insbesondere ist die Einhaltung der folgenden
Kriterien zu priifen:

a) ob die im PEPP-Basisinformationsblatt enthaltenen Informationen die allgemeinen Anforderungen in Bezug auf die
Form und den Inhalt gemif§ den Artikeln 26, 27 und 28 der Verordnung (EU) 2019/1238 sowie die spezifischen
Anforderungen in Bezug auf die Form und den Inhalt geméf Artikel 6 der vorliegenden Verordnung erfiillen,

b) ob sich die Risiken und Renditen des PEPP gedindert haben und ob die Wirkung einer solchen Anderung bedingt, dass
das PEPP in eine andere Klasse des Gesamtrisikoindikators eingestuft werden muss als die Klasse, die ihm in dem zu
tiberpriifenden PEPP-Basisinformationsblatt zugewiesen wurde.

(3)  Fir die Zwecke des Absatzes 1 fithren die PEPP-Anbicter angemessene Prozesse ein, die es PEPP-Sparern
ermdglichen, jederzeit und unverziiglich Umstinde zu ermitteln, die eine Anderung mit tatsichlicher oder
wahrscheinlicher Auswirkung auf die Richtigkeit, Redlichkeit oder Klarheit der Angaben im PEPP-Basisinformationsblatt
zur Folge haben konnten, und unterhalten diese wihrend der Lebenszeit des PEPP.
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Artikel 8
Uberarbeitung des PEPP-Basisinformationsblatts

(1)  Die PEPP-Anbieter iiberarbeiten das PEPP-Basisinformationsblatt unverziiglich, wenn eine Uberpriifung gemif
Artikel 7 ergibt, dass Anderungen an dem PEPP-Basisinformationsblatt vorgenommen werden miissen. Die PEPP-Anbieter
stellen sicher, dass alle Abschnitte des PEPP-Basisinformationsblatts, die von solchen Anderungen betroffen sind,
aktualisiert werden.

(2)  Der PEPP-Anbieter veroffentlicht das iiberarbeitete PEPP-Basisinformationsblatt auf seiner Website und setzt die
PEPP-Sparer gemdfd Artikel 7 Absatz 3 unverziiglich davon in Kenntnis.

Artikel 9
Bereitstellung des PEPP-Basisinformationsblatts

(1)  Die Person, die zu einem PEPP berit oder es verkauft, legt das PEPP-Basisinformationsblatt so rechtzeitig vor, dass ein
potenzieller oder derzeitiger PEPP-Sparer iiber geniigend Zeit fiir die Priifung des Dokuments verfiigt, bevor er durch einen
Vertrag oder ein Angebot im Zusammenhang mit diesem PEPP gebunden ist; dies gilt ungeachtet dessen, ob dem
potenziellen oder derzeitigen PEPP-Sparer eine Bedenkzeit angeboten wird oder nicht.

(2)  Fir die Zwecke des Absatzes 1 schitzt die Person, die zu einem PEPP berit oder es verkauft, ab, wie viel Zeit der
jeweilige potenzielle oder derzeitige PEPP-Sparer benotigt, um das PEPP-Basisinformationsblatt zu priifen, und
beriicksichtigt dabei Folgendes:

a) die Kenntnisse und Erfahrungen des potenziellen oder derzeitigen PEPP-Sparers mit dem PEPP oder mit PEPPs dhnlicher
Art oder mit Risiken, die denjenigen, die im Zusammenhang mit dem PEPP entstehen, vergleichbar sind,

b) die Komplexitit, den langfristigen Charakter und die eingeschriankten Kiindigungsmoglichkeiten des PEPP,

) soweit die Beratung oder der Verkauf auf Initiative des potenziellen oder derzeitigen PEPP-Sparers erfolgt, die vom
potenziellen oder derzeitigen PEPP-Sparer explizit angegebene Dringlichkeit des Abschlusses des vorgeschlagenen
Vertrags oder Angebots.

(3)  Wird das PEPP-Basisinformationsblatt online bereitgestellt, muss es fiir die Zwecke des Absatzes 1 folgende
Bedingungen erfiillen:
a) Es befindet sich in einem Bereich der Website oder einer mobilen Anwendung, wo es leicht zu finden und zuginglich ist.

b) Es wird in einer Phase des Kaufprozesses bereitgestellt, in der der potenzielle oder derzeitige PEPP-Sparer iiber geniigend
Zeit fur die Priifung des Dokuments verfiigt, bevor er durch einen Vertrag oder ein Angebot im Zusammenhang mit
diesem PEPP gebunden ist.

KAPITEL IV

DARSTELLUNG UND LAYOUT DER PEPP-LEISTUNGSINFORMATION

Artikel 10
Darstellung der PEPP-Leistungsinformation

(1)  Die Angaben in der PEPP-Leistungsinformation werden kurz, klar und leicht verstindlich dargestellt. Die Angaben
sind fiir jedes bestehende Unterkonto in der folgenden Reihenfolge darzustellen:
a) Angaben nach Artikel 35 Absatz 1 und 2 der Verordnung (EU) 2019/1238,

b) im Abschnitt mit der Uberschrift ,Produktbezeichnung“ Angaben gemdf Artikel 36 Absatz 1 Buchstaben a, b und ¢ der
Verordnung (EU) 2019/1238,

¢) im Abschnitt mit der Uberschrift ,Wie viel habe ich im Rahmen meines PEPP-Vertrags angespart?* die folgenden
Angaben:

i) Angaben gemifl Artikel 36 Absatz 1 Ziffer i der Verordnung (EU) 2019/1238,

ii) Angaben zum Gesamtbetrag im PEPP-Konto, aufgeschliisselt nach eingezahlten Beitrigen und kumulierten
Anlagerenditen abziiglich Kosten und Gebiihren seit dem Beginn der Einzahlung in das PEPP durch den PEPP-Sparer,

i) Angaben zu Pramien fiir biometrische Risiken,
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d) im Abschnitt mit der Uberschrift ,Wie viel werde ich bekommen, wenn ich in Rente gehe?” die folgenden Angaben:

i) Angaben gemifl Artikel 36 Absatz 1 Buchstabe d und Artikel 37 Absatz 1 Buchstabe d der Verordnung (EU)
2019/1238 und gemifl Artikel 4 Absatz 3 der vorliegenden Verordnung, wobei die tatsichlichen Beitrige, die
erwarteten Beitragshohen und die individuellen Bedingungen angewandt werden,

ii) gegebenenfalls Angaben zu zusitzlichen Versorgungsleistungsprognosen auf der Grundlage nationaler Vorschriften
gemaf$ Artikel 37 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2019/1238,

e) Angaben zu dem am Ende des Ansparzeitraums prognostizierten angesparten Kapital und zu den prognostizierten
monatlichen Altersversorgungsleistungen,

f) in dem Abschnitt mit der Uberschrift ,Wie hat sich mein PEPP in den vergangenen zwdlf Monaten entwickelt? Angaben
gemif Artikel 36 Absatz 1 Buchstaben e, f und h der Verordnung (EU) 2019/1238 zur Entwicklung des PEPP-Kontos in
den vorangegangenen zwolf Monaten, mit einem Abgleich des Anfangssaldos mit dem Endsaldo, wobei die eingezahlten
Beitrdge, die dem PEPP-Konto zugewiesenen Anlagerenditen und die Kosten und Gebithren gemif Artikel 5 Absatz 2
der vorliegenden Verordnung ausgewiesen werden,

g) im Abschnitt mit der Uberschrift ,Wesentliche Faktoren, die die Entwicklung meines PEPP beeinflussen* gegebenenfalls
Angaben gemif Artikel 36 Absatz 1 Buchstaben g, j und | der Verordnung (EU) 2019/1238 und Artikel 3 Absatz 10
der vorliegenden Verordnung,

h) im Abschnitt mit der Uberschrift ,Wichtige Informationen*” die folgenden Angaben:

i)  Angaben zu wesentlichen Anderungen der allgemeinen Bedingungen des PEPP gemif Artikel 35 Absatz 5 und 6
der Verordnung (EU) 2019/1238,

ii) Angabe dazu, wo und wie erginzende Informationen gemif Artikel 37 Absatz 1 Buchstaben a, b, c und e der
Verordnung (EU) 2019/1238 erhaltlich sind,

iii) gegebenenfalls einen Verweis auf die Erklirung der Anlagepolitiken unter Beriicksichtigung von ESG-Faktoren
gemil Artikel 37 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) 2019/1238.

Die Angaben, auf die in Unterabsatz 1 Buchstabe c Ziffer iii verwiesen wird, sind gemafl Artikel 3 Absatz 4 getrennt
darzustellen.

Die Angaben, auf die in Unterabsatz 1 Buchstabe e verwiesen wird, sind um die Auswirkungen der Inflation bereinigt
darzustellen. Die Angaben werden erginzt durch eine erliuternde Beschreibung der Uberleitung in die aktuellen Werte
aufgrund der Kaufkraftentwicklung tiber die Zeit hinweg.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe f wird die kombinierte Auswirkung der Kosten auf das am Ende des
Ansparzeitraums prognostizierte angesparte Kapital gemifs Artikel 36 Absatz 1 Buchstabe f der Verordnung (EU)
2019/1238 als eine Analyse der durch Kosten verursachten Einbuflen (,Reduction in Wealth”) gemaff Teil III des
Anhangs IIT der vorliegenden Verordnung dargestellt.

Die Angaben, auf die in Unterabsatz 1 Buchstabe g verwiesen wird, beziehen sich auf die bisherige Wertentwicklung der
Anlageoption des PEPP-Sparers, wie sie den PEPP-Sparern zugewiesen wurde, und sie werden, wenn moglich, fiir die
letzten zehn Jahre bereitgestellt. Wenn es nicht moglich ist, die Angaben fiir die letzten zehn Jahre bereitzustellen, werden
die Angaben fur den lingsten Zeitraum bereitgestellt, wihrend dem der PEPP-Sparer in das PEPP eingezahlt hat. Diese
Angaben werden als durchschnittliche Anlagerenditen ohne Anlagekosten fir die Zeitrdume des Vorjahres, der drei
Vorjahre, der finf Vorjahre und der zehn Vorjahre als Prozentsatz des angesparten Kapitals dargestellt.

(2)  Die Annahmen fiir die in Absatz 1 genannten Angaben stehen in Einklang mit den Ausfithrungen in Anhang IIL

(3)  Wenn die Informationen in elektronischer Form geschichtet dargestellt werden, werden in der obersten Schicht
mindestens die in Absatz 1 Buchstaben a, b, d und e angefiihrten Angaben genannt. Weitere Informationen kénnen in den
zusitzlichen detaillierteren Schichten angegeben werden.

Artikel 11

Standardlayout der PEPP-Leistungsinformation

PEPP-Anbieter stellen die PEPP-Leistungsinformation gemif8 Anhang II bereit. Wenn die Informationen in elektronischer
Form dargestellt werden, darf die Vorlage in diesem Anhang nur angepasst werden, um ein Schichten der Informationen zu
ermdglichen.
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KAPITELV

KOSTEN UND GEBUHREN FUR DAS BASIS-PEPP

Artikel 12

Kosten- und Gebiihrenarten fiir das Basis-PEPP

(1)  Die in Artikel 45 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2019/1238 genannten Kosten und Gebiihren im Zusammenhang
mit dem am Ende des betreffenden Jahres angesparten Kapital des Basis-PEPP-Sparers umfassen alle tatsichlich
angefallenen Kosten und Gebiihren, die unmittelbar auf der Ebene des Anbieters oder einer ausgelagerten Tatigkeit
anfallen, einschlieflich angemessener Gemeinkosten und Gebiihren im Zusammenhang mit der Ansparung im Basis-PEPP
und dem Vertrieb des Basis-PEPP. Diese Kosten und Gebithren umfassen insbesondere:

a) Verwaltungskosten
b) Anlagekosten

¢) Vertriebskosten

(2)  Kosten und Gebiithren im Zusammenhang mit zusitzlichen Elementen oder Merkmalen des Basis-PEPP, die nach
Artikel 45 der Verordnung (EU) 2019/1238 nicht erforderlich sind, sowie alle mit dem Wechselservice gemaf8 Artikel 54
der Verordnung (EU) 2019/1238 verbundenen Kosten und Gebiihren sind nicht in die in Artikel 45 Absatz 2 der
Verordnung (EU) 2019/1238 genannten Kosten einzubeziehen.

Artikel 13

Kosten und Gebiihren fiir Garantien fiir das Basis-PEPP

(1) Wenn das Basis-PEPP eine Garantie auf das Kapital vorsieht, die gemif8 Artikel 45 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2019/1238 zu Beginn der Leistungsphase und gegebenenfalls wihrend der Leistungsphase fillig wird, sind die direkt mit
dieser Kapitalgarantie verbundenen Kosten nicht in die Kosten einzubezichen, auf die in Artikel 45 Absatz 2 der
Verordnung (EU) 2019/1238 verwiesen wird.

(2)  Der PEPP-Anbieter fiihrt die Kosten fiir die Kapitalgarantie explizit und gesondert im Abschnitt mit der Uberschrift
,Wie hoch sind die Kosten?” im PEPP-Basisinformationsblatt und im Abschnitt mit der Uberschrift ,Wie hat sich mein PEPP
im letzten Jahr geindert?” in der PEPP-Leistungsinformation auf.

(3)  Gegebenenfalls muss der PEPP-Anbieter auf Verlangen der zustindigen nationalen Behérde oder der EIOPA
nachweisen konnen, dass die entsprechenden Kosten direkt mit der Kapitalgarantie verbunden sind.

KAPITEL VI

RISIKOMINDERUNGSTECHNIKEN

Artikel 14
Ziel der Risikominderungstechniken

(1)  Bei Anwendung der Risikominderungstechniken fiir die Anlagestrategie des PEPP legen die PEPP-Anbieter im
Einklang mit den in Artikel 47 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2019/1238 genannten Bedingungen ein Ziel fest, das mit
dem spezifischen Altersversorgungsziel des PEPP-Sparers oder einer Gruppe von PEPP-Sparern im Einklang steht.

(2)  Der PEPP-Anbieter gestaltet die Risikominderungstechnik so, dass das Ziel, durch das PEPP ein stabiles und
angemessenes individuelles Ruhestandseinkommen aufzubauen, erreicht wird, unter Beriicksichtigung der erwarteten
verbleibenden Dauer der individuellen Ansparphase des PEPP-Sparers oder der Gruppe von PEPP-Sparern und der vom
PEPP-Sparer gewiahlten Auszahlungsoption. Zur Verwirklichung dieses Ziels ist die Risikominderungstechnik wie folgt zu
gestalten:
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a) Es ist sicherzustellen, dass der erwartete Verlust, definiert als die Differenz zwischen der prognostizierten Summe der
Beitrige und dem prognostizierten angesparten Kapital am Ende der Ansparphase, im Stressszenario, das dem fiinften
Perzentil der Verteilung entspricht, nicht mehr als 20 % betragt.

b) Es ist darauf abzuzielen, dass die Wertentwicklung mit einer Wahrscheinlichkeit von mindestens 80 % {iiber eine
40-jdhrige Ansparphase hinweg tiber der jahrlichen Inflationsrate liegt.

c¢) Die Ergebnisse stochastischer Modellierung miissen beriicksichtigt werden.

(3)  Bietet der PEPP-Anbieter fiir das Basis-PEPP keine Kapitalgarantie gemifS Artikel 13 an, so verwendet er eine
Anlagestrategie, die unter Beriicksichtigung der Ergebnisse stochastischer Modellierung sicherstellt, dass das Kapital zu
Beginn der Leistungsphase und wihrend der Leistungsphase mit einer Wahrscheinlichkeit von mindestens 92,5 %
zuriickerlangt wird. Wenn die verbleibende Ansparphase bei Einstieg in das Basis-PEPP jedoch hochstens zehn Jahre
betrdgt, kann bei der Nutzung der Anlagestrategie eine Wahrscheinlichkeit von mindestens 80 % zugrunde gelegt werden.

(4)  Bei der Entwicklung einer Risikominderungstechnik fiir eine Gruppe von PEPP-Sparern gestaltet der PEPP-Anbieter
die Risikominderungstechnik so, dass jeder einzelne PEPP-Sparer innerhalb der Gruppe einen gerechten und gleichen
Schutz genief8t und kein Anreiz fiir ein opportunistisches Verhalten einzelner PEPP-Sparer innerhalb der Gruppe geboten
wird.

(5)  Die PEPP-Anbieter stellen sicher, dass eine leistungsabhingige Vergiitung von Personen, die im Namen des PEPP-
Anbieters handeln und Risikominderungstechniken umsetzen, dem Ziel der Risikominderungstechniken forderlich ist.

(6)  Die PEPP-Anbieter gewihrleisten die Angemessenheit, Effizienz und Wirksamkeit der Risikominderungstechnik
durch ein spezielles Verfahren und Bestimmungen innerhalb des Aufsichts- und Lenkungsrahmens fiir Produkte gemaf
Artikel 25 der Verordnung (EU) 2019/1238. Dieser Rahmen unterliegt einer aufsichtlichen Uberpriifung und der
aufsichtlichen Meldung.

(7)  Entscheidet sich ein PEPP-Sparer gemafd Artikel 44 der Verordnung (EU) 2019/1238 fiir eine andere Anlageoption
oder wechselt er den PEPP-Anbieter gemif Artikel 20 Absatz 5 oder Artikel 52 der genannten Verordnung, teilt der PEPP-
Anbieter die gegebenenfalls zugewiesenen Reserven und die Anlagerenditen dem ausscheidenden PEPP-Sparer in gerechter
Weise zu. Der PEPP-Anbieter stellt sicher, dass die Zuweisung gegeniiber dem ausscheidenden PEPP-Sparer und gegeniiber
den tibrigen PEPP-Sparern gleichermafen gerecht erfolgt.

(8)  Im Falle ungiinstiger wirtschaftlicher Entwicklungen innerhalb von drei Jahren bis zum erwarteten Ende der
Ansparphase des PEPP-Sparers verlingert der PEPP-Anbieter die letzte Phase des Lebenszyklus oder die angewandte
Risikominderungstechnik um einen angemessenen zusitzlichen Zeitraum von bis zu drei Jahren nach dem urspriinglich
erwarteten Ende der Ansparphase. Eine solche Verlingerung bedarf der ausdriicklichen Zustimmung des PEPP-Sparers und
erfolgt im Einklang mit den in Artikel 47 der Verordnung (EU) 2019/1238 genannten Bedingungen.

Artikel 15

Lebenszyklusstrategie

(1) Bei der Anwendung einer Risikominderungstechnik, mit der die Anlagenaufteilung angepasst wird, um die
finanziellen Risiken von Anlagen, die der verbleibenden Dauer entsprechen, zu mindern, gibt der PEPP-Anbieter
durchschnittliche Risikopositionen in Beteiligungs- und Schuldtiteln an, wobei er sicherstellt, dass Artikel 41 der
Verordnung (EU) 2019/1238 fiir alle potenziellen Teilportfolios, die den Phasen der Lebenszyklusstrategie entsprechen,
eingehalten wird.

(2)  Der PEPP-Anbieter gestaltet die Lebenszyklusstrategie so, dass sichergestellt ist, dass die PEPP-Sparer die am weitesten
vom erwarteten Ende der Ansparphase entfernt sind, bis zu einem vertraglich festgelegten Umfang in langfristige Anlagen
investieren, die aufgrund ihrer spezifischen Eigenschaften, die mit einem hoheren Risiko und einer hoheren Rendite
verbunden sind, einschlielich Illiquiditdt oder aktiendhnliche Eigenschaften, von hoheren Anlagerenditen profitieren. Fiir
die PEPP-Sparer, die dem erwarteten Ende der Ansparphase am nichsten sind, stellt der PEPP-Anbieter sicher, dass die
Anlagen tiberwiegend liquide sind, von hoher Qualitit sind und feste Anlagerenditen aufweisen.
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Artikel 16

Bildung von Reserven

(1)  Bei der Anwendung einer Risikominderungstechnik, bei der Reserven aus Beitrdgen oder Anlagerenditen der PEPP-
Sparer gebildet werden, stellen die PEPP-Anbieter im PEPP-Vertrag in transparenter und verstindlicher Weise die Regeln
dar, die fir die Zuweisung des angesparten Kapitals und der Anlagerenditen zum Konto des einzelnen PEPP-Sparers, von
und zu den Reserven und gegebenenfalls zu der entsprechenden Gruppe von PEPP-Sparern gelten.

(2)  Der PEPP-Anbieter weist Beitrige und Anlagerenditen der zweckgebundenen Vermogenswerte auf transparente und
verstandliche Weise den Reserven zu, um in Zeiten positiver Anlagerenditen angemessene Reserven zu bilden. Ebenso wird
der PEPP-Anbieter in Zeiten negativer Anlagerenditen Zuweisungen von den Reserven zum Konto des einzelnen PEPP-
Sparers und gegebenenfalls zu der entsprechenden Gruppe von PEPP-Sparern in gerechter und transparenter Weise
vornehmen.

(3)  Der PEPP-Anbieter muss die fiir die PEPP-Sparer angelegten Vermogenswerte eindeutig ausweisen und kennzeichnen.
Der PEPP-Anbieter darf nicht in der Lage sein, mit den fiir die PEPP-Sparer ausgewiesenen Vermdgenswerten auf eigene
Rechnung zu handeln.

(4)  Inden ersten zehn Jahren nach Einrichtung eines neuen PEPP kann der PEPP-Anbieter zur Bildung der Reserven mit
einem Darlehen oder eine Eigenkapitalanlage zu den Vermogenswerten der PEPP-Sparer beitragen. In diesem Fall legt der
PEPP-Anbieter im PEPP-Vertrag die Bedingungen fiir seinen Beitrag und seine Gewinnbeteiligung sowie das Muster der
schrittweisen Desinvestition iiber einen Zeitraum von hochstens zehn Jahren auf transparente und verstindliche Weise dar.

Artikel 17

Mindestrenditegarantien

(1)  Wenn der PEPP-Anbieter Mindestrenditegarantien anbietet, beschreibt der PEPP-Anbieter in klarer Weise die
Merkmale der Garantie, einschlieflich Obergrenzen und Schwellenwerte, und gibt an, ob die Garantie fiir inflationsbe-
reinigte Renditen oder fiir Nominalrenditen gilt.

(2)  Der PEPP-Anbicter gibt im PEPP-Basisinformationsblatt und anschlieRend in der PEPP-Leistungsinformation

ausdriicklich an, ob die Hohe der Garantie um die jahrliche Inflationsrate angepasst ist oder nicht.

Artikel 18

Ganzheitliche Bewertung der Risiken und Renditen des PEPP

Fiir die Zwecke der Artikel 3, 4, 5, 10 und 14 wenden die PEPP-Anbieter die in Anhang III dargelegten Methoden an.

Artikel 19

Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.
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Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 18. Dezember 2020

Fiir die Kommission
Die Prdsidentin
Ursula VON DER LEYEN
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ANHANG I

VORLAGE FUR DAS PEPP-BASISINFORMATIONSBLATT

Teil I. Hinweise zum Ausfiillen der Vorlage fiir das PEPP-Basisinformationsblatt

1. PEPP-Anbieter halten sich an die Reihenfolge und die Uberschriften der Abschnitte, an die Darstellungsinstrumente
und Symbole, wie sie in der Vorlage fiir das PEPP-Basisinformationsblatt vorgegeben sind. Die Vorlage enthilt keine
Vorgaben in Bezug auf die Linge der einzelnen Abschnitte und die Anordnung der Seitenumbriiche. Das Informati-
onsblatt darf in der gedruckten Version insgesamt nicht mehr als fiinf DIN-A4-Seiten umfassen.

2. Unter dem hervorgehobenen Titel ,PEPP-Basisinformationsblatt wird folgende Erklarung hinzugefiigt: ,Hier erhalten
Sie die wichtigsten Informationen zum Paneuropiischen Privaten Pensionsprodukt (PEPP). Es handelt sich nicht um
Werbematerial, sondern um gesetzlich vorgeschriebene Angaben, die Thnen dabei helfen sollen, Art, Risiken und
Kosten dieses Altersvorsorgeprodukts sowie die damit verbundenen potenziellen Ertrdge und Verluste zu verstehen,
und die den Vergleich mit anderen Produkten dieser Art erleichtern sollen*.

3. In die Vorlage kénnen PEPP-Anbieter einen QR-Code einfiigen, der eine Verkniipfung mit der elektronischen Fassung
des PEPP-Basisinformationsblatts herstellt.

4. Am Seitenanfang der Vorlage machen die PEPP-Anbieter unter ,Das PEPP auf einen Blick” folgende Angaben:

a) das prognostizierte angesparte Kapital bei einem monatlichen Beitrag von 100 EUR iiber einen Zeitraum von
40 Jahren im ungiinstigen und im giinstigen Fall,

b) die Gesamtkosten pro Jahr als Prozentsatz des angesparten Kapitals auf der Grundlage monatlicher Beitrige in
Hohe von 100 EUR,

¢) die Einstufung des Gesamtrisikoindikators,

d) eine Aussage, ob das Produkt mit einer Garantie verbunden ist.

5. Der PEPP-Anbieter fiigt folgende Erklirung hinzu: ,Bei dem hier beschriebenen Altersvorsorgeprodukt handelt es sich
um ein langfristiges Produkt mit eingeschrinkten Kiindigungsmoglichkeiten, d. h. es kann nicht jederzeit gekiindigt
werden.”

6. Im folgenden Abschnitt kann der PEPP-Anbieter seine Unternehmensmarke oder sein Logo hinzufiigen und muss
folgende Angaben machen:

a) Identitdt und die Kontaktdaten des PEPP-Anbieters,
b) Namen der Behorden, die fiir den PEPP-Anbieter zustindig sind,
¢) Name des PEPP, und gegebenenfalls Registrierungsnummer des PEPP im 6ffentlichen Zentralregister,

d) unter ,Art des Produkts“ die Angabe, ob es sich um ein Basis-PEPP handelt oder nicht, wenn das nicht der Fall ist,
Angabe, ob sich das PEPP-Basisinformationsblatt auf eine bestimmte alternative Anlageoption bezieht oder
allgemeine Informationen fiir eine Reihe alternativer Anlageoptionen enthalt,

e) Datum des Informationsblatts.

7. Unter der Uberschrift ,Wie wird mein Geld angelegt?” stellt der PEPP-Anbieter die Informationen gemif Artikel 3
Absatz 1 dar. PEPP-Anbieter konnen die rechte Spalte oder den Hauptbereich verwenden, um Informationen geméafs
Artikel 3 Absatz 10 der vorliegenden Verordnung bereitzustellen.

8. Unter der Uberschrift ,Fiir wen ist dieses Produkt geeignet?” stellt der PEPP-Anbieter die Informationen gemaf
Artikel 3 Absatz 2 der vorliegenden Verordnung dar.
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9. Unter der Uberschrift ,Erhalte ich die angesparte Summe garantiert zuriick?* macht der PEPP-Anbieter folgende
Angaben:

a) ob das Basis-PEPP eine Garantie auf das Kapital umfasst oder eine Risikominderungstechnik verwendet, die mit
dem Ziel im Einklang steht, dass der PEPP-Sparer das Kapital zuriickerlangen kann, oder

b) ob und inwieweit eine etwaige alternative Anlageoption gegebenenfalls eine Garantie oder Risikominde-
rungstechnik bietet.

10. Unter der Uberschrift ,Was passiert, wenn ich in Rente gehe?” stellt der PEPP-Anbieter die Informationen gemif
Artikel 3 Absatz 3 der vorliegenden Verordnung dar.

11. Unter der Uberschrift ,Was passiert mit meinen Ersparnissen, wenn ich sterbe/erwerbsunfihig werde/linger lebe als in
meinem PEPP-Vertrag angenommen?” stellt der PEPP-Anbieter die Informationen gemifl Artikel 3 Absatz 4 der
vorliegenden Verordnung dar.

12. Unter der Uberschrift ,Was passiert, wenn ich in ein anderes Land ziehe?” stellt der PEPP-Anbieter die Informationen
gemifs Artikel 3 Absatz 5 der vorliegenden Verordnung dar. PEPP-Anbieter konnen die rechte Spalte oder den
Hauptbereich verwenden, um anzugeben, wo weitere Informationen verfiigbar sind.

13. Unter der Uberschrift ,Kann ich das Produkt vorzeitig kiindigen?“ erklért der PEPP-Anbieter die Konsequenzen:

a) eines vorzeitigen Ausstiegs fiir den PEPP-Sparer, einschlieflich aller anwendbaren Gebiihren, Sanktionen, und
eines etwaigen Verlusts des Kapitalschutzes und anderer moglicher Vorteile und Anreize,

b) einer Einstellung der Zahlung von Beitrigen zum PEPP fiir den PEPP-Sparer, einschlieflich aller anwendbaren
Gebiihren, Sanktionen, und eines etwaigen Verlusts des Kapitalschutzes und anderer maoglicher Vorteile und
Anreize.

14. Unter der Uberschrift ,Kann ich den Anbieter wechseln?* stellt der PEPP-Anbieter die Informationen gemif8 Artikel 3
Absatz 6 der vorliegenden Verordnung dar. PEPP-Anbieter konnen die rechte Spalte oder den Hauptbereich
verwenden, um anzugeben, wo weitere Informationen verfiigbar sind.

15. Unter der Uberschrift ,Kann ich meine Anlageoption dndern?* stellt der PEPP-Anbieter die Informationen gemifl
Artikel 3 Absatz 7 der vorliegenden Verordnung dar.

16. Unter der Uberschrift ,Wird mein Geld auf nachhaltige Weise angelegt?” stellt der PEPP-Anbieter die Informationen
gemif Artikel 3 Absatz 8 der vorliegenden Verordnung dar. PEPP-Anbieter konnen die rechte Spalte oder den
Hauptbereich verwenden, um anzugeben, wo weitere Informationen verfiigbar sind.

17. Unter der Uberschrift ,Unterliegt der Vertrag [Adjektiv des Mitgliedstaats] Recht? gibt der PEPP-Anbieter das fiir den
PEPP-Vertrag mafigebende Recht an, wenn die Parteien keine freie Rechtswahl haben, oder, wenn die Parteien das
mafigebende Recht frei wihlen konnen, das vom PEPP-Anbieter vorgeschlagene Recht.

18. Unter der Uberschrift ,Habe ich ein Recht auf Widerruf oder Anderung meiner Meinung?“ stellt der PEPP-Anbieter die
Informationen gemif Artikel 3 Absatz 9 der vorliegenden Verordnung dar.

19. Unter der Uberschrift ,Welches Risikoprofil hat dieses Produkt?“ stellt der PEPP-Anbieter die Informationen gemaf
Artikel 4 Absatz 1 der vorliegenden Verordnung dar. PEPP-Anbieter konnen die rechte Spalte oder den Hauptbereich
verwenden, um anzugeben, wo weitere Informationen verfugbar sind, insbesondere hinsichtlich der fur die
Berechnung des Gesamtrisikoindikators herangezogenen Methodiken.

20. Unter der Uberschrift ,Besteht die Gefahr, dass ich mein eingesetztes Kapital zur Ginze verliere?” stellt der PEPP-
Anbieter die Informationen gemifl Artikel 4 Absatz 2 der vorliegenden Verordnung dar.
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21. Unter der Uberschrift ,Was kann ich bei Renteneintritt erwarten?” legt der PEPP-Anbieter bei der Darstellung der
Informationen nach Artikel 4 Absatz 3 und Artikel 4 Absatz 4 die Informationen gemifl Artikel 4 Absatz 3
Buchstaben a bis ¢ wie folgt dar:

a) ungiinstiges Szenario unter der Kategorie ,Bei schlechter Entwicklung Ihrer Anlagen®,
b) Szenario der besten Schitzung unter der Kategorie ,Bei mittelméfiger Entwicklung Ihrer Anlagen®,
c) glinstiges Szenario in der Kategorie ,Bei sehr guter Entwicklung Threr Anlagen®,

d) Prognosen fiir einen Ansparzeitraum von 40 Jahren unter ,Ihr heutiges Alter ist 25% fiir einen Ansparzeitraum
von 30 Jahren unter ,lhr heutiges Alter ist 35% fiir einen Ansparzeitraum von 20 Jahren unter ,lhr heutiges
Alter ist 45 und fuir einen Ansparzeitraum von 10 Jahren unter ,Thr heutiges Alter ist 55

22. Unter der Uberschrift ,Was kann ich bei Renteneintritt erwarten?” fiigt der PEPP-Anbieter eine Erkldrung dariiber ein,
dass das Steuerrecht des Wohnsitzmitgliedstaats des PEPP-Sparers Auswirkungen auf die tatsdchliche Auszahlung
haben kann.

23. In einem Abschnitt mit der Uberschrift ,Was passiert, wenn [Name des PEPP-Anbieters] die Auszahlung nicht leisten
kann?“ fiigt der PEPP-Anbieter eine kurze Erlduterung dazu ein, ob der Verlust durch ein Entschidigungs- oder
Sicherungssystem fiir den Anleger gedeckt ist und, falls ja, durch welches System, sowie den Namen des
Sicherungsgebers und Angaben dariiber, welche Risiken durch das System gedeckt sind und welche nicht.

24. Unter der Uberschrift ,Einmalige Kosten“ legt der PEPP-Anbieter die Kosten fiir den Vertragsabschluss und die
einmaligen Gebiihren dar, wenn der Vertrag innerhalb von fiinf Jahren gekiindigt wird.

25. Unter der Uberschrift ,Jahrliche Kosten“ legt der PEPP-Anbieter die Informationen geméf8 Artikel 5 Absitze 1 und 3
dar. PEPP-Anbieter konnen die rechte Spalte oder den Hauptbereich verwenden, um zusitzliche Kosten zu erldutern,
die der PEPP-Anbieter oder PEPP-Vertreiber in Rechnung stellen, und um detaillierte Informationen zu etwaigen
Vertriebskosten anzugeben, die nicht bereits in den oben beschriebenen Kosten enthalten sind, sodass der PEPP-Sparer
in der Lage ist, die kumulative Wirkung, die diese aggregierten Kosten auf die Anlagerendite haben, zu verstehen.

26. In einem Abschnitt mit der Uberschrift ,Welche besonderen Anforderungen bestehen in [Mitgliedstaat meines
Wohnsitzes] in Bezug auf das Unterkonto?* und in einem Unterabschnitt mit der Uberschrift ,, Anforderungen fiir die
Ansparphase” beschreibt der PEPP-Anbieter die Bedingungen fiir die Ansparphase, wie sie vom Wohnsitzmitgliedstaat
des PEPP-Sparers festgelegt wurden. In einem Unterabschnitt mit der Uberschrift ,Anforderungen fiir die
Leistungsphase“ beschreibt der PEPP-Anbieter die Bedingungen fiir die Leistungsphase, wie sie vom Wohnsitzmit-
gliedstaat des PEPP-Sparers festgelegt wurden.

27. In einem Abschnitt mit der Uberschrift ,Wie kann ich mich beschweren?* informiert der PEPP-Anbieter dariiber, wie
und bei wem der PEPP-Sparer eine Beschwerde iiber das PEPP oder iiber das Verhalten des PEPP-Anbieters oder PEPP-
Vertreibers einlegen kann.
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Teil IL. Vorlage

Paneuropdisches Privates Pensionsprodukt (PEPP)
Basisinformationsbiatt

Mier erfalten Sie e wiehlipsien Informationen tum Panewrcplisthen Privaten
Penuionaprodull (PEPP]. €3 handelt sich mcht um Werbemaeterel sondern um gesetsich
vorgeschvieDene Angaben. G (Nnen Gsbes heffen solien. Art Risken ung Kosten deses  + '
Altersvorsorgeproduits sowie die dami vaerbundenen potenamiien frizlge und Verluste eeclecaaaas
2u verstehen, und die den Vergleich mil anderen Produkten Seser Art eriechitem solien

Das PEPP auf einen Blick

oD i 880

Bei einem monatiichen Beitrag von 100 EUR 5, ;cne Kosten:

und einer Laufzeit von 40 Jahren xx % Ihres angesparten
Guthabens
kénnten Sie am Ende xwischen xx xxx EUR
und xx xxx EUR
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! Andkters | Produkt mit eingeschrinkien
i | Kindigungsmaghchieiten, 4. h Zustindige Behérde Datum:
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UM WELCHE ART VON PRODUKT HANDELT ES SICH?
E:] Wie wird mein Geld angelegt? e
Wer sind die Empfanger?

Erhalte ich dle angesparte Summe garantiert zurick?
Zum Schutz Ihres Geldes kdnnen PEPPs entweder mit siner Garantie oder mit

Malnahmen verbunden sein, die das Risiko eines Veriusts des eingezahiten Kapitals
minimieren. Dieses PEPP:

Ist mit einer Garantie verbunden: Bei Renteneintritt werden Sie (abzUgiich
etwaiger Kosten und Gebihren) zumindest das Geld zuruckerhalten, das Sie
V' im Laufe der Zeit singezahit haben
& Ist nicht mit einer Garantie, daflr aber mit ainer Risikomi

verbunden, die das Ziel verfoigt. das von Ihnen singezahite Kapital zu
erhalten

* Wahrungseinheiten in der Wahrung, auf die das Unterkonto lautet
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o UM WELCHE ART VON PRODUKT HANDELY ES SICH? {Formsezzungs )

1 Was passlert, wenn Ich In Rente gehe?
Bei PEPPs kannen Sie grundsatzlich zwischen verschiedenen Formen der
Altersversorgung wahlen. Dieses PEPP bietet folgende Auswahimoglichkeiten:

v v v v
'f: l l 2 l Zunnli’dm
1 ener
Rentenzahiungen  Kepitslsusschiztung Kombination
daraus
Was passlert mit meinen Ersparnissen, wenn ich sterbe/
‘&) arbeltsunfahlg werde/langer lebe als In melnem PEPP-Vertrag
angenommen?
Wenn Sie vor Renteneintritt sterben
Wenn Sie nicht weiter in lhr PEPP einzahien
konnen
Wenn Sie sich fiir monotliche
entscheiden, ober langer leben als in ihrem
PEPP-Vertrag angenommen
& Was passlert, wenn Ich In eln anderes Land ziehe? a
Weitere
informationen zur
Mitnahmefhigiet
finden Sie unter:

Kann Ich das Produkt vorzeltig kindigen?

tt W@

Kann Ich den Anbleter wechsein?

t

Kann Ich melne Anlageoption andern?
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o UM WELCHE ART VON PRODUKT HANDELT ES SICH? (Forsezrung. )

«  Wird mein Geld auf nachhaltige Weise angelegt? a

« Unterliegt der Vertrag [Adjektiv des Mitgliedstaats] Recht?

O Kann ich kiindigen oder meine Meinung andern?

e WAS SIND DIE RISIKEN UND WAS KONNTE ICH IM GEGENZUG HERAUSBEKOMMEN?

Welches Risikoprofil hat dieses Produlkt?

d2]3]4 =2

Geringeres Risiko Hoheres Risiko
o-ohm!tml Ale- potz-geni
ahere Srtvige

Dieses Altersvorsorgeprodukt
wurde auf einer Skala von vier
mit 1/2/3/4 eingestuft

Besteht die Gefahr, dass ich mein eingesetztes Kapital zur Ganze
verliere?
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0 \WAS SIND DIE RISIKEN UND WAS KONNTE ICH IM GEGENZUG HERAUSBEROMMEN? Forseturg )

m Was kann ich bei Renteneintritt erwarten?

” Ve inre ErSpamisse DICh Im Laufe S6r 26Tt SADAICKEIN WErden, [SST SICh unmagiich me
Ganaulghalt VOrhersagen, Annassgunide hierfUr liafarn INNen [880CN dis Orsi foigencen

Szenarien. Die Latstung bet Rentansintritt hangt sum Tal von INem jStIgen Ater (o jOnger Be
JEtIt 5inG, Jesto Bngar KONNEN SIE SINTANIEN) LNS Tum TeE von S4¢ waltren Entwickiung det

Anlagamarkts ab.

Angenommen, Sie tahlen bis u Ihrem Renteneintritt jeden Monat 100 EUR in dieses

&

Ihr heutiges Alter
!nmmmmomnm
5 jebre o o0e BUR | soex BUR
35 xx e BUR | soex BUR
45 xx xxx EUR | xxx EUR
55 xx xxx EUR | xxx BUR

B3 mitherer Evncoung (hrer

S At i o M

Diese Zahlen werden inflstionsbereinigl, Os ein aligemeiner Preissrstlieg sich auf

Ersparnisse jeder Art suswirken kann

e WAS PASSIERT, WENN [NAME DES PEPP-ANBIETERS]

DIE AUSZAHLUNG NICHT LEISTEN KANN?

<
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Bei Kindgung innerhald der ersten Tunf

Diese Kostan sind Mit dizaen jONelichen Kosten
#in Prorentsets Mhrer mizsten Sie rechnen
Einzohlungen

WELCHE BESONDEREN ANFORDERUNGEN BESTEHEN IN
[MITGLIEDSTAAT] IN BEZUG AUF DAS UNTERKONTO?

9 Anforderungen fir die Einzahlungsphase

cp Anforderungen fir die Auszahlungsphase

=~

e WIE KANN ICH MICH BESCHWEREN?
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ANHANG II

VORLAGE FUR DIE PEPP-LEISTUNGSINFORMATION
Teil I. Hinweise zum Ausfiillen der Vorlage fiir die PEPP-Leistungsinformation

1. PEPP-Anbieter halten sich an die Reihenfolge der Abschnitte, die Uberschriften, die Darstellungsinstrumente oder
Diagramme und Symbole, wie sie in der Vorlage vorgegeben sind. Diese enthilt keine Vorgaben in Bezug auf die Linge
der einzelnen Abschnitte und die Anordnung der Seitenumbriiche.

2. PEPP-Anbieter konnen einen QR-Code in die Vorlage aufnehmen, der mit der elektronischen Fassung der
PEPP-Leistungsinformation verkniipft ist, und sie konnen auch die Unternehmensmarke oder das Logo des PEPP-
Anbieters hinzufiigen.

3. Unter der Uberschrift ,Wie viel werde ich bekommen, wenn ich in Rente gehe?* stellt der PEPP-Anbieter die Ergebnisse
der folgenden Szenarien dar:

a) ungiinstiges Szenario unter der Kategorie ,Bei schlechter Entwicklung der Anlagen®,
b) Szenario der besten Schitzung unter der Kategorie ,Bei mittelmafiger Entwicklung der Anlagen®,

c) giinstiges Szenario in der Kategorie ,Bei sehr guter Entwicklung der Anlagen®.
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Teil IL. Vorlage

Logo des
53 2 : | Anbieters
Paneuropdisches Privates Pensionsprodukt (PEPP) [ "
PEPP-Leistungsinformation P ahed o |
+ zar dlekirann- +
Oatum St :
dwe swang '
IW”
Sessichaung PEFP. Vartragaiitir_
Contaktdaten; Unternehmen.
SN
Anachetfe
Datam Mrer srates Lané der -
Sinzahlung in des P2PP: ‘-'“m." ung/ Tulesay
e uliches Tustindige Buhorde
Semtanemiratatarmin;

WIE VIEL HABE ICH IM RAHMEN MEINES PEPP-VERTRAGS ANGESPART?

Von TT Monat [Jjj bis TT Monat [jj)
X )OO( EUR* Eingezahite Summe X200 EUR
Ihrem Konto gutgeschrigbene
Gesamtrendite abziglich Kosten EXX EUR
Daraus ergibt sich ein Gesamtbetrag XXX EUR

von

WIE VIEL WERDE ICH BEKOMMEN, WENN ICH IN RENTE GEHE?

Die kiinfligen Leistungen bei Rent=neininif hingen von der Hihe Ihrer Beltrige in der Einzahlungsphase
und der Wertentwickiung Ihrer Anlsgen 2b. Die Entwickdung Ihrer Anlagen ist an die Enlwickiung der
Mirkte gekappell - wes hier in drei mdglichen Szenarien dargestel st

DO @8 =

Bei schiechter Entwicklung der Bei mittlerer Entwickiung der Bei sehr guter Entwickiung der
Anlogen kdnnte die leistung bei  Anlogen klnnte die Leistung Bei Anlagen kdonte die Lestung bei
Abiouf wie folgt aussehen: Ablouf wie folgt aussehen: Ablguf wie folgf gussehen:
X XXX EUR X XXX EUR X XXX EUR
als Einmalzahlung als Einmatzahiung sis Einmalzahlung
oder XXX EUR monatlich oder XXX EUR monatlich oder XXX EUR monadich

* Wihrungseinheilen in Ser Wahrung, auf die das Unterkonto lautet
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WIE HAT SICH MEIN PEPP IN DEN VERGANGENEN
12 MONATENWICKELT?

Wert am Eingezanita Saitrags Gasamooszan OLYX%) Wert am
TT MONAT JlII XX EUR Varsamungseosten (X.%) TT MONAT 1l
Gutgescnrisbans Randiten XX EUR
-XX EUR Mit Sar Anlags varoundana Kastan, nschielicn

Yarwanrezstan pOX%)
KX EUR

Partfolic-Transaationskostan O (%)
XX EUR

Sonstigs Mit dar ANAZS VarDundens Kostan (LX%]
XX EUR

Vartngbsaastan OL%)
XX EUR

Fails sutraffend [mit oer Garantia weroundena Kostan] PO)
XX EUR

WESENTLICHE FAKTOREN, DIE DIE
ENTWICKLUNG IHRES PEPP BEEINFLUSSEN

@ Risikominderungstechnik

e Nachhaltigheit

Wie erfolgreich war meine Anlageoption in .
der Vergangenheit?

Die Wertentwickiung in der = 2 e 2 jehern
Vergangenheit muss micht mit der
Wertentwicklung in der Zukunft Gbereinstimmen.
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WICHTIGE INFORMATIONEN

0 Haben sich dle Beaingungen meings PEPP im vergangsnen janr geandert?
Bitte konlekteren Sie uns, wenn Sie weilere informationen Dendtigen.

e Mehr zu fhren Rechten und Méglichkeiten in Bezug auf

‘ We fings ich weitare Informationan?
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ANHANG III

INPUTDATEN, ANNAHMEN UND METHODEN

Teil I. Methodik fiir die Darstellung von Risiko und Rendite

Gesamtrisikoindikator

1. PEPP-Anbieter weisen das Basis-PEPP und die einzelnen alternativen Anlageoptionen vier verschiedenen Kategorien zu:
,14,2% ,3“ und ,4“. Die Zuweisung erfolgt auf der Grundlage:

a) des Risikos, die inflationsbereinigten Beitrdge nicht zuriickzuerlangen,
b) des Shortfall-Erwartungswerts,

¢) und wird mit den erwarteten Renditen in Bezug auf die Erreichung einer bestimmten Hohe der PEPP-Leistungen
am Anfang oder wihrend der Leistungsphase verglichen.

2. Zur Berechnung des Risikos, dass die inflationsbereinigten Beitrdge nicht zuriickerlangt werden, bestimmen die PEPP-
Anbieter anhand stochastischer Methoden die Spanne des am Ende des Ansparzeitraums erwarteten kumulierten
Kapitals fiir generische PEPP-Sparer, fiir generische Lingen von Ansparzeitriumen und fiir standardisierte
Beitragshohen. Im Anschluss an eine stochastische Simulation wird das Risiko als Wahrscheinlichkeit in
Prozentpunkten ausgedriickt, die sich aus der Anzahl der Beobachtungen ergibt, bei denen die Summe der inflations-
bereinigten Beitrdge hoher als der erwartete Wert des angesparten Kapitals am Ende des Ansparzeitraums im
Vergleich zur Anzahl aller Beobachtungen ist.

3. Das individuelle Risiko, dass die inflationsbereinigten Beitrdge nicht zuriickerlangt werden, wird den verschiedenen
Kategorien wie folgt zugeordnet:

Ansparzeitriume
Kategorien
40 Jahre 30 Jahre 20 Jahre 10 Jahre
1 bis zu 13,75 % biszu 17 % bis zu 27 % bis zu 36 %
2 13,8 bis 16,55 % 17 bis 19,75 % 27 bis 29,25 % 36 bis 43,25 %
3 16,6 bis 19,35 % 19,8 bis 22,55 % 29,3 bis 31,55 % 43,3 bis 50,55 %
4 tiber 19,4 % tiber 22,6 % iiber 31,6 % iiber 50,6 %

Ist die Risikokategorie der Anlageoption fiir die verschiedenen Ansparzeitriume unterschiedlich, so ist die hochste
Risikokategorie zu verwenden.

4. Zur Berechnung des Shortfall-Erwartungswerts bestimmen die PEPP-Anbieter anhand stochastischer Methoden die
Spanne des am Ende des Ansparzeitraums erwarteten kumulierten Kapitals fiir generische PEPP-Sparer, fiir generische
Lingen von Ansparzeitraumen und fiir standardisierte Beitragshohen. Im Anschluss an eine stochastische Simulation
wird das Risiko als Prozentsatz des Shortfall-Erwartungswerts im Verhaltnis zur Summe der inflationsbereinigten
Beitrdge ausgedriickt. Der Shortfall-Erwartungswert wird anhand der Beobachtungen bestimmt, bei denen die
inflationsbereinigten Beitrdge hoher als der erwartete Wert des angesparten Kapitals am Ende des Ansparzeitraums
sind, sowie anhand der durchschnittlichen Verluste bei diesen Beobachtungen.

5. Das individuelle Risiko in Bezug auf den Shortfall-Erwartungswert wird den verschiedenen Kategorien wie folgt

zugeordnet:
Ansparzeitriume
Kategorien
40 Jahre 30 Jahre 20 Jahre 10 Jahre
1 bis zu -20 % biszu-17 % bis zu-13 % bis zu -8 %
2 -20 bis -23 % -17 bis -20,25 % -13 bis-16,5 % -8 bis-11,25 %
3 -23,5 bis -26,5 % -20,3 bis -23,55 % -16,6 bis -20,1 % -11,3 bis -14,55 %
4 iiber-26,5 % iiber-23,6 % tiber-20,1 % iiber -14,6 %
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Ist die Risikokategorie der Anlageoption fiir die verschiedenen Ansparzeitrdume unterschiedlich, so ist die hochste
Risikokategorie zu verwenden.

6. Um die zur Erreichung einer bestimmten Hohe der PEPP-Leistungen erwartete Rendite zu berechnen, bestimmen die
PEPP-Anbieter anhand stochastischer Methoden die Spanne des am Ende des Ansparzeitraums erwarteten
kumulierten Kapitals fiir generische PEPP-Sparer, fiir generische Lingen von Ansparzeitrdumen und fiir standardisierte
Beitragshohen. Die PEPP-Anbieter driicken die Rendite im Hinblick auf den am Ende des Ansparzeitraums angesparten
Median als Mehrfaches der Summe der inflationsbereinigten Beitrdge aus.

7. Die Renditen jeder individuellen Anlageoption zur Erreichung einer bestimmten Hohe der PEPP-Leistungen werden
den verschiedenen Kategorien wie folgt zugeordnet:

Ansparzeitriume
Kategorien
40 Jahre 30 Jahre 20 Jahre 10 Jahre
1 bis 1,7 bis 1,3 bis 1,08 bis 0,93
2 1,7 bis 2,03 1,3 bis 1,45 1,08 bis 1,165 0,93 bis 0,985
3 2,035 bis 2,36 1,455 bis 1,61 1,17 bis 1,255 0,99 bis 1,045
4 tiber 2,365 iiber 1,615 iiber 1,26 tiber 1,05

Ist die Renditekategorie der Anlageoption fiir die verschiedenen Ansparzeitrdume unterschiedlich, so ist die niedrigste
Renditekategorie zu verwenden.

8. Um die Ergebnisse der Kategorisierung der einzelnen Anlageoptionen in einem Gesamtrisikoindikator zu aggregieren,
gehen die PEPP-Anbieter folgendermaflen vor:

a) Sie vergleichen die beiden Risikokategorien und wihlen die hohere, wenn sich Wert der Kategorien
unterscheidet.

b) Sie vergleichen die resultierende Risikokategorie mit dem Wert der Renditekategorie, damit der PEPP-Anbieter
die Informationen gemifl Artikel 4 Absatz 1 der vorliegenden Verordnung erginzen kann, indem er die
Renditen der Anlageoption bezogen auf ihr Risiko vergleicht.

Wertentwicklungsszenarien

9. PEPP-Anbieter bestimmen die erwarteten PEPP-Leistungen wie angebracht zu Beginn oder wahrend der Leistungsphase
anhand stochastischer Methoden, wobei folgende Faktoren beriicksichtigt werden:

a) standardisierte oder personalisierte Beitragshohen,

b) Dauer der Ansparphase,

) gegebenenfalls Lebenserwartung des durchschnittlichen PEPP-Sparers,

d) Trends bei der Lohnentwicklung, sofern zutreffend,

e) erwartete nominale Anlagerenditen entsprechend der Anlagestrategie, strategische Anlagenaufteilung,
f) jdhrliche Inflationsrate,

g) Kostenniveau.

10. Die Szenariowerte der erwarteten PEPP-Leistungen im Rahmen der verschiedenen Wertentwicklungsszenarien werden
im Einklang mit der stochastischen Streuung der erwarteten PEPP-Leistungen bestimmit:

a) Das giinstige Szenario entspricht dem Wert der PEPP-Leistungen am 85. Perzentil der Verteilung.

b) Das Szenario der besten Schitzung entspricht dem Wert der PEPP-Leistungen am 50. Perzentil der Verteilung.
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¢) Das ungiinstige Szenario entspricht dem Wert der PEPP-Leistungen am 15. Perzentil der Verteilung.

d) Das Stressszenario entspricht dem Wert der PEPP-Leistungen am 5. Perzentil der Verteilung.

Teil IL Vorschriften zur Bestimmung der Annahmen iiber Versorgungsleistungsprognosen

Jahrliche nominale Anlagerendite

11. PEPP-Anbieter bestimmen die erwartete nominale Anlagenrendite fiir das Basis-PEPP und die alternativen
Anlageoptionen mittels eines geeigneten stochastischen Ansatzes, der die Anlagenstrategie, die strategische Allokation
der Vermogensanlagen und die Risikominderungstechnik widerspiegelt, die fiir die jeweilige Anlageoption angewandt
werden.

12. Bei der Bestimmung der verschiedenen Elemente des stochastischen Modells verwenden PEPP-Anbieter die jihrliche
Inflationsrate und konnen in Betracht ziehen, einen modularen Ansatz fir die stochastische Berechnung von
mindestens Folgendem anzuwenden:

a) nominale Zinssitze,
b) Kredit-Spreads, einschlieSlich Migration und Ausfall,

c) Eigenkapitalrendite.

13. Zur Bestimmung der nominalen Zinssitze kann der PEPP-Anbieter das von Brigo et al. (2006) () beschriebene Short-
Rate-Modell G2++ verwenden, das dem Zwei-Faktor-Hull-White-Modell entspricht und negative Zinssitze zuldsst. Das
Verhalten des Modells wird durch fiinf Parameter bestimmt, zwei Parametern fiir jeden Faktor und einem fir die
Korrelation. Die Komponenten des zweidimensionalen Wiener-Prozesses sind korreliert, und ein deterministischer
Verschiebungsfaktor ermdglicht eine perfekte Anpassung der anfinglichen Zinsstruktur an die Marktzinsen.

Die stochastischen Differentialgleichungen fiir die zwei Faktoren x(t) und y(t) sind
dx(t) = —ax(D)dt + cdW,2(t),x(0) = 0

und
dy(t) = ~by(D)dt +ndW;(2), y(0) =0,

wobei 4, b, o und 1 positive Parameter und W, und W, korrelierte Wiener-Prozesse unter dem risikoneutralen MaR @
sind. Der Korrelationsparameter p wird wie folgt definiert:

dwW(t)dwl(t) = pdt.

14. Die risikoneutrale Bewertung unter Verwendung des risikoneutralen Mafles @ erfordert eine Anpassung an das
Realwelt-Maf P, das als konstanter, zeitunabhingiger Marktpreis des Risikos gewahlt werden kann.

15. Unter Verwendung des Satzes von Girsanov ergibt sich die Berechnung

WP = —2dt +dwi =12

wobei A; der Marktpreis des Risikos ist. Die Dynamik unter dem Maf$ P lasst sich dann beschreiben als
dx(t) = (40 — ax(t))dt + cdWF (t),x(0) =0

und
dy(t) = (Azn — by(t))dt + ndWy (t),y(0) = 0.

(") Brigo, D., Mercurio, F., Interest Rate Models — Theory and Practice, Zweite Auflage, Springer-Verlag Berlin Heidelberg, 2001, 2006.
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16.

17.

18.

19.

Der Short-Rate-Prozess r(t) ist die Summe der zwei Faktoren und der deterministischen Verschiebung, d. h.

r(t) = x(t) + y(®) + 9(0),

wobei fiir den deterministischen Verschiebungsfaktor f* (0, T)

2

o 2
B = FHO.T) +5— (1 = e )2 45T (1 = e )2 4 p (1 = e™)(1 - )

festgehalten wird. In dieser Gleichung bezeichnet f (0, T) die Instantaneous Forward Rate zum Anfangszeitpunkt 0 mit
dem Horizont T.

Gemifl dem Modell G2++ gibt es analytische Losungen fiir den Preis einer Null-Kupon-Anleihe, durch Definition von

o2 2 1 3
V(t, T) = ? [T —-t+ Ee—a(T—t) — ze_za(T_t) — Z]
2
Nl en 2 ba-o_ L —2br-n) _ 3
2 [T t+pe 2° 2b
o e-T=t) _ 1 o-bT-t) _1 g-(a+b)T—t) _ 1]

+2p "[T—t+ ——

ab

PM(0,T) Liyemy-viory+von)
A(t, T):= P 0,1) ez ,

und

1-— e—z(T—t)
B(zt,T):=

Fiir diese ist der Preis einer Null-Kupon-Anleihe im Modell G2++
P(tT) = A(t,T) e Pemxo-Bbans,

PM (t,T) steht hier fiir den Marktpreis einer Null-Kupon-Anleihe zum Zeitpunkt t fiir die Falligkeit T.

Der PEPP-Anbieter kann die Modellpreise fiir die Bestimmung der Renditen risikofreier Anlagen in Anleihen
verwenden. Dariiber hinaus kann die Short-Rate als Input fir die Modellierung der Eigenkapitalrendite und
moglicherweise fiir Immobilienrenditen verwendet werden.

Zur Bestimmung der Kredit-Spreads kann der PEPP-Anbieter die Simulation von Kredit-Spreads nutzen, um die
Zinsstrukturkurve risikofreier Null-Kupon-Anleihen so zu kombinieren, dass eine Zinsstrukturkurve kreditrisikobe-
hafteter Null-Kupon-Anleihen erreicht wird. Die Ausfallraten von Anleihen verschiedener Ratingklassen kénnen
anhand von Cox-Ingersoll-Ross-Prozessen (CIR) modelliert werden. Die Ausfallrate mi entwickelt sich bei
risikoneutraler Bewertung gemaf$ der folgenden stochastischen Differentialgleichung:

dry(t) = k(0 — my(£))dt + o/m; () AW, 2(t), m;(0) = 7y

zusammen mit der Bedingung 2kd > ¢?, um n(t) fiir alle t positiv zu halten. Unter Annahme eines Marktpreises des
Risikos gemif8 der Formel

Alt) = AWm(D),
wird die Realwelt-Dynamik wiedergegeben durch

dm;(t) = (k@ —(k+ Aa)ni(t))dt + o/m;()AWF (£), m;(0) = Ty,

PEPP-Anbieter konnen Ausfallraten fiir die Ratingklassen AAA (i = 1), AA, A, BBB und BB (i = 5) modellieren,
moglicherweise differenziert nach Unternehmensanleihen, gedeckten Schuldverschreibungen und anderen Anleihen.
Die Ausfallwahrscheinlichkeiten p; (t,T) werden dann berechnet als das Produkt der CIR-Preise P; (t,T) zum Zeitpunkt ¢
fur die Falligkeit T, d. h.
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pit,T) = [Ti=1 Pt T) = [Ty 45 (¢, T~ O

- |
. (k;+R;)(T-8) 2k;0;/0f
wobei A.(t T) _ 2n; e%
S 2h+(kg+h) (e T~ Dhi-1) ,
2(eTOh — 1
Bi (t, T) =i ( )

2h + (k; + hy)(e@-om — 1y und

hi = ’klz + 20'2

Die Spreads s; (t,T) werden dann bestimmt durch
1
ST = (6+1-8) - peT)T—1

wobei 6 die Erlosquote ist.

20. Zur Bestimmung der Eigenkapitalrendite kann der PEPP-Anbieter ein Modell fiir die Entwicklung eines Aktienindex
durch Nutzung geometrischer Brownscher Bewegung verwenden. Dieses Modell hat zwei Parameter: Volatilitit und
Eigenkapitalrisikoprimie. Aus dem Nominalzinsmodell ergibt sich der anwendbare risikolose Zinssatz und die
Ergebnisse des Modells sind jahrliche annualisierte Renditen fur Anlagen im Marktindex.

ds, = (r(t) +A) Sdt + 0S,dW,

21. Zur Bestimmung der jihrlichen Volatilitdt konnen PEPP-Anbieter die Standardabweichung der monatlichen Renditen
eines geeigneten Aktienindex iiber einen angemessenen, reprasentativen Zeitraum hinweg verwenden, um das
Ergebnis zu annualisieren.

22. PEPP-Anbieter konnen die Eigenkapitalrisikopramie A, als implizites Maff gemaf Damodaran (2020) () verwenden,
miissen diese jedoch direkt auf Basis des entsprechenden Aktienindex ohne weitere Linderrisikoprimien berechnen.
Sie ist definiert als

Ay = E[R,] Ry

Dabei ist E[R,,] die erwartete Marktrendite und der risikolose Zinssatz Ry kann als 10-Jahres-Kassakurs der Kurve der
EZB oder der nationalen Zentralbank gewéhlt werden.

23. Fur die Wachstumsrate ¢ kann der PEPP-Anbieter die langfristige EPS-Wachstumsprognose verwenden, wobei y die
Summe der Dividendenrendite und der Riickkaufrendite ist. Cashflows konnen anhand der konstanten
Wachstumsrate fir fiinf Jahre bestimmt werden. Danach ist der endgiiltige Cashflow eine ewige Rente mit dem
risikolosen Zinssatz als Wachstumsrate.

¥Po Y+ 9P,  v(1+g9)?P, | v(1+9)°P
(1+E[Ry]) (1 +E[R,D?* (1+E[Rg]D® (1+E[R,D*
y(1+ g)*(1 + Rp)Py
y(1+9)*P, n E[Ry] — Rf
(1+ E[Rn])® (1+E[RLDS 7

PVingex =

Dabei ist PV, der Barwert des Index in diesem Dividendendiskontierungsmodell und P, der Preis des Index zum
Zeitpunkt t = 0.

Durch Vorgabe von
P, 0= P Vlndex:
kann die erwartete Marktrendite ermittelt und die Eigenkapitalrisikopramie berechnet werden.

() Damodaran, Aswath, Equity Risk Premiums: Determinants, Estimation and Implications — The 2020 Edition (5. Mérz 2020). NYU
Stern School of Business.
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Jahrliche Inflationsrate

24. Zur Berechnung der jdhrlichen Inflationsrate verwendet der PEPP-Anbieter einen Ein-Faktor-Vasicek-Prozess. Die
Dynamik der Riickkehr zum Mittelwert des Modells wird von drei Parametern bestimmt. Die stochastische Differential-
gleichung des Modells lautet

di(t) = k(@ — i(t))dt + odW t), i(0)=i,,

wobei i(f) die Inflationsrate zum Zeitpunkt t, k die Schnelligkeit der Riickkehr zum Mittelwert, J das Niveau der
Riickkehr zum Mittelwert und o die Volatilitit ist.

25. Die Modellierung orientiert sich am mittelfristigen Zielniveau der Inflationsrate der Europaischen Zentralbank fiir das
Euro-Wihrungsgebiet oder gegebenenfalls der entsprechenden Zentralbanken fiir Linder aufSerhalb des Euro-
Wihrungsgebiets, zusammen mit der beobachteten Standardabweichung der Inflationsraten. Die Schnelligkeit der
Ruickkehr zum Mittelwert wird zusammen mit der aktuellen Inflationsrate zur Anpassung des Modells an das aktuelle
Umfeld und die kurzfristigen Prognosen fiir die Inflationsrate verwendet.

26. Bei der Kalibrierung der Inflationsrate wird das Inflationsziel der Europdischen Zentralbank oder — fiir Mitgliedstaaten
auflerhalb des Euro-Wihrungsgebiets — das Inflationsziel der jeweiligen Zentralbank fur den Parameter 0 verwendet.
Zur Ableitung der Standardabweichung der langfristigen Inflationsrate, fiir die 100 Jahre angenommen werden, wird
die monatliche Zeitreihe der jahrlichen Inflationsrate des Harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) des
Mitgliedstaats verwendet. Aus denselben Zeitreihen wird der Anfangswert fiir die Inflationsrate zum Stichtag
verwendet. Der PEPP-Anbieter verwendet die Inflationsprognosen fiir den HVPI des Mitgliedstaats, die halbjihrlich
von Experten des Eurosystems als gesamtwirtschaftliche Projektionen fir die Linder des Euro-Wihrungsgebiets
veroffentlicht werden, oder die Wirtschaftsprognosen der Europdischen Kommission fur die Linder auflerhalb des
Euro-Wihrungsgebiets, es sei denn, die jeweilige Zentralbank stellt Prognosen bereit. Diese Inflationsprognosen
werden fiir die Anpassung der Schnelligkeit der Riickkehr zum Mittelwert verwendet.

Kiinftige Lohntrends

27. Um kiinftige Lohntrends zu beriicksichtigen, betrachten PEPP-Anbieter gegebenenfalls das Reallohnwachstum in den
verschiedenen Mitgliedstaaten, unter Heranziehung von Eurostat-Daten und unter Berticksichtigung der Tatsache, dass
die Reallohne zu Beginn der beruflichen Laufbahn eines PEPP-Sparers erheblich steigen und in den spéteren Jahren ein
deutlich geringeres Wachstum oder gar Verluste aufweisen. Der PEPP-Anbieter kann ein Muster der Reallohnentwick-
lungspfade der PEPP-Sparer in Betracht ziehen, bei dem der Reallohn teilweise ein Plateau gegen Ende der
Ansparphase erreicht und teilweise ein Plateau frither erreicht, also 20 Jahre vor dem Renteneintritt, und anschliefend
fillt.

28. Um eine grofSere Bandbreite moglicher Pfade abzubilden, kann der PEPP-Anbieter einen Reallohnindex entsprechend
folgender quadratischer Gleichung unter Einbeziehung des Alters verwenden: Lohn = a(max — Alter)? + b. Der
Koeffizient ,a“ wird einer Gleichverteilung zwischen -0,15 und 0,011 entnommen, ,max“ wird einer Gleichverteilung
zwischen 47 und 64 entnommen und entspricht dem Alter, in dem der Reallohn den maximalen Wert erreicht, und
der Koeffizient ,b“ wird so bestimmt, dass der Lohnindex im Alter von 25 Jahren mit 100 beginnt.

Teil I1I. Methodik zur Berechnung der Kosten, einschlie8lich der Festlegung der Gesamtindikatoren

29. Im PEPP-Basisinformationsblatt gibt der PEPP-Anbieter die jahrlichen Gesamtkosten an, die alle angefallenen und
innerhalb von 12 Monaten anlastbaren Kosten als absolute Zahl und als Prozentsatz des nach 12 Monaten
prognostizierten angesparten Kapitals enthalten. Diese Betrige konnen erforderlichenfalls als durchschnittliche
jahrliche Gesamtkosten uber die Laufzeit des PEPP-Vertrags hinweg berechnet werden. Die Berechnung der
kombinierten Wirkung der Kosten erfolgt auf der Grundlage eines Ansparzeitraums von 40 Jahren mit monatlichen
Beitragen in Hohe von 100 EUR und dem fiir ein Szenario der besten Schitzung prognostizierten angesparten Kapital.
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30. In der PEPP-Leistungsinformation legt der PEPP-Anbieter die geschitzten Auswirkungen der Kosten auf die endgiiltigen
PEPP-Leistungen unter Verwendung einer Analyse der durch Kosten verursachten Einbufen dar (,Reduction in
Wealth“-Ansatz). Die ,Reduction in Wealth® wird als Differenz zwischen den prognostizierten kumulierten
Einsparungen am Ende der Ansparung und den prognostizierten kumulierten Einsparungen am Ende des
Ansparzeitraums in einem kostenfreien Szenario berechnet. Die Differenz ist als Betrag und als Prozentwert der
prognostizierten kumulierten Einsparungen anzugeben. Die Berechnung erfolgt auf der Grundlage der
personalisierten Beitragshohe des einzelnen PEPP-Sparers und auf der Grundlage des Szenarios der besten Schitzung
gemaf Ziffer 10.
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