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Bevezetés és jogalap

2014. januar 16-an az Europai Kozponti Bank (,,EKB”) a hitelintézetek devizapozicidbeli lejarati
0sszhangjanak szabalyozasarol szold rendelettervezetrdl (a tovabbiakban: rendelettervezet) szold

vélemény alkotasara kapott felkérést a Magyar Nemzeti Banktol (,, MNB”).

Az EKB véleményalkotasra szolgalé hatdskore az Eurdpai Unié mikodésérdl szold szerzddés
127. cikkének (4) bekezdésén és 282. cikkének (5) bekezdésén, valamint a 98/415/EK tanécsi hatarozat”,
2. cikke (1) bekezdésének hatodik francia bekezdésein alapul, mivel a rendelettervezet a pénzintézetekre
vonatkozd, a pénzintézetek és pénzpiacok stabilitasat Iényegesen befolyasold szabalyokkal kapcsolatos
rendelkezéseket tartalmaz. Az Eurépai Kozponti Bank eljarési szabalyzatdnak 17.5. cikke
elsé mondataval 6sszhangban a Kormanyzotanacs fogadta el ezt a véleményt.

1. Hattér informaciok és a rendelettervezet célja

1.1. 2013. oktéber 1-t6l kezdve az MNB valt nem csupan a makroprudencialis politika, de a teljes
pénziigyi piac mikroprudencialis feliigyeletért is felelés jogalannya. A Magyar Nemzeti Bankrol
sz616 0 térvényben? foglalt jogalkotasi hataskorben bekdvetkezett véaltozasok eredményeképpen
jelenleg az MNB elnoke kizarélagosan jogosult a rendszerszintli kockazatok kezelésére vonatkozo
jogszabalyok elfogadaséra, tobbek kozott a hitelintézetek lejarati- és devizapozicidja kozotti
eltérésbdl eredd kockazatok szabalyozasa érdekében.

1.2. 2008-ig a héaztartasoknak nyujtott devizaalapd jelzaloghitel-allomany gyorsan boviilt
Magyarorszagon. A bankok a devizaeszkdzok gyors felhalmozddasat foként az aldbbi mddokon
finansziroztadk: a devizdban denominalt kiilsé finanszirozas novelése altal; és b) a forintalapd
finanszirozasrol a devizaalapl finanszirozasra torténé atallas devizaswapok &ltal. A devizaalapu

finanszirozas ¢és a devizaswapok atlagos hatralévé futamideje jelent6sen rovidebbé valt a

1 A Tandcs 98/415/EK hatarozata (1998. junius 29.) a nemzeti hatdésdgoknak az Eurdpai Kozponti Bankkal a
jogszabalytervezetekrol folytatott konzultacidjarol (HL L 189., 1998.7.3., 42. 0.).
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devizaalapu hitelek atlagos futamidejéhez képest. Ez jelentSs lejarati eltérésekhez vezetett, és

kovetkezésképp novelte Magyarorszag devizatartalék-szilkségletét’.

1.3. A kockézatok kezelése érdekében a 366/2011. Kormanyrendelet bevezette a mérlegfedezeti
mutatot, a betétfedezeti mutatot és a devizafinanszirozasi megfelelési mutat6t (,, DMM”).

1.4. A rendelettervezet felulvizsgalja, aktualizalja és felvaltja a 366/2011. Kormanyrendelet DMM-re
vonatkozo rendelkezéseit. Ez a fellilvizsgalat az alabbi fobb javasolt valtozasokat eredményezi: a) a
stabil devizafinanszirozasi kovetelmény el6éirt mértékének szamitasi modja a bruttd alapd
megkozelitésrol nettd alapi megkozelitésre valtozik, értve ez alatt azt, hogy a mérleg egyes
részelemeinek devizaalapu finanszirozasa a rendelettervezetben szabalyozottak szerint tébbé mar
nem lesz kdvetelmény; b) 6sszhangban a leendé NFSR-val, a betéteket (forrasok) stabil és kevésbé
stabil kategoriakra kell felosztani értelemszertien 90, illetve 80%-0s javasolt stlyozés mellett; c) a
tervezet a devizaban denominalt vagyoni érdekeltségek sllyozasanak 0%-ra torténé csokkenését
irja el6; d) a tervezet a DMM 2014 juliusaig elérend6 sziikséges mértékét 75%-ban hatdrozza meg
(annak jelenlegi értéke 65%), tovabba annak 2017 januéarjara 100%-ra torténé fokozatos emelését
javasolja.

1.5. Ezen rendelkezések bevezetésével az MNB célja:

a) a bankok rovidtavii devizaadossaga és a lejarat kozti eltérésboél fakadd finanszirozasi
kockazatok mérséklése, valamint a tovabbi romlasanak megel6zése;

b) a rovidtava finanszirozasi feltételekben bekovetkezd jelentés valtozasokbol —eredd
sebezhetdség csokkentése a devizaeszk6zok és a devizaforrasok lejarata kozotti eltérés
fokozatos csokkentése altal;

c)  lehet6séget biztositani az érintett felek sz&mara arra, hogy felkésziljenek az NFSR 2018-ban

torténd bevezetésére.

2. Altalanos észrevételek

A rendelettervezet ugyan azt a targykort szabalyozza, mint a 366/2011. Kormanyrendelet egyes, a DMM-
re vonatkoz6 rendelkezései. A magyar jogszabdalyi hierarchidra vonatkozé szabalyok alapjan a
rendelettervezet nem helyezheti hatdlyon kivil a 366/2011. Kormanyrendelet DMM-re vonatkoz6
rendelkezéseit. Tekintettel arra, hogy ezen terilet szabalyozasa jelenleg az MNB elndkének hataskorébe
esik, az EKB fel kivanja hivni a magyar jogalkotd figyelmét az érintett jogtertletre vonatkozo
szabalyozds megkett6zodésének elkeriilése érdekében a 366/2011. Korményrendelet vonatkozo
rendelkezései hatalyon Kivil helyezésének a sziikségességére, Osszhangban a magyar jogalkotasra
vonatkozo eljarasi szabalyokkal.

3 Lasd még a CON/2011/87 és a CON/2012/27 véleményeket. Az EKB valamennyi véleménye kozzétételre kerill az EKB
honlapjan: www.ecb.europa.eu.
4 Lasd a hitelintézetek likviditasi szintjének meghatarozasarol, valamint devizapoziciobeli lejérati dsszhangjanak

szabalyozésardl sz6l6 366/2011. Kormanyrendeletet. Az EKB-val nem folyt konzultacié err6l a Kormanyrendeletrél, igy
nem volt lehetésége annak a rendelkezéseirdl sz016 véleményt elfogadni.
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Kulonos észrevételek

A DMM koncepciodjaban hasonlé a Béazeli Bankfellgyeleti Bizottsag altal jelenleg kifejlesztés alatt
all6 NSFR-hoz, mivel az is az olyan strukturalis finanszirozasi mérészamokon alapul, amelyek
elbirjak a bankok szamara, hogy az eszkozeik osszetételével dsszefliggésben stabil finanszirozast
tartsanak fenn. Ugyanakkor az NSFR és a DMM ko6z6tt tovabbra is szdmos kiilonbség all fenn.
Kulonosképpen, a Baézeli Bankfellgyeleti Bizottsag 2013 decemberében egy konzultacids
dokumentum keretében finomhangolést javasolt az olyan eszkézok és forrasok tekintetében,
amelyek lejarata hat honap és egy év kozé esik. Ezen fellilvizsgalat mogott az a szandék huzodott
meg, hogy az egy évnél rovidebb lejarattal rendelkezd forrasokbol eredd hirtelen kilengések
csokkenjenek, tovabba hogy olyan finanszirozasi faktorok keriljenek hozzarendelésre, amelyek
tlkrozik az eszkdzok fedezeti szlikségletét, valamint a forrasok finanszirozasara rendelkezésre allo
forrasok stabilitasat.

A rendelettervezet 2. szakasz 32. pontjdban  foglalt ,stabil betét” jelenlegi
fogalommeghatérozasanak elényére valna a tovabbi pontositas. 2013 decemberében az Eurdpai
Bankhatosag (,,EBA”) altal kozzétett, a kiilonb6z6 stabilitasi jellemzokkel bird lakossagi betétek
azonositasara vonatkoz6 iranymutatds® hivatkozasi pont lehet az ilyen pontositas soran. Ezen
irdnymutatds figyelembe vétele szintén elonyos lehet a DMM keretén bellli betétek kozotti
kulonbségtétel érdekében. Bar az NSFR és a DMM kozotti kiillonbségek elképzelhetdk, mivel az
DMM célja a devizapoziciobeli lejarati 6sszhangbol eredé kockazatok csokkentése, helyén vald
lehet az DMM-nek a vonatkozd nemzetkozi standardokkal torténé 6sszhangba hozatala.

Ezt a véleményt kdzzéteszik az EKB honlapjan.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2014. februar 24-én.

[alairas]

Az EKB elntke
Mario DRAGHI

Lasd az EBA/GL/2013/1 EBA irdnymutatést a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudenciélis
kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet modositasardl szo6ldo 575/2013/EU rendelet hatalya ald tartozo likviditasi
adatszolgaltatas céljara szolgalo, eltéré likviditaskidramlassal rendelkezd lakossagi betétekr6l. Az EBA szabalyozoi
tevékenységének attekintése az EBA honlapjan a www.eba.europa.eu cimen all rendelkezésre.
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