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II

(Nezakonodavni akti)

UREDBE

DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2019/1851
od 28. svibnja 2019.

o dopuni Uredbe (EU) 2017/2402 Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu regulatornih tehnickih
standarda homogenosti odnosnih izloZenosti u sekuritizaciji

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISTJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Uredbu (EU) 2017/2402 Europskog parlamenta i Vije¢a od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju opleg
okvira za sekuritizaciju i o uspostavi specifi¢nog okvira za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu sekuritizaciju te o
izmjeni direktiva 2009/65[EZ, 2009/138/EZ i 2011/61/EU te uredaba (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 6482012 (), a
posebno njezin ¢lanak 20. stavak 14. tre¢i podstavak i ¢lanak 24. stavak 21. tre¢i podstavak,

bududéi da:

(1)  da bi se ulagateljima omogucila temeljita dubinska analiza i olaksala procjena odnosnih rizika u skladu s ciljevima
Uredbe (EU) 2017/2402, odnosne izloZenosti sekuritizacije trebale bi imati sli¢ne profile rizi¢nosti. Stoga je
potrebno utvrditi jedinstvene kriterije za odredivanje homogenosti odredenog skupa odnosnih izloZenosti.

(2)  Skup odnosnih izloZenosti trebalo bi smatrati homogenim samo ako sadrzava izloZenosti prema jednoj vrsti
imovine. Stoga bi radi odgovarajuce dodjele izloZenosti trebalo identificirati razlicite vrste imovine. TrZiSna je praksa
ve¢ prepoznala ustaljene vrste imovine za odredivanje homogenosti odredenog skupa odnosnih izloZenosti.
Medutim, da bi se izbjeglo ograni¢avanje financijskih inovacija i naruSavanje postojece trziSne prakse, trebalo bi
dopustiti da se odredeni skupovi odnosnih izloZenosti koje ne odgovaraju onima u ustaljenim vrstama imovine
mogu na temelju internih metodologija i parametara koje inicijator ili sponzor dosljedno primjenjuje smatrati
jednom vrstom imovine. Moguce je jednu izloZenost dodijeliti jednoj ili vise vrsta imovine. Ipak bi sve odnosne
izloZenosti u odredenoj sekuritizaciji trebale pripadati istoj vrsti imovine.

(3)  Standardi odobravanja plasmana sluze za mjerenje i procjenu kreditnog rizika sekuritizacije koji je povezan s
odnosnim izloZenostima i stoga su korisni pokazatelji homogenosti tih izloZenosti. S tim u skladu, primjena sli¢nih
standarda odobravanja plasmana trebala bi biti pokazatelj slicnog profila rizi¢nosti skupa odnosnih izloZenosti, dok
bi primjena standarda odobravanja plasmana koji nisu slini mogla rezultirati izloZenostima bitno razli¢itih profila
rizi¢nosti, Cak i ako su svi takvi standardi odobravanja plasmana vrlo kvalitetni.

() SLL347,28.12.2017., str. 35.
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(4)  Servisiranje odnosnih izloZenosti, uklju¢ujuéi pracenje, naplatu i administrativinu obradu nov¢anih primitaka od
odnosnih izloZenosti na strani imovine sekuritizacijskog subjekta posebne namjene (SSPN), bitno utje¢e na
ocekivane novcane tokove od tih odnosnih izloZenosti i stoga olaksava predvidanja nov¢anih tokova i ulagateljima
omogucuje statisticki pouzdane pretpostavke o karakteristikama placanja i statusu neispunjavanja obveza. Bez
obzira na to servisira li izloZenosti inicijator, inicijatori i treca strana ili trece strane, servisiranje skupa odnosnih
izlozenosti primjenom sli¢nih postupaka, sustava i nacina upravljanja trebalo bi biti nuZzan uvjet za potvrdu
homogenosti skupa odnosnih izloZenosti. Stoga bi na odnosne izlozenosti u skupu trebalo primjenjivati dovoljno
sli¢ne postupke servisiranja da bi ulagatelj mogao pouzdano i na temelju sli¢nih parametara procijeniti ucinak
servisiranja.

(5)  Ulagatelji za odredene vrste imovine moZda neée mo¢i na odgovarajuéi nacin procijeniti odnosne rizike skupa
odnosnih izloZenosti samo na temelju sli¢nih standarda servisiranja i odobravanja plasmana. Stoga bi na neke vrste
imovine trebalo primjenjivati odredene ¢imbenike kako bi se zajamila to¢na procjena homogenosti. Inicijator ili
sponzor stoga bi u svakom pojedina¢nim slucaju trebao primijeniti jedan ili viSe relevantnih ¢imbenika vodeli
ra¢una o vrsti sekuritizacije (tj. sekuritizacija koja nije ABCP ili ABCP sekuritizacija), specifi¢nim karakteristikama
odredenog skupa odnosnih izloZenosti te o tome mogu li ulagatelji na temelju zajednickih metodologija i
parametara procijeniti odnosne rizike dobivenog skupa. Stoga se kreditne linije odobrene fizickim osobama za
osobne potrebe, potrebe obitelji ili potrosnju kucanstva i potrazivanja od kupaca kao vrste imovine smatraju
dovoljno homogenima, pod uvjetom da se primjenjuju i sli¢ni standardi odobravanja plasmana i sli¢ni postupci
servisiranja. Dodatni zahtjevi za te vrste imovine u obliku ¢imbenika homogenosti doveli bi do prekomjernih
koncentracija u sekuritiziranim portfeljima. Stoga za te vrste imovine ne bi trebalo zahtijevati primjenu ¢imbenika
homogenosti.

(6)  Ne bi trebalo smatrati da promjena karakteristika odnosnih izloZenosti u odnosu na uvjete homogenosti, ukljucujuci
¢imbenike homogenosti, koja nije nastupila zbog pogreske inicijatora, nego zbog razloga koji su izvan njegove
kontrole, utje¢e na homogenost skupa ako izloZenosti u trenutku iniciranja sekuritizacije u svim drugim aspektima
ispunjavaju zahtjeve iz ove Uredbe i ako je takva promjena nastupila nakon iniciranja sekuritizacije. Budu¢i da su
uvjeti za odredivanje homogenosti odnosnih izloZenosti relevantni i za ABCP sekuritizacije i za sekuritizacije koje
nisu ABCP, jednake bi odredbe trebalo primijeniti na obje vrste sekuritizacija bez obzira na pojedina¢ne ¢imbenike
homogenosti koji bi mogli biti relevantni samo za odredene vrste imovine u sekuritizacijama ABCP ili
sekuritizacijama koje nisu ABCP.

(7)  Odredbe ove Uredbe usko su povezane jer se odnose na homogenost i za ABCP sekuritizacije i za sekuritizacije koje
nisu ABCP. Kako bi se osigurala koherentnost tih odredbi koje bi trebale stupiti na snagu istodobno te omogucio
njihov potpuni pregled i jednostavna dostupnost osobama na koje se te obveze odnose, primjereno je oba
regulatorna tehnicka standarda o homogenosti propisana Uredbom (EU) 2017/2402 ukljuciti u jednu uredbu. Ova
se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je Komisiji dostavilo Europsko nadzorno tijelo za
bankarstvo.

(8)  Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo blisko je suradivalo s Europskim nadzornim tijelom za vrijednosne papire
(ESMA) i Europskim nadzornim tijelom za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje (EIOPA) prije podnosenja
nacrta tehnickih standarda na kojem se temelji ova Uredba. Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo provelo je i
otvoreno javno savjetovanje o nacrtu regulatornih tehnickih standarda na kojem se temelji ova Uredba, analiziralo
je moguce povezane troskove i koristi i zatrazilo je misljenje Interesne skupine za bankarstvo osnovane u skladu s
¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (),

() Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeéa od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka Komisije
2009/78/EZ (SLL 331, 15.12.2010., str. 12.).
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DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Homogenost odnosnih izloZenosti
Za potrebe ¢lanka 20. stavka 8. i clanka 24. stavka 15. Uredbe (EU) 2017/2402 odnosne izloZzenosti smatraju se
homogenima ako su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:
(a) pripadaju jednoj od sljedecih vrsta imovine:

i.  stambeni krediti osigurani jednom ili vi$e hipoteka na stambenoj nekretnini ili stambeni krediti za koje u cijelosti
jaméi priznati pruzatelj zastite iz clanka 201. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i
Vijeca () koji ispunjava uvjete za najmanje 2. stupanj kreditne kvalitete, kako je odredeno u dijelu treCem glavi IL
poglavlju 2. te uredbe;

ii. komercijalni zajmovi osigurani jednom ili viSe hipoteka na poslovnoj nekretnini, uklju¢ujuéi uredske ili druge
poslovne prostore;

iii. kreditne linije odobrene fizickim osobama za osobne potrebe, potrebe obitelji ili potrosnju kuéanstva;
iv.  kreditne linije, uklju¢ujuéi kredite i leasing, odobrene bilo kojoj vrsti poduzeca ili trgovackog drustva;
v.  krediti za kupnju automobila i leasing automobila;

vi. potraZivanja po kreditnim karticama;

vii. potrazivanja od kupaca;

viii. druge odnosne izloZenosti koje inicijator ili sponzor na temelju internih metodologija i parametara smatra
zasebnom vrstom imovine;

(b) zajamcene su u skladu sa standardima u kojima se za procjenu povezanog kreditnog rizika primjenjuju sli¢ni pristupi;

(c) servisiraju se u skladu sa sli¢nim postupcima pracenja, naplate i administrativne obrade nov¢anih primitaka na strani
imovine sekuritizacijskog subjekta posebne namjene (SSPN);

(d) primjenjuje se jedan ili viSe ¢imbenika homogenosti u skladu s ¢lankom 2.

Za potrebe tocke (a) ovog ¢lanka, ako se odnosna izloZenost moze povezati s nekoliko vrsta imovine, ta se izloZenost
dodjeljuje samo jednoj vrsti imovine u toj sekuritizaciji.

Sve promjene odnosnih izloZenosti u skupu koje se u skladu s ovom Uredbom smatraju homogenima ne utjecu na takvu
homogenost ako su takve promjene nastale zbog razloga koji su izvan kontrole inicijatora ili sponzora.

Clanak 2.
Cimbenici homogenosti

1.  Cimbenici homogenosti za vrstu imovine iz ¢lanka 1. tocke (a) podtocke i. sljedeéi su:
(a) rangiranje prava na osiguranje, pri ¢emu skup odnosnih izloZenosti sadrzava samo jedno od sljedeceg:
i. kredite osigurane prvoklasnim pravima na osiguranje stambene nekretnine;
ii. kredite osigurane pravima na osiguranje stambene nekretnine nize klase i svih visih klasa;
iii. kredite osigurane pravima na osiguranje stambene nekretnine nize klase;
(b) vrsta stambene nekretnine, pri ¢emu skup sadrzava samo jednu od sljedecih vrsta:
i. nekretnine koje donose prihod;
ii. nekretnine koje ne donose prihod;
(c) jurisdikcija, pri ¢emu se skup sastoji od izloZenosti osiguranih stambenim nekretninama koje se nalaze u istoj
jurisdikciji.

() Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i
investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SLL 176, 27.6.2013., str. 1.).
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2. Cimbenici homogenosti za vrstu imovine iz ¢lanka 1. tocke (a) podtocke ii. sljedei su:
(a) rangiranje prava na osiguranje, pri ¢emu skup sadrzava samo jednu od sljedecih vrsta odnosnih izloZenosti:
i. kredite osigurane prvoklasnim pravima na osiguranje poslovne nekretnine;
ii. kredite osigurane pravima na osiguranje poslovne nekretnine nize klase i svih visih klasa;
iii. kredite osigurane pravima na osiguranje poslovne nekretnine nize klase;
(b) vrsta poslovne nekretnine, pri éemu skup sadrzava samo jednu od sljede¢ih vrsta:
i, uredske zgrade;
ii. maloprodajni prostor;
iii. bolnice;
iv. skladista;
v. hotele;
vi. industrijske objekte;
vii. druge specifi¢ne vrste poslovnih nekretnina;
(c) jurisdikcija, pri ¢emu se skup sastoji od izloZenosti osiguranih nekretninama koje se nalaze u istoj jurisdikciji.
3. Cimbenici homogenosti za vrstu imovine iz ¢lanka 1. tocke (a) podtocke iv. sljedeéi su:
(a) vrsta duznika, pri ¢emu skup sadrzava samo jednu od sljedec¢ih vrsta duznika:
i. mikro, mala i srednja poduzela;
ii. druge vrste poduzeca i trgovackih drustava;
(b) jurisdikcija, pri cemu skup sadrzava samo jednu od sljede¢ih vrsta odnosnih izloZenosti:
i. izloZenosti osigurane nekretninama koje se nalaze u istoj jurisdikciji;
ii. izloZenosti prema duznicima koji su rezidenti u istoj jurisdikciji.
4. Cimbenici homogenosti za vrstu imovine iz ¢lanka 1. tocke (a) podtocke v. sliede¢i su:
(a) vrsta duznika, pri ¢emu se skup sastoji od odnosnih izloZenosti sa samo jednom od sljede¢ih vrsta duznika:
i. fizicke osobe;
ii. mikro, mala i srednja poduzela;
iii. druge vrste poduzeca i trgovackih drustava;
iv. subjekti javnog sektora;
v. financijske institucije;
(b) jurisdikcija, pri cemu se skup sastoji od odnosnih izloZenosti prema duznicima koji su rezidenti u istoj jurisdikciji.
5. Cimbenici homogenosti za vrstu imovine iz ¢lanka 1. tocke (a) podtocke vi. sljededi su:
(a) vrsta duznika, pri ¢emu se skup sastoji od odnosnih izloZenosti sa samo jednom od sljede¢ih vrsta duznika:
i. fizicke osobe;
ii. mikro, mala i srednja poduzeca;
iii. druge vrste poduzeca i trgovackih drustava;
iv. subjekti javnog sektora;
v. financijske institucije;
(b) jurisdikcija, pri ¢emu se skup sastoji od odnosnih izloZenosti prema duznicima koji su rezidenti u istoj jurisdikciji.
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6.  Cimbenici homogenosti za vrstu imovine iz ¢lanka 1. tocke (a) podtocke viii. sljedeéi su:
(a) vrsta duznika;

(b) rangiranje prava na osiguranje;

(c) vrsta nekretnine;

(d)

d) jurisdikcija.

Clanak 3.

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravn;o se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 28. svibnja 2019.

Za Komisiju
Predsjednik
Jean-Claude JUNCKER
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