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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2025/1264
av den 27 juni 2025

om komplettering av Europaparlamentets och ridets férordning (EU) 20231114 vad giller tekniska
tillsynsstandarder som specificerar minimiinnehéllet i policyn och forfarandena for
likviditetsférvaltning hos vissa utgivare av tillgingsanknutna token och e-pengatoken

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2023/1114 av den 31 maj 2023 om marknader for
kryptotillgdngar och om dndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 1095/2010 samt
direktiven 2013/36/EU och (EU) 2019/1937 (!), sarskilt artikel 45.7 fjarde stycket, och

av foljande skal:

(1)  Enligt artiklarna 35.4 och 58 i forordning (EU) 2023/1114 4r kraven i artikel 45.3 i den forordningen tillimpliga inte
bara pa utgivare av betydande tillgdngsanknutna token, utan dven pd institut for elektroniska pengar som ger ut
betydande e-pengatoken och, om deras behoriga myndigheter kriver det, pd utgivare av tillgdngsanknutna token
som inte dr betydande och pa institut for elektroniska pengar som ger ut e-pengatoken som inte r betydande.

(2) I enlighet med forordning (EU) 2023/1114 ska kommissionen specificera minimiinnehéllet i policyn for likviditets-
forvaltning och forfarandena for att hantera likviditetsrisken hos utgivare av tillgdngsanknutna token eller
e-pengatoken sé att tillgdngsreserven ar tillricklig for att uppfylla begiran om inlosen frdn innehavare av sidana
token i normala scenarier och stresscenarier, sd att det sdkerstills att verksamheten kan fortsdtta att fungera normalt.
For att kunna uppfylla begiran om inlosen bor utgivare av tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken sirskilt
uppmirksamma volatiliteten hos de tillgdngar som det hénvisas till i forhéllande till tillgdngsreserven och gora en
efterfoljande analys av det nodvindiga overvirdet i sdkerhetsmassan. For att minska motpartsrisken bor utgivare av
tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken undvika koncentrationsrisker vad giller forvaringsinstituten for
tillgdngsreserven.

(3) Utgivare av tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken bor uppritta en beredskapsplan for likviditet, med tidiga
varningssignaler och verktyg for att minska likviditetsrisken. For att fa tidig varning bor utgivare av tillgdngsanknutna
token eller e-pengatoken sirskilt overvaka volatiliteten hos tillgdngar som det hénvisas till i forhallande till tillgangs-
reserven, och dvervaka om det uppstér skillnader mellan marknadsvirdet pa dessa token och marknadsvirdet pd de
tillgdngar som det hdnvisas till, for att vara beredda pa att inlosen kan komma att begiras i visentlig utstrickning,
sarskilt med tanke pd en eventuell underskattning av marknadsvirdet pa token pd marknaden. Med tanke pd att en
overskattning av marknadsvirdet pd token kan skapa ett incitament att silja, bor utgivare av tillgdngsanknutna token
eller e-pengatoken vara observanta pa transaktionsvolymer och priser sé att de dr beredda att reagera pd en negativ
utveckling pd marknaden for token.

(4)  Eftersom en tillgdngsreserv for en viss tillgdngsanknuten token eller e-pengatoken ar separerad fran en tillgdngsreserv
for andra sddana token, bor dven rutiner och forfaranden for likviditetsforvaltning for var och en av dem upprittas
separat.

() EUTL150,9.6.2023, s. 40, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/oj.
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(5) For att sikerstilla att reservtillgdngarna har en resilient likviditetsprofil som gor det mojligt for utgivare av
tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken att fortsitta att fungera normalt dven i scenarier med likviditetsstress,
bor policyn for likviditetsforvaltning innehalla en detaljerad beskrivning av de risker som omfattas, de identifierade
parametrarna och deras kalibrering for att testa scenarier med likviditetsstress. Granskning av denna information,
som bor uppdateras for varje likviditetsstresstest, forvintas ge tillsynsmyndigheterna underlag for att besluta om
lampliga atgarder for att vid behov skirpa utgivarnas likviditetskrav.

(6) Denna forordning grundar sig pd det forslag till tekniska tillsynsstandarder som utarbetats i ndra samarbete med
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten och som Europeiska bankmyndigheten har éverlimnat till
kommissionen.

(7)  Europeiska bankmyndigheten har genomfért 6ppna offentliga samrdd om forslaget till tekniska tillsynsstandarder
som denna forordning bygger pd, analyserat potentiella kostnader och fordelar samt begart rad frin den bankintres-
sentgrupp som inrdttats i enlighet med artikel 37.1 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
nr 1093/2010 ().

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Tillimpningsomrade

Denna forordning ar tillimplig pé foljande utgivare av tillgdngsanknutna token och e-pengatoken:
a)  Utgivare av betydande tillgdngsanknutna token.
b)  Institut for elektroniska pengar som ger ut betydande e-pengatoken.

¢)  Utgivare av tillgingsanknutna token som inte dr betydande, om den behériga myndigheten kriver det enligt
artikel 35.4 i férordning (EU) 2023/1114.

d)  Institut {or elektroniska pengar som ger ut e-pengatoken som inte ar betydande, om sa kravs av en behorig myndighet
enligt artikel 58.2 i forordning (EU) 2023/1114.

Artikel 2

Policyer och forfaranden for att identifiera, mita och hantera likviditetsrisk

1. Policyer och forfaranden for likviditetsforvaltning ska innefatta robusta strategier och processer for identifiering,
matning, hantering, 6vervakning och intern rapportering av likviditetsrisk 6ver en uppsittning tidshorisonter som pa
lampligt sitt dterspeglar denna risk.

2. Policyer och forfaranden for likviditetsforvaltning ska sikerstilla att det finns en tillricklig nivé av reservtillgdngar for
att uppfylla begdran om inlésen frin innehavare av tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken nir som helst, dven i
stresscenarier.

3. Policyer och forfaranden for likviditetsforvaltning ska std i proportion till verksamheten hos utgivare av
tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken vad giller komplexitet, riskprofil och rickvidd.

Ledningsorganen for utgivare av tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken ska godkinna policyer och forfaranden for
likviditetsforvaltning och faststilla risktoleransnivéer for varje tillgdngsanknuten token eller e-pengatoken.

Policyer och forfarandena for likviditetsforvaltning ska aterspegla de nuvarande och forvintade likviditetsriskerna hos
utgivare av tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken.

() Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om 4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2025/1264/oj


http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/oj

EUT L, 3.10.2025

SV

Utgivare av tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken ska fortlopande dvervaka dessa risker. Overvakningen ska inkludera
foljande:

a)  Identifiering av insdttningar hos kreditinstitut, mycket likvida finansiella instrument och andra reservtillgangar.
b)  Faststillande av kriterier for att faststdlla reservtillgdngarnas marknadsvirde.

¢) Bedémning av koncentrationsrisk, kreditvirdighet och likviditetssituationens sundhet, samt grinser och
tidshorisonter for sddana risker, samt valutakonsekvensen.

d)  Metoderna for att sikerstilla att tillgdngsreservens virde dr stabilt med avseende pé de tillgdngar som det hinvisas till.

4. Utgivare av tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken ska inrétta arrangemang for sund hantering av intradagslikvi-
ditetsrisken. Dessa arrangemang ska inkludera foljande:

a)  Identifiering av forvintade behov och resurser vad giller intradagslikviditet.

b)  Inrittande av processer och forfaranden som overensstimmer med profilen for utgivaren av tillgdngsanknutna token
eller e-pengatoken och ovintad och forvintad marknadssituation.

5. Utgivare av tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken ska Gvervaka sina reservtillgdngar for att sikerstilla att de
alltid finns tillgdngliga for att ticka virdet av de tillgdngar som dessa token hdnvisar till, inbegripet i krissituationer, och de
ska bedoma lampligheten hos 6vervirdet i sikerhetsmassan, sirskilt om de tillgdngar som token hidnvisar till 4r mycket
volatila eller inte ingdr i tillgdngsreserven.

6.  Utgivare av tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken ska regelbundet overvaka utseendet av forvaringsinstitut for
tillgdngsreserver enligt artikel 37 i férordning (EU) 20231114, forvaringspolicyer och tillhérande avtalsarrangemang.

7. Utgivare av tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken ska inritta sirskilda dtgarder och faststilla interna grinser for
att undvika koncentration av tillgdngsreserven hos ett forvaringsinstitut.

8.  Utgivare av tillgdngsanknutna token som hanvisar till minst en tillgdng som inte dr en officiell valuta ska inritta
processer och forfaranden for att hantera risker som uppstér i fall dar tillgdngsreserven inte bestdr av de tillgdngar som det
hinvisas till, inbegripet arrangemang for att hantera risker i samband med anvindning av derivatinstrument eller
instrument som foljer de tillgdngar som det hinvisas till.

Artikel 3

Beredskapsstrategier och verktyg for likviditetsriskreducering

1. Som en del av sina policyer och forfaranden for likviditetsforvaltning ska utgivare av tillgdngsanknutna token eller
e-pengatoken utveckla och pa lampligt sitt kalibrera tidiga varningssignaler. Dessa signaler ska inkludera varningar

a)  for maximala avvikelser mellan marknadsvirdet p4 tillgdngsreserven och marknadsvirdet pa de tillgdngar som token
hinvisar till,

b)  for maximala avvikelser mellan marknadsvirdet péa token och marknadsvirdet pa de tillgdngar som token hinvisar
till.

2. Utgivare av tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken ska inrdtta och regelbundet se over olika verktyg for
likviditetsriskreducering, inbegripet tillricklig tillgdng till diversifierade finansieringskallor, for att kunna reagera pa
eventuella tidiga varningssignaler, under normala scenarier och stresscenarier.

3. Utgivare av tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken ska anpassa sina strategier, tidiga varningssignaler, interna
policyer och grinser for likviditetsrisk samt utarbeta effektiva beredskapsplaner for likviditet, for att ta hinsyn till resultatet
av regelbundna stresstester.
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4. Vid tillimpningen av punkterna 1, 2 och 3 ska utgivare av tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken uppritta
foljande policydokumentation:

a)  Beskrivning av ansvarsfordelningen for utformning, godkidnnande, overvakning, genomférande och uppdatering av
beredskapsplanen for likviditet.

b)  Beskrivning av strategierna for att hantera likviditetsbrister i krissituationer.

¢)  Beskrivning av verktyg for att 6vervaka marknadsforhallanden, dar de interna granser som faststalls i de forfaranden
for identifiering, métning och hantering av likviditetsrisk som avses i artikel 2 ingdr, vilket gor det mojligt for
utgivare av tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken att i god tid avgora om det 4r motiverat att antingen forstirka
eller vidta dtgarder, eller bade och.

Artikel 4

Separering av policy och forfaranden fér likviditetsforvaltning

1. Utgivare av tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken ska tillimpa de krav som anges i artiklarna 2 och 3 separat for
varje tillgdngsanknuten token eller e-pengatoken. Nir de inrittar forfaranden for att identifiera, mita, hantera och
rapportera likviditetsrisk, beredskapspolicyer och verktyg for likviditetsriskreducering, riskgrianser och likviditetsforvalt-
ningsverktyg och -strategier som avses i de artiklarna ska de i friga om innehallet och formen ta hinsyn till de olika
tillgdngar som de olika tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken hinvisar till och deras korrelation med den relevanta
separerade tillgdngsreserven.

2. Policyn och forfarandena for likviditetsforvaltning som faststills i denna forordning ska till innehéll och form hallas
separat fran den likviditetspolicy och de likviditetsforfaranden som avser utgivarens verksamhet som inte ror utgivning av
tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken.

Artikel 5

Process och forfaranden fér att testa scenarier med likviditetsstress

1. Utgivare av tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken ska i sin policy for likviditetsforvaltning inkludera processen
och forfarandena for att testa scenarier med likviditetsstress, och foljande information om varje stresstest:

a)  Risker som omfattas av likviditetsstresstesterna.

b)  Parametrar som beaktas, deras kalibrering under stress och de stresscenarier och tidshorisonter som anvinds i
likviditetsstresstesterna.

c)  Historiska data och antaganden, inbegripet eventuella expertbedomningar, som utgivaren har beaktat vid
kalibreringen av de parametrar som avses i led b.

d)  Utfallet av likviditetsstresstesterna och de dtgirder som vidtagits.

2. Likviditetsstresstesterna ska omfatta ett omvint stresstest for att bedéma var resiliensgrinsen ligger for varje
tillgdngsreservs likviditetsprofil.
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Artikel 6
Ikrafttridande

Denna férordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 27 juni 2025.

Pi kommissionens vagnar
Ursula VON DER LEYEN
Ordférande
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