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A BIZOTTSAG (EU) 2025/1264 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2025. janius 27.)

az (EU) 2023/1114 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek az eszkozalapii tokenek és az
elektronikuspénz-tokenek egyes kibocsitdira vonatkozé likviditiskezelési politika és eljarisok
minimdlis tartalmdt meghatirozo szabilyozastechnikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozisii szveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl sz616 szerzGdésre,

tekintettel a kriptoeszk6zok piacairdl, valamint az 1093/2010/EU és az 1095/2010/EU rendelet, tovabbd a 2013/36/EU és
az (EU) 2019/1937 irdnyelv moédositdsdr6l sz6lo, 2023. mdjus 31-i (EU) 2023/1114 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletre () és kiilonosen annak 45. cikke (7) bekezdése negyedik albekezdésére,

mivel:

(1) Az (EU) 2023/1114 rendelet 35. cikkének (4) bekezdése és 58. cikke értelmében az emlitett rendelet 45. cikkének
(3) bekezdésében meghatdrozott kovetelmények nemcsak a jelentds eszkozalapui tokenek kibocsatéira vonatkoznak,
hanem a jelent6s elektronikuspénz-tokeneket kibocsaté elektronikuspénz-kibocsdté intézményekre és — amennyiben
illetékes hatdsdgaik el8irjdk — a nem jelent8s eszkozalapi tokenek kibocsdtbira, valamint a nem jelentSs
elektronikuspénz-tokeneket kibocsaté elektronikuspénz-kibocsatd intézményekre is.

(2) Az (EU) 2023/1114 rendelettel osszhangban a Bizottsdgnak meg kell hatdroznia a likviditaskezelési politika
minimélis tartalmdt és az eszkozalapt tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek kibocsdtoi likviditasi kockdzatdnak
kezelésére szolgélo eljardsokat, amelyek biztositjak, hogy az eszkoztartalék értéke az ilyen tokenek tulajdonosai dltal
rendes és stresszforgatokonyv esetén benytjtott visszavdltdsi kérelmeket ki tudja elégiteni, biztositva az tizletmenet
rendes folytonossagat. A visszavaltasi kérelmek teljesitése érdekében az eszkozalapu tokenek vagy elektronikuspénz-
tokenek kibocsatéinak kiilonos figyelmet kell forditaniuk a referenciaeszkozoknek az eszkoztartalékhoz viszonyitott
volatilitdsdra, és ezt kovetGen elemzést kell végezniik a szitkséges tilbiztositdsrol. A partnerkockdzat mérséklése
érdekében az eszkozalapi tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek kibocsatéinak el kell keriilniiik az eszkoztartalék
letétkezelSinek koncentraci6jabol eredd kockdzatot.

(3) Az eszkozalapi tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek kibocsdtéinak likviditdsi vészhelyzeti tervet kell
kidolgozniuk, amely korai figyelmeztet§ jelzéseket és a likviditdsi kockdzatot mérséklS eszkozoket tartalmaz. Az
eszkozalapt tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek kibocsatéknak korai figyelmeztetd jelzésként nyomon kell
kovetniiik kiilonosen a referenciaeszkozoknek az eszkoztartalékhoz viszonyitott volatilitdsat, valamint a tokenek
piaci értéke és a referenciaeszk6zok piaci értéke kozotti eltérés alakuldsat annak érdekében, hogy el6re lehessen
jelezni az esetleges 1ényeges visszavaltasi kérelmeket, kiilonos tekintettel a tokenek piaci értékének a piacon torténd
esetleges alulbecslésére. Tekintettel arra, hogy a token piaci értékének tulbecslése a token eladdsdra 6szténozhet, az
eszkozalapt tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsatéinak figyelemmel kell kisérniiik a tranzakcids
volumeneket és az drakat, hogy reagélni tudjanak a tokenek piacdnak kedvezGtlen alakuldsara.

(4) mivel egy-egy eszkozalapi token vagy elektronikuspénz-token eszkoztartalékdt elkilonitik mds ilyen tokenek
eszkoztartalékatdl, az egyes tokenekhez kapcsol6dod likviditdskezelési politikat és eljdrasokat is kiilon-kilon kell
meghatarozni.

() HLL150.,2023.6.9., 40. o., ELL https:|/eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?uri=CELEX:32023R1114.
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(5)  Annak biztositdsa érdekében, hogy a tartalékeszkozok olyan reziliens likviditdsi profillal rendelkezzenek, amely
lehet6vé teszi az eszkozalapt tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek kibocsitéi szdmdra, hogy likviditdsi
stresszhelyzet esetén is folytathassdk rendes mtikodésiiket, a likviditdskezelési politikdnak tartalmaznia kell a fedezett
kockdzatok részletes leirdsdt, az azonositott paramétereket és a likviditdsi stresszforgatokonyvek tesztelése céljdbol
torténd kalibralasukat. Ezen, minden egyes likviditasi stresszteszt esetében frissitend§ informdacidk feliilvizsgélata
varhatéan lehet6vé teszi a feliigyeletek szdmdra, hogy szitkség esetén a kibocsdtdk likviditdsi kovetelményeinek
megerdsitésére irinyulé megfeleld intézkedésekrél dontsenek.

(6)  Ez arendelet az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hat6sdggal szoros egyiittmikodésben kidolgozott, az Eurpai Bankhatésig
altal a Bizottsdgnak benyujtott szabdlyozastechnikai standardtervezeteken alapul.

(7) Az Eurdpai Bankhat6sdg nyilvdnos konzulticiokat folytatott az e rendelet alapjit képezd szabdlyozastechnikai
standardtervezetekrdl, elemezte az ezzel Osszefiiggésben felmeriil§ lehetséges koltségeket és hasznokat, és kikérte
az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet 37. cikkének (1) bekezdése alapjin létrehozott Banki
Erdekképviseleti Csoport tandcsat (%),

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Tevékenységi kor

Ez a rendelet az eszkozalapu tokenek és az elektronikuspénz-tokenek aldbbi kibocsdtédira alkalmazandé:
a)  jelentds eszkozalapt tokenek kibocsdtoi;
b)  jelentds elektronikuspénz-tokeneket kibocsaté elektronikuspénz-kibocsité intézmények;

¢) nem jelentSs eszkozalapt tokenek kibocsdtdi, amennyiben azt illetékes hatésig az (EU) 2023/1114
rendelet 35. cikkének (4) bekezdése alapjin el6irja;

d) nem jelentds elektronikuspénz-tokeneket kibocsdté elektronikuspénz-kibocsitd intézmények, amennyiben azt
illetékes hatdsdg az (EU) 2023/1114 rendelet 58. cikkének (2) bekezdése alapjan el6irja.

2. cikk
A likviditdsi kockdzat azonositdsdra, mérésére és kezelésére szolgilé politikdk és eljirdsok

(1) A likviditdskezelési politikdknak és eljardsoknak megbizhaté stratégidkat és folyamatokat kell tartalmazniuk a
likviditasi kockdzat azonositdsara, mérésére, kezelésére, nyomon kovetésére és belsé jelentésére vonatkozdan, a kockdzatot
megfelelen titkr6z8 id6horizonton.

(2) A likviditdskezelési politikdknak és eljardsoknak biztositaniuk kell, hogy megfelel§ szinti tartalékeszkozok édlljanak
rendelkezésre az eszkozalapt tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek tulajdonosai altal barmikor — akér stresszforga-
tokonyvek esetén is — benytjtott visszavaltasi kérelmek teljesitéséhez.

(3) A likviditdskezelési politikdknak és eljdrdsoknak ardnyosnak kell lenniiik az eszkozalapl tokenek vagy az
elektronikuspénz-tokenek kibocsatbinak osszetettségével, kockazati profiljaval és tevékenységi korével.

A likviditaskezelési politikdkat és eljdrasokat az eszkozalapi tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsatdinak
vezetd testiiletei hagyjak jova, és minden egyes eszkozalapt token vagy elektronikuspénz-token esetében meghatdrozzak a
kockdzatttirési szinteket.

A likviditdskezelési politikdknak és eljdrasoknak titkrozniiik kell az eszkozalapt tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek
kibocsdtdinak jelenlegi és varhato likviditdsi kockdzatait.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hat6sdg (Eurdpai
Bankhatésdg) létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositasarol és a 2009/78/EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil
helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 12. o., ELL https:|/eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT[?uri=CELEX:32010R1093).
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Az eszkozalapt tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsdtéinak folyamatosan nyomon kell kovetniitk ezeket a
kockdzatokat. A nyomon kovetésnek a kovetkezSkre kell kiterjednie:

a)  a hitelintézeteknél elhelyezett betétek, a magas likviditdsi pénziigyi eszkozok és barmely mds tartalékeszkoz
azonositasa;

b)  atartalékeszkozok piaci értékének meghatdrozasara szolgdld kritériumok meghatdrozasa;

¢)  a koncentriciés kockdzatnak, a hitelképességnek és a likviditdsi stabilitdsnak, valamint az ilyen kockdzatok
hatdrértékének és id6horizontjainak, tovabbd a pénznemek konzisztencidjanak az értékelése;

d)  az eszkoztartalék értékének a referenciaeszkozokhoz viszonyitott stabilitdsat biztosit6 technikak.

(4) Az eszkozalapi tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsatéinak szabdlyokat kell kialakitaniuk a napon
belili likviditasi kockdzat hatékony és eredményes kezelésére. Ezeknek a szabalyozdsoknak a kovetkezSkre kell kiterjedniiik:

a)  avdrhat6 napon beliili likviditdsi sziikségletek és forrasok azonositésa;

b)  az eszkozalapu token vagy az elektronikuspénz-token kibocsdtéjanak profiljaval, valamint az esetleges és a varhatd
piaci helyzettel 6sszhangban 4ll6 folyamatok és eljarasok kialakitdsa.

(5) Az eszkozalaptl tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsdtoinak figyelemmel kell kisérniiik tartalékesz-
kozeiket annak biztositdsa érdekében, hogy azok mindenkor rendelkezésre dlljanak az ilyen tokenek referenciaeszkozei
értékének fedezésére, tobbek kozott vészhelyzetekben is, és értékelniiik kell a tdlfedezet megfelelGségét, kilonosen akkor,
ha a tokenek referenciaeszkozei rendkiviil volatilisek, vagy nem képezik az eszkoztartalék részét.

(6) Az eszkozalapt tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsitdinak rendszeresen nyomon kell kovetniiik a
tartalékeszkozoknek az (EU) 2023/1114 rendelet 37. cikkében emlitett letétkezelSinek kijelolését, a letétkezelési
szabélyzatokat és a kapcsolodd szerz6déses megallapoddsokat.

(7) Az eszkozalapti tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsatéinak egyedi intézkedéseket kell bevezetniiik, és
belsé hatdrértékeket kell megdllapitaniuk annak elkeriilése érdekében, hogy az eszkoztartalékok egy letétkezel6nél
koncentrélédjanak.

(8) Az olyan eszkdzalapt tokenek kibocsdtdinak, amelyek referenciaeszkozei kozott legaldbb egy olyan eszkoz szerepel,
amely nem hivatalos pénznem, folyamatokat és eljardsokat kell kialakitaniuk az olyan esetekbdl ereds kockazatok
kezelésére, amikor az eszkoztartalékot nem a referenciaeszkozok alkotjdk, beleértve a szdrmaztatott eszkozok vagy a
referenciaeszk6z6khoz kotott eszkozok haszndlatdbol eredd kockdzatok kezelésére vonatkozé szabdlyokat is.

3. cikk

Vészhelyzeti politika és a likviditdsi kockdzatot mérséklG eszkozok

(1) A likviditdskezelési politikdk és eljardsok részeként az eszkozalapti tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek
kibocsatdinak korai figyelmeztetd jelzéseket kell kidolgozniuk és megfelelGen kalibralniuk. E jelzéseknek a kovetkezSkre
vonatkoz6 figyelmeztetéseket kell tartalmazniuk:

a)  azeszkoztartalék piaci értéke és a tokenek referenciaeszkozeinek piaci értéke kozotti maximalis eltérés;

b)  atokenek piaci értéke és a tokenek referenciaeszkozeinek piaci értéke kozotti maximalis eltérés.

(2) Az eszkozalapt tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsdtéinak killonbozd, a likviditdsi kockdzatot
mérsékls eszkozokkel kell rendelkezniiik, és rendszeresen felil kell vizsgalniuk azokat, ideértve a diverzifikalt
finanszirozasi forrdsokhoz valé megfeleld hozzaférést, hogy rendes forgat6konyv és stresszforgatokonyv esetén is reagalni
tudjanak barmely korai figyelmeztetd jelzésre.

(3) Az eszkozalapt tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsdtdinak a rendszeres stressztesztek eredményének
figyelembevétele érdekében ki kell igazitaniuk stratégidikat, korai figyelmeztet§ jelzéseiket, bels szabalyzataikat és a
likviditdsi kockdzatra vonatkoz6 hatdrértékeiket, és hatékony likviditasi vészhelyzeti terveket kell kidolgozniuk.
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(4) Az (1), (2) és (3) bekezdés alkalmazasakor az eszkozalapu tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsatdinak a
kovetkezd eljardsi dokumentdciot kell vezetniiik:

a)  a likviditdsi vészhelyzeti terv kidolgozasdval, jévahagydsaval, nyomon kovetésével, végrehajtasaval és naprakészen
tartdsaval kapcsolatos felel@sségi korok leirasa;

b)  avészhelyzetekben fellépé likviditashidny kezelésére szolgalé stratégidk leirasa;

¢)  a piaci viszonyok nyomon kévetésére szolgdlé eszkozok leirdsa, amely magdban foglalja a 2. cikkben emlitett, a
likviditdsi kockdzat azonositdsira, mérésére és kezelésére vonatkozé eljardsokban meghatdrozott bels§
hatdrértékeket, és amely lehet6vé teszi az eszkozalapi tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsatéi
szdmdra, hogy id6ben megallapitsak, indokolt-e az eszkalacid vagy az intézkedések végrehajtasa vagy mindkettd.

4. cikk

A likviditaskezelési politika és eljarasok elkiilonitése

(I) Az eszkozalapi tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsitdinak a 2. és 3. cikkben meghatdrozott
kovetelményeket minden egyes eszkdzalapi tokenre vagy elektronikuspénz-tokenre kilon-kiilon kell alkalmazniuk. A
likviditasi kockdzat azonositdsdra, mérésére, kezelésére és jelentésére szolgalé eljarasokat, a vészhelyzeti szabélyzatokat és
a likviditdsi kockdzatot mérsékls eszkozoket, a kockdzati hatarértékeket, az e cikkben emlitett likviditaskezelési eszkozoket
és stratégidkat tartalmilag és formailag a killonboz8 eszkozalapi tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek kiilonbozd
referenciaeszkozeinek és a vonatkozd elkillonitett eszkoztartalékkal vald korreldcidjuknak a figyelembevételével kell
kialakitani.

(2) Az e rendeletben meghatirozott likviditdskezelési politikdnak és eljardsoknak tartalmilag és formailag el kell
killontilniitk a kibocsatonak az eszkozalap tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek kibocsatasatdl eltérd tevékenységeihez
kapcsolddo likviditasi politikatol és eljarasoktol.

5. cikk

A likviditdsi stresszforgatokonyvek tesztelésének folyamata és eljarasai

(1) Az eszkozalapi tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsdtdinak likviditdskezelési politikdjukba be kell
épiteniitk a likviditdsi stresszforgatokonyvek tesztelésére szolgdlé folyamatot és eljardsokat, valamint az egyes
stressztesztekre vonatkozé aldbbi informdciokat:

a)  alikviditdsi stresszteszt dltal lefedett kockdzatok;

b)  a figyelembe vett paraméterek, stresszhelyzeti kalibraldsuk, valamint a likviditdsi stresszteszt soran alkalmazott
stresszforgatokonyvek és idShorizontok;

¢)  ab) pontban emlitett paraméterek kalibrdldsa sordn a kibocsaté dltal figyelembe vett multbeli adatok és feltételezések,
beleértve a szakértdi véleményeket is;

d)  alikviditasi stresszteszt eredménye és a meghozott korrekcios intézkedések.

(2) A likviditasi stressztesztnek tartalmaznia kell egy forditott stressztesztet is, amely felméri az egyes eszkoztartalékokra
vonatkoz6 likviditdsi profil reziliencidjanak hatarat.
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6. cikk
Hatilybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatilyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2025. jiinius 27-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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