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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2025/1264
ze dne 27. ¢ervna 2025,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regula¢ni
technické normy upfesiiujici minimdlni obsah zdsad a postupii Fizeni likvidity pro nékteré

N~ s

vydavatele tokenti vizanych na aktiva a elektronickych penéZznich tokenii

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114 ze dne 31. kvétna 2023 o trzich kryptoaktiv
a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 1095/2010 a smérnic 2013/36/EU a (EU) 2019/1937 (!), a zejména na
¢l. 45 odst. 7 ¢tvrty pododstavec uvedeného nafizent,

vzhledem k témto diivodiim:

(1)  Podle¢l. 35 odst. 4 a ¢lanku 58 nafizeni (EU) 20231114 se pozadavky stanovené v ¢l. 45 odst. 3 uvedeného nafizeni
vztahuji nejen na vydavatele vyznamnych tokentl vazanych na aktiva, ale také na instituce elektronickych penéz
vyddvajici vyznamné elektronické penéZni tokeny, a pokud to vyZaduji jejich pFislusné orgdny, na vydavatele tokent
vazanych na aktiva, které nejsou vyznamné, a na instituce elektronickych penéz vydavajici elektronické penézni
tokeny, které nejsou vyznamné.

(2)  V souladu s nafizenim (EU) 2023/1114 mé Komise upFesnit minimaln{ obsah zdsad fizeni likvidity a postupy pro
fizeni rizika likvidity vydavateld tokent vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokend, které zajisti, aby
hodnota rezervy aktiv mohla uspokojit Zaddosti o zpétnou vyménu ze strany drziteld téchto tokent za béznych
i zdtézovych scéndid, ¢imZz se zajisti béznd kontinuita ¢innosti. Aby bylo mozné vyhovét zddostem o zpétnou
vyménu, méli by vydavatelé tokenti vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokenti vénovat zvlastni
pozornost volatilité aktiv, na néZ jsou vdzana, a to vzhledem k rezervé aktiv, a méli by provést naslednou analyzu
nezbytné nadmérné kolateralizace. Aby se zmirnilo jakékoli riziko selhdni protistrany, méli by se vydavatelé tokent
vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokeni vyvarovat rizika koncentrace spravca rezervy aktiv.

(3) Vydavatelé tokent vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokenti by méli vypracovat pliny pro
neptedvidané udalosti v oblasti likvidity obsahujici signély v¢asného varovani a ndstroje ke zmirnéni rizika likvidity.
Vydavatelé tokenti vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent by méli jako signdl v¢asného varovani
zejména sledovat volatilitu aktiv, na néz jsou vdzdna, a to ve vztahu k rezervé aktiv, a vyvoj rozdilu mezi trzni
hodnotou tokent a trzni hodnotou aktiv, na néz jsou tokeny vézany, aby bylo mozné pfedvidat p¥ipadné objemné
zddosti o zpétnou vyménu, zejména s ohledem na piipadné podhodnoceni trzni hodnoty tokent na trhu. Vzhledem
k tomu, Ze nadhodnoceni trzni hodnoty tokenu by mohlo vytvofit pobidku k jeho prodeji, méli by vydavatelé tokent
vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent vénovat pozornost objemim transakci a cendm, aby byli
pfipraveni reagovat na jakykoli nepfiznivy vyvoj na trhu s tokeny.

(4)  Vzhledem k tomu, Ze rezerva aktiv pro jeden token vdzany na aktiva nebo elektronicky penézni token je oddélena od
rezervy aktiv jinych takovych tokenti, mély by byt zésady a postupy fizeni likvidity tykajici se kazdého z nich rovnéz
stanoveny zvIast.

() UK vést. L 150, 9.6.2023, s. 40, ELL: http://data.europa.cufelijreg/2023/1114/oj.
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(5)  Aby se zajistilo, Ze profil likvidity rezervnich aktiv je odolny, coZ vydavatelim tokent vdzanych na aktiva nebo
elektronickych penéznich tokenti umozni pokracovat v bézném provozu i v rdmci scéndft nedostatku likvidity, mél
by byt do zdsad Fizeni likvidity zahrnut podrobny popis krytych rizik, identifikovanych parametrt a jejich nastaveni
pro Uclely testovdni scéndfti nedostatku likvidity. Ocekdvd se, Ze prezkum téchto informaci, ktery by mél byt
aktualizovan pro kazdy zatézovy test likvidity, umozni v ptipadé potfeby orgdniim dohledu rozhodnout o vhodnych
opattenich k posileni pozadavkii na likviditu vydavateld.

(6) Toto nafizeni vychdzi z ndvrh regula¢nich technickych norem vypracovanych v tzké spolupraci s Evropskym
organem pro cenné papiry a trhy a pfedlozenych Komisi Evropskym organem pro bankovnictvi.

(7)  Evropsky organ pro bankovnictvi vedl o ndvrzich regula¢nich technickych norem, z nichZ toto nafizeni vychdzi,
oteviené vefejné konzultace, provedl analyzu potencidlnich souvisejicich nékladii a ptinostt a pozddal o radu
skupinu subjektti pisobicich v bankovnictvi zi{zenou podle ¢l. 37 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) & 1093/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Oblast piisobnosti

Toto nafizeni se vztahuje na tyto vydavatele tokent vdzanych na aktiva a elektronickych penéznich tokent:
a)  vydavatele vyznamnych tokent vdzanych na aktiva;
b)  instituce elektronickych penéz vydavajici vyznamné elektronické penézni tokeny;

¢)  vydavatele tokentl vizanych na aktiva, které nejsou vyznamné, pokud to vyzaduje piislusny organ podle ¢l. 35 odst. 4
natizeni (EU) 2023/1114;

d)  instituce elektronickych penéz vydavajici elektronické penézni tokeny, které nejsou vyznamné, pokud to vyzaduje
piislusny organ podle ¢l. 58 odst. 2 nafizeni (EU) 2023/1114.

Cldnek 2

Zasady a postupy pro identifikaci, méfeni a fizeni rizika likvidity

1. Zasady a postupy fizeni likvidity zahrnuji spolehlivé strategie a procesy pro identifikaci, méfeni, fizeni, sledovani
a interni vykazovani rizika likvidity v souboru ¢asovych horizontt, které toto riziko nalezité odrazeji.

2. Zasady a postupy fizeni likvidity zajisti, aby byla zachovdna odpovidajici droven rezervnich aktiv, aby bylo mozné
kdykoli vyhovét Zddostem drzitelt tokendi vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent o zpétnou vyménu,

Foxy ,

ato iv zatézovych scénafich.

3. Zésady a postupy fizeni likvidity musi byt ptiméfené slozitosti, rizikovému profilu a rozsahu ¢innosti vydavateli
tokent vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent.

Ridici orgdny vydavatelt tokenti vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokenti schvéli zdsady a postupy fizenf
likvidity a stanovi Grovné rizikové tolerance pro kazdy token vdzany na aktiva nebo elektronicky penézni token.

Zasady a postupy fizeni likvidity odrdzeji stavajici a ocekdvané riziko likvidity vydavatelt tokent vdzanych na aktiva nebo
elektronickych penéznich tokent.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78[ES
(Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/o0j).
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Vydavatelé tokent vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent tato rizika pribézné sleduji. Sledovani
zahrnuje:

a)  identifikaci vkladd u tivérovych instituci, vysoce likvidnich finan¢nich ndstroji a jakychkoli jinych rezervnich aktiv;
b)  stanoveni kritérii pro ureni trzni hodnoty rezervnich aktiv;

¢)  posouzeni rizika koncentrace, tivéruschopnosti a spolehlivosti likvidity, jakoZ i limitti a ¢asovych horizontd téchto
rizik a konzistentnosti mén;

d)  techniky pro zajisténi stability hodnoty rezervy aktiv s ohledem na aktiva, na néZ jsou tokeny navazany.

4. Vydavatelé tokentl vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéZznich tokentl zavedou opatfeni pro fddné fizeni
vnitrodenniho rizika likvidity. Tato opatieni zahrnuji:

a)  urceni olekdvanych vnitrodennich potteb likvidity a zdroji;

b)  vytvofeni procesti a postupt, které jsou v souladu s profilem vydavatele tokenu vdzaného na aktiva nebo
elektronického penézniho tokenu a s podminénou a o¢ekdvanou situaci na trhu.

5. Vydavatelé tokenil vizanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent: sleduji svd rezervni aktiva, aby zajistili,
ze jsou trvale k dispozici k pokryti hodnoty aktiv, na néz jsou tyto tokeny vdzdny, a to i v mimofddnych situacich,
a posoudi vhodnost nadmérné kolateralizace, zejména pokud aktiva, na néz jsou tokeny vazany, jsou vysoce volatilni nebo
nejsou souddsti rezervy aktiv.

6.  Vydavatelé tokent vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent pravidelné sleduji jmenovani spravct
rezervnich aktiv podle ¢lanku 37 nafizeni (EU) 2023/1114, zdsady tykajici se Gschovy a souvisejici smluvn{ ujedndni.

7. Vydavatelé tokenti vizanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent zavedou zvldstni opatfeni a stanovi
vnitfn{ limity, aby se zabranilo koncentraci rezervy aktiv spravcem.

8.  Vydavatelé tokenti vdzanych na aktiva, které jsou vdzdny na alespoil jedno aktivum, které neni tifedni ménou,
zavedou procesy a postupy pro feseni rizik vyplyvajicich z pi{padd, kdy rezerva aktiv neni tvofena aktivy, na néz jsou
tokeny védzdny, vetné opatfeni pro Fizeni rizik vyplyvajicich z pouzivani derivitovych ndstrojii nebo ndstroji sledujicich
aktiva, na néz jsou tokeny vazany.

Cldnek 3

Politika pro nepfedvidané udilosti a ndstroje pro zmirfiovani rizika likvidity

1. Vrdmci zdsad a postupt fizeni likvidity vydavatelé tokenti vizanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent
vypracuji a vhodnym zptisobem nastavi signdly v¢asného varovani. Tyto signély zahrnuji varovani tykajici se:

a)  maximdln{ odchylky mezi trzni hodnotou rezervy aktiv a trzni hodnotou aktiv, na néZ jsou tokeny vazany;

b)  maximdln{ odchylky mezi trzni hodnotou tokent a trznf hodnotou aktiv, na néZ jsou tokeny vdzany.

2. Vydavatelé tokent vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokentt musi mit zavedeny riizné néstroje ke
zmirnéni rizika likvidity, které pravidelné pfezkoumdvaji, véetné priméfeného piistupu k diverzifikovanym zdrojim
financovani, aby mohli reagovat na jakykoli signal v¢asného varovani za béznych a zatézovych scénata.

3. Vydavatelé tokent vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent upravi své strategie, signaly v¢asného
varovani, interni zdsady a limity pro riziko likvidity a vypracuji G¢inné plany pro nepfedvidané udélosti v oblasti likvidity,
které zohledni vysledek pravidelného zdtéZového testovani.
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4. PH uplatiiovani odstavct 1, 2 a 3 vedou vydavatelé tokenti vizanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent
tuto dokumentaci:

a)  popis vymezeni odpovédnosti za ndvrh, schvileni, sledovani, provadéni a aktualizaci pldnu pro neptedvidané
uddlosti v oblasti likvidity;

b)  popis strategif pro feSeni nedostatku likvidity v mimoradnych situacich;

¢)  popis nastroji zahrnujici interni limity stanovené v postupech pro identifikaci, méfeni a Fizeni rizika likvidity
uvedenych v ¢ldnku 2 ke sledovani trznich podminek, které vydavatelim tokenti vdzanych na aktiva nebo
elektronickych penéZnich tokent umoziuji véas urcit, zda je opodstatnénd eskalace nebo provedeni opatfeni, nebo
oboji.

Cldnek 4

Oddéleni zdsad a postupt Fizeni likvidity

1. Vydavatelé tokent vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent uplatiuji pozadavky stanovené
v clancich 2 a 3 zvldst pro kazdy token vdzany na aktiva nebo elektronicky penéZni token. Stanovi se obsah i forma
postupti pro identifikaci, méfeni, fizeni a vykazovani rizika likvidity, politik pro nepfedvidané udélosti a néstroji pro
sniZovani rizika likvidity, limitG rizik, nastroji a strategif fizeni likvidity uvedenych v danych ¢lancich, a to s pfihlédnutim
k rznym aktiviim, na néZ jsou vazany rizné tokeny vazané na aktiva nebo elektronické penézni tokeny, a k jejich korelaci
s pfislusnou oddélenou rezervou aktiv.

2. Zasady a postupy fizeni likvidity stanovené v tomto nafizeni jsou po obsahové i formdlni strance oddéleny od zasad
a postuptl v oblasti likvidity, které se tykajf jinych ¢innosti vydavatele nez téch, jez souviseji s vyddvanim tokendl vdzanych
na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent.

Clanek 5

Proces a postupy pro testovani scéndft nedostatku likvidity

1. Vydavatelé tokenti vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokenti zahrnou do své politiky Fizeni likvidity

proces a postupy pro testovani scénait nedostatku likvidity a nasledujici informace tykajici se kazdého zatéZového testu:
a)  rizika zahrnutd v zatéZovych testech likvidity;

b)  zvazované parametry, jejich kalibraci v zdtéZovém prostiedi a zdtézové scéndfe a Casové horizonty pouZité pfi
zatézovych testech likvidity;

¢)  historické tdaje a predpoklady, véetné odbornych dsudkd, zvazované vydavatelem pii nastavovdni parametrl
uvedenych v pismenu b);

d)  vysledek zatézovych testi likvidity a veskerd pfijatd ndpravnd opatfeni.

2. Zatezové testy likvidity zahrnuji prvek reverzntho zdtézového testu k posouzeni limitu odolnosti profilu likvidity
kazdé rezervy aktiv.
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Cldnek 6
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 27. ervna 2025.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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