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IZVEDBENA UREDBA KOMISIJE (EU) 2019/482
z dne 22. marca 2019

o spremembi Izvedbene uredbe Komisije (EU) 2016/1368 o dolocitvi seznama kljuénih referen¢nih
vrednosti, ki se uporabljajo na finan¢nih trgih v skladu z Uredbo (EU) 2016/1011 Evropskega
parlamenta in Sveta

(Besedilo velja za EGP)
EVROPSKA KOMISIJA JE —
ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije,

ob upostevanju Uredbe (EU) 2016/1011 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2016 o indeksih, ki se
uporabljajo kot referen¢ne vrednosti v finanénih instrumentih in finan¢nih pogodbah ali za merjenje uspesnosti investi-
cijskih skladov, in spremembi direktiv 2008/48/ES in 2014/17[EU ter Uredbe (EU) st. 596/2014 (") in zlasti ¢lena 20(1)
Uredbe,

ob upostevanju naslednjega:

(1) Referen¢ne vrednosti imajo pomembno vlogo pri dolo¢anju cene $tevilnih finan¢nih instrumentov in finanénih
pogodb ter pri merjenju uspe$nosti Stevilnih investicijskih skladov. Prispevanje k referen¢nim vrednostim in
njihovo upravljanje sta v Stevilnih primerih izpostavljena manipulaciji, osebe, ki se s tem ukvarjajo, pa se pogosto

(2)  Da bi izpolnjevale svojo vlogo v gospodarstvu, morajo referen¢ne vrednosti reprezentativno odrazati osnovni trg
ali gospodarsko realnost, ki naj bi ju merile. Ce referencna vrednost ni ve¢ reprezentativna za osnovni trg, na
primer medbancne obrestne mere, obstaja nevarnost negativnih uc¢inkov na, med drugim, celovitost trga ter
financiranje gospodinjstev (krediti in hipotekarna posojila) in podjetij v Uniji.

(3)  Tveganja za uporabnike, trge in gospodarstvo Unije se navadno povecajo, kadar je skupna vrednost finan¢nih
instrumentov, finan¢nih pogodb in investicijskih skladov, ki je zastopana v dolodeni referen¢ni vrednosti, visoka.
Zato so v Uredbi (EU) 2016/1011 dolocene razli¢ne kategorije referen¢nih vrednosti ter tudi dodatne zahteve za
zagotovitev celovitosti in zanesljivosti nekaterih referen¢nih vrednosti, ki se Stejejo za klju¢ne, vkljuéno s
pooblastilom pristojnih organov, da pod doloCenimi pogoji zahtevajo prispevke h kljuénim referen¢nim
vrednostim ali njihovo upravljanje.

(4)  V skladu s ¢lenom 20(1) Uredbe (EU) 2016/1011 je Komisija pooblas¢ena za sprejetje izvedbenih aktov, da
dolo¢i in vsaj vsaki dve leti pregleda seznam klju¢nih referen¢nih vrednosti.

(5)  Z Izvedbeno uredbo Komisije (EU) 2016/1368 (3 je bil dolocen seznam klju¢nih referen¢nih vrednosti, ki se
uporabljajo na finan¢nih trgih v skladu z Uredbo (EU) 2016/1011.

(6)  V skladu s tocko (b) ¢lena 20(1) Uredbe (EU) 2016/1011 se na seznam kljuénih referen¢nih vrednosti lahko
vkljucijo referencne vrednosti, ¢e te referencne vrednosti temeljijo na vhodnih podatkih, ki so jih predlozile
prispevajoce osebe, katerih vecina ima sedeZ v eni drzavi ¢lanici in ki se priznavajo za klju¢ne v tej drzavi ¢lanici.

(7)  Poljski pristojni organ Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) je 10. oktobra 2018 obvestil Evropski organ za
vrednostne papirje in trge (ESMA) o svojem predlogu, da se var§avska medbanc¢na obrestna mera (WIBOR) prizna
kot klju¢na referen¢na vrednost v skladu s tocko (b) ¢lena 20(1) Uredbe (EU) 2016/1011, ker je klju¢na na
Poljskem in temelji na predloZenih podatkih prispevajocih oseb, ki imajo vse sedez na Poljskem.

(8)  WIBOR je referen¢na mera, ki temelji na povpre¢ju obrestnih mer, po katerih so si banke, ki delujejo na poljskem
denarnem trgu, pripravljene medsebojno posojati nezavarovana sredstva z razlicnimi zapadlostmi. Na dan
10. oktobra 2018 je v odboru WIBOR sodelovalo enajst bank, vse s sedezem na Poljskem.

() ULL171,29.6.2016,str. 1.
(}) Izvedbena uredba Komisije (EU) 2016/1368 z dne 11. avgusta 2016 o dolocitvi seznama klju¢nih referen¢nih vrednosti, ki se
uporabljajo na finan¢nih trgih v skladu z Uredbo (EU) 2016/1011 Evropskega parlamenta in Sveta (ULL 217, 12.8.2016, str. 1).
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(9)  KNF je v oceni, ki jo je predlozil ESMA, prisel do sklepa, da bi prenehanje zagotavljanja referenéne mere WIBOR
ali njeno zagotavljanje na podlagi vhodnih podatkov ali podatkov odbora prispevajocih oseb, ki ne predstavljajo
vel osnovnega trga ali gospodarske realnosti, negativno vplivalo na delovanje finan¢nih trgov na Poljskem.

(10)  Po oceni KNF se WIBOR uporablja kot referencna mera pri 60 % vseh posojil gospodinjstvom na Poljskem ter pri
70,1 % $e neodplacanih hipotekarnih posojil. Pri hipotekarnih posojilih, vpisanih po letu 2013, je uporaba
WIBOR narasla na 98,5 %. Poleg tega se WIBOR uporablja kot referen¢na mera pri izplacilih kuponov za skoraj
26 % skupne nominalne vrednosti poljskih obveznic. KNF je predlozil tudi podatke, ki kazejo, da se WIBOR
uporablja kot referencna mera pri obrestnih izvedenih finan¢nih instrumentih OTC z neodpla¢anim nominalnim
zneskom v viSini 366 milijard EUR. Konéno, KNF je na podlagi raziskave sklenil, da se WIBOR uporablja kot
referencna mera v investicijskih skladih s skupno neto vrednostjo sredstev v viSini 2,6 milijarde EUR. Skupna
vrednost finan¢nih instrumentov in finan¢nih pogodb, ki se sklicujejo na WIBOR, je torej visja kot bruto
nacionalni proizvod Poljske. V oceni je bilo ugotovljeno, da je WIBOR klju¢nega pomena za finan¢no stabilnost
in celovitost trga na Poljskem ter da bi lahko imela prenehanje zagotavljanja ali nezanesljivost referencne mere
WIBOR precejSen negativen vpliv na delovanje financnih trgov na Poljskem ter na podjetja in potrosnike, ker se
uporablja pri posojilih, potrosniskih kreditih in investicijskih skladih.

(11) ESMA je 8. novembra 2018 Komisiji poslal mnenje, v katerem je navedel, da je KNF uposteval vse elemente in
merila iz ¢lena 20(3) Uredbe (EU) 2016/1011 ter predlozil kvantitativne podatke v podporo priznanju referencne
mere WIBOR za klju¢no referen¢no vrednost, poleg tega pa je predlozil tudi analiticno obrazlozitev, v kateri je
poudaril bistveno vlogo mere WIBOR v poljskem gospodarstvu.

(12)  Izvedbeno uredbo (EU) 2016/1368 bi bilo zato treba ustrezno spremeniti.

(13) Zaradi kljunega pomena referencne mere WIBOR, njene razsirjene uporabe in njene vloge pri razporejanju
kapitala na Poljskem bi ta uredba morala zaceti veljati ¢im prej.

(14)  Ukrepi iz te uredbe so v skladu z mnenjem Evropskega odbora za vrednostne papirje —

SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

Clen 1

Priloga k Izvedbeni uredbi (EU) 2016/1368 se nadomesti z besedilom iz Priloge k tej uredbi.

Clen 2

Ta uredba za¢ne veljati dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.

Ta uredba je v celoti zavezujoca in se neposredno uporablja v vseh drzavah ¢lanicah.

V Bruslju, 22. marca 2019

Za Komisijo
Predsednik
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOGA

»PRILOGA

Seznam klju¢nih referen¢nih vrednosti v skladu s clenom 20(1) Uredbe (EU) 2016/1011

St. Referen¢na vrednost Upravljavec Kraj

1 Evropska medban¢na obrestna Institut za evropske denarne trge | Bruselj, Belgija
mera (EURIBOR®) (EMMI)

2 Povpredje indeksa transakcij Cez Institut za evropske denarne trge | Bruselj, Belgija
no¢ v evrih (EONIA®) (EMM])

3 Londonska medban¢na obrestna | ICE Benchmark Administration London, ZdruzZeno kraljestvo
mera (LIBOR) (IBA)

4 Stockholmska medbancna Svedsko zdruzenje banénikov Stockholm, Svedska
obrestna mera (STIBOR) (Svenska Bankforeningen)

5 Varsavska medbancna obrestna GPW Benchmarks S.A. Varsava, Poljska“

mera (WIBOR)
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