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VYKONAVACIE NARIADENIE KOMISIE (EI'J) 2019/482
z 22. marca 2019,

ktorym sa meni vykondvacie nariadenie Komisie (EU) 2016/1368, ktorym sa stanovuje zoznam
kritickych referenénych hodnét pouZivanych na finanénych trhoch podla nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) 2016/1011

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. jina 2016 o indexoch pouzivanych ako
referencné hodnoty vo financnych ndstrojoch a financnych zmluvich alebo na meranie vykonnosti investicnych fondov,
ktorym sa menia smernice 2008/48/ES a 2014/17[EU a nariadenie (EU) ¢. 596/2014 (), a najmi na jeho ¢ldnok 20
ods. 1,

kedZe:

(1) Referencné hodnoty hraji doéleziti dlohu pri urcovani cien mnohych finan¢nych néstrojov a finanénych zmliv
a pri merani vykonnosti mnohych investicnych fondov. Prispievanie vstupnymi ddajmi pre referenéné hodnoty
a ich sprdva st casto ndchylné na manipuldciu a osoby zapojené do tohto procesu casto Celia konfliktom
zaujmov.

(2)  Aby si referenéné hodnoty mohli plnit svoju hospodarsku tlohu, musia byt reprezentativne pre zdkladny trh
alebo ekonomick realitu, ktord maji odrdzat. Ak by referencnd hodnota uz nebola reprezentativna pre zdkladny
trh, ako napriklad medzibankové referenéné sadzby, existuje riziko negativneho vplyvu okrem iného na integritu
trhu, financovanie domacnosti (Gvery a hypotéky) a podniky v Unii.

(3)  Rizikd pre pouzivatelov, trhy a hospoddrstvo Unie vo vseobecnosti rastd, ak je celkovd hodnota finanénych
nastrojov, finanénych zmlav alebo investi¢nych fondov, ktoré odkazujii na konkrétnu referenénti hodnotu,
vysokd. V nariadeni (EU) 20161011 sa preto zavidzajii rozne kategorie referenénych hodnot a stanovuji sa
dalsie poziadavky na zabezpecenie integrity a odolnosti ur¢itych referenénych hodnot povazovanych za kritické
vratane pravomoci prislusnych orgdnov za urcitych okolnosti prikdzat prispievanie vstupnymi ddajmi pre
kritickd referenénti hodnotu alebo jej spravu.

(4)  Podla ¢lanku 20 ods. 1 nariadenia (EU) 2016/1011 je Komisia splnomocnend prijimat vykonavacie akty s cielom
vytvorit a aspon kazdé dva roky preskiimat zoznam kritickych referen¢nych hodnot.

(5) Vo vykondvacom nariadeni Komisie (EU) 2016/1368 (°) sa stanovil zoznam kritickych referenénych hodnot
pouzivanych na finanénych trhoch podla nariadenia (EU) 2016/1011.

(6)  Podla clinku 20 ods. 1 pism. b) nariadenia (EU) 2016/1011 sa referencné hodnoty mézu zahrnit do zoznamu
kritick)?ch referenén)’lch hodnét, ak 51’1 uvedené referenéné hodnoty zaloiené na Vstupnych udajoch predkladan)'rch

State.

(7)  Dna 10. oktébra 2018 prisluiny polsky orgin, Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF), ozndmil Eurépskemu
organu pre cenné papiere a trhy (,ESMA*) svoj navrh uznat varSavskii medzibankovi referencnd sadzbu (Warsaw
Interbank Offered Rate, ,WIBOR") za kritickdi referencnti hodnotu podla ¢ldnku 20 ods. 1 pism. b) nariadenia
(EU) 2016/1011, pretoze je v Pol'sku kritickd a je zaloZend na predkladani Gdajov prispievatelmi, z ktorych vietci
maju sidlo v Pol'sku.

(8)  Sadzba WIBOR je referenénd sadzba zaloZend na priemere Grokovych sadzieb, za ktorej st banky posobiace na
polskom pefiaznom trhu ochotné poziciavat si navzdjom nezabezpeCené financné prostriedky s roznou
splatnostou. K 10. oktébru 2018 sa vybor WIBOR skladd z jedendstich bank, z ktorych vSetky sa nachddzaja
v Polsku.

() U.v.EUL171,29.6.2016,s. 1.
(}) Vykondvacie nariadenie Komisie (EU) 2016/1368 z 11. augusta 2016, ktorym sa stanovuje zoznam kritickych referencnych hodnot
pouzivanych na finanénych trhoch podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 (U.v. EU L 217, 12.8.2016, s. 1).
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(9) Vo svojom postiden{ predlozenom orgdnu ESMA dospel orgdn KNF k zdveru, ze ukoncenie poskytovania sadzby
WIBOR alebo jej poskytovanie na zdklade vstupnych ddajov alebo skupiny prispievatelov, ktoré uz nie st
reprezentativne pre zdkladny trh alebo ekonomickd realitu, by mohli mat vyrazny nepriaznivy vplyv na
fungovanie finan¢nych trhov v Polsku.

(10) Z postdenia KNF vidno, Ze sadzba WIBOR sa pouziva ako referencnd hodnota v 60 % celkovych tverov pre
domdcnosti v Polsku a v 70,1 % nesplatenych hypoték. Pri hypotékach upisanych od roku 2013 sa pouZivanie
sadzby WIBOR zvysilo na 98,5 %. Okrem toho sliZi sadzba WIBOR ako referencnd hodnota pre vyplatu
kupénovych vynosov pri takmer 26 % celkovej nomindlnej hodnoty polskych dlhopisov. KNF predlozil aj udaje,
ktoré preukazuji, Ze sadzba WIBOR sa pouziva ako referenénd hodnota v OTC dtirokovych derivitoch
s nesplatenou pomyselnou hodnotou 366 mld. EUR. A nakoniec, orgdn KNF na zdklade prieskumu dospel
k zdveru, Ze sadzba WIBOR slazi ako referen¢nd hodnota v investi¢nych fondoch s celkovou &istou hodnotou
aktiv 2,6 mld. EUR. To znamend, Ze celkovd hodnota finan¢nych néstrojov a finan¢nych zmlav pouZivajiicich
referencnd sadzbu WIBOR je vyssia neZ hruby ndrodny produkt Polska. V postdeni sa dospelo k zdveru, zZe
sadzba WIBOR je pre finan¢nd stabilitu a integritu trhov v Pol'sku Zivotne délezitd a Ze jej diskontinuita alebo
nespolahlivost by mohli mat vyrazny nepriaznivy vplyv na fungovanie finan¢nych trhov v Pol'sku, ako aj na

spolo¢nosti a spotrebitelov, kedZe sa pouziva pri tveroch, spotrebitel'skych Gverovych produktoch a investi¢nych
fondoch.

(11) Dna 8. novembra 2018 zaslal orgdin ESMA Komisii svoje stanovisko, v ktorom vyjadril nizor, Ze orgdn KNF
zohladnil vietky prvky a kritérid uvedené v ¢clanku 20 ods. 3 nariadenia (EU) 2016/1011 a poskytol kvantitativne
tdaje na podporu uznania sadzby WIBOR za kritickd referenénd hodnotu, ako aj analytické odovodnenie,
v ktorom sa zdéraziiuje klticovd tloha sadzby WIBOR v polskom hospodarstve.

(12)  Vykonévacie nariadenie (EU) 2016/1368 by sa preto malo zodpovedajiicim sposobom zmenit.

(13) Vzhladom na zdsadny vyznam sadzby WIBOR, jej rozsiahle vyuZivanie a jej tilohu pri alokdcii kapitdlu v Pol'sku
by toto nariadenie malo nadobudnt G¢innost ¢o najskor.

(14)  Opatrenia stanovené v tomto nariadeni st v stlade so stanoviskom Eurépskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:
Cldnok 1

Priloha k vykonavaciemu nariadeniu (EU) 2016/1368 sa nahrddza textom v prilohe k tomuto nariadeniu.
Cldnok 2

Toto nariadenie nadobuda ti¢innost diiom nasledujicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite[né vo vietkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 22. marca 2019

Za Komisiu
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA

,PRILOHA

Zoznam kritickych referenénych hodndt podla ¢linku 20 ods. 1 nariadenia (EU) 2016/1011

e}

Referen¢nd hodnota

Administrdtor

Sidlo

Euro Interbank Offered Rate
(EURIBOR®)

European Money Markets Institute
— EMMI (Eur6psky instittit pre
pefiazné trhy)

Brusel, Belgicko

Euro Overnight Index Average
(EONIA®)

European Money Markets Institute
— EMMI (Eurépsky instittt pre
pefiazné trhy)

Brusel, Belgicko

London Interbank Offered Rate
(LIBOR)

ICE Benchmark Administration
(IBA)

Londyn, Spojené kralovstvo

Stockholm Interbank Offered Rate
(STIBOR)

Swedish Bankers’ Association
(Svenska Bankforeningen)

Stokholm, Svédsko

Warsaw Interbank Offered Rate
(WIBOR)

GPW Benchmarks S.A.

Var3ava, Pol'sko*
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