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KOMISSION TAYTANTOONPANOASETUS (EU) 2019/482,
annettu 22 piivini maaliskuuta 2019,

rahoitusmarkkinoilla kiytettivid kriittisid vertailuarvoja koskevan luettelon laatimisesta Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011 mukaisesti annetun komission tiytinto6n-
panoasetuksen (EU) 2016/1368 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon rahoitusvilineissi ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen
mittaamisessa kdytettdvistd indekseistd ja direktiivien 2008/48/EY ja 2014/17/EU sekd asetuksen (EU) N:o 596/2014
muuttamisesta 8 paivind kesikuuta 2016 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011 (') ja
erityisesti sen 20 artiklan 1 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Vertailuarvoilla on tirked tehtivd monien rahoitusvilineiden ja rahoitussopimusten hinnan méarityksessi sekd
monien sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa. Syottotietojen toimittaminen vertailuarvoja varten ja
vertailuarvojen hallinnointi ovat monissa tapauksissa alttiita manipuloinnille, ja asianomaiset henkil6t kohtaavat
usein eturistiriitoja.

(2)  Tayttadkseen taloudellisen tehtdvinsd vertailuarvojen on edustettava kohteena olevaa markkina- tai talousti-
lannetta, jota niilld on tarkoitus mitata. Jos vertailuarvo ei edusta endd kohteena olevaa markkinatilannetta, kuten
pankkien vilisid korkoja, vaarana on, ettd tistd aiheutuu kielteisid vaikutuksia muun muassa markkinoiden
eheyteen, kotitalouksien rahoitukseen (lainat ja kiinnitykset) ja yrityksiin unionissa.

(3)  Kayttdjiin, markkinoihin ja unionin talouteen kohdistuvat riskit kasvavat yleensd, kun tiettyyn vertailuarvoon
perustuvien rahoitusvilineiden, rahoitussopimusten tai sijoitusrahastojen kokonaisarvo on suuri. Sen vuoksi
asetuksessa (EU) 2016/1011 vahvistetaan eri vertailuarvoluokkia ja asetetaan lisdvaatimuksia, joilla varmistetaan
tiettyjen kriittisind pidettyjen vertailuarvojen koskemattomuus ja vakaus. Asetuksessa annetaan myds toimival-
taisille viranomaisille valtuudet asettaa tietyin edellytyksin velvollisuus syottotietojen toimittamiseen kriittistd
vertailuarvoa varten tai kriittisen vertailuarvon hallinnointiin.

(4)  Komissiolla on asetuksen (EU) 2016/1011 20 artiklan 1 kohdan nojalla valta antaa tdytintoonpanosiddoksid
laatiakseen ja tarkistaakseen vihintddn kahden vuoden vilein luettelon kriittisistd vertailuarvoista.

(5)  Komission tdytintdonpanoasetuksessa (EU) 2016/1368 () vahvistetaan rahoitusmarkkinoilla kaytettdvien
kriittisten vertailuarvojen luettelo asetuksen (EU) 2016/1011 mukaisesti.

(6)  Asetuksen (EU) 2016/1011 20 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaan vertailuarvo voidaan sisallyttad kriittisten
vertailuarvojen luetteloon, jos se perustuu sellaisten tietoldhteiden toimittamiin tietoihin, joiden enemmistd
sijaitsee yhdessa jasenvaltiossa, ja kyseinen jdsenvaltio on tunnustanut vertailuarvon kriittiseksi.

(7)  Puolan toimivaltainen viranomainen Komisja Nadzoru Finansowego, jiljempdni 'KNF, ilmoitti 10 pdivina
lokakuuta 2018 Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ehdotuksestaan hyviksyd wibor-korko (Warsaw
Interbank Offered Rate) asetuksen (EU) 2016/1011 20 artiklan 1 kohdan b alakohdan nojalla kriittiseksi
vertailuarvoksi, koska se on Puolassa kriittinen ja perustuu sellaisten tietoldhteiden toimittamiin tietoihin, jotka
kaikki sijaitsevat Puolassa.

(8)  Wibor on viitekorko, joka perustuu niiden korkojen keskiarvoon, joilla Puolan rahamarkkinoilla toimivat pankit
lainaavat toisilleen vakuudettomia varoja eripituisiksi laina-ajoiksi. Wibor-paneeliin on 10 piivistd lokakuuta
2018 osallistunut yksitoista pankkia, jotka kaikki sijaitsevat Puolassa.

() EUVLL171,29.6.2016,s. 1.

(*) Komission tdytintoonpanoasetus (EU) 2016/1368, annettu 11 piivind elokuuta 2016, rahoitusmarkkinoilla kéytettavid kriittisid
vertailuarvoja koskevan luettelon laatimisesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/1011 mukaisesti (EUVL L 217,
12.8.2016, 5. 1).
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(9)  Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle toimittamassaan arvioinnissa KNF toteaa, ettd wiborin lakkaamisella
tai silld, ettd wibor laskettaisiin sellaisista tietoldhteistd koostuvan paneelin syottotietojen perusteella, jotka eivit
endd edusta taustalla olevaa markkina- tai taloustilannetta, voisi olla merkittdvid haittavaikutuksia Puolan rahoitus-
markkinoiden toimintaan.

(10) KNFn arvio osoittaa, ettd wiboria kdytetddn viitekorkona 60 prosentissa kaikista kotitalouksille Puolassa
myonnetyistd lainoista ja 70,1 prosentissa kiinnityksistd. Vuodesta 2013 wiborin kiytté myo6nnetyissd
kiinnityksissd on noussut 98,5 prosenttiin. Lisiksi wiboria kaytetddn kuponkimaksujen viitekorkona lihes
26 prosentissa Puolan joukkovelkakirjojen kokonaisnimellisarvosta. KNF esitti myds tietoja, jotka osoittavat, ettd
wiboria kiytetddn OTC-korkojohdannaisten viitekorkona 366 miljardin euron liikkeessd olevan nimellisméirin
osalta. KNF piitteli lopuksi tutkimuksen perusteella, ettd wiboria kéytetddn viitekorkona sijoitusrahastoissa, joiden
varojen nettoarvo on yhteensd 2,6 miljardia euroa. Wiboriin perustuvien rahoitusvilineiden ja rahoitussopimusten
kokonaisarvo on sen vuoksi suurempi kuin Puolan bruttokansantuote. Arvioinnissa paddyttiin siihen, ettd wibor
on erittdin tirked Puolan rahoitusvakauden ja markkinoiden eheyden kannalta ja sen lakkaaminen tai
epaluotettavuus voisi aiheuttaa merkittdvid haittavaikutuksia Puolan rahoitusmarkkinoiden toimintaan seka
yrityksiin ja kuluttajiin, koska sitd kdytetddn lainoissa, kulutusluottotuotteissa ja sijoitusrahastoissa.

(11)  Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen ldhetti 8 pdivind marraskuuta 2018 komissiolle lausuntonsa, jonka
mukaan KNF oli ottanut huomioon kaikki asetuksen (EU) 2016/1011 20 artiklan 3 kohtaan sisdltyvit tekijit ja
perusteet. KNF oli myos esittinyt maarillisid tietoja tukemaan wiborin tunnustamista kriittiseksi vertailuarvoksi ja
analyyttiset perustelut, joissa korostettiin wiborin ratkaisevaa asemaa Puolan taloudessa.

(12)  Sen vuoksi tdytintdonpanoasetusta (EU) 2016/1368 olisi muutettava.

(13) T4mad asetus olisi wiborin ratkaisevan merkityksen, sen laajan kdyton ja sen piddomien kohdentamiseen Puolassa
liittyvdn roolin vuoksi saatettava voimaan kiireellisesti.

(14) Tassd asetuksessa sdddetyt toimenpiteet ovat Euroopan arvopaperikomitean lausunnon mukaiset,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Korvataan tdytintdonpanoasetuksen (EU) 2016/1368 liite timéan asetuksen liitteelld.

2 artikla

Tdmad asetus tulee voimaan seuraavana péivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 22 pdivand maaliskuuta 2019.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER



L 82/28

Euroopan unionin virallinen lehti

25.3.2019

LIITE

"LIITE

Asetuksen (EU) 2016/1011 20 artiklan 1 kohdan mukainen kriittisten vertailuarvojen luettelo

Nro Vertailuarvo Hallinnoija Paikka

1 Euribor® (Euro Interbank Offered | European Money Markets Institute | Bryssel, Belgia
Rate) (EMMI)

2 Eonia® (Euro OverNight Index European Money Markets Institute | Bryssel, Belgia
Average) (EMMI)

3 Libor (London Interbank Offered | ICE Benchmark Administration Lontoo, Yhdistynyt kuningaskunta
Rate) (IBA)

4 Stibor (Stockholm Interbank Ruotsin pankkiyhdistys (Svenska | Tukholma, Ruotsi
Offered Rate) Bankforeningen)

5 Wibor (Warsaw Interbank Offered | GPW Benchmarks SA. Varsova, Puola”

Rate).
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