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KOMMISSIONENS GENNEMFORELSESFORORDNING (EU) 2019/482
af 22. marts 2019

om @ndring af Kommissionens gennemforelsesforordning (EU) 2016/1368 om fastlaeggelse af en
liste over kritiske benchmarks, der bruges pd de finansielle markeder i henhold til Europa-
Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2016/1011

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rddets forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der bruges
som benchmarks i finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med henblik pa at méle investeringsfondes
gkonomiske resultater, og om @ndring af direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EU samt forordning (EU) nr. 596/2014 ('),
serlig artikel 20, stk. 1, og

ud fra felgende betragtninger:

(1) Benchmarks spiller en vasentlig rolle i forbindelse med prisfastsattelsen for mange finansielle instrumenter og
finansielle kontrakter og malingen af mange investeringsfondes ekonomiske resultater. Bidrag til og
administration af benchmarks er i mange tilfeelde sirbare over for manipulation, og de involverede personer star
ofte over for interessekonflikter.

(2)  For at benchmarks kan udfylde deres skonomiske rolle, kraves det, at de er reprasentative for den underliggende
markedsmaessige eller okonomiske realitet, som de skal male. Safremt et benchmark ikke lengere er
repreesentativt for et underliggende marked, eksempelvis inderbankrenter, er der risiko for negative virkninger for
bla. markedets integritet og finansieringen af husholdninger (l&n, herunder realkreditlin) og virksomheder
i Unionen.

(3)  Risikoen for brugere, markeder og ekonomien i Unionen er generelt hgjere, hvis den samlede veerdi af de
finansielle instrumenter, finansielle kontrakter og investeringsfonde, som benytter et bestemt benchmark som
reference, er hgj. Ved forordning (EU) 2016/1011 fastleegges der derfor forskellige kategorier af benchmarks samt
supplerende krav, som sikrer integriteten og robustheden af visse benchmarks, som anses for at vare kritiske,
herunder de kompetente myndigheders befgjelser til pd visse betingelser at pdleegge bidrag til eller administration
af et kritisk benchmark.

(4) T henhold til artikel 20, stk. 1, i forordning (EU) 2016/1011 tillegges Kommissionen befgjelser til at vedtage
gennemforelsesretsakter for at fastlegge og ajourfere mindst hvert andet ér en liste over kritiske benchmarks.

(5)  Ved Kommissionens gennemforelsesforordning (EU) 20161368 (}) blev der fastlagt en liste over kritiske
benchmarks, der bruges pé de finansielle markeder i henhold til forordning (EU) 2016/1011.

(6)  Ihenhold til artikel 20, stk. 1, litra b), i forordning (EU) 2016/1011 kan benchmarks vare opfert pa listen over
kritiske benchmarks, hvis disse benchmarks er baseret pa bidrag fra stillere, som for hovedpartens vedkommende
er beliggende i én medlemsstat og er anerkendt som veerende af afgerende betydning i denne medlemsstat.

(7)  Den 10. oktober 2018 underrettede den kompetente polske myndighed Komisja Nadzoru Finansowego (i det
folgende benavnt »KNF«) Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed (i det felgende benzvnt
»ESMA«) om sit forslag om at anerkende Warsaw Interbank Offered Rate (i det folgende benavnt »WIBOR«) som
et kritisk benchmark, jf. artikel 20, stk. 1, litra b), i forordning (EU) 2016/1011, da den har afgerende betydning
i Polen og er baseret pé bidrag fra stillere, som alle er beliggende i Polen.

(8) WIBOR er en referencesats baseret pa et gennemsnit af de rentesatser for lan uden sikkerhedsstillelse, som banker,
der er aktive pd det polske pengemarked, er villige til at tilbyde hinanden med forskellige lgbetider. Siden den
10. oktober 2018 har 11 banker, som alle er beliggende i Polen, deltaget i WIBOR-panelet.

(") EUTL171af29.6.2016,s. 1.

(*) Kommissionens gennemforelsesforordning (EU) 2016/1368 af 11. august 2016 om fastleeggelse af en liste over kritiske benchmarks, der
bruges pa de finansielle markeder i henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/1011 (EUT L 217 af 12.8.2016,
s. 1).
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(9) I sin vurdering til ESMA konkluderede KNF, at WIBOR’s ophar eller levering pd grundlag af inputdata eller et
panel af stillere, der ikke lengere er reprasentative for den underliggende markedsmassige eller gkonomiske
realitet, kunne have betydelige negative konsekvenser for de finansielle markeders funktion i Polen.

(10) KNF's vurdering viser, at WIBOR anvendes som reference i forbindelse med 60 % af de samlede 1an til polske
husholdninger og i forbindelse med 70,1 % af de udestdende realkreditlin. WIBOR’s forekomst er steget til
98,5 % i forbindelse med realkreditlin udstedt siden 2013. Endvidere anvendes WIBOR som reference
i forbindelse med kuponbetalingerne for nzsten 26 % af de polske obligationers samlede nominelle vaerdi. KNF
fremlagde ogsd data, hvoraf det fremgdr, at WIBOR anvendes som reference i forbindelse med OTC-rentederivater
for et udestende notionelt beleb pd 366 mia. EUR. Endelig konkluderede KNF pd grundlag af en analyse, at
WIBOR anvendes som reference i forbindelse med investeringsfonde med en samlet nettoaktivvaerdi pa 2,6 mia.
EUR. Den samlede veerdi af de finansielle instrumenter og finansielle kontrakter, der anvender WIBOR som
reference, er derfor storre end Polens bruttonationalprodukt. I vurderingen konkluderes det, at WIBOR er af
afgerende betydning for den finansielle stabilitet og markedsintegriteten i Polen, og at WIBOR’s opher eller
manglende pdlidelighed kan have betydelige negative konsekvenser for de finansielle markeders funktion i Polen
og for virksomheder og forbrugere, da den anvendes i lan, forbrugerkreditprodukter og investeringsfonde.

(11) Den 8. november 2018 sendte ESMA sin udtalelse til Kommissionen, hvori det fastslds, at KNF havde taget
hensyn til samtlige elementer og kriterier i artikel 20, stk. 3, i forordning (EU) 2016/1011, og at den havde
fremlagt kvantitative data til stette for anerkendelse af WIBOR som et kritisk benchmark samt en analytisk
argumentation, der fremhavede WIBOR’s vigtige rolle i den polske gkonomi.

(12)  Gennemforelsesforordning (EU) 2016/1368 ber derfor andres.

(13) I betragtning af WIBOR’s afgerende betydning, dens udbredte anvendelse og dens rolle i fordelingen af kapital
i Polen, ber denne forordning traede i kraft sd hurtigt som muligt.

(14) Foranstaltningerne i denne forordning er i overensstemmelse med udtalelse fra Det Europiske
Verdipapirudvalg —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1

Bilaget til gennemforelsesforordning (EU) 2016/1368 erstattes af teksten i bilaget til narvaerende forordning.

Artikel 2

Denne forordning treeder i kraft dagen efter offentliggerelsen i Den Europeiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart i hver
medlemsstat.

Udfeerdiget i Bruxelles, den 22. marts 2019.

Pd Kommissionens vegne
Jean-Claude JUNCKER

Formand
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BILAG
»BILAG

Liste over kritiske benchmarks i henhold til artikel 20, stk. 1, i forordning (EU) 2016/1011

Nr. Benchmark Administrator Sted
1 Euro Interbank Offered Rate European Money Markets Institute | Bruxelles, Belgien
(EURIBOR ®) (EMMI)
2 Euro Overnight Index Average European Money Markets Institute | Bruxelles, Belgien
(EONIA®) (EMMI)
3 London Interbank Offered Rate ICE Benchmark Administration London, Det Forenede Kongerige
(LIBOR) (IBA)
4 Stockholm Interbank Offered Rate | Swedish Bankers’ Association Stockholm, Sverige
(STIBOR) (Svenska Bankforeningen)
5 Warsaw Interbank Offered Rate GPW Benchmarks S.A. Warszawa, Polenc«
(WIBOR)
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