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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEBESLUT
av den 28 april 2014

om erkinnande av Argentinas rittsliga ramar och tillsynsregler som likvirdiga med kraven i
Europaparlamentets och ridets férordning (EG) nr 1060/2009 om kreditvirderingsinstitut

(Text av betydelse for EES)

(2014/246]EU)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kredi-
tvirderingsinstitut (), sarskilt artikel 5.6, och

av foljande skal:

(1)  Den 22 oktober 2012 gav kommissionen Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (nedan kallad
Esma) i uppdrag att tillhandahélla teknisk rddgivning i samband med den tekniska utvirderingen av Argentinas
rittsliga ramar och tillsynsregler nir det galler kreditvirderingsinstitut.

(2)  Isitt tekniska utldtande av den 31 maj 2013 och i uppdateringen till detta tekniska utlitande av den 18 december
2013 bedémde Esma att Argentinas rittsliga ramar och tillsynsregler for kreditvirderingsinstitut dr jamférbara
med dem som faststills i forordning (EG) nr 1060/2009.

(3)  Ienlighet med artikel 5.6 andra stycket i forordning (EG) nr 1060/2009 maste tre villkor uppfyllas for att ett tred-
jelands rttsliga ramar och tillsynsregler ska anses vara likvirdiga med forordning (EG) nr 1060/2009.

(4)  Enligt det forsta villkoret ska kreditvirderingsinstitut i tredjelander vara foremal for auktorisering eller registrering
och fortlopande vara foremdl for effektiv tillsyn och tillimpning. Argentinas rittsliga ramar och tillsynsregler har
varit i kraft sedan 1992. De har nyligen reviderats och stirkts, och bestar for nirvarande av lag nr 26.831 (kapi-
talmarknadslagen), som antogs den 29 november 2012, kompletterad genom dekret nr 1023/13 av den 29 juli
2013, som faststaller allmidnna principer for de argentinska kapitalmarknaderna inbegripet 6verordnade principer
som ska tillimpas pd kreditvirderingsinstitut, och den nya nationella virdepapperskommissionens (Comision
Nacional de Valores, nedan kallad CNV) genomforandebestimmelser, som antogs genom den allminna resolu-
tionen nr 622/2013, dir samtliga ar i kraft. Kreditvirderingsinstituten maste ocksa iaktta alla bestimmelser i den
internationella organisationen for virdepapperstillsyns (losco) uppforandekod. Enligt dessa rattsliga ramar madste
kreditvirderingsinstitut registreras och de overvakas fortlopande av CNV. I lag nr 26.831 anges CNV:s befogen-
heter vad giller tillsyn och att dligga pafoljder. CNV har befogenhet att utfora inspektioner och undersokningar i
fraga om fysiska eller juridiska personer som omfattas av dess tillsynsmyndighet, begira hjilp av brottsbekim-
pande myndigheter, inleda rittsliga dtgirder och rapportera brott. Vartannat dr utfor CNV inspektioner pé plats
och fran skrivbord for varje registrerat kreditvirderingsinstitut. CNV kan, i fall av 6vertradelse av de tillimpliga
bestimmelserna, infora sanktioner som boter eller forbud under en period pd fem ar mot att utéva en funktion
som direktor, chef, revisor eller ledamot i en kreditvirderingskommitté. CNV kan ocksa tillfalligt eller permanent
avstinga ansvariga personer samt dterkalla kreditvirderingsinstitutens registreringar eller auktoriseringar. CNV for
ett offentligt register 6ver verkstallighetsmal pa sin webbplats. I registret anges nir malen inleds, de slutliga beslut
som fattas och sanktioner som &ldggs. Det samarbetsavtal som ingdtts mellan Esma och CNV foéreskriver informa-
tionsutbyte om de tillimpnings- och tillsynsatgarder som vidtas gentemot granséverskridande kreditvirderingsin-
stitut. P4 denna grundval bor det anses att kreditvirderingsinstituten i Argentina dr foremdl for registreringskrav
som motsvarar dem som faststalls i férordning (EG) nr 1060/2009 och att Argentinas tillsyns- och verkstillighets-
regler tillimpliga pé instituten tillimpas och genomfors effektivt.

() EUTL302,17.11.2009, s. 1.



3.5.2014 Europeiska unionens officiella tidning L 132/69

(5)  Enligt det andra villkoret ska kreditvdrderingsinstitut i tredjelinder vara féremdl for rittsligt bindande bestdm-
melser som 4r likvardiga med dem som anges i artiklarna 6-12 och i bilaga I till férordning (EG) nr 1060/2009,
med undantag av artiklarna 6a, 6b, 8a, 8b, 8c och 11a, samt punkt 3 led ba, punkterna 3a och 3b i avsnitt B i
bilaga I till den férordningen. Vid bedémningen av om detta villkor dr uppfyllt bor vederborlig hansyn tas till arti-
kel 2.1 i Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 462/2013 (') ndr det géller datum for tillimpningen
av vissa bestimmelser i férordning (EG) nr 1060/2009. Enligt Argentinas rittsliga ramar och tillsynsregler ska
kreditvirderingsinstituten styras av en styrelse med ansvar for att sikerstilla en sund och ansvarsfull ledning av
institutet, att kreditvirderingsverksamheten dr oberoende och att intressekonflikter ar tillrdckligt vildefinierade,
hanteras, uppticks och undanréjs. Kreditvirderingsinstitut ska infora lampliga och effektiva organisatoriska och
administrativa arrangemang for detta dandamadl och ocksd limna och bevara information om aktuella och potenti-
ella intressekonflikter relaterade till ledamoterna i kreditvirderingskommittén, styrelseledamoter, foretagsledning
och anstillda med hjilp av finansiella uppgifter genom nétverket Financial Information Highway (Autopista de la
informacion financiera). Kreditvirderingsinstitut ska inféra och uppritthélla en permanent och effektiv funktion
for regelefterlevnad som arbetar oberoende och som rapporterar direkt till styrelsen. Nar det giller organisatoriska
processer och forfaranden innehéller Argentinas rdttsliga ramar och tillsynsregler detaljerade bestimmelser om
utkontraktering, registerforing och sekretess. Kreditvirderingsinstitut maste se Gver sina virderingsmetoder,
virderingsmodeller och grundliggande antaganden minst en gdng per dr samt Gvervaka och se over sina kredit-
betyg minst fyra gdnger om dret. Argentinas ramar innehéller en ling rad informationskrav i friga om kreditbetyg
och kreditvirderingsverksamhet, sdsom obligatorisk anvindning av betygskategorier, krav pd att kreditbetyg ska
offentliggoras omedelbart efter dverliggning i kreditvirderingskommittén och att alla kreditbetyg och deras kredi-
trapporter ska limnas for publicering genom Financial Information Highway pd CNV:s webbplats. Argentinas
rittsliga ramar och tillsynsregler uppfyller mélen i férordning (EG) nr 1060/2009 nir det giller hantering av
intressekonflikter, de organisatoriska processer och forfaranden som kreditvirderingsinstituten ska ha inréttat,
kvaliteten pa kreditbetyg och kreditvirderingsmetoder, offentliggorande av kreditbetyg samt allmidn och periodisk
information om kreditvarderingsverksamheten. Argentinas rattsliga ramar och tillsynsregler ger séledes ett likvar-
digt skydd i frdga om kreditvirderingsinstitutens integritet, transparens och goda styrelseformer och tillforlitlighet
vad giller kreditvirderingsverksamheten.

(6)  Enligt det tredje villkoret ska lagstiftningen i tredjeldnder forhindra att tillsynsmyndigheterna och andra offentliga
myndigheter i tredjeldnder ingriper nir det géller kreditbetygens innehdll och kreditvirderingsmetoderna. CNV ar
ett administrativt organ och omfattas foljaktligen av lag 19.549 av den 3 april 1972, forvaltningsprocesslagen.
CNV agerar genom forvaltningsdtgirder inom ramen for de befogenheter som har delegerats till den. I den man
det dr mojligt att faststilla finns det ingen rattslig bestimmelse som ger CNV eller ndgon annan offentlig
myndighet befogenhet att paverka innehallet i kreditbetygen eller kreditvirderingsmetoderna.

(7) Mot bakgrund av de faktorer som granskats kan Argentinas rittsliga ramar och tillsynsregler for kreditvirdering-
sinstitut anses uppfylla villkoren i artikel 5.6 andra stycket i férordning (EG) nr 1060/2009. Argentinas rattsliga
ramar och tillsynsregler for kreditvarderingsinstitut bor darfor anses vara likvirdiga med de réttsliga ramar och
tillsynsregler som faststills i forordning (EG) nr 1060/2009. Kommissionen kommer i samarbete med Esma att
fortsitta att 6vervaka utvecklingen av Argentinas rittsliga ramar och tillsynsregler for kreditvirderingsinstitut och
att de villkor som ligger till grund for detta beslut uppfylls.

(8)  De dtgarder som foreskrivs i detta beslut dr forenliga med yttrandet fran europeiska virdepapperskommittén.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Vid tillimpningen av artikel 5 i férordning (EG) nr 1060/2009 ska Argentinas rttsliga ramar och tillsynsregler for kredi-
tvirderingsinstitut anses vara likvirdiga med kraven i den férordningen.

(") Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 462/2013 av den 21 maj 2013 om dndring av férordning (EG) nr 1060/2009 om
kreditvarderingsinstitut (EUT L 146, 31.5.2013,s. 1).
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Artikel 2

Detta beslut trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Utfidrdat i Bryssel den 28 april 2014.

Pd kommissionens vignar
José Manuel BARROSO
Ordforande
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