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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE
z 28. aprila 2014

o uznani priavneho rdmca a rdmca dohfadu Argentiny za rovnocenny s poZiadavkami nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009 o ratingovych agentiirach

(Text s vyznamom pre EHP)

(2014/246EV)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretefom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych
agenttrach (!), a najmé na jeho ¢lanok 5 ods. 6,

kedze:

(1)  Dna 22. oktdbra 2012 Komisia udelila manddt Eurépskemu orgdnu pre cenné papiere a trhy (dalej len ,ESMA* —
European Securities and Markets Authority) a poziadala ho o posudok tykajici sa odborného postidenia pravneho
rdmca a rdmca dohladu Argentiny, pokial ide o ratingové agentiry.

(2)  V odbornom posudku predlozenom 31. mdja 2013 a v aktualizdcii uvedeného odborného posudku predlozenej
18. decembra 2013 ESMA uviedol, Ze pravny rdmec a rimec dohladu Argentiny, pokial ide o ratingové agentiry,
je vo svojich vysledkoch porovnatelny s rimcom stanovenym v nariadeni (ES) ¢. 1060/2009.

(3)  Podla ¢lanku 5 ods. 6 druhého pododseku nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 je na to, aby sa prdvny rdmec a rdmec
dohladu tretej krajiny povazoval za rovnocenny s poziadavkami uvedeného nariadenia, potrebné splnit tri
podmienky.

(4)  Podla prvej podmienky musia ratingové agentiry v danej tretej krajine podliehat povolovaniu alebo registracii
a musia byt predmetom priebezného t¢inného dohladu a presadzovania. Argentinsky pravny a regulacny rdmec
je zavedeny od roku 1992. Bol neddvno zrevidovany a posilneny a v stiasnosti pozostiva zo zdkona ¢. 26.831
(»zdkon o kapitdlovych trhoch®), prijatého 29. novembra 2012, doplneného vyhldskou ¢. 102313 z 29. jdla
2013, v ktorom sa stanovuji vieobecné zdsady na argentinskych kapitdlovych trhoch vrdtane zdsad na vysokej
trovni, ktoré sa uplatiiujii na ratingové agentiiry, a z novych vykondvacich nariadeni Narodnej komisie pre cenné
papiere (Comision Nacional de Valores — CNV), ktoré boli prijaté vieobecnym rozhodnutim ¢. 622/2013, pricom
vietky uvedené predpisy sii v platnosti. Ratingové agentiiry musia takisto dodrziavat vsetky ustanovenia kédexu
spravania Medzindrodnej organizdcie komisii pre cenné papiere (IOSCO). Podla tohto regula¢ného rdmca musia
byt ratingové agentiry registrované a Ndrodna komisia pre cenné papiere nad nimi priebezne vykondva dohlad.
Zékon ¢&. 26.831 stanovuje pravomoci dohladu a disciplindrne pravomoci Nérodnej komisie pre cenné papiere.
Nérodnd komisia pre cenné papiere ma pravomoc vykondvat indpekcie a viest vySetrovania tykajiice sa fyzickych
alebo pravnickych osob, ktoré podliehaji jej pravomoci dohladu, Ziadat o pomoc orgdny presadzovania prava,
podavat zaloby a nahlasovat trestnd ¢innost. Narodnd komisia pre cenné papiere vykondva v kazdej registrovanej
ratingovej agentdre dvakrdt ro¢ne kontroly na mieste a kontroly dokumentov. Narodnd komisia pre cenné papiere
moze v pripade porusenia platnych ustanoveni ukladat sankcie, ako st pokuty alebo zdkaz vykonu ¢innosti riadi-
tela, manazéra, auditora alebo ratingového vyboru pocas obdobia minimalne piatich rokov. Narodnd komisia pre
cenné papiere modzZe takisto zodpovednym osobdm pozastavit ¢innost, ¢i uz docasne alebo natrvalo, ako aj
odobrat ratingovym agenttiram registraciu alebo povolenie. Ndrodnd komisia pre cenné papiere vedie na svojom
webovom sidle verejny register pripadov presadzovania prava, kde sa uvddza ddtum zacatia pripadov, konecné
rozhodnutie a uloZené pokuty. V dohode o spolupréci uzatvorenej medzi Eurépskym orgdnom pre cenné papiere
a trhy a Ndrodnou komisiou pre cenné papiere sa stanovuje vymena informdcii s ohladom na opatrenia presadzo-
vania a dohladu prijaté voli cezhraniénym ratingovym agentiram. Na zdklade uvedeného je potrebné vziat do
uvahy, Ze ratingové agentdry v Argentine podliehajii poziadavkdm tykajicim sa registracie, ktoré st rovnocenné
s pozZiadavkami stanovenymi v nariadeni (ES) ¢. 1060/2009, a argentinske mechanizmy dohladu a presadzovania
platné pre ratingové agentiry sa t¢inne uplatiuji a presadzuj.

() U.v.EUL 302,17.11.2009,s. 1.
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(5)  Podla druhej podmienky musia ratingové agentiiry v danej tretej krajine podliehat pravne zdviznym pravidldm,
ktoré st rovnocenné s pravidlami stanovenymi v ¢ldnkoch 6 aZz 12 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a v prilohe I
k tomuto nariadeniu s vynimkou ¢ldnkov 6a, 6b, 8a, 8b, 8c a 11a, bodu 3 pism. ba) a bodov 3a a 3b oddielu B
prilohy I k nariadeniu. Pri posudzovanf splnenia tejto podmienky by sa mal brat ndlezity ohlad na ¢ldnok 2 ods. 1
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/ 2013 (Y, p0k1al ide o ddtum uplatiiovania urcitych usta-
noven{ nariadenia (ES) ¢. 1060/2009. Argentlnsky pravny rdmec a rdmec dohladu pozaduje, aby ratingové agen-
tary riadila sprdvna rada ktord je zodpovednd za zabezpelenie riadneho a obozretného riadenia ratingovej agen-
tary, aby boli ratingové ¢innosti nezdvislé a aby sa konflikty zdujmov primerane zistovali, riesili, zverejovali
a odstraniovali. Ratingové agentiiry musia na tento Gcel prijat primerané a G¢inné organizacné a spravne opatrenia
a musia prostrednictvom dialnice finanénych informécii (Autopista de la informacion financiera) predkladat
a uchovévat informécie o skuto¢nych aj potencidlnych konfliktoch zdujmov tykajicich sa ¢lenov ratingovych
vyborov, ¢lenov spravnej rady, manazérov a zamestnancov. Ratingové agentlry musia zaviest a uchovavat stalu
a G¢innd funkciu dodrziavania stladu, ktord je nezdvisld a zodpoved4 sa priamo sprévnej rade. Co sa tyka organi-
zalnych procesov a postupov, argentinsky pravny ramec a rdmec dohladu obsahuje podrobné pravidla tykajice
sa outsourcingu, vedenia zdznamov a dovernosti. Ratingové agentiiry st povinné minimalne raz ro¢ne vykonat
preskiimanie ratingovych metodik, modelov a kltacovych ratingovych vychodisk a minimalne $tyrikrt ro¢ne
monitorovat a revidovat svoje ratingy. Argentinsky rdmec obsahuje Siroku $kdlu poziadaviek na zverejiiovanie
informdcii tykajticich sa Gverovych ratingov a ratingovych ¢innosti, ako napriklad povinné pouzivanie ratingovych
kategérii, poziadavku zverejiiovat tverové ratingy bezprostredne po rokovaniach ratingového vyboru a pozia-
davku predlozit vSetky ratingy a ich ratingové spravy na zverejnenie prostrednictvom dialnice finanénych infor-
mécil na webovej stranke Nérodnej komisie pre cenné papiere. Pravny rdmec a rdmec dohladu Argentiny by mal
preto dosiahnut rovnaké vysledky ako nariadenie (ES) ¢. 1060/2009, pokial ide o rieSenie konfliktov zdujmoyv,
organizaéné procesy a postupy, ktoré musia v ratingovej agentire existovat, kvalitu ratingov a metodiku ich
vypracivania, zverejiiovanie ratingovych hodnoteni a vSeobecné a pravidelné zverejiiovanie informdcii o ¢innosti
ratingovych agenttir. Poskytuje tak rovnocenni ochranu, pokial ide o integritu, transparentnost, dobri spravu
ratingovych agentdr a spolahlivost ich ¢innosti.

(6)  Podla tretej podmienky musi regulaény rezim v danej tretej krajine zabrdnit orgdnom dohladu a dal$im verejnym
orgdnom danej tretej krajiny, aby zasahovali do obsahu ratingovych hodnoteni a metodik. Ndrodnd komisia pre
cenné papiere je spraviy orgdn, a preto podlicha zdkonu ¢. 19.549 z 3. aprila 1972 (zdkon o spravnom konani).
Nérodnd komisia pre cenné papiere kond prostrednictvom administrativnych aktov, a to v rozsahu posobnosti
delegovanych pravomoci. Pokial mozno konstatovat, neexistuje Ziadne prdvne ustanovenie splnomociiujice
Ndrodnt komisiu pre cenné papiere alebo akykolvek iny verejny orgdn ovplyviiovat obsah tverovych ratingov
alebo metodik.

(7)  Vzhladom na skiimané faktory mozno argentlnsky prévny ramec a rimec dohladu pre ratingové agentiry pova-
zovat za rémec spliiajici podm1enky stanovené v ¢&ldnku 5 ods. 6 druhom pododseku nariadenia (ES)
¢. 1060/2009. Argentinsky pravny rdmec a ramec dohladu pre ratingové agentiiry by sa preto mal povazovat
za rovnocenny s pravnym rdmcom a rdimcom dohladu zriadenymi nariadenim (ES) ¢. 1060/2009. Komisia, ktort
bude informovat Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy, by mala nadalej monitorovat vyvoj argentinskeho
pravneho rdmca a rdmca dohladu pre ratingové agentlry a plnenie podmienok, na zdklade ktorych sa prijalo

toto rozhodnutie.

(8)  Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti st v stlade so stanoviskom Eurdpskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Prévny rdmec a rdmec dohladu Argentiny pre ratingové agentiiry sa na tcely ¢linku 5 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009
povazuje za rovnocenny s poziadavkami nariadenia (ES) ¢. 1060/2009.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 z 21. mdja 2013, ktorym sa men nariadenie (ES) ¢. 1060/2009 o ratingo-
vych agentiirach (U. v. EUL 146, 31.5.2013,s. 1).
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Cldnok 2

Toto rozhodnutie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 28. aprila 2014

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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