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DECIZIA DE PUNERE IN APLICARE A COMISIEI
din 28 aprilie 2014

privind recunoasterea cadrului juridic si de supraveghere al Argentinei ca fiind echivalent cu cerin-
tele Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului privind agentiile
de rating de credit

(Text cu relevanti pentru SEE)

(2014/246|UE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009
privind agentiile de rating de credit (!), in special articolul 5 alineatul (6),

intrucat:

(1)  La 22 octombrie 2012, Comisia a acordat un mandat Autoritdtii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete
(ESMA), solicitdnd avizul acesteia in legiturd cu evaluarea tehnicd a cadrului juridic si de supraveghere al Argen-
tinei pentru agentiile de rating de credit (agentiile de rating).

(2)  In avizul tehnic emis la 31 mai 2013 si in actualizarea avizului tehnic emisi la 18 decembrie 2013, ESMA a
precizat cd, din perspectiva efectelor sale, cadrul juridic si de supraveghere al Argentinei pentru agentiile de rating
de credit este comparabil cu cel prevdzut in Regulamentul (CE) nr. 1060/2009.

(3)  In temeiul articolului 5 alineatul (6) paragraful al doilea din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009, trebuie indeplinite
trei conditii pentru ca un cadru juridic si de supraveghere al unei tdri terte sd poatd fi considerat echivalent cu
cerintele regulamentului respectiv.

(4)  Conform primei conditii, agentiile de rating din tari terte trebuie si facd obiectul autorizdrii sau inregistrarii si si
fie supuse in permanentd unei supravegheri si unor controale eficace. Cadrul juridic si de reglementare al Argen-
tinei este in vigoare din 1992. Acesta a fost revizuit §i consolidat recent, fiind format in prezent din urmdtoarele
acte, toate in vigoare: Legea nr. 26.831 (,Legea privind pietele de capital”), adoptatd la 29 noiembrie 2012 si
completatd prin Decretul nr. 102313 din 29 iulie 2013, care stabileste principiile generale cu privire la pietele de
capital din Argentina, inclusiv principiile la nivel inalt care trebuie aplicate de agentiile de rating, si reglementirile
de punere in aplicare ale Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (Comision Nacional de Valores, CNV), care au fost
adoptate prin Rezolutia generald nr. 622/2013. De asemenea, agentiile de rating trebuie sd respecte toate dispozi-
tiile Codului de conduiti al Organizatiei Internationale a Reglementatorilor de Valori Mobiliare (I0SCO). In
conformitate cu acest cadru de reglementare, agentiile de rating trebuie sa fie inregistrate si sunt supravegheate in
permanentd de CNV. Legea nr. 26.831 stabileste competentele de supraveghere si de sanctionare ale CNV. Aceasta
are competenta de a efectua inspectii si investigatii care vizeaza persoane fizice sau juridice, aflate sub autoritatea
sa de supraveghere, de a solicita ajutorul autoritatilor de aplicare a legii, de a initia actiuni in instantd, precum si
de a raporta infractiuni. CNV efectueazd, de doud ori pe an, inspectii documentare si la fata locului care vizeazd
fiecare agentie de rating inregistratd. In cazul incdlcdrii dispozitiilor aplicabile, CNV poate impune sanctiuni, cum
ar fi amenzi sau interdictia, pentru o perioada de cel putin cinci ani, de a desfisura activititi in functia de director,
administrator, auditor sau membru al comitetului de rating. De asemenea, CNV poate aplica o suspendare tempo-
rard sau definitivd a persoanelor responsabile si poate retrage inregistrarea sau autorizatia agentiilor de rating.
CNV publicd, pe site-ul sdu internet, un registru privind cazurile de aplicare a legislatiei, in care se precizeazi data
la care sunt initiate cazurile, decizia finald la care s-a ajuns si sanctiunile impuse. Acordul de cooperare incheiat
intre ESMA si CNV prevede schimbul de informatii cu privire la masurile de control si de supraveghere adoptate
impotriva agentiilor de rating transfrontaliere. Pe aceastd bazd, ar trebui si se considere ci agentiile de rating din
Argentina fac obiectul unor cerinte de inregistrare echivalente cu cele prevdzute in Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009, ci dispozitiile privind supravegherea si controlul agentiilor de rating in Argentina se aplicd efectiv
si cd se asigurd respectarea acestora.
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(5)  Conform celei de a doua conditii, agentiile de rating din tara ter{d sunt supuse unor norme obligatorii din punct
de vedere juridic care sunt echivalente cu cele previzute la articolele 6-12 si in anexa I la Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009, cu exceptia articolelor 6a, 6b, 8a, 8b, 8c si 11a, precum si a punctului 3 litera (ba) si a punc-
telor 3a si 3b din sectiunea B a anexei I la regulamentul respectiv. Atunci cind se evalueazd indeplinirea acestei
conditii trebuie si se acorde atentia cuvenitd articolului 2 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 462/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului (!) in ceea ce priveste data de punere in aplicare a anumitor dispozitii din
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009. Cadrul juridic si de supraveghere al Argentinei impune agentiilor de rating
obligatia de a fi conduse de un consiliu de administratie, responsabil de asigurarea administrrii corecte si
prudente a agentiei de rating, de garantarea independentei in desfdsurarea activitdtilor de rating, precum si de
identificarea, gestionarea, divulgarea si eliminarea in mod corespunzitor a conflictelor de interese. In acest sens,
agentiile de rating trebuie sd adopte proceduri organizationale si administrative adecvate si eficiente, precum si sd
prezinte si sd pdstreze, cu ajutorul Autostrazii privind informatiile financiare (Autopista de la informacion financiera),
informatii privind conflictele de interese existente si potentiale in legdturd cu membrii comitetului de rating,
membrii consiliului de administratie, directorii si angajatii. Agentiile de rating trebuie si instituie si s mentini un
departament permanent si eficient de verificare a conformititii, care sd actioneze in mod independent si sd fie
subordonat direct consiliului de administratie. In ceea ce priveste procesele si procedurile organizationale, cadrul
juridic si de supraveghere al Argentinei contine norme detaliate privind externalizarea, tinerea evidentelor si confi-
dentialitatea. Agentiile de rating trebuie si efectueze o revizuire a metodologiilor, modelelor si ipotezelor princi-
pale de rating cel putin o datd pe an, precum si si isi monitorizeze si sd isi revizuiascd ratingurile cel putin de
patru ori pe an. Cadrul Argentinei cuprinde o gamd largd de cerinte in materie de informare cu privire la ratingu-
rile de credit si la activitatile de rating, cum ar fi utilizarea obligatorie a categoriilor de rating, obligatia ca ratingu-
rile de credit si fie publicate imediat dupd deliberarea comitetului de rating si pentru toate ratingurile, precum si
obligatia ca rapoartele de rating si fie transmise spre publicare pe site-ul de internet al CNV, cu ajutorul Autos-
trazii privind informatiile financiare. Prin urmare, cadrul juridic §i de supraveghere al Argentinei ar trebui si aibd
aceleasi efecte ca si Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 in ceea ce priveste gestionarea conflictelor de interese,
procesele organizationale si procedurile pe care agentiile de rating trebuie sd le instituie, calitatea ratingurilor si a
metodologiilor de rating, publicarea ratingurilor de credit si publicarea cu titlu general si in mod periodic a infor-
matiilor cu privire la activititile de rating de credit. Ca atare, cadrul prevede o protectie echivalentd in termeni de
integritate, transparentd, bund guvernantd a agentiilor de rating si fiabilitate a activititilor de rating de credit.

(6)  Conform celei de a treia conditii, regimul de reglementare al tirii terte trebuie sd impiedice interventia autoriti-
tilor de supraveghere si a altor autoritdti publice din tara tertd respectivd asupra continutului ratingurilor de credit
si asupra metodologiilor. CNV este un organism administrativ si, prin urmare, face obiectul Legii privind proce-
dura administrativd, si anume Legea 19.549 din 3 aprilie 1972. CNV ia mdsuri prin intermediul unor acte admi-
nistrative, in limita competentelor sale delegate. In mdsura in care se poate stabili cu sigurantd, nu existd nicio
dispozitie legald prin care CNV sau orice altd autoritate publicd sd fie abilitatd sd influenteze continutul ratingu-
rilor de credit sau metodologiile de rating.

(7)  in lumina factorilor analizati, conditiile previzute la articolul 5 alineatul (6) al doilea paragraf din Regula-
mentul (CE) nr. 1060/2009 pot fi considerate ca fiind indeplinite de cadrul juridic si de supraveghere al Argen-
tinei pentru agentiile de rating de credit. Prin urmare, cadrul juridic si de supraveghere al Argentinei pentru agen-
tiile de rating de credit trebuie si fie considerat echivalent cu cadrul juridic si de supraveghere instituit de Regula-
mentul (CE) nr. 1060/2009. Comisia, informati de ESMA, ar trebui sd continue si monitorizeze evolutia cadrului
juridic si de supraveghere al Argentinei pentru agentiile de rating de credit si indeplinirea conditiilor pe baza
cdrora a fost luatd prezenta decizie.

(8)  Misurile previzute de prezenta decizie sunt conforme cu avizul Comitetului european pentru valori mobiliare,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

In sensul articolului 5 din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009, cadrul juridic si de supraveghere aplicabil agentiilor de
rating de credit care este in vigoare in Argentina este considerat echivalent cu cerintele Regulamentului (CE)
nr. 1060/2009.

(") Regulamentul (UE) nr. 462/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 21 mai 2013 de modificare a Regulamentului (CE)
nr. 1060/2009 privind agentiile de rating de credit (JO L 146, 31.5.2013, p. 1).
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Articolul 2

Prezenta decizie intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Adoptati la Bruxelles, 28 aprilie 2014.

Pentru Comisie
Presedintele
José Manuel BARROSO
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