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DECIZJONI TA’ IMPLIMENTAZ ZJONI TAL-KUMMISSJONI
tat-28 ta’ April 2014

dwar ir-rikonoxximent tal-qafas legali u supervizorju tal-Argentina bhala ekwivalenti ghall-htigijiet
tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar agenziji li jiggradaw
il-kreditu

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

(2014/246|UE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Settembru 2009
dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu ('), u b’'mod partikolari l-Artikolu 5(6) tieghu,

Billi:

(1)  Fit-22 ta’ Ottubru 2012, il-Kummissjoni tat mandat lill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA), li bih talbet
il-parir taghha dwar il-valutazzjoni teknika tal-qafas legali u supervizorju tal-Argentina fir-rigward tal-agenziji li
jikklassifikaw il-kreditu (CRAs).

(2)  Fil-parir tekniku taghha moghti fil-31 ta’ Mejju 2013 u fl-aggornament ta’ dak il-parir tekniku moghti fit-
18 ta’ Dicembru 2013, I-ESMA indikat li fir-rizultati taghha, il-qafas legali u supervizorju Argentin fir-rigward tal-
agenziji li jikklassifikaw il-kreditu huwa komparabbli ma’ dak stipulat fir-Regolament (KE) Nru 1060/2009.

(3)  Skont it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 5(6) tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009, iridu jintlahqu tliet kundizzjo-
nijiet sabiex il-qafas legali u supervizorju ta’ pajjiz terz ikun ikkunsidrat bhala ekwivalenti mal-htigijiet ta’ dan ir-
Regolament.

(4)  Skont l-ewwel kundizzjoni, CRAs fpajjizi terzi ghandhom ikunu soggetti ghall-awtorizzazzjoni jew ghar-registraz-
zjoni u ghal supervizjoni u infurzar effettivi fuq bazi kontinwa. Il-qafas legali u regolatorju Argentin ilu fis-sehh
mill-1992. Ricentement gie riezaminat u msahhah, u bhalissa jikkonsisti fil-Ligi Nru 26.831 (il-“Ligi dwar is-
Swieq ta’ Kapital”), adottata fid-29 ta’ Novembru 2012, ikkomplementata bid-Digriet Nru 1023/13 tad-29 ta’ Lulju
2013, li jistabbilixxi principji generali dwar is-swieq ta’ kapital Argentini inkluzi principji flivell gholi biex jigu
applikati ghas-CRAs, u r-regolamenti 1-godda tal-Kummissjoni Nazzjonali ta’ implimentazzjoni tat-Titoli (Comi-
sion Nacional de Valores, CNV), li gew adottati permezz tar-Rizoluzzjoni Generali Nru 6222013, kollha fis-sehh.
Is-CRAs ghandhom jikkonformaw ukoll mad-dispozizzjonijiet kollha tal-Kodici ta’ Kondotta tal-Organizzazzjoni
Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-Titoli (IOSCO). Skont dan il-qafas regolatorju, is-CRAs ghandhom ikunu
rregistrati u taht supervizjoni fuq bazi kontinwa mis-CNV. Il-Ligi Nru 26.831 tistabbilixxi l-kompetenzi ta’ super-
viZjoni u ta’ sanzjonar tas-CNV. Is-CNV ghandha s-setgha li twettaq spezzjonijiet u investigazzjonijiet fir-rigward
ta’ persuni fizici jew legali soggetti ghall-awtorita supervizorja taghha, titlob l-ghajnuna tal-awtoritajiet tal-infurzar
tal-ligi, tibda azzjonijiet legali u tirrapporta reati. Is-CNV twettaq spezzjonijiet fuq il-post u mhux fuq il-post ghal
kull CRA rregistrata darbtejn fis-sena. Is-CNV tista’, fkaz ta’ ksur tad-dispozizzjonijiet applikabbli, timponi penali
bhal multi jew projbizzjoni ghal perjodu minimu ta’ hames snin sabiex jitwettqu l-attivitajiet bhala direttur, mani-
ger, awditur jew membru tal-kumitat tal-klassifikazzjoni. Is-CNV tista’ wkoll tissospendi temporanjament jew
b'mod permanenti dawk responsabbli kif ukoll tirtira registrazzjonijiet jew awtorizzazzjonijiet tas-CRAs. Is-CNV
izzomm registru pubbliku ta’ kawzi ta’ infurzar fuq il-websajt taghha, li tindika meta 1-kawzi jinbdew, id-decizjoni
finali li titlahaq u l-penali imposti. Il-ftehim ta’ kooperazzjoni konkluz bejn I-ESMA u s-CNV jipprovdi ghal
skambju ta’ informazzjoni fir-rigward ta’ mizuri ta’ infurzar u supervizorji mehuda fil-konfront ta” CRAs trans-
fruntieri. Fuq din il-bazi, ghandu jigi kkonsidrat li s-CRAs fl-Argentina huma suggetti ghall-htigijiet tar-registraz-
zjoni ekwivalenti ghal dawk stipulati fir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 u l-arrangamenti supervizorji u ta’
infurzar Argentini applikabbli ghas-CRAs huma applikati u infurzati effettivament.
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(5)  Skont it-tieni kundizzjoni, is-CRAs fil-pajjiz terz ghandhom ikunu soggetti ghal regoli li jorbtu legalment li huma
ekwivalenti ghal dawk stipulati fl-Artikoli 6 sa 12 tal-Anness I tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009, bl-ec¢ezzjoni
tal-Artikoli 6a, 6b, 8a, 8b, 8c u 11a, il-punt (ba) tal-punt 3 u l-punti 3a u 3b tat-Tagsima B tal-Anness [ ma’ dak
ir-Regolament. Meta jigi vvalutat it-twettiq ta’ din il-kundizzjoni ghandha tinghata attenzjoni misthoqqa lill-Arti-
kolu 2(1) tar-Regolament (UE) Nru 462/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () fir-rigward tad-data tal-
applikazzjoni ta’ Certi dispozizzjonijiet tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009. Il-qafas supervizorju u legali tal-
Argentina jehtieg li s-CRAs ikunu regolati minn bord ta’ diretturi, responsabbli biex jizgura maniggjar sod u pru-
denti tas-CRA, li l-attivitajiet ta’ klassifikazzjoni jkunu indipendenti u li l-kunflitti ta’ interess ikunu identifikati,
immaniggjati, divulgati u eliminati b'mod adegwat. Is-CRAs ghandhom jadottaw arrangamenti organizzattivi u
amministrattivi adegwati u effi¢jenti ghal dan 1-ghan, kif ukoll jissottomettu u jzommu informazzjoni dwar kun-
flitti ta’ interess reali u potenzjali relatati mal-membri tal-kumitat tal-klassifikazzjoni, il-membri tal-bord, il-mani-
gers u l-impjegati permezz tal-Infostrada ta’ Informazzjoni Finanzjarja (“Autopista de la informacion financiera”).
Is-CRAs ghandhom jistabbilixxu u jzommu funzjoni ta’ konformita permanenti u effi¢jenti li topera indipendente-
ment u tirrapporta direttament lill-bord. Fir-rigward ta’ processi u proceduri organizzattivi, il-qafas legali u super-
vizorju tal-Argentina jinkludi regoli ddettaljati dwar tal-esternalizzazzjoni, iz-zamma tar-registri u l-kunfidenzja-
lita. Is-CRAs huma mehtiega jwettqu riezami tal-metodologiji ta’ klassifikazzjoni, tal-mudelli u tas-suppozizzjoni-
jiet ta’ klassifikazzjoni princ¢ipali taghhom, mill-inqas darba fis-sena u jaghmlu monitoragg u riezami tal-klassifi-
kazzjonijiet taghhom mill-inqas erba’ darbiet fis-sena. Il-qafas Argentin jinkludi firxa wiesgha ta’ htigijiet ta’ divul-
gazzjoni fir-rigward tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu u attivitajiet ta’ klassifikazzjoni, bhall-uzu obbligatorju ta’
kategoriji ta’ klassifikazzjoni, il-htiega ghal klassifikazzjonijiet tal-kreditu li jigu ppubblikati minnufih wara delibe-
razzjoni tal-kumitat ta’ klassifikazzjoni u l-klassifikazzjonijiet kollha u r-rapporti ta’ klassifikazzjoni taghhom li
jigu sottomessi ghal pubblikazzjoni permezz tal-Infostrada ta’ Informazzjoni Finanzjarja fuq il-pagna web tas-
CNV. Ghaldagstant, il-qafas legali u supervizorju Argentin ghandu jilhaq l-istess ghanijiet tar-Regolament (KE)
Nru 1060/2009 fir-rigward tal-immaniggjar ta’ kunflitti ta’ interess, il-processi u l-proceduri organizzattivi li CRA
ghandha tistabbilixxi, il-kwalita tal-klassifikazzjonijiet u tal-metodologiji tal-klassifikazzjonijiet, id-divulgazzjoni
tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu u d-divulgazzjoni generali u perjodika tal-attivitajiet ta’ klassifikazzjoni tal-kre-
ditu. Ghalhekk jipprovdi ghal protezzjoni ekwivalenti ftermini ta’ integrita, trasparenza, governanza tajba tas-
CRAs u affidabbilta tal-attivitajiet ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu.

(6)  Skont it-tielet kundizzjoni, ir-regim regolatorju fil-pajjiz terz ghandu jevita ndhil mill-awtoritajiet supervizorji u
awtoritajiet pubbli¢i ohra ta’” dak il-pajjiz terz mal-kontenut tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu u tal-metodologiji.
Is-CNV hija entita amministrattiva u konsegwentement hija suggetta ghal-Ligi 19.549 tat-3 ta’ April 1972, il-Ligi
tal-Procedura Amministrattiva. Is-CNV tagixxi permezz ta’ atti amministrattivi, fl-ambitu tas-setghat delegati lilha.
Sakemm jista’ jigi acCertat ma hemm l-ebda dispozizzjoni legali li taghti s-setgha lis-CNV jew kull awtorita pub-
blika ohra biex tinfluwenza l-kontenut tal-klassifikazzjoni jew tal-metodologiji tal-kreditu.

(7)  FHlisfond tal-fatturi ezaminati, il-kundizzjonijiet stipulati fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 5(6) tar-Regolament (KE)
Nru 1060/2009 jistghu jitqiesu li huma milhuqa mill-qafas legali u supervizorju Argentin ghas-CRAs. Ghalhekk,
il-qafas legali u supervizorju Argentin ghall-agenziji ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu ghandu jitqies bhala ekwivalenti
ghall-qafas legali u supervizorju stabbilit mir-Regolament (KE) Nru 1060/2009. Il-Kummissjoni, infurmata mill-
ESMA, ghandha tkompli ssegwi l-evoluzzjoni tal-qafas legali u supervizorju Argentin ghas-CRAs u t-twettiq tal-
kundizzjonijiet li abbazi taghhom ittiehdet din id-decizjoni.

(8)  I-mizuri previsti fdin id-Decizjoni huma bi gbil mal-opinjoni tal-Kumitat Ewropew tat-Titoli,

ADOTTAT DIN ID-DECIZJONI:

Artikolu 1

Ghall-finijiet tal-Artikolu 5 tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009, il-qafas legali u supervizorju ghall-agenziji ta’ klassifi-
kazzjoni tal-kreditu fis-sehh fl-Argentina jitqies bhala ekwivalenti ghall-htigijiet tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009.

(") Ir-Regolament (UE) Nru 462/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ Mejju 2013 li jemenda r-Regolament (KE)
Nru 1060/2009 dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu (GUL 146, 31.5.2013, p. 1).
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Artikolu 2

Din id-Decizjoni tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha fII-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni Ewropea.

Maghmul fi Brussell, it-28 ta’ April 2014.

Ghall-Kummissjoni
1l-President
José Manuel BARROSO
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