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ORIENTA(;AO (UE) 2024/3130 DO BANCO CENTRAL EUROPEU
de 13 de agosto de 2024

que altera a Orientacdo (UE) 2015/510 relativa ao enquadramento para a implementacio da politica
monetiria do Eurosistema (BCE[2014/60) (BCE/2024/23)

O CONSELHO DO BANCO CENTRAL EUROPEU,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o artigo 127.°, n.° 2, primeiro
travessao,

Tendo em conta os Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu, nomeadamente o
artigo 3.°-1, primeiro travessdo, os artigos 9.2, 12.°-1, 14.>-3 ¢ 18.°-2, e o artigo 20.°, primeiro pardgrafo,

Considerando o seguinte:

(1) A prossecu¢do da politica monetdria tinica requer a definicdo de ferramentas, instrumentos e procedimentos a
utilizar pelo Eurosistema, o qual é composto pelo Banco Central Europeu (BCE) e pelos bancos centrais nacionais
dos Estados-Membros cuja moeda é o euro (a seguir, <(BCN»), para poder ser implementada uniformemente em
todos os Estados-Membros cuja moeda é o euro.

(2) A fim de melhorar a eficiéncia operacional e a transparéncia dos procedimentos do Eurosistema relacionados com a
mobilizagdo e gestdo dos ativos de garantia, os BCN devem gerir os ativos de garantia mobilizados pelas contrapartes
em operacdes de crédito do Eurosistema de forma harmonizada, nomeadamente através de processos normalizados
e operacionalmente uniformes, independentemente da localizagio dos ativos de garantia ou da contraparte.

(3)  Para o efeito, o Eurosistema desenvolveu o Sistema de Gestdo de Ativos de Garantia do Eurosistema (Eurosystem
Collateral Management System — ECMS) como uma plataforma tinica do Eurosistema que permite aos BCN gerir
ativos elegiveis e numerdrio mobilizados como ativos de garantia pelas suas contrapartes. Consequentemente, o
BCE adotou a Orientagio (UE) 2024/3129 do Banco Central Europeu (BCE[2024/22) (). A Orienta¢do
(UE) 2024/3129 (BCE[2024/22) complementa o quadro de execugdo da politica monetdria estabelecido na
Orientacdo (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu (BCE[2014/60) (?) e substitui as disposi¢cbes em matéria de
gestdo de ativos de garantia contidas nessa orientagdo. A Orientagdo (UE) 2024/3129 (BCE/2024/22) estabelece, em
especial, regras e disposi¢des harmonizadas para que os BCN recebam e giram os ativos de garantia mobilizados
pelas contrapartes a nivel doméstico e transfronteiras para efeitos de garantia das operagdes de crédito do
Eurosistema e para determinados outros fins.

(4)  Tendo em conta a adogdo da Orientagdo (UE) 2024/3129 (BCE/2024/22) e no interesse da clareza e seguranca
juridica, certas disposi¢des da Orientagdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) relativas a mobilizagdo e gestdo de ativos
de garantia ou tornaram-se obsoletas e devem ser suprimidas ou devem ser alteradas.

(5) Em especial, na sequéncia da ado¢io da Orientacio (UE) 2024/3129 (BCE[2024/22) e relativamente a
operacionalizacio do ECMS, a) os sistemas de garantia global nacionais e os sistemas de garantias individuais
utilizados pelos BCN para gerir ativos de garantia serdo descontinuados e as regras conexas devem ser suprimidas;
b) os procedimentos de liquidacdo e as regras que regem a mobilizagdo transfronteiras de ativos de garantia devem
ser ajustados; ¢) os critérios de elegibilidade para a utilizacdo de i) sistemas de liquidagdo de titulos (SLT), ii) ligacdes
entre SLT e iii) agentes prestadores de servicos de gestdo de ativos de garantia devem ser alterados; d) os instrumentos
de divida devem ter uma quantidade expressa em montante nominal (MN) para serem elegiveis como ativos de
garantia e cumprirem as normas de mercado para a denominagio dos valores mobilidrios.

(6)  Ap6s o termo do periodo transitério aplicdvel, os instrumentos de divida transaciondveis emitidos ou garantidos por
sociedades ndo financeiras para os quais ndo esteja disponivel uma avaliacio de crédito adequada devem deixar de
ser aceites como ativos de garantia do Eurosistema.

(") Orientagdo (UE) 2024/3129 do Banco Central Europeu, de 13 de agosto de 2024, relativa a gestio dos ativos de garantia nas
operacdes de crédito do Eurosistema (BCE[2024/22) (JO L, 2024/3129, 20.12.2024, ELL: http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/
3129/0j).

() Orientacdo (UE) 2015/510 do Banco Central Europeu, de 19 de dezembro de 2014, relativa ao enquadramento para a
implementagdo da politica monetdria do Eurosistema (Orientacgdio da Documentagdo Geral) (BCE[2014/60) (JO L 91 de
2.4.2015, p. 3).
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©)

(10)

E necessdrio proporcionar maior clareza no quadro de avaliacio de crédito do Eurosistema (ECAF) no que diz
respeito a aceitagdo de notagdes em moeda local e em moeda estrangeira por parte de institui¢des externas de
avaliacdo de crédito (IEAC).

Em consonincia com o compromisso do Eurosistema de reduzir a sua dependéncia das notacdes externas, as
notagdes provenientes de sistemas internos de avaliagio de crédito dos BCN (SIAC), quando disponiveis, devem ter
prioridade sobre as notacdes de outros sistemas de avaliagdo de crédito para efeitos da determinagio da
elegibilidade dos devedores e garantes dos direitos de crédito, bem como das margens de avaliagdo aplicaveis.

A fim de garantir a seguranga juridica, é necessdrio alinhar a data de aplicagdo da presente orientacio com a da
Orientacdo (UE) 2024/3129 (BCE[2024/22). A presente orientagdo deve, por conseguinte, ser aplicdvel a partir de
18 de novembro de 2024.

Havendo, por conseguinte, que alterar em conformidade a Orientacdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60),

ADOTOU A PRESENTE ORIENTACAO:

Artigo 1.°

Alteragdes

A Orientacdo (UE) 2015/510 (BCE/2014/60) é alterada do seguinte modo:

1)

No artigo 1.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redagio:

«1. A presente orientagdo estabelece regras uniformes para a implementacdo da politica monetaria tinica pelo
Eurosistema em todos os Estados-Membros cuja moeda é o euro. As regras relativas a mobilizagdo e gestdo dos
ativos de garantia estdo estabelecidas na Orientacdo (UE) 2024/3129 do Banco Central Europeu (BCE[2024/22) (*).

(*)  Orientagdo (UE) 2024/3129 do Banco Central Europeu, de 13 de agosto de 2024, relativa a gestdo dos ativos
de garantia nas operagdes de crédito do Eurosistema (BCE[2024/22) (JO L, 2024/3129, 20.12.2024, ELL
http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/0j).»;

O artigo 2.° é alterado do seguinte modo:

a) No ponto 16), é suprimida a alinea d);

b) O ponto 18) é suprimido;

¢) O ponto 20) é suprimido;

d) O ponto 22-A) é suprimido;

e) No ponto 23), a alinea c) passa a ter a seguinte redacio:

«) Instrumentos de divida garantidos por créditos hipotecdrios a retalho (RMBD) emitidos por entidades
estabelecidas no Estado-Membro do seu BCN de origem;»;

f) O ponto 24) é suprimido;
g) O ponto 25-A) passa a ter a seguinte redagdo:

«25-A) “ligagdo elegivel”, uma ligagdo elegivel na ace¢io do artigo 2.°, ponto 26) da Orientacio
(UE) 2024/3129 (BCE[2024/22);»;

h) O ponto 25-B passa a ter a seguinte redagdo:

«25-B) “sistema de liquidacio de titulos elegivel (SLT elegivel)”, um SLT elegivel na ace¢do do artigo 2.°, ponto
27), da Orientacdo (UE) 2024/3129 (BCE[2024/22);»;

i) O ponto 54) passa a ter a seguinte redagdo:

«54)  “Valor de cobertura adicional”, um procedimento relacionado com a aplicagdo de margens de variagio
implicando que, se o valor dos ativos de garantia mobilizados por uma contraparte, da forma como
habitualmente se procede a sua valorizagdo, for inferior a um determinado nivel (constitui¢do de
garantias insuficientes), o Eurosistema exigird a contraparte a entrega adicional de ativos elegiveis ou
numerdrio.»;

j)  Eaditado o seguinte ponto 72-A):

«72-A) “Garantia global” (pooling), uma garantia global na ace¢do do artigo 2.°, ponto 44) da Orientagdo
(UE) 2024/3129 (BCE[2024/22);»;
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10)

k) O ponto 73) é suprimido;

) O ponto 76-A) é suprimido;

m) O ponto 81) é suprimido;

n) O ponto 95) é suprimido;

No artigo 15.°, n.° 1, a alinea c) passa a ter a seguinte redagdo:

«) Quando aplicdvel no caso da alinea b), prestar garantias adequadas sob a forma de valores de cobertura
adicional, por meio de ativos elegiveis ou de numerério, de valor suficiente. A mobilizagdo de numerdrio como
ativo de garantia pode também ser iniciada por um BCN em conformidade com o artigo 11.° da Orientacio
(UE) 2024/3129 (BCE[2024/22).

No artigo 20.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redacio:

«l. O prazo do crédito concedido ao abrigo da facilidade permanente de cedéncia de liquidez é overnight. O
crédito deve ser reembolsado no dia seguinte em que o TARGET se encontre aberto.»;

No artigo 49.°, 0 n.° 2, passa a ter a seguinte redago:

«2. As ordens de pagamento relativas a participacdo das contrapartes em operagdes de mercado aberto para
cedéncia de liquidez ou para utilizacdo da facilidade permanente de cedéncia de liquidez sdo liquidadas apenas apds
a transferéncia final dos ativos elegiveis como garantia da operacio.»;

No artigo 50.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redacio:

«1. O Eurosistema deve tentar liquidar as transacdes relacionadas com as suas operagdes de mercado aberto com
todas as contrapartes que tenham fornecido suficientes ativos elegiveis como garantia, simultaneamente em todos os
Estados-Membros cuja moeda ¢ o euro, em conformidade com os procedimentos de liquidagdo especificados no
artigo 9.° da Orientagdo (UE) 2024/3129 (BCE[2024/22). Porém, devido a restri¢des operacionais e a caracteristicas
técnicas (por exemplo, relativas aos SLT), o momento do dia em que é efetuada a liquidacio de operacdes de mercado
aberto pode diferir entre os Estados-Membros cuja moeda é o euro.»;

No artigo 51.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redagdo:

«1. O Eurosistema deve tentar liquidar as opera¢des de mercado aberto executadas através de leildes normais no
primeiro dia subsequente a data da transagdo em que o TARGET se encontre aberto.»;

O artigo 53.° é alterado do seguinte modo:
a) On.c1 passaa ter a seguinte redacdo:

«l.  Sem prejuizo dos requisitos estabelecidos no presente capitulo e na Orientacio
(UE) 2024/3129 (BCE[2024/22), os BCN, ou o BCE, podem estabelecer, nos atos contratuais ou regulamentares
por si aplicados, disposicdes adicionais relativas a liquidacio do instrumento de politica monetéria em causa.»

b) O n. 2 passaa ter a seguinte redagdo:

«2)  Os procedimentos de fim de dia sdo especificados na documentagio relativa ao regime aplicdvel ao
TARGET e na Orientagdo (UE) 20243129 (BCE[2024/22).»;

O artigo 58.° é alterado do seguinte modo:
a) On.c1 passaa ter a seguinte redacdo:

«1) O Eurosistema deve aplicar um quadro tnico para os ativos elegiveis, comum a todas as operagdes de
crédito do Eurosistema, tal como previsto na presente orienta¢do, e deve gerir esses ativos de acordo com o
disposto na Orientacdo (UE) 2024/3129 (BCE[2024/22).»;

b) On. 4 passaa ter a seguinte redagdo:

«4)  Quando as contrapartes entreguem ativos elegiveis como garantia, 0 BCN de origem deve recorrer a
garantia global para manter esses ativos em conformidade com o artigo 3.° da Orientacio
(UE) 2024/3129 (BCE[2024/22).»;

No artigo 61.°, 0 n.° 1, passa a ter a seguinte redago:

«1. O BCE publica uma lista dos ativos transaciondveis elegiveis no seu sitio Web, de acordo com as metodologias
ai indicadas, a qual é atualizada todos os dias em que o TARGET esteja operacional. Os ativos transaciondveis
incluidos na lista de ativos transaciondveis elegiveis tornam-se elegiveis para as operagdes de crédito do Eurosistema
ap6ds a sua publicagio na lista. Como exce¢do a esta regra, no caso especifico dos instrumentos de divida com
liquidagdo no préprio dia, o Eurosistema pode conceder a elegibilidade a partir da data da emissdo.»;
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12)

13)

14)

15)

No artigo 62.°, é aditado o seguinte n.° 4:

«4.  Para serem elegiveis, os instrumentos de divida devem ter uma quantidade expressa em montante
nominal (MN).»;

O artigo 66.° é alterado do seguinte modo:
a) On.c1 passaa ter a seguinte redaco:

«1.  Para serem elegiveis, os instrumentos de divida devem ser emitidos no EEE com uma CDT que opere i)
um SLT elegivel ou ii) um SLT com uma ligagio elegivel a um SLT elegivel.»;

b) On.2ésuprimido.
¢) Non. 3, alinea a) passa a ter a seguinte redagio:

«@) Os instrumentos de divida internacionais emitidos sob a forma de certificado de divida global ao portador
devem ser emitidos sob a forma de “novos certificados de divida global” (new global notes — NGN) e devem
ser depositados num depositdrio comum (common safekeeper) que seja uma CDTI ou uma CDT que opere i)
um SLT elegivel ou ii) um SLT com uma ligagdo elegivel a um SLT elegivel. Esta obriga¢do ndo se aplica aos
instrumentos de divida internacionais emitidos, antes de 1 de janeiro de 2007, sob a forma de certificado de
divida global ao portador como “certificados cldssicos de divida global” (classical global notes), nem as
“emissdes continuas fungiveis” (fungible tap issues) de tais titulos com o mesmo cbédigo ISIN,
independentemente da data da emissdo continua.»;

O artigo 67.° é alterado do seguinte modo:
a) On.c1 passaa ter a seguinte redacio:

«l. Os procedimentos de liquidacido aplicdveis a mobilizacdo de ativos transaciondveis como ativos de
garantia sdo especificados na Orientagio (UE) 2024/3129 (BCE/2024/22). Para serem elegiveis, os
instrumentos de divida tém de ser transmissiveis sob forma escritural e liquidados segundo a lei de um Estado-
-Membro cuja moeda ¢é o euro, de modo que a validade e execugdo dos ativos de garantia fiquem sujeitas a lei
de um Estado-Membro cuja moeda € o euro.»;

b) On.°1-A é suprimido;

¢) On.e2ésuprimido.

O artigo 70.° é alterado do seguinte modo:

a) Osn.™1e?2 passam a ter a seguinte redacio:

«1.  Para serem elegiveis, os instrumentos de divida devem ser emitidos por um emitente estabelecido no EEE
ou num pais do G-10 ndo pertencente ao EEE, sem prejuizo das excegdes previstas nos n.* 3-A a 6 do presente
artigo e no artigo 81.-A, n.° 4. Em relagdo aos ativos transaciondveis com mais do que um emitente, este
requisito aplica-se a cada emitente.

2. Para serem elegiveis, os garantes de instrumentos de divida devem estar estabelecidos no EEE, a menos
que uma garantia nio seja utilizada para estabelecer a conformidade desse instrumento de divida com os
requisitos de qualidade de crédito para instrumentos de divida especificos, sob reserva das exce¢des previstas
nos n.* 3-A e 4. A possibilidade de utilizar uma notagdo de garante de uma ECAI para determinar o
cumprimento dos requisitos de qualidade de crédito relevantes para instrumentos de divida especificos estd
prevista no artigo 84.%.»;

b) O n. 3 ésuprimido.

O artigo 86.° passa a ter a seguinte redacio:

«Artigo 86.°

Notagdes em moeda local e estrangeira

Para efeito das notagdes de emitentes e garantes atribuidas por IEAC, devem ser aceites nota¢des em moeda
estrangeira. Se o ativo estiver denominado na moeda nacional do emitente, as nota¢des de emitentes em moeda

local devem igualmente ser aceites. Se o ativo estiver denominado na moeda nacional do garante, as notagdes de
garantes em moeda local devem igualmente ser aceites.»;

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3130/0j
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16)

17)

18)

19)

O artigo 87.° é alterado do seguinte modo:
a) On.c1 passaa ter a seguinte redacio:

«l.  Na auséncia de uma avalia¢do de crédito apropriada por parte de uma IEAC aceite relativa a emissdo, ao
emitente ou ao garante, tal como previsto no artigo 84.°, alineas a) ou b), o Eurosistema deve efetuar uma
avaliagio de crédito implicita dos ativos transaciondveis (com exce¢do dos instrumentos de divida
titularizados), de acordo com as regras previstas no n.° 2. Esta avaliagdo de crédito implicita deve cumprir os
requisitos de qualidade de crédito do Eurosistema.»;

b) On. 3 ésuprimido.
O artigo 98.° passa a ter a seguinte redagio:
«Artigo 98.°

Procedimentos de manuseamento

Os direitos de crédito devem ser tratados de acordo com os procedimentos do Eurosistema definidos na
documentacdo nacional relevante dos BCN, se for caso disso, de acordo com a Orientagdo
(UE) 2024/3129 (BCE/2024/22).»;

O artigo 109. é alterado do seguinte modo:
a) On.c1 passaa ter a seguinte redacio:

«1. O Eurosistema avalia a qualidade de crédito dos direitos de crédito com base na qualidade de crédito dos
devedores ou garantes fornecida pelos sistemas ou fontes de avaliacdo da qualidade de crédito determinados de
acordo com o disposto no artigo 110.%.»;

b) On. 3 passaa ter a seguinte redagdo:

«3. No que se refere aos devedores ou garantes dos direitos de crédito mobilizados como ativos de garantia,
as contrapartes sdo responsaveis por assegurar que utilizam as avaliagdes de crédito mais recentes disponiveis
nos seus sistemas ou fontes de avaliagdo da qualidade de crédito, determinados de acordo com o disposto no
artigo 110.°;

O artigo 110.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) O titulo passa a ter a seguinte redagdo:

«Determinacio do sistema ou fonte de avaliacio da qualidade de crédito»;
b) Einserido o seguinte n.°-1:

«1.  Os sistemas internos de avaliacio de crédito dos BCN (SIAC) aceites pelo Eurosistema de acordo com os
critérios gerais de aceitagdo constantes da parte IV, titulo V, devem ser utilizados como fonte de avaliagio de
crédito primdria para a avaliacio da qualidade de crédito dos devedores e garantes de direitos de crédito
mobilizados como ativos de garantia quando estiver disponivel uma avaliagdo de crédito por um SIAC aceite,
do BCN de origem ou de qualquer outro BCN.»;

¢) Osn®1a 3 passam a ter a seguinte redagdo:

«l.  As contrapartes que mobilizem direitos de crédito como ativos de garantia podem selecionar um sistema
ou fonte de avaliagdo de crédito adicional de uma das demais fontes de avaliagdo de crédito aceites pelo
Eurosistema em conformidade com os critérios gerais de aceitagdo constantes da parte IV, titulo V. O sistema
ou fonte de avaliacio de crédito selecionado nos termos do presente niimero deve ser designado por sistema ou
fonte de avaliagdo de crédito secundario/a da contraparte. O sistema ou fonte de avaliagio de crédito secundario/
a s6 pode ser utilizado se ndo estiver disponivel uma avaliagdo de crédito para o devedor ou garante em causa,
respetivamente, por um SIAC aceite de um BCN.

2. O BCN de origem pode autorizar as contrapartes a utilizar mais do que dois sistemas ou fontes de
avaliacdo de crédito mediante a apresentagdo, ao BCN de origem, de um pedido devidamente fundamentado,
apoiado numa justificacdo adequada baseada no facto de a contraparte ndo dispor de suficiente cobertura pelas
fontes ou sistemas de avaliacio de crédito primérios e secundérios.

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3130/oj
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20)

21)

22)
23)

3. Nos casos em que uma contraparte esteja autorizada a utilizar mais do que dois sistemas ou fontes de
avaliacdo de crédito em conformidade com o n.° 2, espera-se que o sistema ou fonte de avaliacdo de crédito
secunddriofa da contraparte seja o que fornece a avaliacio da qualidade de crédito do maior niimero de
devedores que tenham direitos de crédito mobilizados como ativos de garantia de entre os sistemas ou fontes
de avaliagdo de crédito da contraparte selecionados nos termos dos n.* 1 e 2, para além da fonte principal de
avaliagdo de crédito. Se existirem avalia¢des de crédito a partir de multiplas fontes ou sistemas de avaliagdo de
crédito aceites para a contraparte, a avaliagio de crédito utilizada para determinar a elegibilidade do devedor ou
do garante, respetivamente, e as margens de avaliagdo aplicdveis ao direito de crédito relevante devem ser, nos
termos dos n.* 1 a 3: a) a fonte de avaliacdo de crédito primdria ou, na sua auséncia, b) o sistema ou fonte de
avaliacdo de crédito secunddrio/a, se selecionada pela contraparte, ou, na sua auséncia, c) os sistemas ou fontes
de avaliagdo de crédito adicionais a que se refere o n.° 2, quando selecionados pela contraparte.»;

d) On. 6 passaa ter a seguinte redacio:

«6.  Em determinadas circunstincias, e especialmente quando uma contraparte estiver a introduzir
gradualmente o seu sistema interno de notagdes de crédito ou comegar a utilizar direitos de crédito como
ativos de garantia, o BCN de origem pode, mediante pedido fundamentado, conceder uma derrogagio
excecional a uma contraparte no que se refere a restri¢io do periodo minimo de 12 meses especificado no
n.° 4, e permitir a contraparte mudar o sistema ou fonte de avaliacio da qualidade de crédito previamente
selecionado dentro desse prazo.»;

e) On.7 passaa ter a seguinte redacio:

«7.  Se a contraparte tiver optado por uma fonte de avaliagdo de crédito por IEAC, pode ser utilizada uma
notagio de devedor ou garante atribuida por IEAC. Se estiverem disponiveis maltiplas notagdes de IEAC de
devedor efou de garante relativamente ao mesmo direito de crédito, deve ser utilizada a primeira melhor
avaliacdo de crédito por IEAC disponivel de entre todas as I[EAC aceites, nos termos dos n.** 1 a 3.»;

O artigo 111.° é alterado do seguinte modo:
a) Non.c1,aalinea a) passa a ter a seguinte redagio:

«@) Se existir uma avaliagdo de crédito proveniente dos sistemas ou fontes determinados nos termos do
artigo 110.°, o Eurosistema deve utilizd-la para determinar se a entidade do setor publico que atua na
qualidade de devedor ou garante cumpre os requisitos de qualidade de crédito do Eurosistema para ativos
ndo transaciondveis estabelecidos no artigo 108.%.;

b) On. 2 passaa ter a seguinte redagdo:

«2. O Eurosistema deve avaliar a qualidade de crédito dos direitos de crédito cujos devedores ou garantes
sejam sociedades ndo financeiras do seguinte modo: a avaliagdo de crédito fornecida pelos sistemas ou fontes
de avaliacdo determinados em conformidade com o artigo 110.° deve obedecer aos requisitos de qualidade de
crédito do Eurosistema relativos aos ativos ndo transaciondveis estabelecidos no artigo 108.°.»;

No artigo 112.°-A, os 1. 1 e 2 passam a ter a seguinte redacio:

«1.  Os instrumentos de divida ndo transaciondveis garantidos por direitos de crédito elegiveis ndo tém de ser
avaliados por uma das fontes de avaliagdo de crédito aceites pelo Eurosistema em conformidade com os critérios
gerais de aceitagdo constantes da parte IV, titulo V.

2. Cada um dos direitos de crédito que constituem os ativos subjacentes aos instrumentos de divida ndo
transacionaveis garantidos por direitos de crédito elegiveis devem ter uma avaliagdo de crédito disponibilizada por
uma das fontes de avaliagio de crédito aceites pelo Eurosistema em conformidade com os critérios gerais de
aceitacdo constantes da parte IV, titulo V. Além disso, o sistema ou fonte de avaliagdo de crédito utilizado/a deve ser
o mesmo sistema ou fonte selecionado pelo originador de acordo com o disposto no artigo 110.°. Sdo aplicadas aos
direitos de crédito subjacentes as regras respeitantes aos requisitos relativos a avaliacdo da qualidade de crédito do
Eurosistema estabelecidas na sec¢io 1.»;

No artigo 118.°, n.° 1, a alinea b) é suprimida;
No artigo 128.°, n.° 1, a alinea b) passa a ter a seguinte redacio:
«b) Margens de variagdo (valorizagdo a precos de mercado).

O Eurosistema requer que o valor de mercado, corrigido da margem de avaliagdo, dos ativos elegiveis utilizados
nas operagdes reversiveis de cedéncia de liquidez seja mantido ao longo do tempo. Se o valor dos ativos
elegiveis, o qual é medido diariamente, cair abaixo de um determinado nivel (constituicio de garantias
insuficientes), o BCN de origem deve exigir a contraparte que entregue ativos ou numerdrio adicionais, a titulo
de valor de cobertura adicional, nos termos do artigo 136.°. De igual modo, se apds a reavaliacdo o valor dos
ativos elegiveis exceder um determinado nivel, o BCN deve devolver o numerdrio excedente;
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24)

25)

26)

27)

28)
29)
30)
31)
32)
33)

34)

No artigo 134.°, a alinea d) é suprimida;

O artigo 136.° é alterado do seguinte modo:

a)

0

O n.° 1 passa a ter a seguinte redagio:

«l.  Os ativos mobilizados como ativos de garantia em operagdes de crédito do Eurosistema devem ser
sujeitos a uma valorizagdo didria pelos BCN, de acordo com as regras de valorizagdo previstas nos artigos 134.°
e 135

O n.° 2 passa a ter a seguinte redagio:

«2. Se, ap6s a valoriza¢do e aplicacgdo da respetiva margem de avaliacdo, os ativos mobilizados nio
satisfizerem os requisitos de acordo com o célculo efetuado nesse dia, serdo exigidos valores de cobertura
adicionais, em conformidade com os procedimentos estabelecidos no artigo 11.° da Orientagio
(UE) 2024/3129 (BCE[2024/22). Se, ap6s a reavaliagdo, o valor dos ativos mobilizados como ativos de garantia
por uma contraparte exceder o montante devido pela contraparte, acrescido, quando relevante, da margem de
variagdo, o BCN deve devolver o numerdrio excedente que a contraparte tiver fornecido como valor de
cobertura adicional.»;

O n.° 3 é suprimido.

O artigo 144.°-A é alterado do seguinte modo:

a)

O n.° 1 passa a ter a seguinte redagio:

«1. Os BCN devem assegurar que uma contraparte permanece responsivel pelo pagamento atempado de
quaisquer montantes de fluxos financeiros negativos relacionados com ativos elegiveis apresentados ou
utilizados por essa contraparte como ativos de garantia e geridos de acordo com a Orientacdo
(UE) 2024/3129 (BCE[2024/22).»;

O n.* 2 passa a ter a seguinte redagio:

«2.  Seuma contraparte ndo efetuar o pagamento devido em conformidade com o n.° 1, o Eurosistema tem a
possibilidade, mas ndo a obrigagio, de liquidar o pagamento em causa.»;

O n.° 3 passa a ter a seguinte redagio:

«3. Qualquer montante pago pelo Eurosistema nos termos do n° 2 ¢é considerado um crédito do
Eurosistema, sendo aplicdvel uma san¢do nos termos do artigo 154.%.»;

O artigo 148.° passa a ter a seguinte redacdo:

«Artigo 148.°

Mobilizacio transfronteiras de ativos elegiveis

As contrapartes podem mobilizar ativos elegiveis numa base transfronteiras em toda a drea do euro para todas
operagdes de crédito do Eurosistema, de acordo com os procedimentos aplicdveis a mobilizagio de ativos elegiveis
como ativos de garantia especificados na Orientagdo (UE) 20243129 (BCE[2024/22).»;

O artigo 149.° é suprimido;

O artigo 150.° é suprimido;

O artigo 151.° é suprimido;

O artigo 152.° é suprimido;

O anexo VI ¢ suprimido;

O anexo VI-A é suprimido;

O anexo XII é alterado do seguinte modo:

a)

b)

Na «Lista de exemplos», é suprimido o «Exemplo 6: Medidas de controlo de risco»;

A seccdo VI, intitulada «<EXEMPLO 6: MEDIDAS DE CONTROLO DE RISCO», é suprimida.
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Artigo 2.°
Produgcio de efeitos e aplicagio

1. A presente orientagdo produz efeitos na data em que for notificada aos BCN.
2. Os BCN devem tomar as medidas necessérias para dar cumprimento a presente orientacdo e aplicd-las a partir de
18 de novembro de 2024. Os mesmos devem comunicar ao BCE os textos e meios referentes a essas medidas, o mais
tardar até 11 de outubro de 2024.

Artigo 3.°

Destinatdrios

Os destinatdrios da presente orientagdo sio todos os bancos centrais do Eurosistema.

Feito em Frankfurt am Main, em 13 de agosto de 2024.

Pelo Conselho do BCE
A Presidente do BCE
Christine LAGARDE
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