Den Europaiske Unions
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Tidende L-udgaven

20243130 20.12.2024

DEN EUROPAISKE CENTRALBANKS RETNINGSLINJE (EU) 2024/3130
af 13. august 2024

om @ndring af retningslinje (EU) 2015/510 om gennemforelsen af Eurosystemets pengepolitiske
ramme (ECB[2014/60) (ECB/2024/23)

STYRELSESRADET FOR DEN EUROPAISKE CENTRALBANK HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europziske Unions funktionsmadde, serlig artikel 127, stk. 2, forste led,

under henvisning til statutten for Det Europaiske System af Centralbanker og Den Europaiske Centralbank, sarlig
artikel 3.1, forste led, samt artikel 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 og artikel 20, forste afsnit, og

ud fra folgende betragtninger:

(1) I forbindelse med indferelsen af en felles pengepolitik kraeves der en definition af de veerktejer, instrumenter og
procedurer, som skal anvendes af Eurosystemet, bestdende af Den Europeiske Centralbank (ECB) og de nationale
centralbanker i de medlemsstater, der har euroen som valuta (herefter »de nationale centralbanker«), for at sikre, at
denne politik gennemfores pé en ensartet made i de medlemsstater, der har euroen som valuta.

(2)  For at oge den operationelle effektivitet og gennemsigtighed af Eurosystemets procedurer for mobilisering og
forvaltning af sikkerhedsstillelse ber de nationale centralbanker forvalte sikkerhedsstillelse, der mobiliseres af
modparter i Eurosystemets kreditoperationer, pa en harmoniseret made, dvs. via standardiserede og operationelt
ensartede processer, uanset hvor sikkerheden eller modparten befinder sig.

(3)  Med henblik herpa har Eurosystemet udviklet Eurosystemets system til forvaltning af sikkerhedsstillelse (Eurosystem
Collateral Management System, herefter ECMS«) som en felles platform, der ger det muligt for de nationale
centralbanker at forvalte belanbare aktiver og kontanter, der mobiliseres som sikkerhed af deres modparter. ECB har
derfor vedtaget Den Europwiske Centralbanks retningslinje (EU) 2024/3129 (ECB/2024/22) (!). Retningslinje
(EU) 2024/3129 (ECB[2024/22) supplerer den ramme for gennemforelse af pengepolitikken, der er fastsat i Den
Europaiske Centralbanks retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) (), og erstatter bestemmelserne om
forvaltning af sikkerhedsstillelse i den retningslinje. Retningslinje (EU) 2024/3129 (ECB[2024/22) fastsetter navnlig
harmoniserede regler og ordninger for de nationale centralbankers og forvaltning af sikkerhedsstillelse, der
mobiliseres af modparter pd nationalt og grenseoverskridende grundlag med henblik pd at stille sikkerhed for
Eurosystemets kreditoperationer og til visse andre formal.

(4)  Med henblik pé vedtagelsen af retningslinje (EU) 2024/3129 (ECB/2024/22) og af hensyn til klarhed og
retssikkerhed er visse bestemmelser i retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) vedrerende mobilisering og
forvaltning af sikkerhedsstillelse enten blevet foraldede og bar udg eller ber endres.

(5)  Navnlig efter vedtagelsen af retningslinje (EU) 2024/3129 (ECB/2024/22), og efter at ECMS er taget i drift, vil a)
indenlandske poolingsystemer og eremarkningssystemer, der anvendes af de nationale centralbanker til forvaltning
af sikkerhedsstillelse, blive ophavet, og de tilhgrende regler bar udgd, b) ber afviklingsprocedurer og regler for
grenseoverskridende mobilisering af sikkerhedsstillelse tilpasses, ¢) ber godkendelseskriterier for anvendelse af i)
vardipapirafviklingssystemer, ii) links mellem verdipapirafviklingssystemer og iii) trepartsagenter andres, samt d)
ber der for gaeldsinstrumenter foreligge en kvantitet udtrykt i palydende veerdi (face amount, FAMT) for at kunne
anerkendes som sikkerhed og opfylde markedsstandarderne for denominering af vaerdipapirer.

(6)  Efter udlebet af den galdende overgangsperiode ber omsettelige gaeldsinstrumenter udstedt eller garanteret af ikke-
finansielle selskaber, for hvilke der ikke foreligger en passende kreditvurdering, ikke leengere accepteres som
sikkerhed i Eurosystemet.

(") Den Europziske Centralbanks retningslinje (EU) 2024/3129 af 13. august 2024 om forvaltning af sikkerhedsstillelse i Eurosystemets
kreditoperationer (ECB/2024/22) (EUT L, 20243129, 20.12.2024, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/guideline/2024/3129/o0j).

() Den Europaiske Centralbanks retningslinje (EU) 2015/510 af 19. december 2014 om gennemforelse af Eurosystemets pengepolitiske
ramme (retningslinjen om dokumentationsgrundlaget) (ECB/2014/60) (EUT L 91 af 2.4.2015, s. 3).
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Det er nedvendigt at skabe storre klarhed i Eurosystemets rammer for kreditvurdering (Eurosystem credit assessment
framework, ECAF) med hensyn til accept af kreditvurderinger i lokal og udenlandsk valuta fra eksterne kreditvurde-
ringsbureauer (external credit assessment institutions, ECAI).

I overensstemmelse med Eurosystemets tilsagn om at mindske athaengigheden af eksterne kreditvurderinger skal
kreditvurderinger fra interne kreditvurderingssystemer (in-house credit assessment systems, ICAS) fra nationale
centralbanker, hvor de foreligger, prioriteres frem for vurderinger fra andre kreditvurderingssystemer med henblik
pd at fastsld, om debitorer og garanter for galdsfordringer samt galdende haircuts kan godkendes.

Af hensyn til retssikkerheden er det nedvendigt at tilpasse anvendelsesdatoen for denne retningslinje til datoen for
anvendelsen af retningslinje (EU) 20243129 (ECB/2024/22). Denne retningslinje ber derfor finde anvendelse fra
18. november 2024.

Retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ber derfor &ndres i overensstemmelse hermed —

VEDTAGET DENNE RETNINGSLINJE:

Artikel 1

ZAndringer

Retningslinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) andres som folger:

1)

Artikel 1, stk. 1, affattes saledes:

»1.  Idenne retningslinje opstilles ensartede regler for Eurosystemets gennemforelse af den felles pengepolitik i de
medlemsstater, der har euroen som valuta. Reglerne om mobilisering og forvaltning af sikkerhedsstillelse er fastsat i
Den Europaiske Centralbanks retningslinje (EU) 2024/3129 (ECB[2024/22) (¥).

(*)  Den Europaiske Centralbanks retningslinje (EU) 2024/3129 af 13. august 2024 om forvaltning af sikkerheds-
stillelse i Eurosystemets kreditoperationer (ECB/2024/22) (EUT L, 20243129, 20.12.2024, ELL http://data.
europa.eu/eli/guideline/2024/3129/0j).«

Artikel 2 @ndres som felger:
a) Nr. 16, litra d) udgdr.

) Nr. 18 udgér.

) Nr. 20 udgér.

) Nr. 22a udgar.

@) o

oL

) Nr. 23, litra ¢) affattes sledes:

o

»C) detailgaldsinstrumenter med pant i fast ejendom (retail mortgage-backed debt instruments, RMBD)
udstedt af en enhed, der er etableret i den medlemsstat, hvor dens hjemmecentralbank er beliggendex.

f)  Nr. 24 udgér.
g) Nr. 25a affattes saledes:

»25a) »godkendt link« (eligible link): et godkendt link som defineret i artikel 2, nr. 26), i retningslinje
(EU) 2024/3129 (ECB[2024/22)«.

h) Nr. 25b) affattes siledes:

»25b) »godkendt vardipapirafviklingssysteme (eligible securities settlement system): et godkendt vaerdipapiraf-
viklingssystem som defineret i artikel 2, nr. 27), i retningslinje (EU) 2024/3129 (ECB/2024/22)-.

i)  Nr. 54) affattes siledes:

»54)  »margin call« (margin call): en procedure i forbindelse med anvendelsen af variationsmarginer, hvorefter
Eurosystemet kraver, at en modpart stiller yderligere sikkerhed i form af beldnbare aktiver eller
kontanter, hvis verdien af de aktiver, som denne har mobiliseret som sikkerhed, mélt regelmassigt,
falder til under et bestemt niveau (manglende sikkerhedsstillelse)«.

j)  Felgende nr. 72a) indsttes:

»72a) »pooling« (pooling): pooling som defineret i artikel 2, nr. 44), i retningslinje
(EU) 2024/3129 (ECB/2024/22)«.

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3130/0j
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k) Nr. 73 udgr.

) Nr.76audgér.

m) Nr. 81 udgir.

n) Nr. 95 udgar.

Artikel 15, stk. 1, litra ¢), affattes séledes:

»c) 1 det omfang det vedrerer litra b), stille tilstraekkelig sikkerhed ved at stille yderligere sikkerhed til radighed
(margin calls) i form af belanbare aktiver eller kontanter i tilstreekkeligt omfang. Mobiliseringen af kontanter
som sikkerhed kan ogsd ivarksattes af en national centralbank i overensstemmelse med artikel 11 i
retningslinje (EU) 2024/3129 (ECB[2024/22).«

Artikel 20, stk. 1, affattes saledes:

»1.  Lan, der ydes gennem den marginale udlénsfacilitet, er dag-til-dag ldn. Lanet tilbagebetales den folgende dag,
hvor TARGET er dben.«

Artikel 49, stk. 2, affattes sledes:

»2.  Betalingsordrer i forbindelse med deltagelse i likviditetstilforende markedsoperationer eller anvendelse af den
marginale udlansfacilitet afvikles forst samtidig med eller efter, at de beldnbare aktiver, der er stillet som sikkerhed
for transaktionen, er endeligt overfort.«

Artikel 50, stk. 1, erstattes af folgende:

»1.  Eurosystemet bestraber sig pé at afvikle transaktioner i forbindelse med dets markedsoperationer pad samme
tid i alle medlemsstater, der har euroen som valuta, med alle modparter, der har stillet beldnbare aktiver som
sikkerhed i tilstraekkeligt omfang i overensstemmelse med de afviklingsprocedurer, som er fastsat i artikel 9 i
retningslinje (EU) 2024/3129 (ECB/2024/22). Pa grund af operationelle begraeensninger og tekniske egenskaber
(f.eks. vedrerende vaerdipapirafviklingssystemer) kan tidspunktet for markedsoperationernes afvikling inden for den
pagzldende dag dog variere pa tvers af de medlemsstater, der har euroen som valuta.c

Artikel 51, stk. 1, affattes saledes:

»1.  Eurosystemet tilstraeber at afvikle markedsoperationer, der udferes som standardauktioner, den forste dag
efter handelsdagen, hvor TARGET er dben.«

Artikel 53 @ndres som folger:
a) Stk. 1 affattes sledes:

»1. Uden at bergre kravene i dette kapitel og i retningslinje (EU) 2024/3129 (ECB[2024/22) kan der
fastsattes yderligere bestemmelser vedrerende afvikling i de kontraktmassige eller lovgivningsmassige
bestemmelser, som de nationale centralbanker eller ECB anvender, for s vidt angdr det enkelte pengepolitiske
instrument.«

b) Stk. 2 affattes sdledes:

»2.  Procedurerne ultimo dagen er specificeret i dokumentationen vedrerende TARGET-rammen og i
retningslinje (EU) 2024/3129 (ECB/2024/22).«

Artikel 58 @ndres som felger:
a) Stk. 1 affattes séledes:

»1.  Eurosystemet anvender en falles ramme for belanbare aktiver, der er falles for alle Eurosystemets
kreditoperationer som fastsat i denne retningslinje, og forvalter sddanne aktiver i overensstemmelse med
retningslinje (EU) 2024/3129 (ECB[2024/22).«

b) Stk. 4 affattes siledes:

»4.  Hvis modparter stiller beldnbare aktiver som sikkerhed, anvender hjemmecentralbanken pooling til at
opretholde disse aktiver i overensstemmelse med artikel 3 i retningslinje (EU) 2024/3129 (ECB[2024/22).«

Artikel 61, stk. 1, affattes sdledes:

»1.  ECB offentligger en opdateret liste over beldnbare omsaettelige aktiver pa sit websted i overensstemmelse med
den metode, der er anfort pd webstedet. Listen opdateres pd alle dage, hvor TARGET er dben. Omszttelige aktiver,
som er optaget pa listen over beldnbare omseattelige aktiver, bliver godkendst til brug i Eurosystemets kreditope-
rationer, ndr de offentliggeres pa listen. Som en undtagelse til denne regel kan Eurosystemet i det serlige tilfelde af
geldsinstrumenter med afvikling samme dag lade godkendelsen gzlde fra udstedelsesdagen.«

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3130/oj
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11)

12)

13)

14)

15)

[ artikel 62 indsettes folgende stk. 4:

»4.  For at vere beldnbare skal geldsinstrumenter have en kvantitet, som er udtrykt i pdlydende veerdi (face
amount, FAMT).«

Artikel 66 @ndres som folger:
a) Stk. 1 affattes sledes:

»1.  For at veere beldnbare skal geldsinstrumenter vaere udstedt i EQS af en vaerdipapircentral, der driver i) et
godkendt vardipapirafviklingssystem eller ii) et vaerdipapirafviklingssystem med et godkendst link til et godkendt
vardipapirafviklingssystem.«

b) Stk. 2 udgar.
¢) Stk. 3, litra a), affattes saledes:

»a) Internationale galdsinstrumenter udstedt i form af globale iheendehaverpapirer skal vare udstedt i form af
new global notes (NGN) og skal deponeres hos en falles depositar, som er en international
vaerdipapircentral eller en vardipapircentral, der driver i) et godkendt vardipapirafviklingssystem eller ii) et
vardipapirafviklingssystem med et godkendt link til et godkendt vardipapirafviklingssystem. Dette krav
galder ikke for internationale geeldsinstrumenter i form af globale thaendehaverpapirer, der er udstedt som
classical global notes for 1. januar 2007, og substituerbare »tap«-udstedelser af disse notes udstedt under
den samme ISIN-kode uanset datoen for »tap«-udstedelsen.c

Artikel 67 @ndres som folger:
a) Stk. 1 affattes séledes:

»1.  Afviklingsprocedurerne for mobilisering af omsettelige aktiver som sikkerhed er praciseret i
retningslinje (EU) 2024/3129 (ECB/2024/22). For at vere beldnbare skal geldsinstrumenter kunne overfores
elektronisk og afvikles i henhold til lovgivningen i en medlemsstat, der har euroen som valuta, siledes at
sikringsakt og realisation af sikkerhed sker i henhold til lovgivningen i en medlemsstat, der har euroen som
valuta.«

b) Stk. 1a udgér.

¢) Stk. 2 udgar.

Artikel 70 @ndres som felger:

a) Stk. 1 og stk. 2 affattes saledes:

»1.  For at galdsinstrumenter er beldnbare, skal udstederen vaere etableret i E@S eller i et G10-land uden for
E@S, jf. dog undtagelserne i denne artikels stk. 3a-6 og i artikel 81a, stk. 4. Hvor de omseattelige aktiver har
mere end en udsteder, geelder dette krav for hver udsteder.

2. For at vare belanbare skal garanter for galdsinstrumenter vere etableret i E@S, medmindre der ikke
anvendes en garanti til at fastsld, at det pdgzldende gwldsinstrument opfylder kreditkvalitetskravene for
specifikke gaeldsinstrumenter, med forbehold af undtagelserne i stk. 3a og 4. Muligheden for at anvende et
eksternt kreditvurderingsbureaus vurdering af garanten til at fastsld, at de relevante kreditkvalitetskrav for
specifikke galdsinstrumenter er opfyldt, er fastsat i artikel 84.«

b) Stk. 3 udgar.

Artikel 86 affattes saledes:

»Artikel 86

Kreditvurderinger i lokal og udenlandsk valuta

Med henblik pd kreditvurderingsbureauers vurderinger af udstederen eller garanten accepteres vurderinger i
udenlandsk valuta. Hvis aktivet er denomineret i udstederens nationale valuta, accepteres ligeledes vurderinger af

udstederen i lokal valuta. Hvis aktivet er denomineret i garantens nationale valuta, accepteres ligeledes vurderinger
af garanten i lokal valuta.

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3130/0j
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16)

17)

18)

19)

Artikel 87 @ndres som folger:

a)

b)

Stk. 1 affattes sdledes:

»1.  Hyvis der ikke foreligger en passende kreditvurdering fra et godkendt eksternt kreditvurderingsbureau for
udstedelsen, udstederen eller garanten, som opfylder kravene i artikel 84, litra a) eller b), udleder Eurosystemet
en implicit kreditvurdering af de omsettelige aktiver (dog ikke af vardipapirer af asset-backed typen) i
overensstemmelse med reglerne i stk. 2. Den implicitte kreditvurdering skal opfylde Eurosystemets kreditkvali-
tetskrav.c

Stk. 3 udgar.

Artikel 98 affattes sdledes:

»Artikel 98

Handteringsprocedurer

Geldsfordringer hdndteres i overensstemmelse med Eurosystemets procedurer, der er fastsat i de relevante nationale
centralbankers nationale dokumentation, hvor det er relevant i overensstemmelse med retningslinje
(EU) 2024/3129 (ECB[2024/22).c

Artikel 109 andres som felger:

a)

Stk. 1 affattes sdledes:

»1.  Eurosystemet vurderer galdsfordringers kreditkvalitet pad grundlag af debitorernes eller garanternes
kreditkvalitet ifelge det kreditvurderingssystem eller den kreditvurderingskilde, der er fastsat i henhold til
artikel 110.«

Stk. 3 affattes sdledes:

»3.  Modparterne har ansvar for at sikre, at de anvender de nyeste kreditkvalitetsvurderinger fra deres
kreditvurderingssystemer eller kreditvurderingskilder, som fastsat i henhold til artikel 110, af debitorerne eller
garanterne vedrerende geldsfordringer, der er mobiliseret som sikkerhed.«

Artikel 110 andres som falger:

a)

Overskriften affattes sdledes:
»Fastsaettelse af kreditvurderingssystem eller kreditvurderingskilde«
Som stk. -1 indsettes:

»1.  De nationale centralbankers interne kreditvurderingssystemer (ICASer), som er godkendt af
Eurosystemet i overensstemmelse med de generelle kriterier for accept i fjerde del, afsnit V, anvendes som den
primere kreditvurderingskilde til at vurdere kreditkvaliteten af debitorer og garanter for galdsfordringer, der
mobiliseres som sikkerhed, sdfremt der foreligger en kreditvurdering fra et godkendt internt kreditvurde-
ringssystem, fra hjemmecentralbanken eller fra en anden national centralbank.«

Stk. 1-3 affattes saledes:

»1.  Modparter, der mobiliserer galdsfordringer som sikkerhed, kan vealge yderligere et kreditvurde-
ringssystem eller yderligere en kreditvurderingskilde blandt de ovrige kreditvurderingskilder, som er godkendt
af Eurosystemet i henhold til de almindelige godkendelseskriterier i fjerde del, afsnit V. Det kreditvurde-
ringssystem eller den kreditvurderingskilde, som er valgt i henhold til dette stykke, benevnes modpartens
sekundare kreditvurderingssystem eller kreditvurderingskilde. Det sekundare kreditvurderingssystem eller den
sekundere kreditvurderingskilde mé kun anvendes, hvis der ikke foreligger en kreditvurdering for henholdsvis
den pageldende debitor eller garant fra et godkendt internt kreditvurderingssystem i en national centralbank.

2. Hjemmecentralbanken kan tillade sine modparter at anvende mere end to kreditvurderingssystemer eller
kreditvurderingskilder, efter at disse har indgivet en begrundet anmodning til hjemmecentralbanken
understottet af en passende redegorelse, hvoraf fremgdr, at anmodningen skyldes utilstraekkelig dackning i de
primeare og sekundare kreditvurderingskilder eller kreditvurderingssystemer.

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3130/oj



DA

EUT L af 20.12.2024

20)

21)

22)
23)

3. I tilfelde, hvor en modpart har tilladelse til at anvende mere end to kreditvurderingssystemer eller
kreditvurderingskilder i henhold til stk. 2, forventes modpartens sekundare kreditvurderingssystem eller
kreditvurderingskilde at veere det/den, der ud over den primere kreditvurderingskilde giver en kreditkvalitets-
vurdering af det storste antal debitorer fra de geeldsfordringer, der er mobiliseret som sikkerhed, blandt
modpartens kreditvurderingssystemer eller kreditvurderingskilder, der er valgt i henhold til stk. 1 og 2. Hvis der
findes kreditvurderinger fra flere kreditvurderingssystemer eller kreditvurderingskilder, der er godkendt for
modparten, skal den kreditvurdering, der anvendes til at fastsld, om henholdsvis debitoren eller garanten kan
anerkendes, samt de haircuts, der finder anvendelse pd den relevante geldsfordring, i overensstemmelse med
stk. 1-3 veare: a) den primare kreditvurderingskilde eller, i mangel heraf, b) det sekundere kreditvurde-
ringssystem eller den sekundere kreditvurderingskilde, hvis modparten har valgt et/en sddan(t), eller i mangel
heraf ¢) de yderligere kreditvurderingssystemer eller kreditvurderingskilder, der er omhandlet i stk. 2, hvis
modparten har valgt sddanne.«

d) Stk. 6 affattes sdledes:

»6.  Under visse omstendigheder, og navnlig nir en modpart indfaser sit interne ratingbaserede system eller
begynder at anvende geldsfordringer som sikkerhed, kan hjemmecentralbanken, efter at have modtaget en
begrundet anmodning, ekstraordinert indremme modparten en undtagelse fra den i stk. 4 omhandlede
minimumsperiode pd 12 médneder og give modparten tilladelse til at &ndre sit valgte kreditvurderingssystem
eller kreditvurderingskilde inden for denne periode.«

e) Stk. 7 affattes sdledes:

»7.  Hvis modparten har valgt et eksternt kreditvurderingsbureau som kilde til kreditvurderinger, kan der
anvendes en kreditvurdering fra et eksternt kreditvurderingsbureau af en debitor eller en garant. Hvis der
foreligger flere vurderinger af debitorer ogfeller garanter fra et eksternt kreditvurderingsbureau for den samme
galdsfordring, anvendes den bedste (vfirst-best) ECAl-kreditvurdering blandt alle de godkendte eksterne
kreditvurderingsbureauer i overensstemmelse med stk. 1-3.«

Artikel 111 andres som folger:
a) Stk. 1, litra a), affattes saledes:

»a) Hvis der foreligger en kreditvurdering fra de systemer eller kilder, der er fastsat i overensstemmelse med
artikel 110, anvender Eurosystemet denne til at fastsld, om den offentlige enhed, der optraeder som debitor
eller garant, opfylder Eurosystemets kreditkvalitetskrav for ikke-omswttelige aktiver, som er fastsat i
artikel 108.«

b) Stk. 2 affattes sdledes:

»2.  Eurosystemet vurderer kvaliteten af gaeldsfordringer, hvor ikke-finansielle selskaber er debitorer eller
garanter, som folger: Kreditvurderingen, som er udfert af kreditvurderingssystemerne eller kreditvurderings-
kilderne i overensstemmelse med artikel 110, skal opfylde Eurosystemets kreditkvalitetskrav for ikke-
omszttelige aktiver, som er fastsat i artikel 108.«

Artikel 112a, stk. 1 og 2, affattes siledes:

»1.  Ikke-omsettelige geeldsinstrumenter med sikkerhed i beldnbare gaeldsfordringer er ikke omfattet af kravet om
at blive vurderet af en af de kreditvurderingskilder, som er godkendt af Eurosystemet i overensstemmelse med de
almindelige godkendelseskriterier i fjerde del, afsnit V.

2. Hver underliggende geldsfordring i sikkerhedspuljen for ikke-omszttelige gaeldsinstrumenter med sikkerhed i
belénbare galdsfordringer skal have en kreditvurdering fra en af de kreditvurderingskilder, som er godkendt af
Eurosystemet i overensstemmelse med de almindelige godkendelseskriterier i fjerde del, afsnit V. Det kreditvurde-
ringssystem eller den kreditvurderingskilde, der anvendes, skal desuden vaere det samme system eller den samme
kilde, som er udvalgt af den oprindelige udsteder i overensstemmelse med artikel 110. Reglerne om Eurosystemets
kreditkvalitetskrav for de underliggende gaeldsfordringer, som er fastsat i sektion 1, finder anvendelse.«

Artikel 118, stk. 1, litra b) udgdr.
Artikel 128, stk. 1, litra b), affattes som falger:
»b) variationsmarginer (vaerdiansattelse til markedsveerdi):

Eurosystemet kraver, at markedsvaerdien af de beldnbare aktiver, der anvendes i dets likviditetstilforende
tilbageforselsforretninger efter fradrag af haircut, holdes péd et bestemt niveau. Hvis vardien af de beldnbare
aktiver, som madles dagligt, falder til under et bestemt niveau (manglende sikkerhedsstillelse), kreever den
nationale hjemmecentralbank, at modparten stiller yderligere aktiver eller kontanter til rddighed i
overensstemmelse med artikel 136 (margin call). P4 tilsvarende vis kan den nationale centralbank tilbagefore
overskydende kontanter, hvis de beldnbare aktivers verdi ligger over et bestemt niveau efter en omvurdering.«

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3130/0j
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24)

25)

26)

27)

28)
29)
30)
31)
32)
33)

34)

Artikel 134, litra d), udgér.

Artikel 136 andres som folger:

a)

9

Stk. 1 affattes sdledes:

»1.  Aktiver, der mobiliseres som sikkerhed for Eurosystemets kreditoperationer, vardiansattes dagligt af de
nationale centralbanker i overensstemmelse med veerdiansattelsesreglerne i artikel 134 og 135.«

Stk. 2 affattes sdledes:

»2.  Hvis de mobiliserede aktiver efter veerdiansettelse og haircuts ikke opfylder kravene som beregnet den
pagaldende dag, udstedes margin calls efter procedurerne, som er fastsat i artikel 11 i retningslinje
(EU) 20243129 (ECB[2024/22). Hvis vaerdien af de belénbare aktiver, der er mobiliseret som sikkerhed af en
modpart, efter omvurderingen overstiger det belob, som modparten skylder, plus variationsmarginen, hvor det
er relevant, kan den nationale centralbank tilbagefore eventuelle overskydende kontanter, som modparten har
stillet som yderligere sikkerhed (margin call).c

Stk. 3 udgar.

Artikel 144a endres som folger:

a)

Stk. 1 affattes siledes:

»1.  De nationale centralbanker traffer foranstaltninger til sikring af, at en modpart fortsat hafter for rettidig
betaling af alle negative betalingsstromme i forbindelse med belanbare aktiver, som denne har stillet eller
anvendt som  sikkerhed, og som  forvaltes i  overensstemmelse med  retningslinje
(EU) 2024/3129 (ECB[2024/22).c

Stk. 2 affattes saledes:

»2.  Hvis en modpart ikke foretager rettidig betaling i henhold til stk. 1, kan Eurosystemet, men er ikke
forpligtet til, foretage den pagaeldende betaling.«

Stk. 3 affattes sdledes:

»3.  Ethvert belab, der betales af Eurosystemet i henhold til stk. 2, betragtes som en kredit fra Eurosystemet,
for hvilken en sanktion finder anvendelse i overensstemmelse med artikel 154.«

Artikel 148 affattes saledes:

»Artikel 148

Granseoverskridende mobilisering af belinbare aktiver

Modparter kan anvende belanbare aktiver pa tvars af grenserne i hele euroomrédet til alle typer af Eurosystemets
kreditoperationer i overensstemmelse med de procedurer, som galder for mobilisering af beldnbare aktiver som
sikkerhed, og som er fastsat i retningslinje (EU) 2024/3129 (ECB/2024/22).«

Artikel 149 udgar.

Artikel 150 udgir.

Artikel 151 udgar.

Artikel 152 udgar.

Bilag VI udgar.

Bilag VIa udgar.

Bilag XII @ndres som folger:

a)
b)

[»Oversigt over eksempler« udgdr »Eksempel 6 Risikostyringsinstrumenterx.

Afsnit VI med overskriften »EKSEMPEL 6: RISIKOSTYRINGSINSTRUMENTER« udgar.

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/3130/oj
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Artikel 2
Virkning og gennemforelse
1. Denne retningslinje fir virkning pa den dato, hvor den meddeles til de nationale centralbanker.
2. De nationale centralbanker treeffer de nedvendige foranstaltninger for at opfylde denne retningslinje og anvender
dem fra den 18. november 2024. De skal senest den 11. oktober 2024 fremsende meddelelse til ECB om, hvilke tekster og
midler der vedrerer disse foranstaltninger.
Artikel 3

Adressater

Denne retningslinje er rettet til alle centralbanker i Eurosystemet.

Udferdiget i Frankfurt am Main, den 13. august 2024.

For ECB’s Styrelsesrdd
Christine LAGARDE
Formand for ECB
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