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(Gniomhartha ullmhiichdin)

AN BANC CEANNAIS EORPACH

TUAIRIM ON MBANC CEANNAIS EORPACH
an 9 Linasa 2022

maidir le togra le haghaidh treoir maidir le socruithe tarmligin, bainistid priacail leachtachta,
tuairisciti maoirseachta, soldthar seirbhisi taisce agus cumhdaigh agus tionscnamh jasachta ag cisti
infheistiochta malartacha

(CON/2022)26)

(2022/C 379/01)

Réambhrd agus bunds dli

An 25 Samhain 2021, d'fhoilsigh an Coimisitin Eorpach pacdiste gniomhartha dli chun tacti le hAontas na Margaf Caipitil,
lena n-diritear togra le haghaidh Treorach lena leasaitear Treoir 2011/61/AE agus Treoir 2009/65/CE maidir le socruithe
tarmligin, bainistiti priacail leachtachta, tuairisciti maoirseachta, soldthar seirbhisi taisce agus cumhdaigh agus tionscnamh
iasachta ag cist{ infheistiochta malartacha (') (d4 ngairtear an “Treoir atd beartaithe” anseo feasta).

Té cinneadh déanta ag an mBanc Ceannais Eorpach (BCE) tuairim féintionscnaimh a thabhairt uaidh maidir leis an treoir atd
beartaithe. T4 innitilacht BCE tuairim a thabhairt bunaithe ar Airteagail 127(4) agus 282(5) den Chonradh ar Fheidhmit an
Aontais Eorpaigh 6s rud é go bhfuil fordlacha sa Treoir atd beartaithe a dhéanann difear do bhunchiiram an Chérais
Eorpaigh Banc Ceannais (CEBC) beartas airgeadaiochta an Aontais a shainiti agus a chur chun feidhme de bhun Airteagal
127(2) den Chonradh, do chidram CEBC rannchuidit le seoladh riantiil beartas arna saothr ag na hidardis innidla a
bhaineann le cobhsaiocht an chérais airgeadais de bhun Airteagal 127(5) den Chonradh, agus do chiraimi BCE a
bhaineann le faisnéis staidrimh a bailiti de bhun Airteagal 5 de Reacht an Chérais Eorpaigh Banc Ceannais agus an Bhainc
Cheannais Eorpaigh.

I gcomhréir leis an gcéad abairt d’Airteagal 17.5 de Rialacha N6s Imeachta an Bhainc Cheannais Eorpaigh, td an Chombhairle
Rialaithe tar éis an tuairim seo a ghlacadh.

Bariilacha gineardlta
1. Cuspéiri na Treorach atd beartaithe

1.1. Is diol sdsaimh do BCE priomhaidhm na Treorach atd beartaithe bearnai rialdla dirithe i bhfeidhmiti Threoir
2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle () (d4 ngairtear “an Treoir maidir le Bainisteoiri Cisti
Infheistiochta Malartacha” né “an Treoir maidir le BCIManna” anseo feasta) a lionadh, chun cur chuige
comhsheasmhach maoirseachta a dirithit maidir leis na rioscai a bhaineann le Cisti Infheistiochta Malartacha
(CIManna) chuig an gcéras airgeadais agus chun cosaint ardleibhéil a thabhairt d'infheisteoiri, agus a gcomhthdthd i
margadh airgeadais AE 4 éascii san am céanna.

() Togra le haghaidh Treoir 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle lena leasaitear Treoir 2011/61/AE agus Treoir 2009/65/CE
maidir le socruithe tarmligin, bainistiii priacail leachtachta, tuairisciti maoirseachta, soldthar seirbhisi taisce agus cumhdaigh agus
tionscnamh iasachta ag cisti infheistiochta malartacha, COM(2021) 721 final.

() Treoir 2011/61/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 8 Meitheamh 2011 maidir le Bainisteoir{ Cisti Infheistiochta
Malartacha agus lena leasaitear Treoracha 2003/41/CE agus 2009/65/CE agus Rialachdin (CE) Uimh. 1060/2009 agus (AE)
Uimh. 1095/2010 (IO L 174, 1.7.2011, Ich. 1).
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1.2. Ina theannta sin, tacalonn BCE le haidhm ghinearalta na Treorach atd beartaithe ceanglais na Treorach maidir le BCIM
agus Threoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (*) (d4 ngairtear “an Treoir maidir le Gnéthais
Chombhinfheistiochta in Urrdis Inaistrithe” n6 “Treoir GCUI” anseo feasta) a ailiniti nios fearr maidir le saincheisteanna
atd chomh 4bhartha céanna don d threoir, amhail socruithe tarmligin agus seirbhisi coimeddta. Diritear sa tuairim
seo, afach, ar na leasuithe atd beartaithe ar an Treoir maidir le BCIManna.

1.3. Mar a mhinitear a thuilleadh thios, ba dhiol sdsaimh do BCE gur cumhdaiodh sa Treoir atd beartaithe saincheisteanna
nach dtugtar aghaidh orthu leis an Treoir maidir le BCIM, amhail uirlisi macrastuamachta a chuirtear i bhfeidhm ex
ante a oibriochtd agus a thorbairt mar mhodh chun priacail don chéras airgeadais a bhaineann le CIManna a laghd,
chomh maith lena dirithiti go gcuirfear sonrai mionsonraithe maidir le CIManna aonair ar fdil do BCE agus do bhainc
cheannais dbhartha eile de chuid CEBC.

Bartlacha sonracha
2. Bainistiti leachtachta agus uirlisi macrastuamachta

2.1. Is diol sésaimh do BCE go ginearalta aidhm na Treorach atd beartaithe oibleagdidi bhainisteoir ClManna (BCIManna) a
chomhchuibhit maidir le bainistiti priacail leachtachta, go hdirithe tabhairt isteach na gcinedlacha uirlisi bainistithe
leachtachta atd le bheith ar fil do BCIManna de CIManna neambhiata chun priacail leachtachta do na cisti sin a
bhainistiti, amhail ardleibhéil fuascailti ag infheisteoiri laistigh de thréimhse ghearr ama agus fuascailti atd
comhchruinnithe i ndeighleog cisti ar leith. Mar sin féin, ba cheart é a bheith d’aidhm ag an treoir atd beartaithe
teorainn a chur leis an neamhréir leachtachta idir sécmhainni agus dliteanais CIManna, tri bhithin bearta a dhirfonn
go sonrach ar shécmhainni né ar dhliteanais.

2.2. Is beag forlacha atd sa Treoir atd beartaithe maidir le huirlisi bainistithe (*) leachtachta. I nddil leis sin, leis an Treoir atd
beartaithe, ceanglaitear ar BCIManna de CIManna atd neamhiata ionstraim bainistithe leachtachta iomchui amhdin ar a
laghad a roghnd 6n liosta a leagtar amach in larscribhinn II a ghabhann leis an Treoir atd beartaithe le haghaidh tsdid
fhéideartha ar mhaithe le hinfheisteoiri an CIM (). Ina theannta sin, ceadaitear leis an Treoir atd beartaithe, in imthosca
eisceachtdla, athcheannach n6 fuascailt aonad CIM a chur ar fionrai go sealadach i gcds ina bhfuil bonn cirt leis sin ag
féachaint do leasanna infheisteoiri CIM (°). Cé go sonraitear sa Treoir atd beartaithe, dd bhri sin, sraith
chomhchoiteann d'uirlisi bainistiochta leachtachta roghnacha a fhéadfaidh BCIManna de CIManna neambhiata a tisdid,
neart6fai cumas na CIManna sin rioscai leachtachta a sheasamh dd gceangléfai ar BCIManna, ar a laghad, roinnt de na
huirlisi liostaithe a roghnt agus ni hamhdin ceann amhdin de na huirlisi sin.

2.3. Leis an Treoir atd beartaithe, ceanglaitear ar an gCoimisitin tiis a chur le hathbhreithnit ar theidhmiti na rialacha a
leagtar sios sa Treoir maidir le BCIManna laistigh de 60 mi 6 theacht i bhfeidhm na Treorach atd beartaithe (’).
Tacaionn BCE leis an athbhreithnit atd beartaithe, go hdirithe a mhéid a bhaineann sé le hoiriinacht na gceanglas is
intheidhme maidir le BCIManna a bhainistionn cisti iasachta, i bhfianaise na rioscai do chobhsaiocht airgeadais san
earndil sin a bhfuil fas leantnach ag teacht uirthi. Mar sin féin, ba cheart an t-athbhreithnit atd beartaithe a leathnd
chun dhéd ghné bhreise a chumhdach. Ar an gcéad dul sios, ba cheart go gcumhdéfai san athbhreithniti forbairti
maidir le huirlisi macrastuamachta a Gsdid chun rioscai leachtachta a bhainistiti, go hdirithe uirlisi bainistithe
leachtachta ex ante a tsdid chun aghaidh a thabhairt ar an neamhréir leachtachta. Is féidir uirlisi macrastuamachta
dirithe (%) a chur in oiritint do rioscai sonracha cobhsaiochta airgeadais a d’théadfadh teacht chun cinn san earndil
CIM agus is féidir iad a chur chun feidhme sula dtarl6idh 6cdid struis. Ar an dara dul sios, ba cheart a chumhdach san
athbhreithnit an chaoi a shocraionn BCIManna de CIManna giardilte neambhiata teorainneacha giarala agus conas mar
a Gsdideann udardis innitila a gcumhachtai maoirseachta i ndéil leis na teorainneacha giarala sin, de bhun na Treorach
maidir le BCIManna (). Agus measund 4 dhéanamh ar ghnéithe de bhainistid CIM sna Ballstdit, ba cheart don
Choimisitin forbairti i gcaighdedin idirndisitinta dbhartha a mheas freisin.

() Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 13 Itiil 2009 maidir le comhordu dlithe, rialachdn, agus fordlacha
riarachdin a bhaineann le gnéthais le haghaidh comhinfheistiochta in urrdis inaistrithe (GCUI) (IO L 302 17.11.2009, Ich. 32).

(*) Féach Airteagal 1, pointe (6), den Treoir atd beartaithe lena gcuirtear isteach mir 2a go mir 2h in Airteagal 16 den Treoir maidir le

BCIManna agus larscribhinn II den Treoir atd beartaithe a chuirtear in ionad Iarscribhinn V den Treoir maidir le BCIManna. Féach

freisin Airteagal 2, pointe (4), den Treoir atd beartaithe maidir leis an leasti coibhéiseach ar Threoir 2009/6 5/CE.

Airteagal 1, pointe (6), den Treoir atd beartaithe (lena gcuirtear isteach mir 2b in Airteagal 16 den Treoir BCIManna).

Airteagal 1, pointe (6), den Treoir atd beartaithe (lena gcuirtear isteach mir 2¢ in Airteagal 16 den Treoir maidir le BCIM).

Airteagal 1, pointe (21), den Treoir atd beartaithe (lena gcuirtear isteach Airteagal 69b sa Treoir maidir le BCIManna).

D’direofaf orthu sin uirlisi amhail forchur maoirseachta teorainneacha giaréla (Airteagal 25 den Treoir maidir le BCIManna, ina bhfuil

cumhacht tdardis innidil ndisiGinta teorainneacha giardla a fhorchur ar an CIM), fuascailti ar mhaithe le leas an phobail a chur ar

fionrai (Airteagal 46(2), ina bhfuil cumhacht ddardis innitiil ndisitinta fuascailt{ chun leas an phobail a chur ar fionrai), né d'fhéadfadh

srianta eile amhail maoldin chaipitil agus c6imheasa iasachta i gcoinne luacha a bheith ann.

(°) Féach Airteagal 25(3) den Treoir maidir le BCIManna, a bhaineann, i measc cumhachtai eile, le cumhacht tidards innitil Bhallstat baile
an BCIM teorainneacha a fhorchur ar an leibhéal giardla atd an BCIM i dteideal a tsdid agus CIM 4 bhainistiti aige.
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3. Tuairisciil

3.1. Is é is aidhm don Treoir atd beartaithe deireadh a chur le ceanglais tuairiscithe dhiblacha atd ann faoi reachtaiocht an
Aontais agus faoin reachtaiocht ndisitinta, lena n-diritear, go hdirithe, rialachdin dirithe staidrimh arna nglacadh ag
BCE ('), chun éifeachtilacht a fheabhst agus chun ualai riarachdin ar BCIManna a laghdd (). Chuige sin, tugtar
sainordd sa Treoir atd beartaithe don Udards Eorpach um Urrtis agus Margai (UEUM) tuarascéil a chur faoi bhréid an
Choimisitiin maidir le forbairt bailitichdin sonrai maoireseachta chomhthdite ina ndireofai, inter alia, ar conas réimsi
dibldla agus neamhréireachtai a laghdd idir na creataf tuairiscithe san earndil bainistiochta sécmhainni agus in
earndlacha eile den tionscal airgeadais. Agus an tuarascdil sin & hullmhd, moltar go n-oibreodh UEUM i
ndlithchombhar le, inter alia, BCE ('?).

3.2. T BCE réidh chun comhoibriti le hUEUM agus an tuarascdil seo & hullmhii chun bailitichdn sonrai maoirseachta
chomhthidite a fhorbairt d’thonn comhsheasmhacht le ceanglais tuairiscithe eile le haghaidh cisti infheistiochta a
dirithid. Cuireann BCE i bhfios go 14idir, dfach, ndr cheart do chomhthdtht an bhonneagair bhuntisaigh tuairiscithe
cur isteach ar innitlacht BCE n6 dochar a dhéanamh di ar shli eile chun rialachdin staidrimh a ghlacadh chun a
chriocha féin nd chun leantiint de shraith iomldn na gceanglas dbhartha maidir le tuairisciti staidrimh a direamh i
rialachdin dbhartha BCE, amhail iad sitid maidir le staidreamh a bhailiti i nddil le sealtchais urrtis agus le sécmhainni
agus dliteanais cisti infheistiochta ().

4. Rochtain CEBC ar shonrai mionsonraithe maidir le hearndil CIM

4.1. Tugann BCE d4 aire go gceanglaitear le hAirteagal 25(2) den Treoir maidir le BCIManna ar tidardis innitila (*4) Bhallstat
baile BCIM a dirithiti go ndéanfar an fthaisnéis uile a bhailitear faoi Airteagal 24 den Treoir maidir le BCIManna maidir
le gach BCIM a ndéanann siad maoirseacht uirthi agus an fhaisnéis a bailitear faoi Airteagal 7 den Treoir maidir le
BCIM (d4 ngairtear “sonrai CIM aonair” anseo feasta) a chur ar fdil d’tdardis innidla Ballstit dbhartha eile, agus
d'UEUM agus do BERS, tr{ bhithin na nésanna imeachta até leagtha amach in Airteagal 50 den Treoir maidir le
BCIManna maidir le comhar maoirseachta. Mar sin féin, n{ dhéanann an Treoir atd beartaithe athri suntasach ar na
cinedlacha sonrai CIM aonair a cheanglafonn tidardis innitla ar na BCIManna a ndéanann siad maoirseacht orthu faoi
Airteagal 24 den Treoir maidir le BCIM, nd ar na hidardis eile nach mér d'adaréis innitla na sonrai sin a chur ar fail
déibh (V).

4.2. Leis an Treoir atd beartaithe, ba cheart go gcuirfi de cheangal ar UEUM, a fhaigheann sonraf aonair CIM 6 na hiidardis
innidla faoi lathair, na sonrai sin a chur ar fdil freisin do BCE agus do bhainc cheannais dbhartha eile CEBC, chun a
chur ar a gcumas a gcuraimi a chomhlionadh, lena n-diritear iad sitid faoin gConradh, maidir le beartas
airgeadafochta a shainit agus a chur chun feidhme agus maidir le rannchuiditi le cobhsaiocht an chérais airgeadais.

4.3. Aran gcéad dul sios, maidir le bunchidram CEBC beartas airgeadaiochta a shainit agus a chur chun feidhme mar aon le
priomhchuspéir CEBC cobhsaiocht praghsanna a dirithit, ba cheart a thabhairt faoi deara go nglacann CIManna
seasaimh i margadh na n-urrts, go hdirithe i dtdirgi ioncaim sheasta (**). Mar chuid da straitéisi infheistiochta, is
minic a dhéantar a seasaimh a ghiardil, lena (V)n-diritear tri dhiorthaigh a tsdid. D'fhéadfadh straitéisi den sért sin
gluaiseachtai i margai na mbannai ceannasacha ("*)a mhéadd, rud a dhéanfadh difear do tharchur an bheartais

(") Rialachdn (AE) Uimh. 1011/2012 6n mBanc Ceannais Eorpach an 17 Deireadh Fémhair 2012 maidir le staidreamh i ndail le
sealtichais urrtis (BCE/2012/24) (IO L 305, 1.11.2012, Ich. 6) agus Rialachdn (AE) Uimh. 1073/2013 én mBanc Ceannais Eorpach an
18 Deireadh Fomhair 2013 maidir le staidreamh i ndail le sécmhainni agus dliteanais cisti infheistiochta (BCE/2013/38) (IO L 297,
7.11.2013, Ich. 73).

(") Aithris 16 den Treoir atd beartaithe.

(") Aithris 16 agus Airteagal 1, pointe (21), den Treoir atd beartaithe (lena gcuirtear isteach Airteagal 69b sa Treoir maidir le BCIManna.
Féach freisin Airteagal 2, pointe (5), den Treoir atd beartaithe (lena gcuirtear isteach Airteagal 20b i dTreoir GCUI).

("®) Féach fonéta 10 thuas.

(" In Airteagal 4(1)(f) den Treoir maidir le BCIManna, sainmhinitear tidardis innitila mar na hddardis a dtugtar an chumhacht déibh le dli
n6 le rialachdn maoirseacht a dhéanamh ar BCIManna.

(") Féach go hdirithe Airteagal 24(2) den Treoir maidir le BCIManna. Le hAirteagal 1(10) den Treoir atd beartaithe (lena leasaitear
Airteagal 24 den Treoir maidir le BCIManna), ceanglaitear ar BCIManna tuairiscid go rialta d’Gdardis innidla a Bhallstdit baile maidir
leis na margai agus na huirlis{ ina mbionn BCIM ag trdddil thar ceann an CIM atd 4 bhainistit aige. Leis an Alrteagal sin, tugtar
sainordii 'UEUM calghdeam theicnidla rialdla (CTRanna) a dhréachtd ina sonréfar na mionsonraf atd le tuairiscid. Is é Airteagal

2(5)(1) den Treoir atd beartaithe (Airteagal 204 nua den Treoir GCUI a thabhairt isteach) an fhordil choibhéiseach i leith GCUL

() Cisti infheistiochta malartacha de chuid AE — tuarascéil staidrimh 2022, ar féil ar shufomh gréasdin UEUM ag www.esma.europa.eu.

(") In Airteagal 4(1)(v) den Treoir maidir le BCIManna, sainmhinitear “giardil” mar aon mhodh lena méadaionn BCIM neamhchosaint CIM
a bhionn 4 bhainistiti aige, cibé acu trf airgead tirim n6 urriis a fhéil ar iasacht, né tri ghiardil atd leabaithe i suiomhanna diorthach né
ar aon bhealach eile.

(") Féach, mar shampla, “Athbhreithniii ollmhér ar shuaitheadh margaidh mhi an Mhérta” de chuid an Bhoird um Chobhsaiocht
Airgeadais, Samhain 2020 agus an litriocht a luaitear ann https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P171120-2.pdf (leathanach 30 et
seq.).
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airgeadaiochta chuig an ngeilleagar 6s rud é go ngniomhaionn torthai bannal ceannasacha mar rita tagartha do
choinniollacha maoinithe gnélachtai agus teaghlach. T4 idirghniomhaiochtai den sort sin le beartas airgeadaiochta
dbhartha go hdirithe trath reatha “normaliichdin” an bheartais airgeadaiochta ar dhd chdis. Is é an chéad cheann an
acmhainneacht thuasluaite maidir le straitéisi infheistiochta CIM chun gluaiseachtai i dtorthai bannai ceannasacha a
mhéadi, rud a chruthéidh géart gan tidar ar choinniollacha maoinithe na hearndla priobhaidi. Is ¢ an dara ceann nd
gur féidir le CIManna dul i mbun straitéisi infheistiochta a bhaineann le bannai ceannasacha dirithe sa limistéar euro a
cheannach agus, ag an am céanna, bannai ceannasacha eile sa limistéar euro a dhiol, rud a d'théadfadh cur le torthai
éagstla bannai ceannasacha an limistéir euro. Tugadh faoi deara dbharthacht na n-éifeachtai méadaithe sin i margaf
bannaf ceannasacha le linn () phaindéim COVID-19 agus féadfar a bheith ag stil leis go dtiocfaidh méada orthu de
réir mar a leanann earndil CIM de bheith ag fds (**). Cuireann CIManna nios mé nd riamh le maoinid an
thiorgheilleagair toisc gur infheisteoiri suntasacha iad in urrdis arna n-eisitiint ag corparaidi. I nddil leis sin, tugadh
faoi deara in Athbhreithnit Straitéise BCE (*') go bhfuil athrii tagtha ar tharchur an bheartais airgeadaiochta mar
gheall ar struchtdir airgeadais atd ag teacht chun cinn, amhail an t-ardd ar idirghabhdil airgeadais trid an earndil
neamhbhainc.

4.4. Ar an dara dul sios, chuirfeadh rochtain ar shonrai aonair CIM ar chumas bainc cheannais CEBC a gctram a
chomhlionadh go héifeachtach maidir le rannchuidit le cobhsafocht an chérais airgeadais. Nochtadh na rioscai don
chobhsafocht airgeadais a bhaineann le CIManna le linn an tsuaite margaidh a bhi ann i mi an Mhérta 2020, nuair a
bhi géarstrus leachtachta ar go leor CIManna mar gheall ar eis-sreafai suntasacha agus deacrachtal maidir le
sécmhainni a dhiol i margai nach raibh moérdn trddila tdnaisteacha iontu né nach raibh aon trdddil thdnaisteach
iontu. D'fhreagair CIManna ar an mbra seo ar leachtacht le diolachdin mhérscdla sécmhainni agus taisceadh airgid,
agus chuir lion suntasach diobh fuascailti ar fionrai fit. Chuir an t-iompar sin ag CIManna leis an mbra ar
luachdlacha s6cmhainni agus ar leachtacht mhargaidh, rud a chuidigh le coinniollacha maoinithe san fhiorgheilleagar
a ghéarti agus ar deireadh nior mhaolaigh sé ach amhdin nuair a rinne na bainc cheannais gniomhaiocht urghnach
beartais (). Le himeachtai Mhdrta 2020, leagtar béim ar an gcaoi a bhfuil priomhchuspéir CEBC maidir le
cobhsaiocht praghsanna agus a chdram rannchuiditi le cobhsafocht airgeadais fite fuaite ina chéile, agus ceann
amhdin acu ina réamhchoinnioll chun an ceann eile a theidhmid. Mar a tugadh ar aird in Athbhreithnia Straitéise
BCE, i bhfianaise na rioscai do chobhsaiocht praghsanna a eascraionn as géarchéimeanna airgeadais, td cds
coincheaptil soiléir ann do BCE chun breithnithe cobhsafochta airgeadais a chur san direamh ina phléiti maidir leis
an mbeartas airgeadafochta (¥%).

4.5. Ba cheart a thabhairt faoi deara go bhfuil rochtain ag CEBC cheana féin ar thacair sonrai éagsila maidir le heintitis
neamhbhainc a bhailionn ddardis innidla agus stortha tradéla faoi rialachdin an Aontais (**), ag aithint ar an gcaoi sin
gur gd do CEBC rochtain a fhéil ar na tacair sonraf sin chun criocha a shainorduithe um beartas airgeadaiochta agus
cobhsafocht airgeadais a chomhlionadh. Dar le BCE, t4 réitigh reachtacha den sért sin — trina mbionn rochtain ag
tidardis éagsula ar na tacair sonrai chéanna — éifeachtuil le haghaidh comhroinnt sonrai idir ddardis dbhartha toisc
go seachnaitear leo ceanglais tuairiscithe dhablacha, go n-islitear leo na costais a bhaineann le sonraf a bhailiti agus
go n-éascaitear leo seicedlacha cdiliochta sonrai. Cothaitear leo comhar idir na hddardis freisin, rud a éascaionn
comhlionadh a sainorduithe faoi seach. Thairis sin, taifeadann na tacar sonrai a thuairiscitear faoi Rialachdn (AE)
2015/2365 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (¥) (an “Rialachdn maidir le hidirbhearta maoinithe urras”
né “an Rialachdn maidir le hIMUanna” anseo feasta) agus faoi Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle (%) (an “Rialachdn maidir le Bonneagar Margaidh Eorpach” n6 “an Rialachdn maidir le
BME” anseo feasta) diorthaigh aonair agus idirbhearta airgeadais urraithe; is idirbhearta iad seo a dhéantar i margai
ina bhfuil CIManna ina ngniomhaithe tdbhachtacha. D’thonn tuiscint a fhéil ar na saintréithe riosca a bhaineann le
CIManna aonair (e.g. giardil, neamhréir leachtachta, idirnascthacht agus bonn infheisteoiri) agus a mhéid a spreagann

(**) Féach airteagal de chuid an Bhoird um Chobhsaiocht Airgeadais dd dtagraitear i bhfondta 18.

() Mar shampla, mar a thomhaistear lena sécmhainni iomldna atd 4 bainistitt — féach tuarascdil UEUM d4 dtagraitear i bhfonéta 16.
Féach freisin leathanaigh 4 go 5 de Shraith Pdipéir Ocdideach BCE, idirghabhdil airgeadais neamhbhainc sa limistéar euro: impleactaf
do tharchur beartais airgeadaiochta agus priomhleochaileachtai , ar fdil ar shufomh Gréasdin BCE ar www.ecb.europa.cu.

(*) Féach Athbhreithniu Straitéise BCE 2022, atd ar fdil ag:
https:/[www.ecb.europa.eu/home/search/review/html/ecb.strategyreview_monpol_strategy_overview.ga.html

(*) Féach, mar shampla, Roinn 5.2 den Athbhreithnit ar Chobhsafocht Airgeadais, BCE, Bealtaine 2021, atd ar fdil ar shuiomh gréasdin
BCE ag www.ecb.curopa.eu.

(¥) Féach Athbhreithnit Straitéise BCE 2022; féach freisin Athbhreithniti ar Chobhsaiocht Airgeadais BCE, Bealtaine 2021, bosca dar
teideal ‘RSl na cobhsaidchta airgeadais i straitéis nua BCE maidir lena bheartas airgeadaiochta.

(*) Féach Airteagal 81(3)(g) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 4 Iiil 2012 maidir le
diorthaigh thar an gcuntar, contraphdirtithe ldrnacha agus stértha trddala (I0 L 201 27.7.2012, Ich. 1); agus Airteagal 12(2)(f) de
Rialachdn (AE) 2015/2365 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 25 Samhain 2015 maidir le trédhearcacht idirbheart
maoinithe urriis agus athtisaide agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (L 337, 23 Nollaig 2015,
Ich. 1).

(*) Rialachdn (AE) Uimh. 2015/2365 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 25 Samhain 2015 maidir le trédhearcacht
idirbheart maoinithe urris agus athdsdide agus lena leasaitear Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 (IO L 337, 23.12.2015, Ich. 1).

(*) Rialachan (AE) Uimh. 648/2012 ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 4 Itil 2012 maidir le diorthaigh thar an gcuntar,
contraphdirtithe lirnacha agus stértha trdddla (IO L 201, 27.7.2012, Ich. 1).


www.ecb.europa.eu
https://www.ecb.europa.eu/home/search/review/html/ecb.strategyreview_monpol_strategy_overview.ga.html
www.ecb.europa.eu
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na saintréithe sin (agus a n-ilchinedlacht) gniomhaiocht CIManna sna margai thuasluaite, ni mér do gach tdarés
dbhartha a bheith in ann faisnéis maidir le hidirbhearta airgeadais a chomhcheangal le cldir chomhardaithe
gniomhaithe margaidh tdbhachtacha. T4 tionchar méadaitheach ag ldithreacht mhéadaitheach agus gniomhaiocht
mhéadaitheach CIManna sna margaf sin ar an sdsra tarchurtha beartais airgeadafochta agus ar rioscai don
chobhsafocht airgeadais, agus ni mér do CEBC meastind a dhéanamh orthu araon d'fhonn a phriomhchuspéir
cobhsaiochta praghsanna a chomhlionadh go héifeachtach agus an ciiram atd air rannchuidia leis an gcobhsaiocht
airgeadais.

4.6. Gan a rochtain féin ar shonrai maidir le CIManna aonair, braitheann BCE faoi lathair ar fhoinsi trichtdla, a
sholdthrafonn sonraf atd costasach, neamhiomldn agus neamh-thrédhearcach. I gcodarsnacht le cinedl éigeantach an
tuairiscithe sonraf faoi chreat rialdla, is féidir le CIManna a chinneadh iad féin cibé acu a thuairisceofar né nach
dtuairisceofar faisnéis lena cur san direamh i dtacair sonrai trachtdla, agus ar an gcaoi sin léargas neamhiomldn a
d'théadfadh a bheith saofa ar an margadh a thabhairt don CEBC. Is é an toradh atd air sin nd cinnti maidir le beartas
airgeadaiochta agus meastnuithe cobhsaiochta airgeadais nach bhfuil chomh feasach céanna. Thairis sin, is deacair
seicedlacha cdiliochta sonraf a dhéanamh ar thacair sonrai trichtdla. D'théadfadh BCE, i bprionsabal, a rialachdin
dbhartha féin maidir le tuairisciti staidrimh a least (¥) chun na sonrai céanna, né sonrai an-chosdil, leis na sonrai a
bhailitear faoin Treoir maidir le BCIManna a bhailiti. Mar sin féin, bheadh sé sin contrartha d’aidhm na treorach atd
beartaithe deireadh a chur le ceanglais tuairiscithe dhtiblacha faoi reachtaiocht an Aontais agus faoin reachtaiocht
ndisitinta (*¥). Ba cheart a thabhairt faoi deara freisin go gceanglaitear ar BCE prionsabail dirithe a leandint, lena
n-dirftear an t-ualach ar ghniomhairi tuairiscithe a {oslaghdd, agus a chiiram maidir le bailit staidrimh faoi
Airteagal 5.1 de Reacht an Choérais Eorpaigh Banc Ceannais agus an Bhainc Cheannais Eorpaigh 4 chomhlionadh
aige (¥). I dteannta na gcostas ar ghniombhairf tuairiscithe, bheadh costais shuntasacha ar bhainc cheannais CEBC agus
ar BCE mar thoradh ar cheanglais tuairiscithe dhiblacha maidir le cinedlacha dirithe sonrai nach n-diritear sna
ceanglais tuairiscithe staidrimh reatha. Ar an taobh eile, bheadh na costais iarbhir do BCE maidir le rochtain a fhdil ar
na sonrai da dtagraitear sa Treoir maidir le BCIManna i bhfad nios isle, 6s rud ¢ go bhfuil na sonrai ar fdil cheana féin i
mbunachair sonrai agus i gcérais BCE mar thoradh ar thacaiocht staidrimh BCE agus ar thacafocht eile 6 BERS, (*%)cé
nach bhfuil foireann BCE agus bainc cheannais CEBC in ann rochtain a fhail ar na sonraf sin (*!).

[ gcds ina molann BCE go leasofar an rialachdn atd beartaithe, leagtar amach tograi sonracha dréachtaithe maidir le dréachtu

i ndoiciméad oibre teicnidil ar leith a mbeidh téacs minitichdin chun na criche sin ag gabhdil leis. T4 an doiciméad oibre
teicnidil ar fdil i mBéarla ar EUR-Lex.

Arna dhéanambh in Frankfurt am Main, 9 Ldnasa 2022.

Uachtardn BCE
Christine LAGARDE

(*) Is iad seo go priomha Rialachdn (AE) Uimh. 1011/2012 6n mBanc Ceannais Eorpach an 17 Deireadh Fémhair 2012 maidir le
staidreamh i nddil le sealtichais urrtis (BCE/2012/24) (IO L 305, 1.11.2012, Ich. 6), agus Rialachdn (AE) Uimh. 1073/2013 6n mBanc
Ceannais Eorpach an 18 Deireadh Fémhair 2013 maidir le staidreamh i ndéil le sécmhainni agus dliteanais cisti infheistiochta
(BCE/2013/38) (I0 L 297, 7.11.2013, Ich. 73).

(*) T4 BCE ag féachaint ar an gcaoi a bhféadfadh rialachdin BCE freastal nios iomldine ar riachtanais sonrai BCE sa réimse sin gan ualach
breise tuairiscithe a bheith ar BCIManna.

(*) Airtegal 34 de Rialachdn (CE) Uimh. 2533/98 6n gCombhairle an 23 Samhain 1998 maidir le bailiti faisnéise staidrimh ag an mBanc
Ceannais Forpach (IO L 318, 27.11.1998, Ich. 8).

(**) Féach Rialachan (AE) Uimh. 1092/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 24 Samhain 2010 maidir le formhaoirseacht
stuamachta ar an macraileibhéal ag an Aontas Eorpach ar an gcéras airgeadais agus lena mbunaitear Bord Eorpach um Riosca
Sistéamach (IO L 331 15.12.2010, Ich. 1).

(") Le. nil na sonrai ar fdil do BCE chun aon chriche eile seachas chun criche ctinga tacafochta staidrimh BERS.
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