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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2022/2114
ze dne 13. &ervence 2022,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokud jde o regulaéni
technické normy upfesiiujici vstupni test znalosti a simulaci schopnosti nést ztritu u potencidlnich
nekvalifikovanych investorii do projektii skupinového financovani

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne 7. fijna 2020 o evropskych poskytovatelich
sluzeb skupinového financovani pro podniky a o zméné nafizeni (EU) 2017/1129 a smérnice (EU) 2019/1937 (),
a zejména na ¢l. 21 odst. 8 ¢tvrty pododstavec uvedeného nafizent,

vzhledem k témto dtvodam:

(1) S cilem zajistit, aby poskytovatelé sluzeb skupinového financovani provadéli harmonizovanym zptasobem vstupni
test znalosti pro potencidlni nekvalifikované investory uvedeny v ¢lanku 21 nafizeni (EU) 2020/1503, je nezbytné
stanovit spole¢nd pravidla pro posuzovéni toho, zda a jaké nabizené sluzby skupinového financovéni jsou vhodné
pro potencidlni nekvalifikované investory.

(2) S cilem zajistit, aby poskytovatelé sluzeb skupinového financovani zajistili, Ze potencidlni nekvalifikovani investofi
chdpou miru rizika spojeného s investicemi do skupinového financovani, méli by poskytovatelé sluzeb
skupinového financovdni pfijmout pfiméfend opatfeni k zajisténi toho, aby informace shromédzdéné od
potencidlnich nekvalifikovanych investort byly spolehlivé a pfesné odrazely jejich znalosti, dovednosti, zkuSenosti
a finan¢ni situaci, investi¢ni cile a zdkladni porozuméni souvisejicim riziktim.

(3)  Investofi by méli byt jasné a jednotné informovéni o rizicich, kterd by jim vznikla, pokud by se rozhodli investovat
do sluzeb skupinového financovéni. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani by proto méli pro potencidlni
nekvalifikované investory, ktefi neprojdou vstupnim testem znalosti, vydat harmonizované varovdni pied riziky,
a to v souladu se zvlastnimi pozadavky na to, jak by mélo byt toto varovani témto investorim zobrazeno.

(4) S cilem podporit ochranu investorti a zajistit, aby byla simulace schopnosti nést ztrdtu potencidlnimi nekvalifi-
kovanymi investory nalezité provddéna, méli by poskytovatelé sluzeb skupinového financovani na svych
internetovych strankdch zpfistupnit online ndstroj pro vypocet, jehoz cilem je pomoci potencidlnim
nekvalifikovanym investortim simulovat jejich schopnost nést ztrdtu. Vzhledem k citlivé povaze informaci, které
maji potencidlni nekvalifikovani investofi v tomto online ndstroji pro vypocet poskytovat, by vak mél byt tento
nastroj vytvofen tak, aby poskytovatelim sluzeb skupinového financovani branil v piistupu k informacim zadanym
potencidlnimi nekvalifikovanymi investory nebo v jejich zaznamendvani.

(5)  Aby se zajistilo, Ze informace poskytnuté potencidlnimi nekvalifikovanymi investory v online ndstroji pro vypocet
nemohou byt shromazdoviny bez jejich vyslovného souhlasu, mél by byt tento ndstroj vytvofen tak, aby
poskytovatelé sluzeb skupinového financovani nemohli ménit vysledek simulace provedené potencidlnimi nekvalifi-
kovanymi investory ani do néj zasahovat. V zdjmu ochrany potencialnich nekvalifikovanych investort a zejména
s cilem umoznit jim ovéfit, zda jsou informace, které zadali, spravné a presné, by navic vysledek simulace
schopnosti nést ztratu neméli dostdvat pfimo poskytovatelé sluzeb skupinového financovéni, ale potencidlni
nekvalifikovan{ investofi by jej méli dobrovolné sdilet pouze tehdy, jestlize se domnivaji, ze vysledek simulace
pfiméfené odrazi jejich schopnost nést ztratu.

() Uf.vést. L 347,20.10.2020, s. 1.
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(6)  Aby byla zajisténa flexibilita ve zplisobu provadéni simulace schopnosti nést ztraty, méli by mit poskytovatelé sluzeb
skupinového financovani moznost nabidnout potencidlnim nekvalifikovanym investortim moznost simulovat jejich
schopnost nést ztraty jinou metodou bez pomoci online ndstroje pro vypocet, za pfedpokladu, Ze tato moZnost je
nabizena vedle zpfistupnéni online ndstroje pro vypocet na internetovych strankidch poskytovateld sluzeb
skupinového financovdni.

(7)  V zdjmu zaji§téni harmonizovaného pfistupu pfi simulaci schopnosti potencidlnich nekvalifikovanych investori
nést ztrty by méla byt stanovena pravidla pro vypocet ¢istého jméni potencidlnich nekvalifikovanych investort na
zakladé jejich ro¢niho piijmu, celkovych likvidnich aktiv a ro¢nich finan¢nich zavazk.

(8)  Vzhledem k rizikim rozdilnych piistupt a moznym negativnim disledkim téchto rozdilii na smysluplnost simulace
schopnosti potencidlnich nekvalifikovanych investorti nést ztrity je vhodné s dostate¢nou mirou podrobnosti
upfesnit, jak by méla byt vypocitina kazda ze slozek pouzitych pro vypocet ¢istého jméni, a stanovit spole¢né
datum pro ocenéni jednotlivych slozek.

(9)  Toto nafizeni vychdzi z ndvrhi regulacnich technickych norem pfedlozenych Komisi Evropskym orgdnem pro cenné
papiry a trhy a vyvinutych v izké spoluprici s Evropskym orgdnem pro bankovnictvi.

(10) Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy uspotadal k ndvrhu regula¢nich technickych norem, z nichZ toto nafizeni
vychazi, oteviené vefejné konzultace, analyzoval potencidlni souvisejici naklady a pfinosy a pozidal o stanovisko
skupinu subjektt plisobicich v oblasti cennych papird a trhii ziizenou podle ¢lanku 37 naffzeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ().

(11) 'V souladu s ¢l. 42 odst. 1 naf{zeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 (}) byl konzultovan evropsky
inspektor ochrany tidajd, ktery vydal stanovisko dne 1. ¢ervna 2022,

PRIJALA TOTO NARIZENT:

Cldnek 1
Posouzeni vhodnosti sluzeb skupinového financovéni

1. PH posuzovini v souladu s ¢l. 21 odst. 1 nafizeni (EU) 2020/1503, zda a jaké nabizené sluzby skupinového
financovani jsou vhodné pro potencidlni nekvalifikované investory, poskytovatelé sluzeb skupinového financovani
zohledni:

a) zda ma potencidlni nekvalifikovany investor nezbytné zkuSenosti a znalosti, aby porozumél rizikim spojenym
s investovdnim obecné;

b) zda md potencidlni nekvalifikovany investor nezbytné zkuSenosti a znalosti, aby porozumél rizikiim spojenym s typy
investic nabizenych na platformé skupinového financovdni.

2. Pro Gcely odst. 1 pism. b) poskytovatelé sluzeb skupinového financovani posoudi, jak potencidlni nekvalifikovany
investor chépe, co predstavuje sluzbu skupinového financovani a jaka rizika s ni souviseji.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES
(Ur. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 ze dne 23. Fjna 2018 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich tdajii organy, institucemi a jinymi subjekty Unie a o volném pohybu téchto ddaji a o zruseni nafizeni (ES)
& 45/2001 a rozhodnuti ¢. 1247/2002/ES (Ut. vést. L 295, 21.11.2018, s. 39).
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Cldnek 2

Informace, které maji byt poZadovany v souladu s ¢l. 21 odst. 2 nafizeni (EU) 2020/1503

1.  Informace, které maji poskytovatelé sluzeb skupinového financovani pozadovat od potencidlnich nekvalifikovanych
investorti, pokud jde o jejich zkuSenosti a zdkladni chdpani rizik spojenych s investovanim, zahrnuji v rozsahu
piiméfeném povaze, rozsahu a sloZitosti nabizené sluzby skupinového financovani a druhu pldnované investice tyto
informace:

a) druhy investi¢nich sluzeb a finan¢nich investic, s nimiz je potencidlni nekvalifikovany investor obezndmen;
b) povahu, objem a Cetnost minulych transakci potencidlniho nekvalifikovaného investora s prevoditelnymi cennymi
papiry, ndstroji pfijatymi pro ucely skupinového financovédni nebo tvéry, véetné podnikll v rané fazi nebo ve fizi

expanze, a dobu, po kterou byly tyto transakce provadény;

¢) udroven vzdélini a povoldni nebo piislusné diivéjsi povoldni potencidlniho nekvalifikovaného investora, véetné
veskerych odbornych zkusenosti nebo dovednosti ziskanych v souvislosti s investicemi do skupinového financovani.

2. Informace, které maji poskytovatelé sluzeb skupinového financovani pozadovat od potencidlnich nekvalifikovanych
investort, pokud jde o jejich investi¢ni cile, zahrnuji, je-li to relevantni ve vztahu k druhu nabizené sluzby skupinového
financovani, tyto informace:

a) informace o o¢ekdvaném obdobi drzeni investic potencidlnich nekvalifikovanych investor;
b) rizikovy profil potencialnich nekvalifikovanych investort a jejich preference, pokud jde o udrzitelnost investic;

c) cile investic potencidlnich nekvalifikovanych investora.

3. PH posuzovani finan¢ni situace potencidlnich nekvalifikovanych investorti zohledni poskytovatelé sluzeb
skupinového financovani vysledky simulace dle ¢l. 21 odst. 5 nafizen{ (EU) 2020/1503.

Cldnek 3

Spolehlivost informaci pozadovanych v souladu s ¢l. 21 odst. 2 nafizeni (EU) 2020/1503

1. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovadni pfjmou pfiméfend opatfeni k zajisténi toho, aby informace
shromazdéné od potencidlnich nekvalifikovanych investorti v souladu s ¢l. 21 odst. 2 nafizeni (EU) 2020/1503 byly
spolehlivé a piesné odréZely znalosti, dovednosti, zkuSenosti a finanéni situaci potencidlnich nekvalifikovanych investord,
investi¢ni cile a zdkladn{ porozuméni souvisejicim rizikam.

2. Pro Géely odstavce 1 pfijmou poskytovatelé sluzeb skupinového financovani tyto kroky:
a) informuji potencidlni nekvalifikované investory o vyznamu poskytovani presnych a aktudlnich informacf;

b) zajisti, aby prostiedky pouzité ke shromazdovani informaci byly vhodné pro cile téchto potencidlnich nekvalifi-
kovanych investorti a aby byly vhodné navrZeny pro pouZiti témito potencidlnimi nekvalifikovanymi investory;

c) zajisti, Ze kladené otazky potencidlni nekvalifikovani investofi pravdépodobné pochopi a Ze budou dostatecné presné,
aby byly shromdzdény informace, které pfiméfené a presné odrazejf situaci potencidlnich nekvalifikovanych investort.
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Cldnek 4
Varovini pred riziky podle &l. 21 odst. 4 nafizeni (EU) 2020/1503

1. Vyddnim varovéni pfed riziky podle ¢l. 21 odst. 4 nafizeni (EU) 2020/1503 nevybizeji poskytovatelé sluzeb
skupinového financovéni potencidlni nekvalifikované investory, aby v investici pokracovali.

2. Varovani pfed riziky uvedené v odstavci 1 obsahuje tento text:

JInvestice do projektu skupinového financovdni predstavuje riziko ztrdty veskerych investovanych penéz.

3. Varovani pfed riziky uvedené v odstavci 1 se potencidlnim nekvalifikovanym investorim zobrazi snadno ¢itelnym
a zietelnym zptsobem na internetovych strankdch poskytovatelt sluzeb skupinového financovani.

4. Okno zobrazujici varovani pfed riziky uvedené v odstavci 1 je ndpadné a ziistane viditelné na internetovych
strankdch poskytovateld sluzeb skupinového financovani, dokud potencidlni nekvalifikovani investofi nepotvrdi, Ze toto
varovani obdrzeli a porozuméli mu.

Cldnek 5
Simulace schopnosti nést ztrity pomoci online vypoc&etniho ndstroje

1. Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani zpfistupni na svych internetovych strankdch online ndstroj pro
vypocet, ktery potencidlnim nekvalifikovanym investortim umozni simulovat jejich schopnost nést ztraty.

2. Online néstroj uvedeny v odstavci 1 vypocitd schopnost potencidlnich nekvalifikovanych investorti nést ztrity na
zaklad¢ informaci uvedenych v ¢l. 21 odst. 5 pism. a), b) a c) nafizeni (EU) 2020/1503 poskytnutych nekvalifikovanym
investorem.

3. Online néstroj uvedeny v odstavci 1 je snadno pouzitelny a nevyZaduje, aby potencidlni nekvalifikovan{ investofi
plnili jiné dkoly, nez poskytli informace stanovené v ¢l. 21 odst. 5 pism. a), b) a c) nafizeni (EU) 2020/1503.

4. Online ndstroj uvedeny v odstavci 1 zobrazi potencidlnim nekvalifikovanym investortim vysledek simulace jasnym
a srozumitelnym zptisobem.

5. Online ndstroj uvedeny v odstavci 1 se vytvoii tak, aby poskytovatelim sluzeb skupinového financovani
neumoznoval pfistup k informacim zadanym potencidlnimi investory podle odstavce 3 ani zdznam téchto informaci nebo
zménu vysledku ¢&i zasahovéni do vysledku simulace dle odstavce 4. Online néstroj v8ak mutze obsahovat funkci, kterd
potencidlnim nekvalifikovanym investoraim umozni pfedat vysledek simulace poskytovateli sluzeb skupinového
financovani.

Cldnek 6
Simulace schopnosti nést ztrity nad ramec online vypocetniho ndstroje

Kromé online néstroje uvedeného v ¢l. 5 odst. 1 mohou poskytovatelé sluzeb skupinového financovani potencidlnim
nekvalifikovanym investortim nabidnout moznost simulovat jejich schopnost nést ztraty jinym zptisobem za piedpokladu,
ze poskytovatel sluzeb skupinového financovani poskytne potencidlnim nekvalifikovanym investortim néleZité informace
o tomto zpiisobu pouzitém k simulaci schopnosti nést ztraty.
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Cldnek 7
Vypocet Cistého jméni potencidlniho nekvalifikovaného investora

Pro tcely simulace uvedené v ¢l. 21 odst. 5 nafizeni (EU) 2020/1503 se ¢isté jméni potencidlnich nekvalifikovanych
investorti vypocita podle tohoto vzorce:

Cisté jméni = (Cisty ro¢ni piijem) + (celkovd likvidn{ aktiva) — (ro¢nf finan¢ni zdvazky)

Cldnek 8
Cisty roéni ptijem

1. Cisty ro¢ni pifjem uvedeny ve vzorci stanoveném v &lanku 7 se vypocitd jako celkovy ro¢ni pifjem ziskany
nekvalifikovanym investorem po odecteni souvisejicich ndkladii a poplatkd, socidlnich p¥ispévki a dani.

2. Pro ucely odstavce 1 se celkovym ro¢nim pifjmem rozumi soucet pfjmi z prace, veskerych tirokti z bankovnich
vkladt nebo jinych dluhovych néstroji, veskerych vyplat dividend nebo p#jmi z nemovitosti, pficemz:

a) ,pfijem z prace” zahrnuje mzdy, davky v nezaméstnanosti a vyplaty diichodu, které dostdva nekvalifikovany investor,
s vyjimkou mimotddnych plateb;

b) ,uroky z bankovnich vkladi nebo jinych dluhovych ndstroji“ zahrnuji platby z bankovnich vkladd nebo jinych
dluhovych ndstroji, které nekvalifikovany investor obdrzel béhem ptedchoziho kalenddfniho roku, s vyjimkou
mimotadnych plateb;

¢) ,vyplaty dividend“ zahrnuji platby pfijaté potencidlnim nekvalifikovanym investorem na zdkladé drzby akcii nebo
podilovych jednotek programu kolektivniho investovani nebo jinych kapitdlovych ndstroji, s vyjimkou kapitdlovych

ziskii dosazenych prodejem celé této drzby nebo jeji ¢asti;

d) ,pfijmy z nemovitosti“ zahrnuji veskeré platby pfijaté v souvislosti s prondjmem nemovitosti, s vyjimkou kapitdlového
zisku dosazeného prodejem celych téchto nemovitosti nebo jejich ¢sti.

Cldnek 9
Celkov4 likvidni aktiva

1. Celkovd likvidni aktiva uvedend ve vzorci stanoveném v ¢lanku 7 se vypocitaji jako soucet celkovych penéznich
prostiedkt drzenych nekvalifikovanym investorem na sporicich tctech a béZnych tétech a hodnoty aktiv, kterd Ize snadno
a rychle pfevést na penize, véetné:

a) spoficich produktd, které mohou byt pfeménény na penize nejpozdéji do 30 kalendatnich dnd;

b) financ¢nich ndstroji sjednanych na regulovaném trhu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 21 smérnice Evropského parlamentu
aRady 2014/65[EU (¥;

¢) akcii a podilovych jednotek programa kolektivniho investovani nabizejicich prdva na odkoupeni alespo jednou tydné.

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojii a o zméné smérnic
2002/92/ES a 2011/61/EU (U. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).
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2. Zalikvidni aktiva se nepovaZuji tato aktiva:
a) nemovitosti;
b) ¢&astky placené do penzijniho systému pro tcely zaméstnaneckého penzijniho pojisténi;

c) akcie spolecnosti, které nelze volné odkoupit nebo pievést, véetné predchozich investic skupinového financovani.

Cldnek 10

Ro¢ni finanéni zdvazky

Roéni finanéni zdvazky uvedené ve vzorci stanoveném v ¢linku 7 zahrnuji vSechny vydaje, v souvislosti s nimiz
nekvalifikovany investor piijal zdvazek tykajici se daného kalenddiniho roku, véetné:

a) alimentt a plateb vyZzivného na déti;

b) plateb ndjemného a hypotéky;

¢) splétek tivérd;

d) plateb pojistného;

e) plateb vydajti na vefejné sluzby, véetné plateb na pokryti ndkladi na elektfinu, topeni a vodu;
f) plateb predplacenych sluzeb;

g) dané z pi{jmu a dani z nemovitosti.

Cldnek 11

Datum ocenéni celkovych likvidnich aktiv a ro¢nich finanénich zavazkd

1. Celkovd vy3e likvidnich aktiv uvedenych v ¢lanku 9 a ro¢nich finan¢nich zdvazki uvedenych v ¢lanku 10 se ocefiuje
k 31. prosinci kalenddfniho roku, ktery pfedchazi roku, v némz se simulace provadi.

2. Pokud by vSak ocenéni k tomuto datu ptesné neodrazelo aktudlni stav ¢istého jméni potencidlniho investora, provede
se ocenéni k pozdgjsimu datu, aby bylo mozné pfesnéjsi ocenéni.

3. Pro ucely odstavce 2 mtze byt pozd&sim datem jakékoli datum mezi 31. prosincem kalenddfniho roku, ktery
pfedchdzi roku, v ném?z se simulace provadi, a datem, kdy se simulace provede, pficemz pro ocenéni celkovych likvidnich
aktiv a ro¢nich finan¢nich zdvazkd je toto datum stejné. Pii ur¢ovani tohoto data potencidlni nekvalifikovani investofi
zvazi, zda pouziti tohoto data jako referen¢niho umozni pfesné ocenéni ¢istych ro¢nich piijm, celkovych likvidnich aktiv
a ro¢nich finan¢nich zdvazkt uvedenych ve vzorci stanoveném v ¢ldnku 7.

4. Cisty ro¢ni pifjem uvedeny v ¢lénku 8 je piijmem za kalendaini rok predchazejici roku, v némz se simulace provadi.
Pokud se viak ocenéni celkovych likvidnich aktiv a ro¢nich finanénich zdvazka provadi k pozdéjsimu datu podle odstavce 2
tohoto ¢lanku, pak je ¢istym rocnim pi{jmem piijem ziskany béhem 12 mésict pfedchdzejicich tomuto pozdéjsimu datu.

Cldnek 12

Pfeddni vysledku simulace schopnosti nést ztritu

Poskytovatelé sluzeb skupinového financovani pozadaji potencidlni nekvalifikované investory, aby jim poskytli vysledek
simulace provedené podle ¢l. 21 odst. 5 nafizeni (EU) 2020/1503.
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Cldnek 13

Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve viech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 13. ¢ervence 2022.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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