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TERCEIRA DIRECTIVA.DO CONSELHO

de 9 de Outubro de 1978

fundada na alinea g) do n? 3, do artigo 542, do Tratado e relativa a fusio
das sociedades anénimas

(78/855/CEE)

O CONSELHO DAS COMUNIDADES EUROPEIAS,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Eco-
némica Europeia e, nomeadamente, a alinea g) do n® 3, do
seu artigo 54.°,

Tendo em conta a proposta da Comissio (*),
Tendo em conta o parecer do Parlamento Europeu (?),

Tendo em conta o parcer do Comité Econdémico e Social

)

Considerando que a coordenagio prevista na alinea g) do
n° 3, do artigo 54°, e no programa geral para a supressdo
das restri¢oes a liberdade de estabelecimento (*) se iniciou
com a Directiva n?® 68/151/CEE (°);

Considerando que esta coordenagio prosseguiu, no que
respeita 4 constitui¢do da sociedade an6nima, bem como a
conservagio e modificagbes do seu capital, pela Directiva
n? 77/91/CEE (%) e, no que diz respeito as contas anuais
de certos tipos de sociedades, pela Directiva n¢
78/660/CEE (7);

Considerando que a protecgdo dos interesses dos s6cios e de
terceiros requer uma coordenagdo das legisla¢des dos Esta-
dos-membros a respeito da fusdo das sociedades andnimas
e que é conveniente introduzir no direito de todos os Esta-
dos-membros o instituto da fusido;

Considerando que, no quadro dessa coordenagao, é parti-
cularmente importante assegurar aos accionistas das socie-
dades participantes na fusio uma informagio adequada e
tanto quanto possivel objectiva, bem como garantir uma
protecgdo apropriada dos seus direitos; '

() JOn® C89de14.7.1970, p. 20.

() JO n® C 129 de 11. 12. 1972, p. 50 e JO n¢ C 95 de 28. 4.
1975, p. 12.

() JOn® C88de6.9.1971,p. 18.

() JOn°2de15.1.1962,p. 36/62.

(*) JOn® L 65 de 14. 3.1968, p. 8.

() JOn°L26de31.1.1977,p. 1.

(') JOn®L 222 de 14.8. 1978, p. 11.

Considerando que a protecgdo dos direitos dos trabalhado-
res, no caso de transmissio de empresas, de estabelecimen-
tos ou de partes de estabelecimentos, é actualmente discipli-
nada pela Directiva n® 77/187/CEE (®);

Considerando que os credores, obrigacionistas ou nio, e 0s
portadores de outros titulos das sociedades participantes na
fusdo devem ser protegidos de modo a evitar que a reali-
zagdo fusio os prejudique;

Considerando que a publicidade prevista pela Directiva n?
68/151/CEE deve ser extensiva as operagdes relativas a fu-
sdo, de modo que os terceiros dela sejam suficientemente
informados;

Considerando que é necessdrio alargar as garantias previs-
tas a favor dos sdcios e de terceiros, no quadro do processo
de fusio, a certas operagdes juridicas que, em certos pontos
essenciais, tém caracteristicas analogas as da fusio, a fim de
que esta protecgdo nio possa ser iludida;

Considerando que é necessario, tendo em vista assegurar a
seguranga juridica nas relagdes tanto entre as sociedades in-
teressadas, como entre estas e terceiros, bem como entre os
accionistas, limitar os casos de invalidade e estabelecer, por
um lado, que os vicios do acto sejam sandveis sempre que
possivel, encurtando, por outro lado, o prazo em que pode
ser invocada a invalidade,

ADOPTOU A PRESENTE DIRECTIVA:
Artigo 1°
Ambito de aplicagio
1. As medidas de coordenagio prescritas pela presente di-
rectiva aplicar-se-do as disposigoes legislativas, regulamen-
tares e administrativas dos Estados-membros relativas aos

seguintes tipos de sociedades:

— para a Reptiblica Federal da Alemanha:
die Aktiengesellschaft,

(*) JOn®L61deS.3.1977,p. 26.
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— para a Bélgica: )
La société anonyme/de naamloze vennootschap,

— para a Dinamarca:
Aktieselskaber,

— para a Franga:
la société anonyme,

— para a Irlanda: _
public companies limited by shares, e public companies
limited by guarantee having a share capital,

— para a Itdlia:
la societd per azioni,

— para o Luxemburgo:
la société anonyme,

— para os Paises Baixos:
de naamloze vennootschap,

— para o Reino Unido:
public companies limited by shares, e public companies
limited by guarantee having a share capital.

2. Os Estados-membros podem nio aplicar a presente di-
rectiva as sociedades cooperativas constituidas segundo um
dos tipos de sociedades indicados no n? 1. Quando as legis-
lagdes dos Estados-membros se prevalegam desta faculda-
de, determinardo que estas sociedades fagam figurar o ter-
mo «cooperativa» em todos os documentos referidos no ar-
tigo 4° da Directiva n® 68/151/CEE.

3. Os Estados-membros podem nio aplicar a presente di-
rectiva quando uma ou vérias das sociedades que sio incor-
poradas ou que se extinguem forme objecto de um processo
de faléncia, de concordata ou de outro processo anilogo.

CAPITULO I

Regime da fusio mediante incorporagio de uma ou vdrias
sociedades numa outra sociedade ¢ da fusio mediante a
constitui¢io de uma nova sociedade.

Artigo 2°

Os Estrados-membros regulamentario, para as sociedades
reguladas pela sua legislagdo, a fusdo mediante incorpo-
ragio de uma ou vérias sociedades numa outra e a fusio
mediante a constitui¢do de uma nova sociedade.

Artigo 3°

1. Para os efeitos'da presente directiva, entende-se por fu-
sdo mediante incorporagdo a operagio pela qual uma ou
varias sociedades, por meio de uma dissolugio sem liqui-
dagio, transferem para outra todo o seu patriménio activo
e passivo, mediante a atribui¢@o aos accionistas da ou das
sociedades incorporadas de ac¢bes da sociedade incorpo-
rante e, eventualmente, de uma quantia em dinheiro nio

superior a 10% do valor nominal das ac¢des assim atribu-
idas ou, na falta de valor nominal, do seu valor contabilisti-
co.

2. A legislagio de um Estado-membro pode prever que a
fusdo mediante incoporagdo possa igualmente ser efectuada
quando uma ou vérias das sociedades incorporadas se en-
contrem em liquidagdo, desde que esta possibilidade seja
dada apenas as sociedades que ndo tenham ainda iniciado a
partilha dos activos entre os seus accionistas.

Artigo 4°

:1. Para os efeitos da presente directiva, entende-se por fu-
:s3o mediante a constitui¢io de uma nova sociedade a ope-
‘ragdo pela qual virias sociedades, por meio da sua disso-

lugio sem liquidagio, transferem para uma sociedade que

' elas constituem todo o seu patriménio activo e passivo, me-

diante a atribuigdo aos seus accionistas de acgdes da nova
sociedade, e, eventualmente, de uma quantia em dinheiro
nio superior a 10% de valor nominal das ac¢Ges atribuidas
ou, na falta de valor nominal, do seu valor contabilistico.

2. A legislagio de um Estado-membro pode prever que a
fusdo mediante a constituigdo de uma nova sociedade possa
igualmente ser efectuada quando uma ou virias das socie-
dades que se extinguem se encontrem em liquida¢io, desde
que esta possibilidade seja dada apenas as sociedades que
nio tenham ainda iniciado a partilha dos activos entre os
seus accionistas.

CAPITULO I

Fusido mediante incorporagio

Artigo 5°

1. Os érgios de administragdo ou de direcgdo das socie-
dades que participam na fusio elaborario um projecto es-
crito de fusio.

"~ 2. O projecto de fusio indicara, pelo menos:

a) O tipo, a denominagido e a sede social das sociedades
participantes na fusio;

b) A relagio de troca das acgdes e, se for caso disso, a
quantia em dinheiro atribuida aos accionistas;

¢) Asmodalidades de entrega das acgdes da sociedade in-
corporante;

d) A data a partir da qual essas ac¢Oes conferem o direito
aos dividendos, bem como qualquer especialidade rela-
tiva a esse direito;

e) A data a partir da qual as operag¢des das sociedades in-
coporadas serdo consideradas, do ponto de vista con-
tabilistico, éfectuadas por conta da sociedade incorpo-
rante;
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f) Os direitos assegurados pela sociedade incorporante
aos accionistas que gozem de direitos especiais e aos
portadores de titulos diferentes das ac¢bes, ou as medi-
das propostas relativamente a eles;

g) Quaisquer vantagens especiais atribuidas aos peritos
referidos no ng 1 do artigo 10°, bem como aos mem-
bros dos 6rgios de administragio, de direc¢ao, de vigi-
lancia ou de fiscalizagdo das sociedades participantes
na fusio.

Artigo 6°

O projecto de fusio deve ser objecto de publicidade, segun-
do os modos previstos pela legislagio de cada Estado-mem-
bro, nos termos do artigo 3° da Directiva n? 68/151/
CEE, relativamente a cada uma das sociedades participan-
tes, com uma antecedéncia minima de um més sobre a data
a reunido da assembleia geral convocada para se pronun-
ciar sobre o projecto de fusio.

Artigo 7.°

1. A fusdo tem de ser aprovada, pelo menos, pela assem-
bleia geral de cada uma das sociedades participantes. As le-
gislagdes dos Estados-membros determinardo que aquelas
deliberagdes devem ser tomadas com, pelo menos, uma
maioria nio inferior a dois tercos dos votos cooresponden-
tes quer aos titulos representados, quer ao captial subscrito
representado.

Contudo, a legislagio de um Estado-membro pode dispor
que, estando representado, pelo menos, metade do capital
subscrito, sera suficiente a maioria simples dos votos indi-
cados no primeiro paragrafo. Aplicar-se-3o ainda, se for
caso disso, as normas relativas 2 alteragio dos estatutos.
2. Se existirem varias categorias de acgdes, a deliberagio
de fusdo ficara subordinada a uma votagdo separada, a
efectuar, pelo menos, por cada uma das categorias de accio-
nistas cujos direitos sejam afectados pela operagio.

3. A deliberagdo a tomar incidira sobre a aprovagio do
projecto de fusio e, se for caso disso, sobre as alteragoes
dos estatutos necessarias a sua realizago.

Artigo 8°

A legislagdo de um Estado-membro pode nio exigir a apro-
vagdo da fusio pela assembleia geral da sociedade incorpo-
rante, desde que sejam observados os seguintes requisitos:

a) A publicidade prescrita no artigo 6° deve ser efectuada
relativamente 4 sociedade incorporante, pelo menos
um més antes da data da reunido da assembleia geral
da ou das sociedades incoporadas, convocada para se
pronunciar sobre o projecto de fusio;

b) Todos os accionistas da sociedade incorporante devem
ter o direito de consultar, na sede social desta socieda-

v

de, pelo menos um més antes da data indicada na al-
inea a), os documentos indicados n? 1 do artigo 11°;

¢) Um ou varios accionistas da sociedade incorporante,
que disponham de uma percentagem minima do capi-
tal subscrito, devem ter o direito de exigir a convo-
cagdo de uma assembleia geral da sociedade incorpo-
rante, para esta se pronunciar sobre a aprovagao da fu-
sdo. Esta perecentagem minima nio pode ser fixada
em mais de 5% . Contudo, os Estados-membros podem
dispor que as acgdes sem direito de voto sdo excluidas
do célculo dessa percentagem.

Artigo 9°

Os 6rgios de administragdo ou de direcgdo de cada uma
das sociedades participantes na fusio elaborario um relaté-
rio escrito pormenorizado, explicando e justificando do
ponto de vista juridico e econémico o projecto de fusio e,
em especial, a relagdo de troca das acgGes.

O relatério indicara, além disso, as dificuldades especiais
de avaliagdo, caso existam.

Artigo 102

1. Relativamente 4 cada uma das sociedades participantes
na fusio, um ou mais peritos independentes destas, desig-
nados ou reconhecidos por uma autoridade judicial ou ad-
ministrativa, examinardo o projecto de fusio e redigirio
um relatdrio escrito, destinado aos accionistas. Contudo, a
legislagdo de um Estado-membro pode prever a nomeagio

de um ou de virios peritos independentes para todas as so-
ciedades participantes na fusio, se esta nomeagio for feita
por uma autoridade judicial ou administrativa, a pedido
conjunto das sociedades. Estes peritos podem ser pessoas
singulares ou colectivas ou sociedades, conforme dispuser a
legislagdo de cada Estado-membro.

2. No relatério mencionado no n? 1, os peritos devem
sempre declarar se, em sua opinido, a relagio de troca de
acgOes é justa e razodvel. Esta declaragio deve, pelo menos.

a) Indicar o método ou os métodos seguidos para a deter-
minacdo da relagdo de troca proposta;

b) Indicar se tal ou tais métodos sdo adequados ao caso
concreto e mencionar os valores a que cada um desses
métodos conduz, emitindo parecer sobre a importincia
relativa concedida a esses métodos na determinagio do
valor fixado.

O relatério indicar4, além disso, as dificuldades especiais
de avaliagdo, caso existam.

3. Cada perito tem o direito de obter das sociedades parti-
cipantes na fusdo, todas as informagdes e documentos de
que carega e de proceder a todas as verifica¢hes necessarias.
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Artigo 11°

1. Qualquer accionista tem o direito de consultar, na sede
social, com uma antecedéncia minima de um més relativa-
mente 4 data da reunido da assembleia geral convocada
para se pronunciar sobre o projecto de fusdo, pelo menos,
os seguintes documentos:

a) O projecto de fusio;

b) Ascontas anuais, bem como os relatdrios de gestdo dos
" trés ultimos exercicios das sociedades participantes na
fusio;

c) Um balango contabilistico reportado a uma data que
nio deve ser anterior ao primeiro dia do terceiro més
anterior a data do projecto de fusdo, no caso de as alti-
mas contas anuais se reportarem a um exercicio cujo
termo ¢ anterior em mais de seis meses a esta data;

d) Os relatérios dos érgios de administragio ou de direc-
¢a0 das sociedades participantes na fusdo, menciona-
dos no artigo 9°;

e) Os relatdérios mencionados no artigo 10°

2. O balango contabilistico previsto no n? 1, alinea c),
serd elaborado segundo os mesmos métodos e seguindo a
mesma apresentacio do tltimo balango anual.

Contudo, a legislagio de um Estado-membro pode estabe-
lecer:

a) Que nio é necessirio proceder a um novo inventario
fisico;

b) Que as avaliag¢des que figuram no tltimo balango ape-
nas devem ser alteradas em fung¢do dos langamentos
contabilisticos. Todavia, devem ser tomadas em conta:

— as amortizag¢les e provisdes provisorias,

— as modifi¢gdes importantes do valor real que nio
aparegam na contabilidade.

3. Qualquer accionista pode obter, sem encargos e atra-
vés de simples pedido, copia integral ou, se o desejar, par-
cial dos documentos mencionados no n? 1.

’ Artigo 12°

A protecgio dos direitos dos trabalhadores de cada uma das

sociedades participantes na fusio ¢ regulada nos termos da
Directiva n? 77/187/CEE.

Artigo i3.°
1. Aslegislagbes dos Estados-membros devem prever um

adequando sistema de protecgio dos interesses dos credores
das sociedades participantes na fusio, relativamente aos

créditos anteriores a publicagio do projecto de fusio e ain-
da nio vencidos no momento desta publicagio.

2. Para este efeito, as legislacdes dos Estados-membros
devem estabelecer, pelo menos, que estes credores terdo o
direito de obter garantias adequadas sempre que a situagio
financeira das sociedades participantes na fusdo torne essa
protecgio necessaria e estes credores nio disponham ja de
tais garantias.

3. A protecgio pode ser diferente para os credores da so-
ciedade incorporante e para os da sociedade incorporada.

Artigo 142

Sem prejuizo das regras relativas ao exercicio colectivo dos
seus direitos, o artigo 13° é aplicdvel aos obrigacionistas
das sociedades participantes na fusdo, salvo se a fusio tiver
sido aprovada por uma assembleia dos obrigacionistas,
quando a lei nacional preveja um tal assembleia, ou pelos

obrigacionistas individualmente.

Artigo 15°

Os portadores de titulos que nio sejam acgBes, dotados de
direitos especiais, devem beneficiar, na sociedade incorpo-
rante, de direitos, pelo menos, equivalentes 4queles de que
beneficiavam na sociedade incorporada, salvo se a modifi-
cagio destes direitos tiver sido aprovada por uma assem-
bleia dos portadores desses titulos, quando a lei nacional
preveja uma tal assembleia, ou pelos portadores dos titulos
individualmente, ou ainda se esses portadores tiverem o di-
reito de obter da sociedade incorporante o resgate dos seus
titulos.

Artigo 16°

1. Se a legislagio de um Estado-membro nio prevé para
as fusdes um controlo preventivo de legalidade, judicial ou
administrativo, ou se esse controlo nio incide sobre todos
0s actos necessarios a fusdo, as actas das assembleias gerais
que deliberam a fusio e, se for caso disso, o contrato de fu-
sdo posterior a essas assembleias gerais, devem revestir a
forma de documento auténtico. Nos casos em que a fusdo
nao tenha de ser aprovada pelas assembleias gerais de todas
as sociedades participantes, o projecto de fusio deve reves-
tir a forma de documento auténtico.

2. O notério ou a autoridade competente para exarar o
documento auténtico deve verificar e certificar a existéncia
e a legalidade dos actos e formalidades que incumbem 4 so-
ciedade junto da qual ele actua, bem como do projecto de
fusdo.
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Artigo 17.°

As legislagdes dos Estados-membros determinario a data a
partir da qual a fusio produz efeitos.

Artigo 18°

1. A fusido deve ser objecto de uma publicidade efctuada
segundo os modos previstos pela legislagio de cada Estado-
-membro, nos termos do artigo 3° da Directiva- n°
68/151/CEE, para cada uma das sociedades participantes.

2. A sociedade incorporante pode proceder ela prépria as
formalidades de publicidade respeitantes 4 ou is sociedades
incorporadas.

Artigo 192

1. A fusdo produz ipso iure e simultaneamente os seguin-

tes efeitos: i

a) A transmissio universal do conjunto do patriménio ac-
tivo e passivo da sociedade incorporada para a socieda-
de incorporante, tanto no que a estas respeita, como
relativamente a terceiros;

b) Os accionistas da sociedade incorporada tornam-se ac-
cionistas da sociedade incorporante;

¢) A sociedade incoporada extingue-se.

2. Nenhuma ac¢3o da sociedade incorporante é dada em
‘troca de acgdes da sociedade incorporada que sejam possui-
das:

a) Quer pela prépria sociedade incorporante, quer por

uma pessoa que actue em nome proprio, mas por conta

da sociedade;

b) Quer pela prépria sociedade incorporada, quer por
pessoa que actue em nome proprio, mas por conta da
sociedade.

3. Nio sdo afectadas as disposig¢des legislativas dos Esta-
dos-membros que exijam formalidades particulares para a
oponobilidade a terceiros da transmissdo de certos bens, di-
reitos e obrigagdes provindos da sociedade incorporada. A
sociedade incorporante pode efectuar ela prépria estas for-
malidades; contudo, a legislagio dos Estados-membros
pode permitir que a sociedade incorporada continue a efec-
tuar essas formalidades durante um periodo limitado, que
n3o pode ser fixada, salvo casos excepcionais, em mais de
seis meses a contar da data em que a fusio se tornou eficaz.

Artigo 20°

As legislagdes dos Estados-membros regulario, pelo me-
nos, a responsabilidade civil dos membros do érgio de ad-
ministra¢do ou de direcgdo da sociedade incorporada para
com os accionistas desta sociedade, decorrente das irregula-

ridades cometidas pelos membros desse érgio na prepa-
ragio e realizagdo da fusdo.

Artigo 212

As legislagdes dos Estados-membros regulardo, pelo me-
nos, a responsabilidade civil, para com os accionistas da so-
ciedade incorporada, dos peritos encarragedos de elaborar
para esta sociedade o relatdrio previsto no n° 1 do artigo
102, decorrente das irregularidades cometidas no exercicio
das suas fungées. '

Artigo 229

1. Aslegislagoes dos Estados-membros podem disciplinar
o regime da invalidade da fusio, mas somente, nas con-
“dighes seguintes:

a) A invalidade deve ser reconhecida por decisio judicial;

b) A invalidade de uma fusio, que se tornou eficaz nos
termos de artigo 17.°, s6 pode ser reconhecida com
fundamento na falta do controlo preventivo, judicial
ou administrativo, de legalidade, ou de documento au-
téntico, ou se for decidido que a deliberagdo da assem-
bleia geral é nula ou anulével, em virtude do direito na-
cional;

¢) A acgdo de invalidade n@o pode ser intentada se a irre-
gularidade j4 tiver sido sanada ou se j4 tiver decorrido
o prazo de seis meses, a contar da data em que a fusdo é
oponivel dquele que invoca a invalidade;

d) No caso de ser possivel sanar o vicio susceptivel de pro-
duzir a invalidade da fusio, o tribunal competente con-
cederd as sociedades interessadas um prazo para regu-
larizar a situagio;

€) A decisdo que reconhega a invalidade da fusdo deve ser
objecto de uma publicidade a efectuar pelos modos
previstos pela legislagdo de cada Estado-membro, nos
termos do artigo 32 da Directiva n® 68/151/CEE;

f) A oposigdo de terceiros, no caso de ser prevista pela le-
gislagio de um Estado-membro, nio pode ser admitida
depois de decorridos seis meses a contar da publicidade
da decisio, efectuada nos termos da Directiva n®
68/151/CEE;

g) A decisio que reconhega a invalidade da fusdo nio
afecta, por si sd, a validade das obriga¢des nascidas,
contra ou a favor da sociedade incorporante, anterior-
mente 4 publicidade da decisdo, mas posteriormente a
data mencionada no artigo 17,°;

h) As sociedades participantes na fusdo respondem soli-
dariamente pelas obrigacdes da sociedade incorporan-
te, mencionadas na alinea g).

2. Em derrogagio do disposto no n? 1, alinea a), a legis-
lagio de um Estado-membro pode também prever que a in-
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validade da fusio seja proferida por uma autoridade admi-
nistrativa, desde que possa ser interposto recurso de tal de-
cisdo perante uma autoridade judicial. As alineas b), d), e),
f), g) e h) sdo aplicaveis por analogia com relagio a autori-
dade administrativa. Este processo de invalidade ndo pode
ser iniciado depois de decorridos seis meses a contar da data
referida no artigo 17.°.

3. Ficam ressalvadas as legislagbes dos Estados-membros
realtivas 3 invalidade da fusdo, proferida na sequéncia de

um controlo desta, diverso do controlo preventivo de legali- .

dade, judicial ou administrativo.

CAPITULO 111
Fusiao mediante constitui¢do de uma nova sociedade

Artigo 23°

1. Os artigos 5°, 6° e 7.°, bem como os artigos 9° a 222
sdo aplicaveis, sem prejuizo dos artigos 11° € 122 da Direc-
tiva n? 68/151/CEE, a fusdo mediante constitui¢io de
uma nova sociedade. Para efeitos desta aplicagdo, as ex-
pressdes «sociedades participantes na fusdo» ou «sociedade
incorporada» designam as sociedades que se extinguem, € a
expressio «sociedade incorporante» designa a nova socie-

dade.

2. E igualmente aplic4vel 4 nova sociedade o disposto na
alinea a) do n?® 2, do artigo 5°

3. O projecto de fusio e, se constarem de um acto separa-
do, o acto constitutivo ou o projecto de acto constitutivo e
os estatutos ou o projecto de estatutos da nova sociedade
devem ser aprovados pela assembleia geral de cada uma das
sociedades que se extinguem.

4. OsEstados-membros podem deixar de aplicar a consti-
tui¢io da nova sociedade as regras relativas a verificagio
das entradas que ndo sejam em dinheiro, previstas no artigo
10° da Directiva 77/91/CEE.

CAPITULO IV

Incorporagio de uma sociedade numa outra que possua,
pelo menos, 90% das acgbes da primeira

Artigo 24°

Os Estados-membros regulario, para as sociedades sujeitas
4 sua legislagdo, a operagdo pela qual uma ou varias socie-
dades se dissolvem sem liquidagio e transferem o conjunto
do seu patriménio activo e passivo para uma outra socieda-
de que é titular de todas as respectivas acgdes e dos titulos
que confiram direito de voto na assembleia geral. Esta ope-
ragio esta suieita s disposi¢des do capitulo II, com excep-
¢3o do disposto nas alineas b), ¢) e d) do n? 2, do artigo 5°;
dos artigos 9.° e 102; das alineas d) e ) do n? 1, do artigo

112; da alinea b) do n? 1, do artigo 19°, bem como dos ar-
tigos 20° e 21°.

Artigo 252

Os Estados-membros podem nio aplicar o disposto no arti-
go 7.° 4 operagio indicada no artigo 24?2, desde que sejam
observados, pelo menos, os seguintes requisitos:

a) A publicidade prescrita no artigo 6° deve ser efectua-
da, relativamente a cada uma das sociedades partici-
pantes na operagio, um més antes, pelo menos, da
operagio produzir efeitos;

b) Os accionistas da sociedade incorporante devem ter o
direito de consultar, na sede social desta sociedade,
pelo menos um més antes da operagio produzir efeitos,
os documentos indicados nas alineas a), b)ec)don? 1,
do artigo 11° Os * 2 e 3 do artigo 11.° sio também
aplicdveis.

¢) O disposto na alinea ¢) do artigo 8° ¢é apicavel.

Artigo 26°

Os Estados-membros podem aplicar os artigos 24° e 25° a
operagdes pelas quais uma ou virias sociedades se dissol-
vem sem liquidagdo e transferem o conjunto do seu patri-
monio activo e passivo para outra sociedade, se todas as

acgdes € os outros titulos, indicados no artigo 242, da ou
das sociedades incorporadas pertencerem & sociedade in-
corporante e/ou a pessoas que detenham estas acgdes e es-

tes titulos em nome proprio, mas por conta desta socieda-
de.

Artigo 27.°

Em caso de fusdo mediante incorporag¢do de uma ou vérias
sociedades numa outra sociedade que seja titular de 90%
ou mais, mas nido da totalidade, das respectivas ac¢des e
dos outros titulos que confiram direito de voto na assem-
bleia geral, os Estados-membros podem nio exigir a apro-
vagio da fusdo pela assembleia geral da sociedade incorpo-
rante, desde que sejam observados os seguintes requisitos:

a)} A publicidade prescrita no artigo 6° deve ser efectua-
da, relativamente a sociedade incorporante, pelo me-
nos um més antes da data da reunido da assembleia ge-
ral da ou das sociedades incorporadas, convocada para
se pronunciar sobre o projecto de fusio;

b) Os accionistas da sociedade incorporante devem ter o
direito de consultar, na sede social desta sociedade,
pelo menos um més antes da data indicada na alinea a),
os documentos indicados nas alineas a), b) ec), don? 1
do artigo 11° Os n* 2 e 3 do artigo 112 sd também
aplicaveis.

c) O disposta na alinea c) do artigo 82 ¢ aplicavel.
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Artigo 28°

Os Estados-membros podem nido aplicar os artigos 92,
10° e 11?2 a uma fusdo, na acep¢io do artigo 27.°, desde
que sejam observados os seguintes requisitos:

a) Os accionistas minoritdrios da sociedade incorporada
tém o direito de exigir que a sociedade incorporante
adquira as suas acgdes;

b) Tém o direito de, nesse caso, obter uma contrapartida
correspondente ao valor das suas acgoes;

¢) Em caso de desacordo sobre esta contrapartida, esta
deve poder ser fixada por um tribunal.

Artigo 29°

Os Estados-membros podem aplicar os artigos 27.° € 28° a
operagdes pelas quais uma ou vdrias sociedades se dissol-
vem sem liquidagdo e transferem o conjunto do seu patri-
monio activo e passivo para outra sociedade, se 90%, ou
mais, mas ndo a totalidade, das ac¢bes e dos outros titulos
indicados no artigo 27,°, da ou das sociedade incorporadas,
pertencerem 2 sociedade incorporante e/ou pessoas que de-
tenham essas acgdes e esses titulos em nome préprio, mas
por conta desta sociedade.

CAPITULO V

Outras operagoes equiparadas a fusio

Artigo 302

Sempre -que a legisla¢io de um Estado-membro permi-
tir, para uma das operagdes referidas no artigo 22, que
a quantia em dinheiro ultrapasse a percentagem de
10%, os capitulos II e III, assim como os artigos 27.°,
282 e 29° sio aplicaveis.

Artigo 31°

Sempre que a legislagio de um Estado-membro permi-
tir uma das operagdes referidas nos artigos 22, 242 ou
302, sem que todas as sociedades transferentes cessem
de existir, sdo aplicdveis, respectivamente, o capitulo
II, com excepgio da alinea c) do n? 1, do artigo 19°, e
os capitulos ll e IV.

CAPITULO VI
Disposigdes finais

Artigo 32°

1. OsEstados-membros pordo em vigor as disposigoes le-
gislativas, regulamentares e administrativas necessarias
para darem cumprimento i presente directiva, no prazo de
trés anos a contar da sua notificagio. Deste facto informa-
rdo imediatamente a Comissio.

2. Contudo, pode ser previsto um prazo de cinco anos, a
contar da entrada em vigor das disposi¢des referidas no n?
1, para a aplicagio dessas disposi¢bes As «unregistered
companies» do Reino Unido e da Irlanda.

3. Os Estados-membros podem deixar de aplicar os arti-
gos 13°, 142 € 152 no que respeita aos detentores de obri-
gagoes e de outros titulos convertiveis em acgdes se, no mo-
mento da entrada em vigor das disposi¢6es referidas no n?
1, as condi¢des de emissdo tiverem fixado previamente a
posi¢io desses detentores em caso de fusio.

4. Os Estados-membros podem nio aplicar a presente di-
rectiva 4s fusdes ou operacgdes equiparadas as fusdes, desde
que na data da entrada em vigor das. disposi¢des referidas
no n? 1, um acto ou uma formalidade prescritos pela legi-
slagdo nacional, com vista 4 preparagdo ou realizacdo de
tais operagdes, ja tenham sido praticados.

Artigo 33.°

Os Estados-membros sdo destinatdrios da presente directi-
va.

Feito no Luxemburgo em 9 de Outubro de 1978.

Pelo Conselho
O Presidente
H. J. VOGEL



