KOMISIJA/SPANIJA
TIESAS SPRIEDUMS (pirma palata)
2008. gada 18. decembri*

Lieta C-338/06

par prasibu sakara ar valsts pienakumu neizpildi atbilstosi EKL 226. pantam, ko
2006. gada 4. augusta céla

Eiropas Kopienu Komisija, ko parstav Z. Brauns [G. Braun] un R. Vidals Pui [R. Vidal
Puig], parstavji, kas noradija adresi Luksemburga,

prasitaja,

pret

Spanijas Karalisti, ko parstav F. Diess Moreno [F. Diez Moreno], parstavis, kas noradija
adresi Luksemburga,

atbildétaja,

* Tiesvedibas valoda — spanu.
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ko atbalsta

Polijas Republika, ko parstav E. Osnecka-Tamecka [E. Osniecka-Tamecka), parstave,

Somijas Republika, ko parstav J. Heliskoski [J. Heliskoski], parstavis, kas noradija
adresi Luksemburga,

Lielbritanijas un Ziemelirijas Apvienota Karaliste, ko parstav V. Dzeksone
[V. Jackson], parstave, kurai palidz Dz. Stratforda [J. Stratford], barrister,

personas, kas iestajusas lieta.

TIESA (pirma palata)

$ada sastava: palatas priekssédétajs P. Janns [P. Jann], tiesnesi A. Ticano [A. Tizzano]
(referents), E. Borgs Bartets [A. Borg Barthet], E. Levits un Z. Z. Kazels [].-]. Kasel],
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generaladvokate V. Trstenjaka [ V. Trstenjak],
sekretars R. Grass [R. Grass],

noklausijusies generaladvokates secinajumus 2008. gada 4. septembra tiesas sédé,

pasludina $o spriedumu.

Spriedums

Prasibas pieteikuma Eiropas Kopienu Komisija ladz Tiesu atzit, ka:

— atlaujot akcionaru kopsapulcei apstiprinat jaunu akciju emisiju, neparedzot
pirmpirkuma tiesibas uz parakstisanos uz akcijam par cenu, kas zemaka par to
realo vertibu;

— pieskirot pirmpirkuma tiesibas uz paraksti$anos uz akcijam parakstita kapitala
palielinasanas ar naudas ieguldijumu gadijuma ne tikai akcionariem, bet ari
konvertéjamu obligaciju turétajiem;
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— pieskirot pirmpirkuma tiesibas uz parakstisanos uz konvertéjamam obligacijam ne
tikai akcionariem, bet ari konvertéjamu obligaciju turétajiem, kuri tas konvertéjusi
akcijas iepriekséjo emisiju laika, un

— neparedzot, ka akcionaru kopsapulce var nolemt par pirmpirkuma tiesibu uz
parakstisanos uz konvertéjamam obligacijam nepieskirsanu,

Spanijas Karaliste nav izpildijjusi Padomes 1976. gada 13. decembra Otras
direktivas 77/91/EEK par to, ka vienadosanas nolika koordinét nodrosinajumus, ko
saistiba ar akciju sabiedribu veido$anu un to kapitala saglabaganu un maini$anu
dalibvalstis prasa no sabiedribam Liguma [48]. panta otras dalas nozimé, lai aizsargatu
sabiedribu dalibnieku un tre$o personu intereses (OV 1977, L 26, 1. lpp.; turpmak
teksta — “Otra direktiva”), 29. un 42. panta paredzétos pienakumus.

Atbilstosas tiesibu normas

Kopienu tiesiskais reguléjums

Otras direktivas, kuras juridiskais pamats ir EEK liguma 54. panta 3. punkta
g) apakspunkts (jaunaja redakcija — EKL 54. panta 3. punkta g) apak$punkts, pats $is
pants jaunaja redakcija ir kluvis par EKL 44. panta 2. punkta g) apak$punktu), otraja un
piektaja apsvéruma ir noteikts:
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“ta ka, lai nodrosinatu lidzvértigu obligatas aizsardzibas limeni gan akciju sabiedribu
akcionariem, gan to [akciju sabiedribu] kreditoriem, ir Ipasi svarigi koordinét valstu
noteikumus attieciba uz $adu sabiedribu veidosanu un to kapitala saglabasanu,
palielinasanu vai samazinasanu;

taka, nemot véra [EKL 44. panta 2. punkta g) apakspunkta] noraditos mérkus, ir svarigi,
lai dalibvalstu tiesibu akti attieciba uz sabiedribas kapitala palielinasanu vai
samazinasanu nodro$inatu, ka tiek ievérots un saskanots lidzvértigas attieksmes pret
vienada statusa akcionariem princips un to kreditoru aizsardzibas princips, kuri savas
prasibas célusi pirms lémuma par kapitala samazinasanu.”

Otras direktivas 29. panta ir noteikts:

“1. Jakapitalu palielina ar naudas ieguldijumu, akcionariem japiedava akcijas, pieskirot
tiem pirmpirkuma tiesibas uz paraksti$anos proporcionali to akciju parstavétajam
kapitalam.
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4. Sabiedribas statati vai dibinasanas dokuments nedrikst ierobezot vai atnemt
pirmpirkuma tiesibas uz parakstisanos. To tomér var darit ar kopsapulces léemumu.
Administracijas vai parvaldes institacijai ir jasniedz kopsapulcei rakstisks zinojums,
kura noraditi prieksrocibu tiesibu ierobeZojumu vai atnemsanas iemesli, ka ari planotas
emisijas cenas pamatojums. Kopsapulce lemj saskana ar kvoruma un balsu vairakuma
noteikumiem, ka noteikts §is direktivas 40. panta. [..]

6. Sa panta 1. lidz 5. punkts attiecas uz visu vértspapiru emisiju, kuri ir konvertéjami
akcijas vai kas pieskir tiesibas parakstities uz akcijam, bet ne uz $adu vértspapiru
konversiju, ne ari uz parakstisanas tiesibu izmantosanu.

Otras direktivas 42. panta ir noteikts:

“Lai ieviestu $o direktivu, dalibvalstu tiesibu aktos janodro$ina vienlidziga attieksme
pret vienada statusa akcionariem.”
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Valsts tiesibu akti

Saskana ar 1989. gada 22. decembra Karala dekrétlikuma Nr. 1564/1989, ar kuru ir
grozits Akciju sabiedribu likuma (Real decreto legislativo 1564/1989 por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas) (1989. gada 27. decembra

BOE Nr. 310, 679. lpp.) teksts redakcija, kura bija spéka $is tiesvedibas rasanas laika
(turpmak teksta — “LSA”), 158. panta 1. punktu:

“Ja, emitéjot jaunas parastas vai prieksrocibu akcijas, tiek palielinats kapitals, akcionari
un konvertéjamu obligaciju turétaji termina, ko $im nolikam nosaka sabiedribas
administracija [..], var izmantot pirmpirkuma tiesibas uz parakstisanos uz akcijam
proporcionali savam kapitalam par nominalvértibu, kada ir viniem jau piederosajam
akcijam vai konvertéjamu obligaciju turétaju gadijuma akcijam, kuras tiem piederétu, ja
tie $aja bridi izmantotu tiesibas konvertét (obligacijas akcijas).”

LSA 159. panta ir noteikts:

“1. Lai aizsargatu sabiedribas intereses, lemjot par kapitala palielinasanu, kopsapulce
var pienemt lémumu par pilnigu vai daléju pirmpirkuma tiesibu uz parakstisanos
atcel$anu. Lai $ads léemums, kuram ir jaatbilst 144. panta noteikumiem, batu spéka,
obligati jaizpilda $adas prasibas:
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saskana ar 144. panta 1. punkta c) apak$punktu kopsapulces sasauks$anas bridi
akcionaru riciba janodod sabiedribas vaditaju izstradats zinojums, kura detalizéti
pamatots priekslikums un jauno emitéto akciju veids, noradot personas, kuram tas
bus janodod, ka ari auditora, kur$ nav sabiedribas auditors un kuru $im nolakam
iecelis Komercregistrs, atbildiba sagatavots atzinums par sabiedribas akciju realo
vértibu, pirmpirkuma tiesibu uz paraksti$anos, kuras ierosina nepieskirt, teorétisko
vértibu un informacijas precizitati sabiedribas vaditaju zinojuma;

emitéjamo akciju nominalajai vértibai, ja nepiecieSsams, pieskaitot uzcenojumu,
jaatbilst realajai vértibai, kas izriet no b) punkta paredzéta auditora atzinuma. Birza
kotétam sabiedribam par sabiedribas akciju realo vértibu jauzskata un janem véra
to tirgus vértiba, ko nosaka, pamatojoties uz birzas cenu, ja vien neapstiprinas
pretéjais.

Atkapjoties no ieprieks$ minéta, birza kotétam sabiedribam akcionaru kopsapulce, ja tas
riciba ir administracijas zinojums un saskana ar b) punktu nepieciesamais auditora
atzinums, kuros janorada akciju neto vértiba, var pienemt lémumu par jaunu akciju
emisiju par jebkadu cenu, tomér tikai tad, ja $1 cena ir lielaka par akcijam atbilstigo un no
auditora atzinuma izrieto$o neto vértibu, turklat akcionaru kopsapulce var noradit tikai
tas noteiks$anas procedaru. [..]
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LSA 293. panta ir paredzéts:

“1. Sabiedribas akcionariem ir pirmpirkuma tiesibas uz parakstisanos uz konverté-
jamam obligacijam.

2. Tadas pasas tiesibas ir konvertéjamu obligaciju turétajiem, kuri konversijas
noteikumos paredzétaja proporcija tas konvertéjusi akcijas iepriekséjo emisiju laika.

3. Pirmpirkuma tiesibam uz paraksti$anos uz konvertéjamam obligacijam japieméro $1
likuma 158. panta noteikumi.”

Pirmstiesas procediara

Uzskatot, ka Spanijas tiesibu akti neatbilst Otras direktivas 29. un 42. pantam, Komisija
2004. gada 15. janvari Spanijas Karalistei nosatija bridinajuma véstuli. Spanijas
Karaliste atbildéja ar 2004. gada 10. marta véstuli, noraidot jebkadus pienémumus par
Otras direktivas parkapumu.

Komisija, uzskatot, ka Spanijas Karalistes iesniegtie paskaidrojumi nav apmierinosi, $ai
dalibvalstij 2005. gada 5. janvari nosutija argumentétu atzinumu, uz kuru ta sniedza
atbildi 2005. gada 4. maija, nosatot Ekonomikas un finan$u ministrijas izstradatu
zinojumu.
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Uzskatot, ka iesniegtie paskaidrojumi nav pilniba apmierino$i, Komisija 2006. gada
4. augusta noléma iesniegt Tiesa $o prasibu saskana ar EKL 226. pantu.

Tiesas priekssédétajs ar 2007. gada 18. janvara rikojumu atlava Polijas Republikai,
Somijas Republikai, ka ari Lielbritanijas un Ziemelirijas Apvienotajai Karalistei iestaties
$aja lieta Spanijas Karalistes prasijumu atbalstam.

Par prasibu

Par pirmo iebildumu

Lietas dalibnieku argumenti

Izvirzot pirmo iebildumu, Komisija norada, ka LSA 159. panta 1. punkta c) apak§punkta
otra dala ir pretruna Otras direktivas 42. pantam, lasot to kopa ar $is direktivas 29. panta
1. un 4. punktu, jo taja birza kotétas sabiedribas akcionariem netiek nodrosinata
vienada attieksme.
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Komisija uzskata, ka, palielinot sabiedribas kapitalu, emitéjot jaunas akcijas, LSA
159. panta 1. punkts lauj $adas sabiedribas kopsapulcei apstiprinat §1 pasa likuma
158. panta paredzétas pirmpirkuma tiesibas uz parakstisanos, ka ari brivi noteikt jaunu
akciju emisijas cenu ar nosacijumu, ka ta ir augstaka par minéto akciju “neto vértibu”.

Sadi jaunam akcijam, kuru gadijuma ir izslégtas jebkadas pirmpirkuma tiesibas uz
paraksti$anos, tiktu atlauts noteikt cenu “nepamatoti” zema limeni. Komisija uzskata,
ka akcijas “neto vértiba” var but ievérojami zemaka par tas “tirgus vértibu”, kura tiek
aprékinata, pamatojoties uz tas kursu birza, lai gan LSA 159. panta 1. punkta
c) apakspunkta pirmaja dala ir noteikts, ka akcijas “tirgus vértiba” ir jasaprot ka tas
“reala vertiba”.

No ta Komisija secina, ka LSA 159. panta 1. punkta c) apakSpunkta otraja dala birza
kotétu sabiedribu gadijuma ir diskriminacija starp, pirmkart, pasreizéjiem akcionariem
pirms attiecigas sabiedribas kapitala palielinasanas (turpmak teksta — “iepriekséjie
akcionari”), kas savas akcijas ir ieguvusi par to “tirgus vértibu”, un, otrkart, akcionariem,
kas savas akcijas ir ieguvus$i péc $is sabiedribas kapitala palielinasanas (turpmak
teksta — “jaunie akcionari”), kuri varéja savas akcijas iegtt par cenu, kas ir ievérojami
zemaka par to “tirgus vértibu”.

Noraidot Sos argumentus, Spanijas Karaliste vispirms norada, ka LSA paredzétie
pirmpirkuma tiesibu uz parakstisanos atcel$anas nosacijumiir stingraki par tiem, kuri ir
noteikti Otraja direktiva.
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Ka to norada ari Polijas Republika, Somijas Republika un Apvienota Karaliste, LSA
pretéji Otrajai direktivai paredzot minimalo slieksni jaunu akciju emisiju cenas
noteiksanai, kurai ir jabut lielakai par to “neto vértibu”. Otrkart, $aja pasa likuma ir
paredzéts ne tikai minétas direktivas 29. panta 4. punkta minétais zinojums, bet ari otrs
zinojums, kuru izstradatu neatkarigs “auditors”, pamatojot jauno akciju emisiju cenu.

Talak Spanijas Karaliste norada, ka LSA nekada zina nelauj cenu noteikt ievérojami
zemaku par jauno akciju “tirgus vértibu”. LSA 159. panta 1. punkta c) apak$punkta
pirmaja dala vienigi ir noteikta prezumpcija, saskana ar kuru birza kotétas sabiedribas
akcijas “reala vertiba” atbilst tas “tirgus vertibai”. Tomér kopsapulce varétu noteikt
emisijas cenu, kura batu zemaka par “tirgus vértibu” un kuras sameérigais raksturs batu
pamatots, nemot véra iepriekséja punkta minétos divus zinojumus.

Polijas Republika $aja sakara iebilst, ka jebkura gadijuma akciju cenas noteik$ana
limeni, kur§ ir zemaks par to “tirgus vértibu”, ir jaizvérté nevis saskana ar
nediskriminacijas principu, bet gan nemot véra sabiedribas intereses.

Visbeidzot, Spanijas Karaliste, Polijas Republika un Apvienota Karaliste norada, ka
diskriminacija starp ieprieks$éjiem un jaunajiem akcionariem nav iespéjama, nemot
véra, ka $o abu kategoriju akcionari neatrodas “vienada statusa” Otras direktivas
42. panta izpratné. Kotésanas birza svarstibu dél katrs akcionars savas akcijas ir ieguvis
par atskirigu cenu, kura bija spéka diena, kad $is akcijas tika iegadatas.
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Turklat Spanijas Karaliste un Polijas Republika norada, ka LSA 159. panta 1. punkta tiek
izslegta jebkada diskriminacijas iespéja, jo taja ir paredzéts, ka pirmpirkuma tiesibu uz
parakstisanos atcel$anu akcionaru pilnsapulce var apstiprinat vienigi, izpildot kvoruma
un balsu vairakuma noteikumus, kas tiek pieprasiti stattitu grozijumu gadijuma, un ka
jebkura gadijuma mazakuma akcionariem, kuri ir balsojusi pret léemumu, ar kuru tiek
apstiprinata minéta atcel$ana, ir iespéja apstridét $o lémumu, ja tie uzskata, ka tas ir
pretruna sabiedribas interesém.

Turklat Apvienota Karaliste uzskata, ka $aja gadjjuma nav nekadas atskirigas
“attieksmes”, nemot véra, ka cena ir vienigi vienkarss ekonomisks elements. Jebkura
gadijuma, pat ja tiktu uzskatits, ka pastav atskiriga “attieksme”, ta batu pamatota,
pirmkart, LSA paredzétas papildu aizsardzibas dé] un, otrkart, ka to norada ari Spanijas
Karaliste, nemot véra nepiecieSsamibu nodrosinat, ka kapitala palielinasanai ir finansials
pamats.

Tiesas vértéjums

Pirms tiek lemts par pirma Komisijas izvirzita iebilduma pamatotibu, jaatgadina, ka
Tiesai jau ir bijusi iespéja lemt, ka Otras direktivas mérkis atbilstosi EKL 44. panta
2. punkta g) apakspunktam ir koordinét dalibvalstis pieprasitas garantijas sabiedribam
EKL 48. panta otras dalas izpratné, lai vienadotu §is garantijas un aizsargatu sabiedribas
dalibnieku un treSo personu intereses. Sis direktivas mérkis saskana ar tas otro
apsvérumu ir ari nodro$inat lidzvértigu obligatas aizsardzibas limeni gan akciju
sabiedribu akcionariem, gan to kreditoriem (1996. gada 19. novembra spriedums lieta
C-42/95 Siemens, Recueil, 1-6017. lpp., 13. punkts).
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Runajot tiesi par akcionaru aizsardzibu kapitala palielinasanas gadijuma ar naudas
ieguldijumu, Otras direktivas 29. panta 1. punkta skaidri, precizi un bez nosacijumiem
ir noteikts, ka akcionariem ir japiedava akcijas, pieskirot tiem pirmpirkuma tiesibas uz
parakstiSanos proporcionali to akciju parstavétajam kapitalam ($aja sakara skat.
1992. gada 24. marta spriedumu lieta C-381/89 Syndesmos Melon tis Eleftheras
Evangelikis Ekklisias u.c., Recueil, I-2111. lpp., 39. punkts).

Otras direktivas 29. panta 4. punkta tikai iznémuma gadijuma ir paredzéta iespéja
kopsapulcei noteiktos gadijumos, kuri ir tiesi noteikti $aja pasa tiesibu norma, ierobezot
vai atcelt akcionaru pirmpirkuma tiesibas uz parakstisanos.

Tomeér janorada, ka, pat ja akcionaru laba noteiktas pirmpirkuma tiesibas uz
parakstisanos pielauj vienigi iznémumu, kurs ir skaidri noteikts minéta 29. panta
4. punkta, (skat. iepriek§ minéto spriedumu lieta Syndesmos Melon tis Eleftheras
Evangelikis Ekklisias u.c., 40. punkts), tomér Otraja direktiva, ka tas izriet no tas otra
apsvéruma un ieprieks minéta sprieduma lieta Siemens, ir noteiktas minimalas akciju
sabiedribu akcionaru un kreditoru interesu aizsardzibas prasibas, atstajot dalibvalstim
brivibu pienemt tam labvéligakus noteikumus, nosakot ierobeZojosakus nosacijumus
minéto pirmpirkuma tiesibu uz paraksti$anos atcel$anai.

Saja gadijuma ir jasecina, ka valsts tiesibu akta meérkis tie$i ir pastiprinat Otras
direktivas 29. panta 4. punkta paredzéto aizsardzibu akciju sabiedribu akcionariem.
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Pirmkart, LSA 159. panta 1. punkta b) apak$punkta pirmaja dala ir noteikts, ka
gadijuma, ja pilniba vai daléji tiek atceltas pirmpirkuma tiesibas uz parakstisanos, ir
jaizveido ne tikai Otras direktivas 29. panta 4. punkta paredzétais zinojums, bet ari
otrais zinojums par pirmpirkuma tiesibu uz parakstisanos realo vértibu, kuru atcelsana
tiek piedavata, un vaditdju zinojuma sniegtas informacijas precizitati. Saskana ar
mineéto valsts tiestbu normu $is otrs zinojums sabiedribas vaditaju atbildiba ir jaizstrada
auditoram, kurs nav sabiedribas auditors un kuru $im nolakam iecélis Komercregistrs.

Otrkart, lai gan Otras direktivas 29. panta 4. punkta vienigi ir noteikts, ka jaunu akciju
emisijas cena zinojuma ir jaapstiprina administracijas vai parvaldes instittcijai,
nenosakot nekaddu minimalo slieksni $ada gadijuma, LSA 159. panta 1. punkta
c) apak$punkta otraja dala attieciba uz birza kotétam sabiedribam ir noteikta minimala
jaunu akciju emisijas cena, nosakot, ka $ai cenai neatkarigi no minéta zinojuma
secinagjumiem ir jabut augstakai par attiecigo akciju neto vértibu.

Sadam valsts tiesibu aktu vértéjumam turklat nav pretruna Komisijas argumentacija,
saskana ar kuru LSA 159. panta atlauta jaunu akciju emisijas cenas noteik$ana limeni,
kur$ ir zemaks par to tirgus vértibu, var radit nevienlidzigu attieksmi Otras direktivas
42. panta izpratné starp iepriekséjiem un jaunajiem akcionariem.

Pirmkart, ir jasecina, ka Komisija nav iesniegusi nevienu faktu, kas pieraditu, ka tas
pieprasits minétaja 42. pants, ka $is abas akcionaru kategorijas atrastos vienada statusa,
lai LSA vajadzétu tiem nodro$inat vienlidzigu attieksmi.
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Otrkart, Komisijas izvirzitas interpretacijas rezultata Otras direktivas 29. panta
4. punkts zaudétu lietderigo iedarbibu, jo $aja tiesibu norma ir paredzéts, ka emisijas
cena ir japamato sabiedribas vaditaju zinojuma, tomér nenosakot, ka ta ir janosaka,
nemot véra ari attiecigo akciju tirgus vértibu.

Ja tiktu noteikts, ka jaunu akciju emisijas cena nedrikst bt zemaka par to tirgus vértibu,
ta rezultata, pat ja $ada cena butu pamatota sabiedribas vaditaju zinojuma, kopsapulce
to nevarétu piemérot, neparkapjot Otras direktivas 42. panta paredzéto vienlidzigas
attieksmes principu.

Nemot véra visus ieprieks minétos apsvérumus, pirmais Komisijas izvirzitais iebildums
tas prasibas pamatojumam ir janoraida ka nepamatots.

Par otro un treso iebildumu

Lietas dalibnieku argumenti

Izvirzot otro un tre$o iebildumu, kuri ir jaizskata kopa, Komisija, pirmkart, norada, ka
LSA 158. panta 1. punkts pieskir jaunu akciju pirmpirkuma tiesibas uz parakstisanos ne
tikai akcionariem, bet ari konvertéjamu obligaciju turétajiem. Otrkart, LSA 293. panta
2. punkta esot paredzéts, ka, emitéjot konvertéjamas obligacijas, to pirmpirkuma
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tiesibas uz parakstisanos ir pieskirtas gan akcionariem, gan konvertéjamo obligaciju
turétajiem, kuri tas konvertéjusi akcijas iepriekséjo emisiju laika.

Minétie LSA noteikumi parkapjot Otras direktivas 29. panta 1. un 6. punktu, nosakot,
ka, piedavajot jaunas akcijas, ka arl konvertéjamas obligacijas, prieksroka ir vienigi
akcionariem.

Spanijas Karaliste un Polijas Republika apstrid $o Komisijas pienémumu, pamatojoties
uz minéta 29. panta 1. un 6. punkta teleologisko interpretaciju, kuras meérkis ir aizsargat
konvertéjamu obligaciju turétajus ka iespéjamos akcionarus un saglabat tiem rezervéto
akciju vértibu.

Tiesas vértéjums

Protams, ka to norada Spanijas Karaliste, ir taisniba, ka Otras direktivas 29. panta 1. un
6. punkta nav paredzéts, ka jaunas akcijas un konvertéjamas obligacijas butu japiedava
vienigi akcionariem un ka lidz ar to tas var tikt piedavatas ari konvertéjamo obligaciju
turétajiem, kuri tas konvertéjusi akcijas iepriekséjo emisiju laika.
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Tomeér ir jasecina, ka no minéta panta redakcijas izriet, ka piedavajums neattiecas uz
abiem pretendentiem vienlaicigi, bet gan pieskirot akcionariem “pirmpirkuma tiesibas”.

Ka ari tikai tada gadijuma, ja akcionari nav izmantojusi savas pirmpirkuma tiesibas,
minétas akcijas un obligacijas var tikt piedavatas citiem ieguvéjiem, kuru vida ir ari
konvertéjamu obligaciju turétaji.

Turklat, ja likumdevéjs batu véléjies Siem turétajiem liegt attiecigas pirmpirkuma
tiesibas uz parakstiSanos, tas to butu veicis neparprotama veida tapat, ka Otras
direktivas 29. panta 6. punkta tas ir liedzis pirmpirkuma tiesibas uz parakstisanos uz
citiem konvertéjamiem vértspapiriem vai vértspapiriem, kas pieskir tiesibas parakstities
uz akcijam.

Sada interpretacija atbilst ari minétas direktivas mérkiem.

Ka generaladvokate noradijusi savu secinadjumu 76. punkta un ka tas izriet no ieprieks
minéta sprieduma lieta Siemens 19. punkta, viens no Otras direktivas mérkiem ir
nodrosinat efektivaku akcionaru aizsardzibu, laujot tiem kapitala palielinasanas laika
izvairities no lidzdalibas vajinasanas akciju sabiedribas pamatkapitala.
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Lidz ar to, lai izvairitos no $ada riska, direktivas 29. panta 1. un 6. punkta akcionariem ir
skaidri noteikta prioritate pret visiem citiem iespéjamiem jaunu akciju vai konverte-
jamu obligaciju turétajiem.

Ir skaidrs, ka $ada mérka isteno$ana tiktu apdraudéta, ja Sie jaunie vértspapiri varétu tikt
piedavati arl pirmpirkuma kartiba citai ieguvéju kategorijai, kura neietilpst akcionari,
proti, konvertéjamu obligaciju turétajiem.

No ta izriet, ka, pirmkart, pieskirot pirmpirkuma tiesibas uz parakstisanos uz akcijam
parakstita kapitala palielinasanas ar naudas ieguldijumu gadijuma ne tikai akcionariem,
bet ari konvertéjamu obligaciju turétajiem un, otrkart, pieskirot pirmpirkuma tiesibas
uz parakstiS$anos uz konvertéjamam obligacijam ne tikai akcionariem, bet arl
konvertéjamu obligaciju turétajiem, kuri tas konvertéjusi akcijas iepriekséjo emisiju
laika, Spanijas Karaliste nav izpildijusi pienakumus, kuri tai ir noteikti saskana ar Otras
direktivas 29. panta 1. un 6. punktu.

Par ceturto iebildumu

Lietas dalibnieku argumenti

Izvirzot ceturto iebildumu, Komisija norada, ka LSA 293. panta 3. punkta ir parkapts
Otras direktivas 29. panta 6. punkta prasitais, lasot to kopa ar $i pasa panta 4. punktu, jo
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taja nav paredzéta iespéja akcionaru pilnsapulcei atcelt pirmpirmkuma tiesibas uz
parakstisanos uz konvertéjamam obligacijam.

Spanijas Karaliste uzskata, ka LSA 293. panta funkcionalas interpretacijas rezultata var
vienigi nonakt pie secinajuma, ka akcionaru kopsapulce $is pirmpirkuma tiesibas uz
paraksti$anos var atcelt.

Saja sakara Somijas Republika uzskata, ka jebkura gadijuma, pat ja varétu piekrist, ka
LSA 293. panta ir izslégta iespéja atcelt minétas pirmpirkuma tiesibas uz parakstisanos,
ar to nepietiek, lai atzitu, ka Spanijas Karaliste nav izpildijusi valsts pienakumus, nemot
véra Otras direktivas minimalas harmonizacijas mérki.

Tiesas vértejums

Janorada, ka pat tad, ja, ka tas tika secinats $i sprieduma 26. punkta, ir taisniba, ka
dalibvalstis var brivi noteikt ierobezojosakus nosacjjumus attiecigo pirmpirkuma
tiesibu uz parakstisanos atcel$anai, no ta tomér neizriet, ka Otras direktivas 29. panta
6. punkta, lasot to kopa ar $i pasa panta 4. punktu, ir noteikts, ka noteiktos apstaklos
akcionaru kopsapulce varétu lemt par visu konvertéjamo vértspapiru pirmpirkuma
tiesibu uz parakstisanos atcel$anu.
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Jasecina, ka to norada arl Komisija, ka LSA 293. panta redakcija tie$i neparedz $adas
atcel$anas iespéju.

Turklat, lai gan 1 panta 3. punkta ir paredzéts, ka LSA 158. pants ir piemérojams
minétajam pirmpirkuma tiesibam uz paraksti$anos, taja tomér nav paredzéts, ka $i pasa
likuma 159. pants, kurs attiecas uz jaunu akciju pirmpirkuma tiesibu uz parakstisanos
atcel$anu, ir piemérojams ari pirmpirkuma tiesibam uz paraksti$anos uz konverté-
jamam obligacijam.

Turklat nevar piekrist Spanijas Karalistes ieteiktajai funkcionalajai interpretacijai,
saskana ar kuru, lai izvairitos no ta, ka LSA 293. pants zaudé jebkadu logiku, tas var tikt
interpretéts vienigi tadéjadi, ka taja tiek paredzéta iespéja atcelt attiecigas pirmpirkuma
tiesibas uz parakstisanos.

Saja sakara ir jaatgadina, ka saskana ar pastavigo Tiesas judikatiiru nepieciesamiba
garantét pilnigu Kopienu tiesibu piemérosanu nosaka dalibvalstim pienakumu ne tikai
saskanot to tiesibu aktus ar Kopienu tiesibam, bet nosaka ari, ka tam tas ir jadara,
pienemot tadas tiesibu normas, kuras var radit pietiekami precizu, skaidru un
parredzamu situaciju, lai individi varétu uzzinat savu tiesibu apméru un uz to
pamatoties valsts tiesas (2001. gada 18. janvara spriedums lieta C-162/99 Komisija/
Italija, Recueil, I-541. lpp., 22. punkts un taja minéta judikatira).

Tomeér $aja gadijuma, pat ja tiktu uzskatits, ka LSA 293. pantu var interpretét pretéji ta
redakcijai, ka to ierosina darit Spanijas Karaliste, $ada interpretacija noteikti neraditu
pietiekami precizu, skaidru un parredzamu situaciju, kas individiem lautu uzzinat savu
tiesibu apmeéru un uz to pamatoties valsts tiesas.
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Ta tas turklat ir ari tadél, ka generaladvokate noradijusi savu secinajumu 89. punkta, ka
Spanijas Karaliste nav iesniegusi nevienu konkrétu pieradijumu, lai varétu secinat, ka
Spanijas tiesas LSA 293. pantu interpreté tadéjadi, ka taja ir paredzéta iespéja atcelt
konvertéjamu obligaciju pirmpirkuma tiesibas uz parakstisanos.

Lidz ar to ir jasecina, ka, neparedzot, ka akcionaru kopsapulce var lemt par
konvertéjamu obligaciju pirmpirkuma tiesibu uz paraksti$anos atcel$anu, Spanijas
Karaliste nav izpildijusi pienakumus, kuri tai ir noteikti saskana ar Otras direktivas
29. panta 6. punktu, lasot to kopa ar $i pasa panta 4. punktu.

Par tiesasanas izdevumiem

Atbilstosi Reglamenta 69. panta 2. punktam lietas dalibniekam, kuram spriedums nav
labvéligs, piespriez atlidzinat tiesasanas izdevumus, ja to ir prasijis lietas dalibnieks,
kuram spriedums ir labveéligs. Saskana ar §i pasa panta 3. punktu, ja abiem lietas
dalibniekiem spriedums daléji ir labvéligs un daléji nav labvéligs, Tiesa var nolemt, ka
tiesaSanas izdevumi ir jasadala vai ka lietas dalibnieki sedz savus tiesasanas izdevumus
pasi. Visbeidzot, atbilstosi minéta panta 4. punkta pirmajai dalai dalibvalstis un iestades,
kas iestajusas lieta, sedz savus tiesasanas izdevumus pasas.

Saja gadijuma Spanijas Karalistei, kurai spriedums nav labvéligs attieciba uz trim no
Cetriem Komisijas izvirzitajiem iebildumiem savas prasibas pamatojumam, ir
japiespriez atlidzinat tris ceturtdalas no Komisijas tiesasanas izdevumiem, savukart
Komisijai, kurai spriedums nav labvéligs attieciba uz tas pirmo iebildumu, ir jasedz
viena ceturtdala no saviem tiesasanas izdevumiem.
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Saskana ar Reglamenta 69. panta 4. punktu Polijas Republika, Somijas Republika un
Apvienota Karaliste sedz savus tiesasanas izdevumus pasas.

Ar $adu pamatojumu Tiesa (pirma palata) nospriez:

1) Spanijas Karaliste:

— pieskirot pirmpirkuma tiesibas uz parakstiSanos uz akcijam parakstita
kapitala palielinasanas ar naudas ieguldijumu gadijuma ne tikai akciona-
riem, bet ari konvertéjamu obligaciju turétajiem,

— pieskirot pirmpirkuma tiesibas uz parakstiSanos uz konvertéjamam
obligacijam ne tikai akcionariem, bet ari konvertéjamu obligaciju
turétajiem, kuri tas konvertéjusi akcijas iepriekséjo emisiju laika, un

— neparedzot, ka akcionaru kopsapulce var nolemt par pirmpirkuma tiesibu
uz parakstisanos uz konvertéjamam obligacijam nepieskirsanu,
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nav izpildijusi Padomes 1976. gada 13. decembra Otras direk-
tivas 77/91/EEK par to, ka vienadosanas nolitkka koordinét nodrosina-
jumus, ko saistiba ar akciju sabiedribu veidosanu un to kapitala
saglabasanu un mainiSanu dalibvalstis prasa no sabiedribam Liguma
[48]. panta otras dalas nozime, lai aizsargatu sabiedribu dalibnieku un
treso personu intereses, 29. panta paredzétos pienakumus;

2) paréja dala prasibu noraidit;

3) Spanijas Karaliste atlidzina tris ceturtdalas no tiesasanas izdevumiem.
Eiropas Kopienu Komisija atlidzina vienu ceturtdalu no tiesasanas izdevu-
miem;

4) Polijas Republika, Somijas Republika un Lielbritanijas un Ziemelirijas
Apvienota Karaliste sedz savus tiesasanas izdevumus pasas.

[Paraksti]
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