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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (Elj) 2024/927
z 13. marca 2024,

ktorou sa menia smernice 2011/61/EU a 2009/65/ES, pokial ide o dohody o delegovani, riadenie
rizika likvidity, poddvanie spriv na tcely dohladu, poskytovanie sluZieb depozitira a dschovy
cennych papierov a poskytovanie @iverov zo strany alternativnych investi¢nych fondov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najma na jej ¢ldnok 53 ods. 1
so zretelom na ndvrh Eurépskej komisie,

po posttpeni navrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

konajtic v stilade s riadnym legislativnym postupom ('),

kedze:

(1)  Komisia v stlade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 201 1/ 61/EU (2 ) preskiimala uplatiiovanie a rozsah
posobnosti uvedenej smernice a dospela k zéveru, ze ciele integricie trhu Unie s alternativnymi investiénymi
fondmi (dalej len , AIF“) na zabezpecenie vysokej trovne ochrany investorov a ochrany financnej stability, boli
z vic3ej Casti dosiahnuté. Vo svojom preskiimani v§ak Komisia dospela aj k zdveru, Ze je potrebné harmonizovat
pravidld pre sprdvcov alternativnych investi¢nych fondov (dalej len ,spravcovia AIF¢) spravujiicich AIF, ktoré
poskytujii avery, ako aj Ze je potrebné objasnit normy uplatnite[né na spravcov AlF, ktori delegujii svoje funkcie na
tretie strany, zabezpelit rovnaké zaobchddzanie so subjektmi poskytujiicimi sluzby tschovy cennych papierov (dalej
len ,uschovdvatelia®), zlep51t cezhrani¢ny pristup k sluzbdm depozitdrov, optimalizovat zber tdajov na dcely
dohladu a ulahcit vyuzivanie ndstrojov na riadenie likvidity v celej Unii. Na uspokojenie tychto potrleb su preto
potrebné zmeny, ktorymi sa zlepsi fungovanie smernice 2011/61/EU.

(2)  Spolahlivy rezim delegovania, rovnaké zaobchddzanie s uschovévatelmi, jednotné poddvanie sprdv na ucely
dohladu, najmi odstranenim duplicity a nadbytoénych poziadaviek, a harmonizovany pristup k pouZivaniu
nastrojov na riadenie likvidity si rovnako potrebné aj pre spravu podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (dalej len ,PKIPCP). Preto je vhodné zmenit aj smernicu Eurépskeho parlamentu
a Rady 2009/65ES (), v ktorej sa stanovujii pravidld udel'ovania povoleni a prevadzky PKIPCP a ich spravcovskych
spoloc¢nosti v oblastiach delegovania, ischovy aktiv, poddvania sprav na t¢ely dohladu a riadenia rizika likvidity.

(3)  Na konci roka 2022 dosiahla ¢istd hodnota aktiv na trhu Unie pre AIF 6,8 biliéna EUR. V Unii pripadd na
profesionalnych investorov priblizne 86 % cistej hodnoty aktiv AIF, ktoré spravuji alebo uvddzaji na trh spravcovia
AlIF, ktorym bolo udelené povolenie a sprdvcovia AIF, ktori spravujii aktiva v celkovej hodnote nepresahujtcej
hrani¢nt hodnotu, t. j. spravcov1a AIF uvedeni v cldnku 3 ods. 2 smernice 2011/61/EU. Trh Ume pre AIF poskytuje
podnikom Unie sikromné uvery vo vyske viac ako 250 milidrd EUR a na investorov z Unie pripadd 30 %
celosvetového kapitlu, ktoré ma toto odvetvie k dispozicii. Velkost celkového trhu v Unii pre AIF nadalej rastie,
pricom v rokoch 2020 az 2022 sa zvysila o 15 % a ku koncu roka 2020 predstavovali AIF jednu tretinu v spréave
fondov v Eurépskom hospodarskom priestore. Ak sa instituciondlnym investorom poskytne viac moznosti a posilni
sa konkurencieschopnost tinie kapitalovych trhov, je tu napriek tomu stale priestor na ich rast.

() Pozicia Eurépskeho parlamentu zo 7. februdra 2024 (zatial neuverejnend v tiradnom vestniku) a rozhodnutie Rady z 26. februdra
2024.

() Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011 o spravcoch alternativnych investicnych fondov a o zmene
a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (U.v.EU L 174, 1.7.2011, 5. 1).

() Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jiila 2009 o koordindcii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302,
17.11.2009, s. 32).
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(4) S cielom zvysit efektivnost Cinnosti spravcov AIF by sa zoznam vedlajsich sluzieb stanoveny v ¢linku 6 ods. 4
smernice 2011/61/EU mal rozsirit tak, aby obsahoval tlohy, ktoré vykonava spravca referencnych hodnét v sulade
s nariadenim Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 () (dalej len ,spriva referenénych hodnot”),
a ¢innosti spravovania tveru v stlade so smernicou Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/2167 (). Pre
uplnost by sa malo obJasmt ze pri vykone tloh takymto spravcom referenénych hodnét alebo pri poskytovani
ginnosti spravovania Gveru by sa na spravcu AIF malo vzfahovat nariadenie (EU) 2016/1011 a smernica
(EU) 2021/2167.

(5) 'V zaujme zvySenia pravnej istoty by sa malo objasnit, Ze do spravy AIF moZu patrit aj ¢innosti poskytovania tiverov
v mene AIF a spravovanie subjektov zriadenych na acely sekuritizacie.

(6) S cielom zvysit pravnu istotu pre spravcov AlF a spravcovské spolo¢nosti PKIPCP vzhladom na sluzby, ktoré mozu
poskytovat tretim strandm, by sa malo objasnit, Ze spravcovia AIF a spravcovské spolo¢nosti PKIPCP mozZu
v prospech tretich strdn vykondvat rovnaké funkcie a ¢innosti, ktoré uz vykondvajii v stivislosti s AIF a PKIPCP,
ktoré spravuji, za predpokladu, Ze kazdy potencidlny konflikt zdujmov, ktory vznikne poskytovanim tejto funkcie
alebo ¢innosti tretim strandm, je primerane riadeny. K takymto funkcidm a ¢innostiam patria napriklad podnikové
sluzby, ako st Tudské zdroje a informacné technoldgie (dalej len ,IT%), ako aj IT sluzby pre riadenie portfélia
a riadenie rizik. Uvedenou moznostou sa podpori aj medzindrodnd konkurencieschopnost eurépskych spravcov
AIF a spravcovskych spolo¢nosti PKIPCP, pretoZe umozni Uspory z rozsahu a pomdze diverzifikovat zdroje prijmov.

(7) S cielom Zabezpeéit’ pravnu istotu by sa malo objasnit, Ze na spravcov AIF poskytujicich vedlajsie sluzby, ktorych
siCastou s finanéné ndstroje, sa vztahuji pravidlé stanovené v smernici Eur()pskeho parlamentu
a Rady 2014/65/EU (). Pokial ide o aktiva, ktoré nie sii finanénymi ndstrojmi, sprdvcovia AIF by mali mat
povinnost dodrziavat poziadavky smernice 2011/61/EU.

(8) S cielom zabezpecit jednotné uplatiovanie poziadaviek stanovenych v smernici 2011/61/EU tykajicich sa
potrebnych ludskych zdrojov spravcov AlF je potrebné objasnit, Ze v Case podania Ziadosti o udelenie povolenia by
spravca AIF mal prislusnym orgdnom poskytnit informécie o ludskych a technickych zdrojoch, ktoré spravca AIF
pouzije na vykon svojich funkcii a v ndleZitych pripadoch na dohlad nad subjektmi, na ktoré sa jeho funkcie
delegujii. Na vykon ¢innosti spravcu AIF by sa na plny tivizok mali vymenovat aspori dve fyzické osoby, ktoré st
bud zamestnancami spravcu AlF, alebo st vykonnymi ¢lenmi alebo ¢lenmi riadiaceho orgdnu sprévcu AIF a majt
bydlisko v Zmysle obvyklého pobytu v Unii. Bez ohladu na uvedené Zakonne minimum by v zdvislosti od velkosti
a zlozitosti spravcu AIF a AIF, ktoré spravuje, mohlo byt potrebnych viac zdrojo

(9)  Niektoré ¢lenské $tity maja vo vniitrostatnom prave alebo odvetvovych norméch poziadavky na stupen nezavislosti
jedného alebo viacerych ¢lenov riadiaceho orgdnu spravcu AIF alebo riadiaceho orgdnu spréavcovskej spolo¢nosti
PKIPCP alebo investi¢nej spolocnosti. Spravcov AlF, ktorf spravujii AIF uvddzané na trh pre retailovych investorov,
ako aj spravcovské spolo¢nosti PKIPCP a investi¢né spolo¢nosti je vhodné povzbudit, aby s cielom chrénit zdujmy
AIF, PKIPCP a investorov do AIF v sprave spravcu AIF alebo do PKIPCP vymenovali za ¢lena svojho riadiaceho
organu aspon jedného nezdvislého alebo nevykonného riaditela, ak je to mozné podla vnitrostatneho prava alebo
podla odvetvovych noriem domovského clenského §titu spravcu AIF, spravcovskej spolo¢nosti PKIPCP alebo
investi¢nej spolo¢nosti. Pri tomto menovani je spravca AlF, spravcovskd spolo¢nost PKIPCP alebo investi¢nd
spolo¢nost povinnd zabezpecit, aby bol tento ¢len svojou povahou a tisudkom nezévisly a mal dostato¢né odborné
znalosti a skiisenosti posudit, ¢i spravca AlF, spravcovskd spolo¢nost PKIPCP alebo investi¢nd spolo¢nost spravuje
AIF alebo PKIPCP v najlepSom zdujme investorov.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. jina 2016 o indexoch pouZivanych ako referencné hodnoty vo
financnych ndstrojoch a finanénych zmluvich alebo na meranie vykonnosti investiénych fondov, ktorym sa menia
smernice 2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenie (EU) & 5962014 (U.v. EUL 171, 29.6.2016, s. 1).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 20212167 z 24. novembra 2021 o spravcoch tverov a ndkupcoch Gverov a o zmene
smernic 2008/48/ES a 2014/17[EU (U. v. EU L 438, 8.12.2021, s. 1).

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/6 S/EU z 15. mdja 2014 o trhoch s finan¢nymi ndstrojmi, ktorou sa meni
smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U.v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
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AIF nie vzdy uvddza na trh priamo sprdvca AlF, ale jeden alebo viaceri distribiitori bud’ v mene spravcu AIF alebo vo
vlastnom mene. Konkrétne by mohli nastat pr1pady, ked AIF uvddza na trh nezévisly finan¢ny poradca bez vedomia
sprdvcu AIF. VacSina distributorov fondov podlieha regulacnym poziadavkdm podla smernice 2014/65 [EU alebo
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/97 (), v ktorych sa vymedzuje rozsah ich povinnosti voci
vlastnym klientom. V smernici 2011/61/EU by sa preto mala uznat rozmanitost dohod o distribiicii a malo by sa
rozliSovat na jednej strane medzi dohodami, podla ktorych distribator kond v mene spravcu AlF, ¢o by sa malo
povazovat za dohody o delegovani, a na strane druhej dohodami, na zdklade ktorych distribiitor kona vo vlastnom
mene, ked uvddza na trh AIF podla smernice 2014/65 /EU alebo prostrednictvom investi¢nych produktov
zalozenych na Zzivotnom po1sten1 v stlade so smernicou (EU) 2016/97, kedy by sa bez ohladu na akikolvek
dohodu o distribtcii medzi spravcom AIF a distribtorom nemali uplatiiovat ustanovenia smernice 2011/61/EU
o delegovani.

Delegovanie moze umoznit efektivne riadenie investiénych portf6lif a ziskavanie potrebnych odbornych znalosti na
konkrétnom geografickom trhu alebo v rdmci konkrétnej triedy aktiv. Je vSak dolezité, aby organy dohladu mali
aktualizované informdcie o hlavnych prvkoch dohod o delegovam S cielom vypracovat spolahlivy prehlad ¢innosti
delegovania v Unii by spravcovia AIF mali prisluinym orgdnom pravidelne poskytovat informacie o dohodach
o delegovani, ktoré obsahuji delegovanie funkcii spolocného riadenia portfélia alebo riadenia portfélia podla
volného uvéZenia alebo funkcif riadenia rizik. Spravcovia AIF by preto mali vo vztahu ku kazdému AIF, ktory
spravujd, vykazovat informdcie o subjektoch, na ktoré sa funkcie delegujii, zoznam a opis delegovanych ¢innosti,
objem a percentudlny podiel aktiv v sprdve AIF, na ktoré sa vzfahuji dohody o delegovani funkcie riadenia
portfélia, opis toho, ako spravca AIF vykondva dohlad nad subjektom, na ktory sa funkcie delegujd, monitoruje ho
a kontroluje, informécie o dohodéch o subdelegovani a ddtum zaciatku a uplynutia platnosti dohod o delegovani
a subdelegovani. V zdujme jasnosti by sa malo stanovif, Ze zhromazdené udaje o mnoZstve a percentudlnom
podiele aktiv v sprave AIF, na ktoré sa vztahuji dohody o delegovani funkcie riadenia portfdlia, majii poskytovat
lepsi prehlad o fungovani delegovania a samy osebe nie st ukazovatelom primeranosti podstaty alebo dohod
o riadeni rizik, ¢i G¢innosti opatreni dohladu alebo kontroly na tirovni sprévcu AIF. Takéto informécie by sa mali
oznamovat prislusnym orgdnom v rdmci rezimu poddvania sprdv na dcely dohladu, ktory upravuje
smernica 2011/61/EU.

Na zaistenie jednotného uplatiiovania smernice 2011/61/EU by sa malo objasnit, Ze v nej stanovené pravidld
delegovania sa uplatiiuji na vietky funkcie uvedené v prilohe I k uvedenej smernici, ako aj na zoznam vedlajsich
sluzieb uvedenych v ¢lanku 6 ods. 4 uvedenej smernice.

Investicné fondy poskytujice tvery mozu byt zdrojom alternativneho financovania pre redlnu ekonomiku. Takéto
fondy mozu poskytnit rozhodu;uce financovanie malym a strednym podnikom v Unii, ktoré maja tazsi pristup
k tradicnym zdrojom tverov. Rozdielny regulacny prlstup jednotlivych clenskych Stitov vsak moZe zapriinit
regulaénii arbitrdZ a rozne drovne ochrany investorov, ¢o brani vytvorernu efektivneho vnttorného trhu pre
poskytovanie tiverov od AIF. V smernici 2011/61/EU by sa malo zohladnit privo AIF poskytovat tvery. Takisto by
sa mali stanovit spolocne pravidld, aby sa vytvoril efektivny vntitorny trh s poskytovanfm dverov od AIF, aby sa
zabezpecila jednotna tiroven ochrany investorov v Unii, aby sa umoznilo AIF rozvijat ¢innosti poskytovania Gverov
vo vietkych clenskych statoch a aby sa ulahdil pristup podnikov v Unii k financovaniu, ¢o je kli¢ovym cielom tnie
kapitalovych trhov, ako sa uvddza v ozndmeni Komisie z 24. septembra 2020 s ndzvom Unia kapitalovych trhov pre
[udi a podniky — novy akény plan. Vzhladom na rychly rozvoj stikromného trhu s Gvermi je potrebné riesit
potencidlne mikroprudencidlne a makroprudencidlne rizikd, ktoré by mohlo predstavovat poskytovanie averov od
AIF, a prendSaf sa na $ir${ finan¢ny systém. Pravidld uplatnitelné na spravcov AIF spravujicich fondy, ktoré
poskytujii dvery, by sa mali harmonizovat s cielom zlepsit riadenie rizik na celom finanénom trhu a zvysit
transparentnost pre investorov. V zdujme jasnosti by ustanovenia tejto smernice uplatnite[né na spravcov AlIF, ktoré
poskytujt Gvery, nemali branit ¢lenskym $tatom urcovat vnitrostitne rdmce pre produkty s vymedzenim urcitych
kategérii AIF s prisnej$imi pravidlami.

AIF neposkytujua tivery vzdy priamo. M6Zu sa vyskytnut pripady, ked AIF poskytne Gver nepriamo prostrednictvom
tretej strany alebo subjektu zriadeného na osobitny ucel, ktory poskytne Gver za AIF alebo v jeho mene alebo za
spravcu AIF alebo v jeho mene, pokial ide o AIF, a to pred ziskanim expozicie voci Gveru. Ak je dany AIF alebo

() Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/97 z 20. janudra 2016 o distribiicii poistenia (U. v. EU L 26, 2.2.2016, 5. 19).
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sprdvca AIF zapojeny do Struktdrovania tveru alebo do vymedzenia jeho charakteristickych znakov ¢i predbezného
sthlasu s nimi, s ciefom zabranit obchddzaniu smernice 2011/61/EU by sa takéto pripady mali povazovat za
¢innosti poskytovania tiverov a mali by podliehat uvedenej smernici.

AIF, ktoré poskytu]u tvery spotrebitelom podliehaji poZiadavkim inych ndstrojov prava Unie uplatnitelnych na
spotrebitelské tvery vritane smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2008 /48 [ES () a smernice (EU) 2021/2167.
Uvedené nastro]e prava Unie stanovuja zdkladnd ochranu dlznikov na trovni Unie. Zo zdvainych dévodov
verejného zdujmu by viak clenské $tity mali maf moznost zakdzat na svojom tzemi poskytovanie tverov
spotrebitelom zo strany AIF.

S cielom podporit profesionélnu sprévu AIF a zmiernit rizikd finan¢nej stability by spravcovia AIF, ktor{ spravujd ¢
AlF, ktoré sa podielajii na poskytnuti Gverov, mali mat tcinné politiky, postupy a postupy na poskytovame tverov
bez ohl'adu na to, & tieto AIF splfajii vymedzenie AIF poskytu tcich Gvery. Mali by tieZ zaviest ucinné politiky,
postupy a procesy posudzovania kreditného rizika a sprdvy a monitorovania svojho tverového portfdlia, ak AIF,
ktoré spravujd, sa podielajii na poskytnuti Giverov, vratane pripadov, ked tieto AIF ziskaji expoziciu voci Gverom
prostrednictvom tretich strdn. Uvedené politiky, postupy a procesy by mali byt primerané rozsahu poskytovania
uverov a mali by sa pravidelne preskiimavat.

Na zniZenie rizika vzdjomnej previazanosti medzi AIF poskytujicimi tvery a ostatnymi d¢astnikmi finanéného trhu
by mali byt spravcovia uvedenych AIF v pripade, Ze je dlZnikom finan¢nd institdcia, povinni diverzifikovat svoje
riziko a svoju expoziciu konkrétne obmedzit.

S ciefom zabezpecit stabilitu a integritu finanéného systému a zaviest primerané zdruky by AIF poskytujiice tivery
mali mat obmedzeny pakovy efekt v zdvislosti od toho, ¢i je dany AIF otvoreného alebo uzavretého typu. Riziko pre
finan¢nd stabilitu je vacsie v pripade otvorenych AIF, od ktorych sa mozZu vyzadovat vysoké drovne vypldcania.
V siilade s cielom zachovat finanénd stabilitu by pékovy efekt nemal byt obmedzovany podla toho, ¢&i sa AIF
poskytujlci tvery uvddza na trh pre profesiondlnych a retailovych investorov alebo len pre profesiondlnych
investorov. Zavizkovd metéda poskytuje spolahlivy komplexny rdmec na vypocet pdkového efektu podla
medzindrodnych noriem, a najmi na zohladnenie syntetického pakového efektu vytvoreného derivatmi. Uvedené
limity pakového efektu by pre prislusné organy domovského ¢lenského 3tatu spravcu AIF nemali byt prekazkou,
aby predpisal prisnejsie obmedzenia pakového efektu, ak sa to povazuje za potrebné na zabezpelenie stability
a integrity finan¢ného systému.

S cielom obmedzit konflikt zdujmov by spravcovia AIF a ich zamestnanci nemali dostdvat Gvery od Ziadnych AIF
poskytujiicich tvery, ktoré spravuji. Podobne by malo byt zakdzané, aby depozitdr AIF a jeho subjekt, na ktory sa
funkcie delegujd, alebo subjekt, na ktory sa funkcie delegujii spravcu AIF a jeho zamestnanci a subjekty tej istej
skupiny ako spravca AIF dostavali tvery od dotknutého AIF.

S cielom zabrdnit morédlnemu riziku a zachovat vSeobecnti dverovi kvalitu tiverov poskytovanych AIF by sa na tieto
ﬁvery pri prevode na tretie strany mali vztahovat poiiadavky na ponechanie si rizika. S rovnakym cielom by sa
spravcom AIF malo zakdzat spravovat AIF, ktory poskytu;e Gvery vylu¢ne na Gcel ich predaja tretim strandm (dalej
len ,stratégia poskytni a predaj) bez ohl'adu na to, ¢i dany AIF splfia vymedzenie AIF poskytujiiceho tvery. Uvery
by sa mali poskytovat vylu¢ne na tcely investovania kapitdlu, ktory AIF nadobudol v stilade so svojou investi¢nou
stratégiou a regula¢nymi obmedzeniami. Spravca AIF by viak mal byt schopny vykondvat tito investi¢nd stratégiu
v najlepSom zdujme investorov AIF. To znamend, Ze vynimky z pravidiel pre ponechania si rizika st potrebné
a mali by sa vztahovat na pripady, ked ponechanie si asti iveru nie je zlucitené s vykonom investicnej stratégie
AIF alebo s regula¢nymi poziadavkami vritane poziadaviek na produkty, ktoré boli ulozené AIF a spravcovi AIF.
K tymto pripadom patria situicie, kedy by ponechanie si Casti Gveru viedlo k prekro¢eniu limitov AIF pre investicie
alebo diverzifikdciu alebo k poruseniu regulacnych poziadaviek, ako sd restriktivne opatrenia prijaté podla
&lanku 215 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (dalej len ,ZFEU), alebo ked AIF vstupuje do likvidacie, alebo ked
sa situdcia dlznika zmenila, napriklad v pripade zlicenia alebo platobnej neschopnosti dlznika, ak investi¢nou
stratégiou AIF nie je spravovanie ohrozenych aktiv, alebo ked sa zmenf alokicia aktiv AIF, v désledku ¢oho AIF uz
neuplatiiuje expoziciu voci konkrétnemu odvetviu alebo konkrétnej triede aktiv. Spravca AIF by na Ziadost

() Smernica Eur6épskeho parlamentu a Rady 2008/48/ES z 23. aprila 2008 o zmluvéch o spotrebitelskom tvere a o zruen{ smernice

Rady 87/102/EHS (U.v.EUL 133, 22.5.2008, s. 66).
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prislusnych organov svojho domovského ¢lenského $tatu mal odovodnit svoje rozhodnutie vyuzit takito vynimku
z pravidiel ponechania si rizika a malo by sa od neho vyzadovat, aby priebezne dodrziaval vSeobecnt zdsadu
zéakazu stratégii poskytni a predaj.

(21) Dlhodobé nelikvidné avery, ktoré drzi AIF, by mohli vytvdrat nesulad likvidity, ak otvorend truktdra AIF umozZiuje

investorom casté vypldcanie ich podielovych listov alebo akcii. Preto je potrebné zmiernit rizikd stvisiace
s transformdciou splatnosti uloZenim uzavretej Struktiry pre AIF poskytujice Gvery. Malo by viak byt mozné, aby
ATF poskytujiice Gvery fungovali ako otvorené za predpokladu, Ze st splnené urcité poziadavky vritane systému
riadenia likvidity, ktory minimalizuje nestlad likvidity, zabezpecuje spravodlivé zaobchddzanie s investormi a je pod
dohladom prislusnych orgdnov domovského ¢lenského stétu spraveu AIF. S cielom zabezpecit konzistentné kritéria,
podla ktorych prislusné orgdny urcia, ¢i si AIF poskytujici tivery moZe zachovat otvorend Struktiiru, by Eurépsky
orgdn dohladu (Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) (dalej len ,ESMA®) zriadeny nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 () mal na stanovenie tychto kritérii vypracovat ndvrh regula¢nych
technickych predpisov, pricom nélezite zohladni povahu, profil likvidity a expozicie AIF poskytujtcich avery.

(22) Malo by sa objasnit, Ze ak sa na AIF, ktory poskytuje avery, alebo spravcu AIF v stvislosti s uverovyrm ¢innostami

AIF, ktory spravuje, vztahuji poziadavky stanovené v smernici 2011/61 [EU a poz1adavky stanovené v nariadeniach
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 345/2013 (), (EU) ¢ 346/2013 (') a (EU) 2015760 (*?), osobitné
p021adavky pre produkty stanovené v kapitole II nariadenia (EU) ¢. 345/2013, kapitole I nariadenia (EU)

¢ 346/2013 a nariadeni (EU) 2015/760 by mali mat prednost pred vieobecnejsimi pravidlami stanovenymi
v smernici 2011/61/EU.

(23) Vzhladom na potencidlne nelikvidnd a dlhodobti povahu aktiv AIF, ktoré poskytujii tivery by spravcovia AIF mohli

mat tazkosti s dodrziavanim zmien regula¢nych poziadaviek zavedenych pocas Zzivotného cyklu AIF, ktoré
spravujd, bez ovplyvnenia dovery a istoty ich investorov. Preto treba uplatiiovat prechodné ustanovenia na urcité
poziadavky na AlF, ktoré boli zriadené pred prijatim tejto smernice. Takéto AIF a sprdvcovia AIF by vSak tiez mali
mat moznost rozhodniif sa, Ze budi podliehat uvedenym pravidlim, ak o tom zodpovedajiicim sposobom
informuji prislusné organy domovského ¢lenského stdtu spravcu AIF. Okrem toho by sa pravidld uplatnitelné na
poskytovanie tiverov a na AIF poskytujiice Gvery s vynimkou limitov pdkového efektu a investicii, ako aj povinnosti
AIF poskytujucich dvery posobit ako zatvorené, mali uplatiiovat len na dvery poskytnuté po nadobudnuti ti¢innosti
tejto smernice.

(24) S cielom podporit monitorovanie trhu orgdnmi dohladu by sa malo zlepsit ziskavanie a vymena informacif

(I()

prostrednictvom podavama sprdv na tcely dohladu. Duplicitné poziadavky na podévanie sprév vyplyvajice z préva
Unie a clenskych §titov, najmi z nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014 (V)

a (EU) 2019/834 (*¥) a nariadeni Eur6pskej centrilnej banky (EU) ¢. 10112012 (¥) a (EU) &. 1073/2013 (%), by sa
na zvy$enie efektivnosti a znizenie administrativnej ztaze spravcov AIF mohli odstranit. Eur6psky organ dohladu

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ dohladu

(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢ 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie
Komisie 2009/77ES (U.v.EUL 331, 15.12.2010, s. 84)

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 345/2013 zo 17. aprila 2013 o eurépskych fondoch rizikového kapitilu
(U v.EUL115,25.4.2013,s. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 346/2013 zo 17. aprila 2013 o eurépskych fondoch socidlneho podnikania
(U.v.EUL 115, 25.4.2013, 5. 18).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760 z 29. aprila 2015 o eurépskych dlhodobych investiénych fondoch
(U.v.EUL 123,19.5.2015,s. 98).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. mdja 2014 o trhoch s financnymi nastrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 6482012 (U.v.EUL 173, 12.6.2014, s. 84).

Nariadenie Eurpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/834 z 20. mdja 2019, ktorym sa men{ nariadenie (EU) ¢. 648/2012, pokial ide
o zictovaciu povinnost, pozastavenie uplatiovania ziictovacej povinnosti, poziadavky na ohlasovanie, postupy zmierfiovania rizika
pri zmluvich o mimoburzovych derivitoch nezdétovanych centrdlnou protistranou, registriciu archivov obchodnych ddajov
a dohlad nad nimi a poziadavky na archivy obchodnych ddajov (U.v.EUL 141, 28.5.2019, 5. 42).

Nariadenie Eurdpskej centrilnej banky (EU) ¢. 1011/2012 zo 17. oktébra 2012 o tatistike drzby cennych papierov (U. v. EU L 305,
1.11.2012, 5. 6).

Nariadenie Eurépskej centrdlnej banky (EU) ¢ 1073/2013 z 18. oktébra 2013 o tatistike aktiv a pasiv investiénych fondov
(U.v.EUL297,7.11.2013, 5. 73).
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(Eurépsky organ pre bankovm’ctvo) (dalej len ,EBA“) zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1093/2010 (), Eurdpsky orgdn dohladu (Eurépsky orgdn pre Pmstovmctvo a dochodkové poistenie
zamestnancov) zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1094/2010 (**), orgdn ESMA (spolu
dalej len ,eurépske orgdny dohladu®) a Eurdpska centrdlna banka (dalej len ,ECB“) by mali v pripade potreby
s podporou prislu§nych organov posudit potreby tdajov pre jednotlivé orgdny dohladu, aby boli zmeny vzoru
podavania sprav na téely dohladu pre spravcov AIF efektivne.

S cielom zniZit duplicitné podédvanie sprdv, s nim stvisiacu zdtaz pre spravcov AlF a zabezpecit efektivne opdtovné
pouzitie Gdajov orgdnmi by sa udaje, ktoré spravcovia AIF oznamuji prislusnym orgdnom, mali spristupnit
ostatnym relevantnym prislu§nym orgdnom, eur6pskym orgdnom dohladu a Eurépskemu vyboru pre systémové
rizikd (dalej len ,ESRB*), ako sa stanovuje v odportcani Eur6pskeho vyboru pre systémové rizikd zo 7. decembra
2017 (), vzdy, ked je to potrebné na tcely vykondvania ich povinnosti, ako aj ¢lenom Eurépskeho systému
centrdlnych bank (dalej len ,ESCB®) len na Statistické tcely.

Pri priprave na budtce zmeny povinnosti v oblasti poddvania sprav na ucely dohladu by sa mal rozsirit rozsah
udajov, ktoré sa moézu pozadovat od spravcov AIF zru$enim obmedzenia rozsahu, ktory sa tyka hlavnych obchodov
a expozicii alebo protistran, a doplnem’m dalsich kateg6rii adajov, ktoré sa maja poskytovat’ prislusnym organom.
Ak organ ESMA stanovi, Ze sa md zarucit pravidelné oznamovanie celého portfoha orgdnom dohladu, ustanovenia
smernice 2011/61/EU by sa mali upravi tak, aby obsahovali potrebné rozsirenie rozsahu poddvania sprév.

S cielom Zabezpeéit’ jednotnti harmonizdciu povinnost{ poddvania sprav na ticely dohladu by sa na Komisiu mala
delegovat prdvomoc prijimat regulacné technické Predplsy prostrednictvom delegovanych aktov podla ¢lanku 290
ZFEU v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 s cielom stanovit obsah, formulare a postupy na
Standardizéciu procesu poddvania sprav na ucely dohladu sprdvcami AIF, ¢im sa nahrad{ vzor poddvania sprav
stanoveny v delegovanom akte prijatom podla clanku 24 smernice 2011/61/EU, ako aj frekvenciu a ¢as poddvania
sprav. Pokial ide o informdacie o dohodich o delegovani, ktoré sa maji oznamovat, regula¢né technické predpisy by
sa nadalej mali obmedzovat na stanovenie primeranej tGrovne 3tandardizdcie oznamovanych informdcii.
Regulacnymi technickymi predpismi by sa nemali doplnat ziadne prvky, ktoré nie st stanovené
v smernici 2011/61/EU.

S cielom $tandardizovat proces podédvania sprav na ucely dohladu by sa Komisii mala udelit prdvomoc prijimat

vykonévacie technické predpisy, ktoré Vypracoval orgdn ESMA a ktoré sa tykaji formdtu, ddtovych Standardov

a met6d a opatreni pre poddvanie sprdv sprdvcami AIF. Komisia by mala prijat uvedené vykonavacie technické

predplsy prostrednictvom vykondvacich aktov podla ¢lanku 291 ZFEU a v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU)
¢.1095/2010.

S cielom zabezpecit Gicinnejiu reakciu na tlaky na likviditu v ¢ase napétia na trhu a lepsie chrénit investorov by sa
v smernici 2011/61/EU mali stanovit pravidld pre vykondvanie odporticania ESRB zo 7. decembra 2017.

S cielom umoznit sprdvcom AIF otvorenych AIF, ktor{ si usadeni v niektorom ¢lenskom Stdte, riesit zvySend
potrebu vypldcania za stresovych trhovych podmienok, malo by sa od tychto sprdvcov pozadovat, aby si vybrali
a do $tatitu alebo zakladatelskych dokumentov AIF zaradili aspori dva ndstroje na riadenie likvidity
z harmonizovaného zoznamu uvedeného v prilohe V bodoch 2 az 8 k smernici 2011/61/EU. Odchylne od
uvedeného plati, Ze ak sprdvca AIF spravuje AIF, ktorému je udelené povolenie posob1t ako fond penazného trhu
v stlade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 (), sprdvca AIF by mal mat moznost
rozhodnut sa a z tohto zoznamu si vybrat len jeden ndstroj na riadenie likvidity. Tieto ndstroje na riadenie likvidity

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgén dohladu
(Eur6psky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢ 716/2009/ES a zruuje rozhodnutie
Komisie 2009/78/ES (U.v.EUL 331, 15.12.2010, s. 12).

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov), a ktorym sa menf a dopliia rozhodnutie & 716/2009/ES
a zruiuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48).

Odporticanie Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd zo 7. decembra 2017 o riziku likvidity a rizikich spojenych s vyuzivanim
pakového efektu v investi¢nych fondoch, (ESRB/2017/6) (U. v. EU C 151, 30.4.2018, 5. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 zo 14. jiina 2017 o fondoch peftazného trhu (U. v. EU L 169, 30.6.2017,
s. 8).
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by mali byt primerané investi¢nej stratégii, profilu likvidity a politike vyplacania AIF. Takéto néstroje riadenia
likvidity by spravcovia AIF mali aktivovat, ak je to potrebné na ochranu zdujmov investorov AIF. Okrem toho by
spravcovia otvorenych AIF mali mat vidy moznost za vynimocnych okolnosti a v odévodnenych pripadoch
docasne pozastavit upisovanie, spitné odkdpenie a vypldcanie alebo aktivovat oddelenie nelikvidnych aktiv (tzv.
side pockets) so zretelom na zdujmy investorov AIF. Ak spravca AIF rozhodne o pozastaveni upisovania, spitného
odkdpenia a vypldcania, mal by o tom bez zbyto¢ného odkladu informovat prislusné organy svojho domovského
¢lenského statu. Ak spravca AIF rozhodne o aktivacii alebo deaktivacii oddelenia nelikvidnych aktiv, mal by o tom
informovat prislusné orgdny svojho domovského ¢lenského $titu v primeranom Case pred aktiviciou alebo
deaktiviciou uvedeného ndstroja na riadenie likvidity. Ked sprévca AIF aktivuje alebo deaktivuje akykolvek iny
ndstroj na riadenie likvidity sposobom, ktory nie je sticastou beZnej obchodnej ¢innosti podla Statitu alebo
zakladajticich dokumentov AIF, mal by tiez informovat prislusné organy svojho domovského ¢lenského $titu. To by
malo umozZnit orgdnom dohladu lepsie zvlddat potencidlne ti¢inky presahov napitia likvidity na $ir3{ trh.

S cielom posilnit ochranu investorov by sa predovietkym malo spresnit, Ze pre retailovych investorov nie je vhodné
vyuzivat nepeniazné vyplatenie, a preto by sa malo aktivovat len na ziadost o vyplatu od profesiondlnych investorov.
Zaroven by sa mali riesit rizikd nerovnakého zaobchddzania s odkupujicimi investormi a ostatnymi podielnikmi
alebo akciondrmi.

Aby investori mohli prijat investi¢né rozhodnutie podla toho, na kolko sii ochotni podstupovat rizikd a podla
svojich potrieb likvidity, mali by byt informovani o podmienkach pouZivania nastrojov na riadenie likvidity.

S cielom zabezpecit jednotnd harmonizdciu v oblasti riadenia rizika likvidity spravcami AIF otvorenych fondov
a ulahcit konvergencm trhu a dohladu by sa na Komisiu mala delegovat prédvomoc prijimat regulaéné technické
predpisy prostrednictvom delegovanych aktov podla ¢lanku 290 ZFEU v stlade s clankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) ¢ 1095/2010 s cielom urcif charakteristiky ndstrojov riadenia hkv1d1ty stanovenych v prilohe
V k smernici 2011/61/EU s néleZitym ohladom na rozmanitost investi¢nych strategu a podkladovych akt1v AIF.
Uvedené regulacné technické predpisy by sa mali prijat na zaklade ndvrhu orgdnu ESMA a nemala by sa nimi
obmedzit schopnost sprévcov AIF pouzivat akykolvek vhodny nastro; riadenia likvidity pre vSetky triedy aktiv,
jurisdikcie a trhové podmienky. S cielom zabezpetit ]ednotnu Groven ochrany investorov v Unii by mal organ
ESMA vypracovat usmernenia o vybere a kalibrdcii ndstrojov riadenia likvidity spravcami AIF. V uvedenych
predpisoch by sa malo zohladnit, Ze hlavnt zodpovednost za riadenie rizika likvidity nad'alej nest spravcovia AIF.

Depozitari zohrdvaja dolezitd dlohu pri ochrane zdujmov investorov a svoje povinnosti by mali byt schopni
vykonédvat bez ohladu na druh uschovdvatel, ktory uchovdva aktiva AIF. Ak teda depozitdri poskytuji sluzby
tschovy cennych papierov, treba do retazca tischovy zaradit centrlnych depozitdrov cennych papierov, aby sa tak
pre vSetky pripady zabezpecil neprerusovany tok informdcii medzi spravcom aktiv AIF a uschovavatelom. Aby sa
predislo zbytoénej préci, by depozitiri nemali vykondvat nélezita starostlivost ex ante, ak Gschovu hodlaji delegovat
na centralnych depozitarov cennych papierov.

Na zlep3enie spoluprace a i¢innosti v oblasti dohladu by prislusné organy hostitel'ského ¢lenského $titu spravcu AIF
mali mat moznost adresovat prislusnym orgdnom domovského ¢lenského $tatu daného spravcu AIF odévodnent
ziadost o prijatie opatrenia v oblasti dohladu proti tomuto spravcovi AlF.

Na zlep3enie spoluprace v oblasti dohladu by organ ESMA mal mat moznost poziadat prislusny orgdn o predlozenie
veci organu ESMA, ak ma vec cezhrani¢né ddsledky a mohla by mat vplyv na ochranu investorov alebo finanéni
stabilitu. Na zdklade analyz, ktoré organ ESMA vykond v pripade takychto veci, budi moct ostatné prislusné organy
lepsie pochopit diskutovant problematiku, prispeje sa k predchddzaniu podobnym pripadom v budiicnosti a ochrani
sa integrita trhu pre AIF.

S cielom podporit konvergenciu dohladu nad delegovanim by orgdn ESMA mal dostdvat tplnejsie informdcie
o uplatiiovani tejto smernice, a to aj v oblasti primeraného dohladu a kontroly dohdd o delegovani vo vsetkych
¢lenskych statoch. Na tento Gcel by mal vychddzat z povinnosti poddvat spravy prislusnym orgdnom a z vykonu
sv0]1ch prdvomoci v stvislosti s delegovanim v oblasti konvergencie dohladu pred dalsimi preskmaniami
smernic 2009/65/ES a 2011/61/EU. Organ ESMA by mal poskytndf sprévu s analyzou trhovych postupov
tykajacich sa delegovania a dodrziavania pravidiel delegovania, ako aj hmotnopravnych poziadaviek, ako st
poziadavky na Tudské a technické zdroje, ktoré spravcovia AIF, spravcovské spolocnosti a ich subjekty, na ktoré sa
ich funkcie deleguju, pouzivaji na tcely vykonu svojich funkcit.
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V nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 (') sa stanovujii harmonizované pravidld
transparentnosti pre ticastnikov finan¢ného trhu a finan¢nych poradcov, pokial ide o zaclenenie rizik ohrozujtcich
udrzatelnost a zohladnenie nepriaznivych vplyvov na udrzatelnost v ich postupoch a poskytovanie informdcii
o udrzatelnosti v suvislosti s finanénymi produktmi. K pravidldm transparentnosti tykajicim sa udrZatelnosti pre
ucastnikov finan¢ného trhu a finanénych poradcov je doélezité zaujat horizonta’lny pristup. AIF a PKIPCP mozu
vyznamne prispiet k cielom dnie kapitdlovych trhov. Rast trhu s AIF a PKIPCP musi byt tieZ v stlade s ostatnymi
cielmi Unie, a preto by mal byt vedeny k podpore udrzatelného rastu. Spravcovia AIF a sprdvcovské spolocnosti
PKIPCP by mali byt schopni preukazat, Ze si priebezne plnia povinnosti podla nariadenia (EU) 2019/2088.
Spravcovia AIF a spravcovské spolo¢nosti PKIPCP by preto do pravidiel spravy a riadenia rizik pouZzivanych na
podporu ich investi¢nych rozhodnuti mali zaclenit environmentdlne a socidlne parametre a parametre spravy
a riadenia. Sprdvcovia AIF a spravcovské spolo¢nosti PKIPCP by pri svojich investiénych rozhodnutiach
a posudzovani prislusnych rizik vritane environmentdlnych a socidlnych rizik a rizik v oblasti spravy a riadenia
mali uplatiiovat aj pravidld sprdvy a riadenia rizik. ESte doleZitejsie je to vtedy, ked spravcovia AIF a spravcovské
spolocnosti PKIPCP uvadzajd, ze AIF a PKIPCP, ktoré spravujd, uplatiiujii udrzatelnd investicni politiku. Uvedené
investi¢né rozhodnutia a posudzovanie rizik by sa mali vykondvat v najlepSom zdujme investorov AIF a PKIPCP.
Orgin ESMA by mal aktualizovat svoje usmernenia o politikich sprdvneho odmefiovania podla
smernic 2011/61 /EU a 2009/65/ES, pokial ide o zostladenie stimulov s environmentdlnymi a socidlnymi rizikami
a rizikami v oblasti sprdvy a riadenia v politikich odmefiovania.

PKIPCP nie vzdy uvddza na trh priamo spravcovskd spolo¢nost, ale jeden alebo viaceri distribatori bud v mene
spravcovskej spolo¢nosti, alebo vo vlastnom mene. Konkrétne by mohli nastat pripady, ked PKIPCP uvidza na trh
nezdvisly finanény poradca bez vedomia sprdvcovskej spolocnosti. Vicsina distribttorov fondov podlieha
regulacnym poziadavkim podla smernice 2014/65/EU alebo (EU) 2016/97, v ktorych sa vymedzuje rozsah ich
povinnosti vo¢i vlastnym klientom. V smernici 2009/65/ES by sa preto mala potvrdit rozmanitost dohod
o distribiicii a malo by sa rozliSovat na jednej strane medzi dohodami, podla ktorych distribttor kond v mene
spravcovskej spolo¢nosti, ¢o by sa malo povazovat za dohody o delegovani, a na strane druhej dohodami, na
zdklade ktorych distribiitor kond vo vlastnom mene, ked uvadza na trh PKIPCP podla smernice 2014/65/EU alebo
prostrednictvom investiénych produktov zalozenych na Zivotnom poisteni v stilade so smernicou (EU) 2016/97,
kedy by sa bez ohladu na akikolvek dohodu o distribicii medzi spravcovskou spolo¢nostou a distribitorom
nemali uplatiiovat ustanovenia smernice 2009/65/ES o delegovani.

Niektorym koncentrovanym trhom chyba konkurenénd ponuka sluzieb depozitara. S ciefom riesit tento nedostatok,
ktorého ndsledkom mozu byt vyssie ndklady pre spravcov AIF a menej efektivny trh pre AIF, by ¢lenské Staty mali
mat moznost dovolit svojim prislusnym orgdnom, aby umoznili ur¢enie depozitdra usadeného v inom ¢lenskom
State. Tato moznost by sa mala vyuzit len vtedy, ak si splnené podmienky stanovené v tejto smernici,
a s predchddzajicim stthlasom prislusnych orgdnov AIF. KedZe rozhodnutie umoznit urcenie depozitdra usadeného
v inom ¢lenskom $tite by nemalo byt automatické, aj v pripade, ked st tieto podmienky splnené, prislusné organy
by mali toto rozhodnutie prijat az po individudlnom posiideni nedostatku prislusnych sluzieb depozitira
v domovskom ¢lenskom $tate AIF so zretelom na investi¢nd stratégiu daného AIF.

V ramci preskiimania smernice 2011/61/EU by Komisia mala postdit fungovanie vynimky umoziujticej urcenie
depozitdra usadeného v inom clenskom 3stdte a potencidlnych prinosov a rizik zmeny rozsahu posobnosti tejto
vynimky v stlade s cielmi tunie kapitdlovych trhov vritane vplyvu na ochranu investorov, finan¢nd stabilitu,
efektivnost dohladu a dostupnost trhovych moznosti.

Spristupnenie moznosti urcit depozitra usadeného v inom c¢lenskom $tdte by mal sprevddzat rozsireny dosah
dohladu. Depozitir by preto mal byt povinny spolupracovat nielen so svojimi prislusnymi orgdnmi, ale aj
s prislusnymi orgdnmi AIF, pre ktoré bol depozitir menovany, ako aj s prislusnymi orgdinmi domovského
¢lenského $tatu spraveu AlF, ktory spravuje AlF, ak sa tieto prislu§né orgdny nachddzaji v inom ¢lenskom $téte, ako
je §tat depozitara.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informécii o udrzatelnosti v sektore

finanénych sluzieb (U. v. EUL 317, 9.12.2019, s. 1).
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(47)

(49)

Na lepsiu ochranu investorov by sa mal zintenzivnit tok informdcif od spravcov AIF k investorom AIF. Aby investori
AIF mohli lepsie sledovat vydavky AIF, by spravcovia AIF mali identifikovat poplatky, naklady a vydavky, ktoré zndsa
spravca AIF a ktoré ndsledne priamo alebo nepriamo pripadajii AIF alebo niektorej z jeho investicii. Spravcovia AIF
by mali vSetky takéto poplatky, platby a vydavky pravidelne vykazovat. Spravcovia AIF by mali byt okrem toho
povinn{ investorom vykazovat zloZenie portfélia Gverov, ktoré poskytli.

S cielom zvysit transparentnost trhu a G¢inné vyuzivanie dostupnych ddajov o trhu AIF by orgdn ESMA mal mat
moznost zverejiiovat tdaje o trhu, ktoré md k dispozicii, v sihrnnej alebo sumdrnej forme a preto by sa na
povolenie takéhoto vyuzivania Gidajov mal uvolnit §tandard d6vernosti.

Poziadavky na subjekty z tretich krajin s pristupom na vnitorny trh by sa mali zosdladit s normami stanovenyml
v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 (*). Mali by sa zostladit aj s normami stanovenymi
v spolo¢nom postupe clenskych sttov, pokial ide o jurisdikcie nespolupracujtice na dafiové Gcely, ktoré sa odrdzajt
v zdveroch Rady o revidovanom zozname EU obsahujticom jurisdikcie, ktoré nespolupracujii na danové tcely.
Najmi AIF z krajin mimo EU, sprdvcovia AIF z krajin mimo EU posobiaci v jednotlivych clenskych stitoch
a depozitdri usadenl v tretej krajine by sa podla smernice (EU) 2015/849 nemali nachddzat vo vysokorizikovej
tretej krajine, ani v tretej krajine povaZovanej za nespolupracujiicu v danovych zdleZitostiach, okrem doby odkladu
v ur¢itych pripadoch, ak je krajina neskor identifikovand ako vysokorizikové tretia krajina podla uvedenej smernice
alebo sa doplni do zoznamu EU obsahujiiceho )ur1sd1kc1e ktoré nespolupracuji na danové dcely. Tymito
poziadavkami by sa mala zabezpecit aj primerand a G¢innd vymena informdcii v danovych otdzkach podla
medzindrodnych noriem, ako st normy stanovené v ¢lanku 26 vzorovej zmluvy OECD o zdanovani prijmov
a majetku.

Podla smernice 2009/65/ES by sa spravcovskym spolo¢nostiam PKIPCP mali zabezpecit podmienky porovnatelné
s podmienkami spravcov AlF, ak nie je dovod zachovat regula¢né rozdiely medzi PKIPC a spravcami AIF. Bolo by to
tak v pripade rezZimu delegovania, regula¢ného pristupu k uschovévatelom, poziadaviek na poddvanie sprav na téely
dohladu a dostupnosti a vyuzivania ndstrojov na riadenie likvidity.

S cielom zabezpecit jednotné uplatfiovanie hmotnopravnych poziadaviek na spravcovské spolo¢nosti PKIPCP by sa
malo objasnif, Ze v Case podania Ziadosti o udelenie povolenia by spravcovskd spolo¢nost mala prislusnym
orgdnom poskytnit informdcie o ludskych a technickych zdrojoch, ktoré pouziva na vykon svojich funkcif
a v prislusnych pripadoch na dohlad nad subjektmi, na ktoré funkcie delegovala. Na riadenia podnikania
spravcovskej spolocnosti by sa na plny Gvizok mali vymenovat asponn dve fyzické osoby, ktoré st bud
zamestnancami spravcovskej spolocnosti alebo s vykonnymi ¢lenmi alebo ¢lenmi riadiaceho organu spravcovskej
spolo¢nosti s obvyklym bydliskom v Unii. Bez ohladu na toto zdkonné minimum moze byt potrebnych viac
zdrojov v zévislosti od velkosti a komplexnosti spravcovskej spolo¢nosti a PKIPCP, ktoré spravuje.

S cielom zostiladif pravne rdimce delegovania v smerniciach 2009/65/ES a 2011/61/EU by sa malo vyzadovat, aby
spravcovské spolocnosti PKIPCP prislusnym orgdnom odovodnili delegovanie svojich funkcii a v savislosti
s delegovanim uviedli objektivne dovody.

Delegovanie moze umoznit efektivne riadenie investi¢nych portfdlif a ziskavanie potrebnych odbornych znalosti na
konkrétnom geografickom trhu alebo v rdmci konkrétnej triedy aktiv. Je viak dolezité, aby orgdny dohladu mali
aktualizované informdcie o hlavnych prvkoch dohéd o delegovam S cielom vypracovat spolahlivy prehlad ¢innosti
delegovania v Unii by spravcovské spolo¢nosti mali prisluinym organom pravidelne poskytovat informdcie
o dohodich o delegovani, ktoré sa tykaju delegovania funkcif spolo¢nej spravy portfdlia alebo riadenia portfdlia
podla uvadzenia alebo funkcif riadenia rizik. Spravcovské spolo¢nosti by preto mali vo vztahu ku kazdému PKIPCP,
ktory spravuji, vykazovat informdcie o subjektoch, na ktoré sa funkcie delegujt, zoznam a opis delegovanych
¢innosti, objem a percentudlny podiel aktiv v sprave PKIPCP, na ktoré sa vztahuji dohody o delegovani funkcie
riadenia portfdlia, opis toho, ako spravcovskd spolo¢nost vykondva dohlad nad subjektom, na ktory sa funkcie
delegujt, monitoruje ho a kontroluje, informécie o dohodach o subdelegovani a ditum zaciatku a uplynutia
platnosti dohod o delegovani a subdelegovani. V zdujme jasnosti by sa malo stanovit, Ze zhromazdené tdaje

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. mija 2015 o predchddzani vyuzivaniu finanéného systému na Gcely

prania Spinavych pefiazi alebo financovania terorizmu, ktorou sa menf nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012
a zruduje smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES (U.v. EU L 141, 5.6.2015, s. 73).
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o mnozZstve a percentudlnom podiele aktiv v sprave PKIPCP, na ktoré sa vztahujii dohody o delegovani funkcie
riadenia portfélia, maju slizit lepSiemu prehladu o fungovani delegovania a samy osebe nie st ukazovatelom pre
urCovanie primeranosti podstaty alebo dohdd o riadeni rizik ¢ G¢innosti opatreni dohladu alebo kontroly na
trovni spravcu PKIPCP. Takéto informécie by sa mali oznamovat prislusnym orgdnom v rdmci rezimu poddvania
sprav na ucely dohladu, ktory upravuje smernica 2009/65/ES.

(50) Na zaistenie jednotného uplatiiovania smernice 2009/65/ES by sa malo objasnif, Ze v nej stanovené pravidld
delegovania sa uplatiiujd na vetky funkcie uvedené v prilohe II k tejto smernici, ako aj na zoznam vedlajsich
sluzieb stanovenych v ¢lanku 6 ods. 3 uvedenej smernice.

(51) S cielom dalej zostladit pravidld delegovania uplatnitelné na sprdvcov AIF a PKIPCP a dosiahnuf jednotnejsie
uplatiiovanie smernic 2011/61/EU a 2009/65/ES by sa mala na Komisiu delegovat pravomoc prijimat akty v stilade
s ¢ldnkom 290 ZFEU, v ktorych sa stanovujt podmienky delegovania zo spravcovskej spoloénosti PKIPCP na tretiu
stranu a podmienky, za ktorych sa mozZe spravcovska spolo¢nost PKIPCP povazovat len za schrankovil spolo¢nost,
a preto uz sa nemdze povazovat za spravcu PKIPCP. Je osobitne dolezité, aby Komisia pocas pripravnych prac
uskuto¢nila prislusné konzulticie, a to aj na drovni expertov, a aby tieto konzulticie vykondvala v stlade so
zdsadami stanovenymi v Medziinstituciondlnej dohode z 13. aprila 2016 o lepsej tvorbe prava (¥). Predovsetkym
v zdujme rovnakého zastipenia pri priprave delegovanych aktov sa vietky dokumenty dorucujii Eurépskemu
parlamentu a Rade v rovnakom case ako expertom z ¢lenskych $tatov, a experti Eurépskeho parlamentu a Rady
maju systematicky pristup na zasadnutia skupin expertov Komisie, ktoré sa zaoberajii pripravou delegovanych aktov.

(52) Touto smernicou by sa malo vykondvat odporticanie ESRB zo 7. decembra 2017 tykajtice sa harmonizdcie ndstrojov
na riadenie likvidity a ich pouZivania spravcami otvorenych fondov, ku ktorym patria PKIPCP, s cielom umoznit
ucinnejsiu reakciu na tlaky na likviditu v ¢ase napitia na trhu a lepsie chrénit investorov.

(53) S ciefom umoznit PKIPCP usadenym v niektorom ¢lenskom Stéte riesit zvySenti potrebu vypldcania za stresovych
trhovych podmienok malo by sa od nich vyzadovat, aby si vybrali a do svojho Statttu alebo zakladatel'skych
dokumentov zaradili asponi dva nastroje na riadenie likvidity z harmonizovaného zoznamu uvedeného v prilohe
IIA bodoch 2 az 8 k smernici 2009/65/ES. Odchylne od uvedeného plati, Ze PKIPCP, ktorému je udelené povolenie
posobit ako fond pefiazného trhu v silade s nariadenim (EU) 20171131, by mal mat moznost rozhodndt sa
a z tohto zoznamu si vybrat len jeden ndstroj na riadenie likvidity. Tieto néstroje na riadenie likvidity by mali byt
primerané investi¢nej stratégii, profilu likvidity a politike vypldcania PKIPCP. PKIPCP by takéto ndstroje riadenia
likvidity mali aktivovat, ak je to potrebné na ochranu zdujmov investorov PKIPCP. Okrem toho by PKIPCP mali mat
vzdy moznost za vynimoc¢nych okolnosti a v odévodnenych pripadoch docasne pozastavit upisovanie, spitné
odkipenie a vyplacanie alebo aktivovat oddelenie nelikvidnych aktiv (tzv. side pockets) so zretelom na zdujmy
svojich investorov. Ak PKIPCP rozhodne o pozastaveni upisovania, spatného odkdpenia a vypldcania, mal by o tom
bez zbyto¢ného odkladu informovat prislusné organy svojho domovského ¢lenského $titu. Ak PKIPCP rozhodne
o aktivdcii alebo deaktivicii oddelenia nelikvidnych aktiv, mal by o tom informovat prislusné orgdny svojho
domovského ¢lenského $tdtu v primeranom ¢asovom ramci pred aktiviciou alebo deaktiviciou uvedeného néstroja
na riadenie likvidity. Ked PKIPCP aktivuje alebo deaktivuje akykolvek iny nastroj na riadenie likvidity sposobom,
ktory nie je sicastou beznej obchodnej ¢innosti podla jeho Statttu fondu alebo zakladajiicich dokumentov, mal by
tiez informovat prislusné orgdny svojho domovského clenského 3tatu. To by malo umoznit orginom dohladu
lepsie zvlddat potencidlne Gi¢inky presahov napitia stivisiaceho s likviditou na $irsf trh.

(54) S cielom posilnit ochranu investorov by sa predovsetkym malo spresnit, Ze pre retailovych investorov nie je vhodné
vyuzivat nepeiiazné vyplatenie, a preto by sa malo aktivovat len na ziadost o vyplatu od profesiondlnych investorov.
Zaroven by sa mali riesit rizikd nerovnakého zaobchddzania s odkupujiicimi investormi a ostatnymi podielnikmi.

) U.v.EUL123,12.5.2016,s. 1.
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Aby investori do PKIPCP mohli prijat investi¢né rozhodnutie podla toho, nakolko st ochotni podstupovat rizikd
a podla svojich potrieb likvidity, mali by byt informovani o podmienkach pouzivania ndstrojov na riadenie likvidity.

S cielom zabezpecit jednotnti harmonizdciu v oblasti riadenia rizika likvidity zo strany PKIPCP a ulahcit
konvergenciu trhu a dohladu by sa na Komisiu mala delegovat prédvomoc prijimat regulacné technické predpisy
prostrednictvom delegovanych aktov podla ¢lanku 290 ZFEU v stlade s clinkami 10 az 14 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010 s cielom urcit charakteristiky ndstrojov na riadenie likvidity stanovenych v prilohe IIA
k smernici 2009/65/ES s nélezitym ohladom na rozmanitost investi¢nych stratégii a podkladovych aktiv PKIPCP.
Uvedené regulacné technické predpisy by sa mali prijat na zdklade ndvrhu orgdnu ESMA a nemali by obmedzit
schopnost PKIPCP pouzivat akykolvek vhodny nastro] na riadenie likvidity pre vietky triedy aktiv, Jurlsdlkc1e
a trhové podmienky. S cielom zabezpecit jednotnt droven ochrany investorov v Unii by mal orgin ESMA
vypracovat usmernenia o vybere a kalibracii ndstrojov na riadenie likvidity sprdvcovskymi spolo¢nostami.
V uvedenych usmerneniach by sa malo zohladnit, Ze hlavnd zodpovednost za riadenie rizika likvidity nadalej nesie
PKIPCP.

S cielom podporit monitorovanie trhu orgdnmi dohladu by sa mali zlepsit ziskavanie a vymena informdcif
prostredmctvom poddvania sprdv na tiCely dohladu, a to tym, Ze sa na PKIPCP budd vztahovat povinnosti v oblasti
podévania sprdv na Gcely dohladu. Duplicitné poziadavky na poddvanie sprdv vyplyvajice z prava Unie a ¢lenskych
Stétov, na]ma z nariadeni (EU) ¢. 600/2014 a (EU) 2019/834 a nariadeni (EU) ¢. 1011/2012 a (EU) & 1073/2013, by
sa na zvySenie efektivnosti a zniZenie administrativnej zdtaZe spravcovskych spolo¢nosti mohli odstrdnit. Eur6pske
organy dohladu a ECB by mali v pripade potreby s podporou prislusnych organov posudit potreby tidajov pre
jednotlivé organy dohladu, aby boli informacie oznamované podla vzoru podavania sprav na téely dohladu pre
PKIPCP dostatocné.

S cielom znizit duplicitné podévanie sprdv a s nim stvisiacu zdtaz pre PKIPCP a zabezpecit efektivne opdtovné
pouzivanie tidajov orgdnmi by sa tdaje, ktoré PKIPCP oznamujii prislusnym orgdnom, mali spristupnit dalsim
relevantnym prislusnym orgdnom, orgdnu ESMA, inym eurdpskym orgdnom dohladu a ESRB vidy, ked je to
potrebné pre vykon ich povinnosti, ako aj ¢lenom ESCB len na Statistické tcely.

S cielom Zabezpeéit’ jednotnti harmonizdciu povinnost{ poddvania sprav na ticely dohladu by sa mala na Komisiu
delegovat prdvomoc prijimat regula¢né technické predpisy prostrednictvom delegovanych aktov podla clanku 290
ZFEU v stlade s ¢ldnkami 10 az 14 a ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 s cielom stanovit obsah, formuldre
a postupy na Standardizdciu procesu poddvania sprdv na ucely dohladu sprivcovskymi spolo¢nostami, ako aj
frekvenciu a ¢as poddvania sprv. Pokial ide o informdcie o dohoddch o delegovani, ktoré sa maji oznamovat,
regula¢né technické predpisy by sa mali nadalej obmedzovat na stanovenie primeranej drovne 3tandardizdcie
oznamovanych informdcii. Tieto regulacné technické predpisy by sa mali prijat na zdklade ndvrhu vypracovaného
orgdnom ESMA. Regula¢nymi technickymi predpismi by sa nemali doplnat Ziadne prvky, ktoré nie sii stanovené
v smernici 2009/65/ES.

Na Standardizdciu procesu podédvania sprdv na tclely dohladu by sa Komisii mala udelit prdvomoc prijimat

vykondvacie technické predpisy od organu ESMA tykajtice sa formatu, datovych standardov a metdd a opatreni pre

poddvanie sprdv sprdvcovskymi spolo¢nostami. Komisia by mala prijat uvedené vykondvacie technické predpisy

prostredmctvom vykondvacich aktov podla ¢linku 291 ZFEU a v silade s clinkom 15 nariadenia (EU)
¢ 1095/2010.

Ak centrélni depozitri cennych papierov poskytuji PKIPCP sluzby tschovy cennych papierov, na zabezpecenie
ochrany investorov, a najmi aby sa pre vietky pripady zabezpecil neprerusovany tok informdcii medzi spravcom
aktiv PKIPCP a uschovévatelom, by sa rezim depozitdra mal rozsirit tak, aby do retazca tischovy boli zacleneni aj
centrdlni depozitari cennych papierov. Aby sa predislo zbyto¢nej praci, by depozitari nemali vykondvat nalezit
starostlivost ex ante, ak Gschovu hodlajt delegovat na centrélnych depozitdrov cennych papierov.

S cielom zlepsit spoluprdcu a G¢innost v oblasti dohladu by prislusné orgény hostitelského ¢lenského stdtu PKIPCP
mali mat moznost adresovat prislusnému orgdnu domovského clenského Statu PKIPCP oddvodnent Ziadost
o prijatie opatrenia v oblasti dohladu proti tomuto PKIPCP.
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(63) S cielom zlepsit spolupricu v oblasti dohladu by orgdin ESMA mal mat moznost poziadat prislusny orgdn
o predlozenie veci organu ESMA, ak md vec cezhrani¢né dosledky a mohla by mat vplyv na ochranu investorov
alebo finan¢nu stabilitu. Na zdklade analyz, ktoré orgdn ESMA vykond v pripade takychto veci, budii moct ostatné
prislusné orgdny lepsie pochopit diskutovant problematiku, prispeje sa k predchddzaniu podobnym pripadom
v budticnosti a ochrani sa tak integrita trhu PKIPCP.

(64) Bez ohladu na pravidld ml¢anlivosti uplatnite[né v si€asnosti by sa medzi prislu§nymi orgdnmi a danovymi orgdnmi
mala zlepsit vymena informdcii. Takdto vymena informdcii by mala byt v silade s vnitrodtitnym pravom a ak
informdcie pochddzaji z iného ¢lenského $tdtu, mali by sa poskytovat len s vyslovnym sthlasom prislusného
organu, ktory ich poskytol.

(65) V smerniciach 2011/61/EU a 2009/65/ES sa vyZaduje, aby sprévcovia AIF a spravcovské spolocnosti PKIPCP konali
s ndlezitou odbornostou, starostlivostou a obozretnostou v najlep§om zdujme investi¢nych fondov, ktoré spravuj,
a ich investorov. Clenské $tity by mali preto vyzadovat, aby spravcovia AIF a spravcovské spolo¢nosti PKIPCP
konali cestne a spravodlivo, pokial ide o poplatky a ndklady tctované investorom. Organ ESMA v roku 2020
pripravil pokyny pre dohlad na podporu konvergencie AIF a PKIPCP pri dohlade nad ndkladmi a pre vypracovanie
siboru kritérii na podporu prislusnych orgdnov pri posudzovani pojmu neprimerané néklady a pri dohlade nad
povinnostou zabranit Gi¢tovaniu neprimeranych nakladov investorom. Uvedené kritérid maji poskytnat prislusnym
orgdnom usmernenia a zdroven podporit konvergenciu dohladu v kontexte tnie kapitdlovych trhov. Kedze vsak
v stcasnosti chyba jasné vymedzenie neprimeranych ndkladov, rozne trhy a orgdny dohladu vnimaji odlisne, ¢o
predstavuje neprimerané ndklady a dokazy ukazuji rozdiely v ndkladoch tictovanych v roznych ¢lenskych Statoch
a v nékladoch tG¢tovanych retailovym investorom v porovnani s profesiondlnymi investormi. Cielom navrhovanych
zmien smernic 2011/ 61/EU a 2009/65[ES v kontexte retailovej investicnej stratégie Unie je riesit tento problém
vyzadovanim od spravcov fondov, aby zaviedli spolahlivy postup ocefiovania, ktory by mal zahfnat identifikdciu,
analyzu a preskimanie ndkladov priamo alebo nepriamo ti¢tovanych investi¢nym fondom alebo ich podielnikom,
a zavedenie poziadavky kompenzovat investorov v pripade Gi¢tovania neprimeranych ndkladov. Orgdn ESMA by
mal Eurdpskemu parlamentu, Rade a Komisii predlozit spravu, v ktorej posudi trovei, dovody a rozdiely
v ndkladoch u¢tovanych retailovym investorom, ako aj rozdiely vyplyvajiice z povahy prislusnych AIF a PKIPCP
a analyze podrobi otdzku, ¢ sa kritérid stanovené v jeho pokynoch pre dohlad maji doplnit o pojem
neprimeranych ndkladov. Na podporu prislusnych organov pri dohlade nad ndkladmi a orgdnu ESMA pri analyze
problémov stivisiacich s ndkladmi by prislusné orgdny mali zhromazdovat daje o ndkladoch, ktoré sa maja
jednorazovo poskytmit’ organu ESMA. Tymto zberom udajov sa zvysia odborné znalosti organu ESMA v oblasti
podavania sprav o ndkladoch za Glelom technického poradenstva o zbere tidajov o ndkladoch pre Europsky
parlament, Radu, Komisiu a prislusné organy v kontexte retailovej investicnej stratégie Unie. Na zéklade tejto spravy
by mal orgdn ESMA vykondvat ¢innosti podla ¢lanku 29 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 na pomoc pri dosahovani
spolo¢ného chdpania pojmu neprimerané néklady.

(66) Nazov AIF a PKIPCP je charakteristicky prvok, ktory ovplyviiuje vyber investorov a vytvéra prvy dojem o investi¢nej
stratégii a cieloch fondu. Hoci ndzov AIF a PKIPCP je uz sticastou predzmluvnych informdcif pre investorov, je
uzito¢né zdoraznif vyznam ndzvu s osobitnym dorazom na to, Ze ide o zdkladné predzmluvné informdcie
v klicovych informdcidch pre investorov a v prospekte, ktoré by sa mali retailovym investorom poskytovat
predtym, ako investuji do daného AIF, a investorom predtym, ako investuji do daného PKIPCP. V siilade so
smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/2261 (*) sa na PKIPCP uvidzané na trh pre retailovych
investorov od 1. janudra 2023 vzfahuji poziadavky nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 12862014 (¥). Povinnost spravcovskej spolo¢nosti PKIPCP alebo investi¢nej spolo¢nosti vypracovat dokument
s kli¢ovymi informdciami pre investorov je od uvedeného ddtumu nahradend povinnostou Vypracovat dokument
s klucovyml informaciami v stlade s nariadenim (EU) ¢. 1286/2014. Okrem toho sa na spravcov AIF, ktori
spravuji AIF uvddzané na trh pre retailovych investorov, Vztahujti aj poziadavky uvedeného nariadenia. Preto, ak st
ATF a PKIPCP uvéddzané na trh pre retailovych investorov, od spravcov AIF a PKIPCP sa vyZaduje, aby v dokumente
s kldcovymi informdciami uvddzali ndzov fondu a zabezpecili presnost, pravdivost a jasnost tychto informdcii
a neuvadzali zavadzajlce alebo mitdce ozndmenia, ktoré by neopravnene ldkali investorov. Preto je nevyhnutné
zdoraznit, Ze ndzov AIF alebo PKIPCP sa povazuje za rovnako dolezity ako ktorykolvek iny predzmluvny
dokument a podlieha rovnakym normdm korektnosti a transparentnosti. S cielom zabezpecit vysokd a jednotnd
tiroven ochrany investorov v Unii by mal orgdn ESMA vypracovat usmernenia na uréenie situdcif, v ktorych by

(* Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/2261 z 15. decembra 2021, ktorou sa meni smernica 2009/65ES, pokial ide
o pouzivanie dokumentov s klticovymi informaciami sprdvcovskymi spolocnostami podnikov kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 455, 20.12.2021, 5. 15).

(¥) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 z 26. novembra 2014 o dokumentoch s klticovymi informaciami pre
Strukturalizované retailové investicné produkty a investiéné produkty zalozené na poisteni (PRIIP) (U. v. EU L 352, 9.12.2014, 5. 1).
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nazov AIF alebo PKIPCP mohol byt pre investora nekorektny, nejasny alebo zavadzajici. Pred tymito usmerneniami
majii prednost odvetvové pravne predpisy, ktorymi sa stanovuji normy pre ndzvy fondov alebo uvddzanie fondov

na trh.

(67) Orgén ESMA by pri vykondvani svojich funkcii podla smernic 2009/65/ES a 2011/61/EU mal zaujat pristup
zalozeny na posudent rizik.

(68) ECB vydala diia 9. augusta 2022 stanovisko (%),

PRIJALI TUTO SMERNICU:

Cldnok 1

Zmeny smernice 2011/61/EU

Smernica 2011/61/EU sa men takto:

1. Cldnok 4 ods. 1 sa menf takto:

a) pismeno ag) sa nahrddza takto:

,ag) profesiondlny investor‘ je investor, ktory sa povazuje za profesiondlneho klienta alebo s ktorym sa na

poziadanie moze zaobchddzat ako s profesiondlnym klientom v zmysle prilohy Il k smernici Eur6pskeho
parlamentu a Rady 2014/65/EU (*);

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. mdja 2014 o trhoch s financénymi ndstrojmi,

ktorou sa meni smernica 2002/92[ES a smernica 2011/61/EU (U.v. EUL 173, 12.6.2014, 5. 349).%;

dopliiajt sa tieto pismend:

,ap) centrdlny depozitdr cennych papierov' je centrdlny depozitdr cennych papierov v zmysle vymedzenia

aq)

ar)

as)

at)

v ¢ldnku 2 ods. 1 bodu 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 (*);

Jkapital AIF* st kumulované kapitdlové prispevky a nevyplateny kapitdl viazany k AIF, vypocitany na zdklade

sim, ktoré je mozné investovat po odpocitani vietkych poplatkov, ndkladov a vydavkov, ktoré priamo alebo

nepriamo znasajt investori;

,poskytnutie tiveru‘ je poskytnutie tiveru:

i) priamo od AIF ako povodného veritela; alebo

ii) nepriamo prostrednictvom tretej strany alebo subjektu zriadeného na osobitny ticel, ktory poskytuje tiver
za AIF alebo v jeho mene, alebo za spravcu AIF alebo v jeho mene v stivislosti s AIF, ak je spravca AIF

alebo AIF zapojeny do $truktdrovania tiveru alebo do vymedzenia alebo predbezného schvdlenia jeho
charakteristik pred nadobudnutim expozicie vo¢i Gveru;

,akciondrsky tver' je tver, ktory AIF poskytne podniku, v ktorom priamo alebo nepriamo vlastni aspoii 5 %
kapitdlu alebo hlasovacich prav, a ktory nie je mozné predat tretim strandm nezédvisle od kapitdlovych
nastrojov, ktoré drzi AIF v tom istom podniku;

LAIF poskytujaci tvery* je AIF:

i) ktorého investi¢nd stratégia spo¢iva najmi v poskytovani Gverov; alebo

ii) ktorého poskytnuté Gvery maji nomindlnu hodnotu predstavujicu aspon 50 % Cistej hodnoty jeho aktiv;

(% U.v.EUC 379, 3.10.2022, s. 1.
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au) LAIF vyuzivajiici pdkovy efekt’ je AIF, ktorého expozicie zvySuje sprdvca, ktory ho spravuje, bud
vypozi¢iavanim hotovosti alebo cennych papierov, pakovym efektom zaloZenym na derivatovych pozicidch
alebo akymikolvek inymi prostriedkami.

(*) Nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 z 23. jila 2014 o zlepSeni vyrovnania transakcif
s cennyml papiermi v Eurépskej dnii, centrdlnych depozitdroch cennych papierov a o zmene
smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢. 236/2012 (U.v. EU L 257, 28.8.2014,s. 1).“

2. Clanok 6 sa meni takto:
a) v odseku 4 pism. b) sa doplna tento bod:
,iv) aktikol'vek ind funkciu alebo ¢innost, ktorti spravca AIF uz vykondva v stvislosti s AIF, ktory spravuje v sulade
s tymto ¢lankom, alebo v stivislosti so sluzbami, ktoré poskytuje v stlade s tymto odsekom, za predpokladu,
ze akykolvek potencidlny konflikt zdujmov vzniknuty poskytovanim tejto funkcie alebo ¢innosti inym
strandm je primerane riadeny.”;
b) v odseku 4 sa doplnajd tieto pismend:
,C) sprava referencnych hodnot* v siilade s nariadenim (EU) 2016/1011;
d) cinnosti spravovania tverov v stilade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/2167 (¥).

(*) Smernica Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/2167 z 24, novembra 2021 o spravcoch averov
a ndkupcoch tiverov a 0 zmene smernic 2008/48/ES a 2014/17/EU (U. v. EU L 438, 8.12.2021, 5. 1).“

¢) odsek 5 sa meni takto:
i) pismeno b) sa vyptista;
ii) doplna sa toto pismeno:

,€) spravy referenénych hodnét v siilade s nariadenim (EU) 2016/1011 pouZivanych v AIF, ktoré spravuji.;

d) odsek 6 sa nahrddza takto:
,6.  Na poskytovanie sluzieb uvedenych v odseku 4 pism. a) a b) tohto ¢lanku zo strany spravcov AIF sa
uplatiiuje cldnok 15, clinok 16 okrem odseku 5 prvého pododseku a clinky 23, 24 a 25 smernice 2014/65 [EU
vo vztahu k jednému alebo viacerym nastrojom uvedenym v prilohe I, Casti C k smernici 2014/65/EU.“

3. Cldnok 7 sa menf takto:

a) odsek 2 sa nahrddza takto:

,2.  Clenské stdty vyzaduja, aby sprévca AIF, ktory Ziada o udelenie povolenia, poskytol prislusnym orgdnom
svojho domovského ¢lenského $tatu tieto informacie tykajice sa spravcu AlF:

a)  informécie o osobéch, ktoré skuto¢ne vykondvaju ¢innost spravcu AlF, najma pokial ide o funkcie uvedené
v prilohe [, vritane:

i) opisu tlohy, postavenia a hierarchickej tirovne tychto osob;
ii) opisu hierarchickych vztahov a povinnosti tychto 0sob v ramci spravcu a mimo spravcu AlF;
iii) prehladu mnozstva ¢asu, ktory kazdd z tychto osob vymedzi jednotlivym povinnostiam;
iv) opisu ludskych a technickych zdrojov na podporu ¢innosti tychto osob;
a.a) uradny ndzov a prislusny identifiktor spravcu AIF;

b)  informacie o totoZnosti akciondrov alebo ¢lenov spravcu AlF, ¢i uZ priamych alebo nepriamych, fyzickych
alebo pravnickych osob, ktoré maju kvalifikované podiely, a o vyskach tychto podielov;
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¢)  program ¢innosti, v ktorom sa uvedie organiza¢nd $truktira spravcu AlF vritane informdcii o tom, ako mé
spravca AIF v mysle plnit svoje povinnosti podla kapitol II, III, IV a v prislusnych pripadoch podla kapitol
V az VIII tejto smernice a svoje povinnosti podla nariadenia ¢ldnku 3 ods. 1, ¢ldnku 6 ods. 1 pism. a)
a clanku 13 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 (¥), ako aj podrobny opis
primeranych ludskych a technickych zdrojov, ktoré spravca AIF pouZije na tento Gcel;

d)  informdcie o politikich a postupoch odmenovania spravcu AIF podla ¢lanku 13;

¢)  informdcie o opatreniach prijatych na delegovanie a subdelegovanie funkcii na tretie strany v stlade
s ¢lankom 20, ktoré obsahuji aspon:

i) zakazdy subjekt, na ktory sa funkcie deleguju:
— jeho dradny ndzov a prislusny identifikator,
— jurisdikciu jeho sidla a
— v relevantnych pripadoch jeho orgdn dohladu;
ii) podrobny opis ludskych a technickych zdrojov vyuZzivanych spravcom AIF na ticely:
— vykonu kazdodennych tloh riadenia portfdlia alebo riadenia rizik v rdmci spravcu AIF a
— monitorovania delegovanej ¢innosti;
iii) vo vztahu ku kazdému ATF, ktory spravca AIF spravuje alebo ma v imysle spravovat:

— stru¢ny opis delegovanej funkcie riadenia portfélia vritane toho, ¢i je takéto delegovanie Ciastocné
alebo tplné a

— stru¢ny opis delegovanej funkcie riadenia rizik vrdtane toho, ¢i je takéto delegovanie Ciastocné alebo
aplné;

iv) opis opatreni pravidelnej hibkovej analyzy, ktoré mi spravca AIF vykondvat na monitorovanie
delegovanej ¢innosti.

(*) Nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informdcif
o udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluzieb (U. v. EUL 317, 9.12.2019, s. 1).%

odsek 5 sa nahrddza takto:

,5.  Prislusné orgdny Stvrtrocne informuji orgdn ESMA o povoleniach udelenych alebo zrusenych v stlade
s touto kapitolou a o vietkych zmendch v zozname AIF, ktoré spravujii alebo na trh Unie uvddzaji spravcovia AIF,
ktorym bolo udelené povolenie.

Orgidn ESMA vedie verejny centrdlny register, v ktorom uvedie kazdého spravcu AIF, ktorému bolo udelené
povolenie podla tejto smernice, prisluné orgdny kazdého takéhoto sprévcu AIF a zoznam AIF, ktoré tito
spravcovia AIF spravujii alebo uvddzaji na trh v Unii. Register sa verejne spristupni v elektronickej podobe.;

odseky 6 a 7 sa vypustaja;
dopliia sa tento odsek:

,8. Do 16. aprila 2029 orgin ESMA poskytne Eurépskemu parlamentu, Rade a Komisii spravu, v ktorej
analyzuje trhové postupy tykajiice sa delegovania a dodrziavania odsekov 1 az 5 tohto ¢lanku a ¢ldnku 20, okrem
iného na zdklade udajov oznamovanych prislu§Snym orgdnom v stlade s ¢lankom 24 ods. 2 pism. d)
a vykondvania pravomoci orgdnu ESMA v oblasti konvergencie dohladu. V uvedenej sprave sa analyzuje aj stlad
s hmotnopravnymi poziadavkami tejto smernice.”
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4.V ¢lanku 8 ods. 1 sa pismeno c) nahradza takto:

,C) osoby, ktoré skuto¢ne vykonavaji ¢innost spravcu AIF, nemajii dostato¢ne dobrt povest a dostatoéné odborné
skisenosti aj v stvislosti s investiénymi stratégiami, ktoré uplatiluje AIF, ktory spravuje spravcu AlF, mend tychto
0sob a kazdej osoby, ktord ich v tejto pozicii vystrieda, nie si bezodkladne ozndmené prislusnym orgdnom
domovského ¢lenského $titu spravcu AIF a o vykone cinnosti spravcu AIF nerozhoduji najmenej dve fyzické
osoby spliajtice tieto podmienky, ktoré bud spravca AIF zamestndva na plny Gvizok, alebo ktoré sii vykonnymi
¢lenmi alebo ¢lenmi riadiaceho orgdnu spravcu AIF poverenymi vykonom ¢innosti daného spravcu AIF na plny
Givizok a ktoré majii bydlisko v Unii;*

5.V &anku 12 sa doplia tento odsek:

,4.  Na tcely odseku 1 prvého pododseku pism. f) orgdn ESMA do 16. oktébra 2025 predlozi spravu Eurépskemu
parlamentu, Rade a Komisii s postidenim nédkladov, ktoré spravcovia AIF u¢tovali investorom AlF, ktoré spravuji
a s vysvetlenim dovodov vysky danych ndkladov a ich akychkolvek rozdielov vritane rozdielov vyplyvajicich
z povahy dotknutych AIE. Organ ESMA v ramci tohto postidenia v rimci ¢ldnku 29 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010
analyzuje vhodnost a G¢innost kritérii stanovenych v konvergen¢nych ndstrojoch orgdnu ESMA pre dohlad nad
nakladmi.

Na tcely uvedenej sprévy a v siilade s ¢linkom 35 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 prisluiné orgdny jednorazovo
poskytni organu ESMA tdaje o ndkladoch vritane vietkych poplatkov, ndkladov a vydavkov, ktoré priamo alebo
nepriamo zndsaji investori alebo spravca AIF v stvislosti s operdciami AIF a ktoré sa maji priamo alebo nepriamo
pripisat AIF. Prislusné organy spristupnia uvedené tidaje orgdnu ESMA v rdmci svojich pravomoci, ku ktorym patri
pravomoc pozadovat od spravcov AIF, aby poskytovali informacie, ako sa stanovuje v ¢ldnku 46 ods. 2 tejto
smernice.”

6. 'V ¢lanku 14 sa vkladd tento odsek:

,2a. Ak sprévca AIF spravuje alebo md v timysle spravovat AIF na podnet tretej strany vrdtane pripadov, ked tento
ATF pouziva meno tretej strany, na podnet ktorej fond spravuje, alebo ked sprdvca AIF menuje tretiu stranu, na podnet
ktorej fond spravuje, ako subjekt, na ktory sa funkcie delegujii podla ¢lanku 20, sprdvca AIF prislusnym orgdnom
svojho domovského ¢lenského sttu predlozi podrobné vysvetlenia a dokazy o tom, ze dodrziava odseky 1 a 2 tohto
¢lanku. Spravca AIF predovietkym uvedie primerané opatrenia, ktoré prijal ako prevenciu konfliktom zdujmov
vyplyvajicich zo vzfahu s trefou stranou, alebo ak tymto konfliktom zdujmov nie je mozné zabranit, sposob
identifikdcie, riadenia, monitorovania a v prislusnych pripadoch zverejnenia tychto konfliktov zdujmov s cielom
zabrénit tomu, aby nepriaznivo ovplyvnili zdujmy AIF a jeho investorov.”

7. Clanok 15 sa meni takto:
a) odsek 3 sa meni takto:
i) doplia sa toto pismeno:

,d) v pripade ¢innosti poskytovania tverov vykondva Gcinné politiky, postupy a procesy na poskytovanie
averov.”;

ii) doplnajt sa tieto pododseky:

,Na tcely prvého pododseku pism. d), ak spravcovia AIF spravuji AIF, ktoré sa podielaji na poskytovani
averov vratane pripadov, ked uvedené AIF ziskavaji expoziciu voci tiverom prostrednictvom tretich stran, st
tiez povinni zaviest G¢inné politiky, postupy a procesy posudzovania Gverového rizika, ako aj spravy
a monitorovania svojho tverového portfélia, zabezpelovat neustdlu aktudlnost a cinnost uvedenych
politik, postupov a procesov a pravidelne ich aspon raz ro¢ne preskimavat.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢ldnok 12 ods. 1 pism. b), sa poZiadavky stanovené v prvom pododseku pism. d)
a v druhom pododseku tohto odseku neuplatiiujii na poskytovanie akciondrskych averov, ak nomindlna
hodnota takychto Gverov nepresahuje spolu 150 % kapitalu AIF.%
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b) vkladaju sa tieto odseky:

,4a.  Spravca AIF zabezpedi, aby v pripade, Ze AIF, ktory spravuje, poskytuje Gvery, nominédlna hodnota tverov,
poskytnutych od tohto AIF akémukolvek jednému dlznikovi, spolu nepresiahla 20 % kapitdlu ATF, ak je dlznikom
jeden z tychto subjektov:

a) finan¢nd spolo¢nost v zmysle vymedzenia v ¢lanku 13 bodu 25 smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2009/138/ES ()%

b) AIF; alebo
¢) PKIPCP.

Obmedzenim stanovenym v prvom pododseku tohto odseku nie st dotknuté prahové hodnoty, obmedzenia
a podmienky stanovené v nariadeniach Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 3452013 ()%, (EU) ¢. 346/2013 ()
*a (EU) 2015/760 (*)*.

4b.  Spravca AIF zabezpeci, aby pakovy efekt AIF poskytujiceho tivery, ktory spravuje, predstavoval najviac:
a) 175 % v pripade otvoreného AIF;
b) 300 % v pripade uzavretého AlIF.

Pakovy efekt AIF poskytujiiceho tvery sa vyjadruje ako pomer medzi expoziciou tohto AIF vypocitanou podla
zdvizkovej metédy v zmysle vymedzenia v delegovanych aktoch prijatych podla ¢lanku 4 ods. 3 a distou
hodnotou jeho aktiv.

Dohody o vypozickich, ktoré st plne kryté zmluvnymi kapitdlovymi zavizkami investorov do AIF poskytujiiceho
tvery, sa na tcely vypoctu pomeru uvedeného v druhom pododseku nepovazuji za expoziciu.

Ak AIF poskytujici tivery nedodrzi poziadavky stanovené v tomto odseku a toto nedodrzanie je mimo kontroly
spravcu AIF, ktory ho spravuje, spravca AIF v primeranej lehote vykond opatrenia potrebné na ndpravu situdcie
s prihliadnutim na zdujmy investorov do AIF poskytujticeho tvery.

Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci prislusnych orgdnov uvedenych v ¢ldnku 25 ods. 3, poziadavky stanovené
v prvom pododseku tohto odseku sa neuplatiiujii na AIF poskytujiici tivery, ktorého tiverové ¢innosti spocivaji
vyluéne v poskytovani akciondrskych dverov za predpokladu, Ze celkovd nomindlna hodnota tychto Gverov
nepresiahne 150 % kapitalu daného AIF.

4c.  Investi¢ny limit vo vyske 20 % stanoveny v odseku 4a sa:

a) zacne uplatiiovat do ditumu uvedeného v $tatiite, zakladajiicich dokumentoch alebo prospekte AIF, ktory
nesmie byt neskor ako 24 mesiacov od ddtumu prvého upisania podielovych listov alebo akcii AIF;

b) prestava uplatiovat, ked spravca AIF zacne preddvat aktiva AIF, aby vyplatil podielové listy alebo akcie ako
sucast likviddcie AIF; a

¢) docasne pozastavi, ak sa kapital AIF zvySuje alebo znizuje.

Pozastavenie uvedené v prvom pododseku pism. c) je Casovo obmedzené na nevyhnutne potrebné obdobie
s nélezitym ohladom na zdujmy investorov do AIF a v ziadnom pripade nesmie trvat dlhsie ako 12 mesiacov.

4d.  Pri ddtume uplatiovania uvedenom v odseku 4c prvom pododseku pism. a) sa prihliada na konkrétne
vlastnosti a charakteristiky aktiv, ktoré md AIF investovat. Za vynimoc¢nych okolnosti mozu prislusné orgdny
spréavcu AIF po predlozeni riadne odovodneného investiéného planu schvélit predizenie tejto lehoty najviac o 12
dalsich mesiacov.

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2024/927 oj 1747



SK U.v. EU L, 26.3.2024

4e.  Spravca AIF zabezpedi, aby AIF, ktory spravuje, neposkytoval dvery tymto subjektom:

a) spravcovi AIF, ktory ho spravuje, alebo zamestnancom spravcu AlF, ktory ho spravuje;

b) depozitarovi AIF alebo subjektom, na ktoré depozitdr delegoval funkcie v stvislosti s AIF v stilade s ¢lankom 21;

¢) subjektu, na ktorého spravca AIF delegoval funkcie v stlade s ¢ldnkom 20, alebo zamestnancom tohto subjektu;

d) subjektu v tej istej skupine, v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 2 bode 11 smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2013/34/EU (°)*, ako spravca AIF s vynimkou pripadov, ked je tento subjekt finan¢nou spolo¢nostou,
ktora financuje vylu¢ne dlznikov neuvedenych v pismendch a), b) a c) tohto odseku.

4f. Ak AIF poskytuje Gvery, vynosy z tverov po odpocitani vietkych pripustnych poplatkov za ich sprivu sa
v plnej vyske pripiSu tomuto AIF. VSetky naklady a vydavky spojené so spravou tiverov sa zverejiiuji v stlade
s ¢lankom 23.

4g.  Bez toho, aby boli dotknuté iné nastroje prava Unie, Clensky $tat moze zakazat AIF, ktoré poskytujii Gvery,
aby poskytovali tvery spotrebitelom v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 3 pism. a) smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2008/48/ES (9* na svojom tzemi, a moZe AIF zakdzat, aby spravovali tvery poskytnuté takymto
spotrebitelov na jeho tzemi. Takyto zdkaz nemd vplyv na uvddzanie AIF, ktoré poskytujii Gvery spotrebitelom
alebo spravujt Gvery poskytnuté spotrebitelom, na trh v Unii.

4h  Clenské stéty zakdzu spravcom AIF spravovat AlF, ktoré sa podielajti na poskytnuti dverov, ak tiplnou alebo
Ciasto¢nou investiCnou stratégiou tychto AIF je poskytovat dvery vylucne na ucely prevodu tychto Gverov alebo
expozicii na tretie strany.

4i.  Spréavca AIF zabezpecuje, aby si AIF, ktory spravuje, ponechal 5 % nomindlnej hodnoty kazdého averu, ktory
AIF poskytol a ndsledne previedol na tretie strany. Uvedeny percentudlny podiel kazdého tGveru sa zachova:

a) do splatnosti, v pripade tverov so splatnostou najviac osem rokov alebo v pripade Gverov poskytnutych
spotrebitelom bez ohladu na ich splatnost; a

b) v pripade ostatnych tiverov na obdobie najmenej 6smich rokov.

Odchylne od prvého pododseku poziadavka v iom stanovend sa neuplatni, ak:

a) spravca AIF zatne preddvat aktiva AIF, aby vyplatil podielové listy alebo akcie ako stcast likvidacie AIF;

b) predaj tGveru je nevyhnutny na Géely sdladu s restriktivnymi opatreniami prijatymi podla ¢lanku 215 ZFEU
alebo s poziadavkami na produkty;

¢) predaj Gveru je nevyhnutny na to, aby spravca AIF mohol vykonavat investi¢ni stratégiu AIF, ktory spravuje,
v najlep§om zdujme investorov AIF; alebo

d) predaj Gveru je sposobeny zvySenim rizika spojeného s Gverom, ktoré sprdvca AIF zistil v rdmci postupu
hlbkovej analyzy a procesu riadenia rizik uvedeného v ¢lanku 15 ods. 3, a kupujici je pri ndkupe Gveru
o tomto zvy3eni rizika informovany.
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Sprévca AIF na Ziadost prislusnych organov svojho domovského clenského tatu preukaze, Ze spina
podmienky na uplatnenie relevantnej vynimky stanovenej v druhom pododseku.

(')* Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykonavani poistenia
a zaistenia (Solventnost II) (U.v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).

()* Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 345/2013 zo 17. aprila 2013 o eurépskych fondoch
rizikového kapitalu (U. v. EUL 115, 25.4.2013, s. 1)

()* Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 346/2013 zo 17. aprila 2013 o eurépskych fondoch
socidlneho podnikania (U. v. EUL 115, 25.4.2013, s. 18).

()* Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/760 z 29. aprila 2015 o eurépskych dlhodobych
investiénych fondoch (U. v. EU L 123, 19.5.2015, s. 98).

(°)* Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013 o rocnych Gétovnych zavierkach,
konsolidovanych t¢tovnych zdvierkach a stvisiacich spravach urc1tych druhov podnikov, ktorou sa meni
smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady 2006/43[ES a zruSuji smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS
(U.v.EUL 182, 29.6.2013,s. 19).

(®)* Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2008/48/ES z 23. aprila 2008 o zmluvdch o spotrebitelskom tvere
a o zruen{ smernice Rady 87/102/EHS (U. v. EU L 133, 22.5.2008, s. 66)."

8. 'V ¢lanku 16 sa vkladaja tieto odseky:

,2a.  Spravca AIF zabezpedi, aby AIF poskytujici avery, ktory spravuje, bol uzavrety.

Odchylne od prvého pododseku moze byt AIF poskytujici tvery otvoreny, ak spravca AlF, ktory ho spravuje, je
schopny prislusnym orgdnom domovského ¢lenského statu spravcu AIF preukdzat, Ze systém riadenia rizika likvidity
ATF je zlucitelny s jeho investi¢nou stratégiou a politikou vyplacania.

Poziadavkou stanovenou v prvom pododseku tohto odseku nie st dotknuté prahové hodnoty, obmedzenia
a podmienky stanovené v nariadeniach (EU) ¢. 345/2013, (EU) ¢. 346/2013 a (EU) 2015/760.

2b. S ciefom zabezpecit stilad s odsekmi 1 a 2 tohto ¢ldnku spravca AlF, ktory spravuje otvoreny AlIF, vyberie
aspon dva vhodné ndstroje riadenia likvidity z ndstrojov uvedenych v prilohe V bodoch 2 az 8 po posiideni vhodnosti
tychto néstrojov vo vztahu k sledovanej investi¢nej stratégii, profilu likvidity a politike vypldcania AIF. Spravca AIF
uvedie tieto ndstroje v Statdte alebo zakladajiicich dokumentoch AIF pre ucely ich mozného pouzitia v zdujme
investorov AIF. Tento vyber nesmie zahftiat len ndstroje uvedené v prilohe V bodoch 5 a 6.

Odchylne od prvého pododseku moze spravca AlF rozhodndt, Ze pre AlF, ktory spravuje, vyberie len jeden ndstroj na
riadenie likvidity z tych, ktoré st uvedené v prilohe V bodoch 2 az 8, ak je tomuto AIF udelené povolenie posobit ako
fond peniazného trhu v stilade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 (¥).

Spravca AIF implementuje podrobné politiky a postupy na aktivaciu a deaktiviciu kazdého vybratého ndstroja na
riadenie likvidity a prevadzkové a administrativne mechanizmy na pouZivanie takéhoto ndstroja. Vyber uvedeny
v prvom a druhom pododseku a podrobné politiky a postupy aktivacie a deaktivécie sa ozndmia prislusnym orgdnom
domovského ¢lenského $tatu spravcu AlF.

Nepenazné vyplatenie, ako sa uvddza v prilohe V bode 8, sa aktivuje len s cielom vyhoviet Ziadostiam profesiondlnych
investorov o vyplatenie a ak neperiazné vyplatenie zodpovedd pomernému podielu aktiv, ktoré drzi AIF.

Odchylne od $tvrtého pododseku tohto odseku nemusi nepefiazné vyplatenie zodpovedat pomernému podielu aktiv,
ktoré drzi AIF, ak sa tento AIF uvddza na trh vylu¢ne pre profesiondlnych investorov, alebo ak cielom investi¢nej
politiky AIF je replikovat zloZenie uréitého indexu akcii alebo dlhovych cennych papierov a tento AIF je fondom
obchodovanym na burze, v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 bod 46 nariadenia 2014/65/EU.
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2c.  Spravca AlF, ktory spravuje otvoreny AIF, moZe v zdujme investorov AIF docasne pozastavit upisovanie, spitné
odkupenie a vyplacanie podielovych listov alebo akcii AIF, ako sa uvddza v prilohe V bode 1, alebo, ak st tieto ndstroje
uvedené v Stattte alebo zakladajicich dokumentoch AIF, aktivovat alebo deaktivovat iné ndstroje na riadenie likvidity
vybrané z prilohy V bodov 2 az 8 v silade s odsekom 2b tohto ¢lanku. Spravca AIF moze v zdujme investorov AIF
aktivovat aj oddelenie nelikvidnych aktiv uvedené v prilohe V bode 9.

Sprévca AIF vyuZije pozastavenie upisovania, spatného odkdpenia a vyplacania alebo oddelenie nelikvidnych aktiv
uvedené v prvom pododseku len vo vynimoénych pripadoch, pokial to vyZzaduji okolnosti a pokial je to odévodnené
vzhladom na zdujmy investorov AIF.

2d.  Sprévca AIF bezodkladne ozndmi prislusnym orgdnom svojho domovského ¢lenského $tatu tieto skutocnosti:
a) ak spravca AIF aktivuje alebo deaktivuje ndstroj na riadenie likvidity uvedeny v prilohe V bode 1;

b) ak spravca AIF aktivuje alebo deaktivuje niektory z ndstrojov na riadenie likvidity uvedenych v prilohe V bodoch 2
az 8 sposobom, ktory nezodpovedd beznému sposobu Cinnosti stanovenému v Statdte alebo zakladajicich
dokumentoch AIF.

Spravca AIF skor, ako aktivuje alebo deaktivuje ndstroj na riadenie likvidity uvedeny v prilohe V bode 9, v primeranom
¢asovom ramci ozndmi takito aktivaciu alebo deaktivaciu prislusnym orgdnom svojho domovského ¢lenského $tatu.

Prislusné orgdny domovského clenského stitu spravcu AIF bezodkladne informuji prislusné organy hostitel'ského
¢lenského $tatu spravcu AlF, organ ESMA a v pripade vyskytu potencidlnych rizik pre stabilitu a integritu finan¢ného
systému aj Eurdpsky vybor pre systémové rizikd (ESRB) zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1092/2010 (**) o kaidom ozndmeni, ktoré prijali v sdlade s tymto odsekom. Orgin ESMA ma pravomoc
poskytovat informdcie doruéené podla tohto odseku prislusnym orgdnom.

2e.  Clenské stity zabezpecia, aby spravcovia AIF spravujici otvorené AIF mali k dispozicii aspon nastroje na
riadenie likvidity stanovené v prilohe V.

2f.  Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov s cielom urcit poziadavky, ktoré je AIF
poskytujiici tvery povinny spliat, aby si zachoval otvorent Struktiru. K uvedenym poziadavkdm patri spolahlivy
systém riadenia likvidity, dostupnost likvidnych aktiv a stresové testovanie, ako aj vhodnd politiku vypldcania so
zretelom na profil likvidity AIF poskytujicich tvery. V uvedenych poziadavkach sa nélezite zohladnia aj expozicie
vo¢i podkladovym dverom, priemerny cas splicania tverov a celkovd granularita a zlozenie portfdlii AIF
poskytujticich tvery.

2g.  Organ ESMA vypracuje ndvrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych ur¢i vlastnosti ndstrojov na
riadenie likvidity stanovenych v prilohe V.

Pri vypractvani tohto ndvrhu regulaénych technickych predpisov orgdn ESMA zohladni rozmanitost investi¢nych
stratégii a podkladovych aktiv AIF. Uvedené predpisy nesmi obmedzovat schopnost spravcov AIF pouzivat
akykolvek vhodny ndstroj na riadenie likvidity pre vietky triedy aktiv, jurisdikcie a trhové podmienky.

2h Do 16. aprila 2025 orgdn ESMA vypracuje usmernenia k vyberu a kalibrdcii ndstrojov na riadenie likvidity
spravcami AIF na ticely riadenia rizika likvidity a zmiernenia rizik pre finan¢nd stabilitu. V uvedenych usmerneniach
sa zohladni, Ze hlavnd zodpovednost za riadenie rizika likvidity aj nadalej nesti spravcovia AIF. Ich stcastou je opis
okolnosti, za ktorych sa moze aktivovat oddelenie nelikvidnych aktiv uvedené v prilohe V bode 9. Pred zacatim ich
uplatiovania poskytnii primerany ¢as na prisposobenie najma pre existujtice AIF.

2i.  Orgdn ESMA predlozi Komisii ndvrh regulacnych technickych predpisov uvedeny v odsekoch 2f a 2g tohto
¢lanku do 16. aprila 2025.
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Na Komisiu sa deleguje prdvomoc doplnit tdto smernicu prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych
v odsekoch 2f a 2g v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

(*) Nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 zo 14. jina 2017 o fondoch penazného trhu

(U.v.EUL 169, 30.6.2017,s. 8).

(**) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 z 24. novembra 2010 o makroprudenciélnom

dohlade Eurdpskej tnie nad fmancnym systémom a o zriaden{ Eurépskeho vyboru pre systémové rizikd
(U.v.EUL 331, 15.12.2010, 5. 1).“

9. Clanok 20 sa meni takto:

a)

o)

v odseku 1 sa prvy pododsek meni takto:
i) 1vodnd Cast sa nahrddza takto:

,Spravcovia AIF, ktori maji v iimysle delegovat na tretie strany dlohu vykondvat jednu alebo viaceré funkcie
uvedené v prilohe I alebo sluzby uvedené v ¢lanku 6 ods. 4 v ich mene, informuji pred nadobudnutim
ucinnosti dohody o delegovani prislusné orgny svojho domovského clenského $tatu. Musia byt splnené tieto
podmienky:*;

ii) pismeno f) sa nahradza takto:

of) sprdvca AIF musi byt schopny preukdzat, Ze subjekt, na ktory sa funkcie delegujii, md odbornt sposobilost
a je schopny vykondvat prislusné funkcie a poskytovat prislusné sluzby, Ze bol vybrany s riadnou odbornou
starostlivostou a Ze sprivca AIF je schopny kedykolvek déinne monitorovat delegovand ¢innost, dat
kedykolvek dalsie pokyny subjektu, na ktory sa funkcie delegujii, a s okamzitou G¢innostou zrusit
delegovanie, ak je to v zdujme investorov.;

odsek 3 sa nahrddza takto:

,3.  Nazodpovednost spravcu AIF vodi jeho klientom, AIF a jeho investorom nemd vplyv skuto¢nost, Ze spravca
ATF delegoval funkcie alebo sluzby na tretiu stranu, ani akékolvek dalsie subdelegovanie. Spravca AIF nesmie svoje
funkcie alebo sluzby delegovat v takom rozsahu, ze ho uZ v podstate nemozno povazovat za spravcu AlF alebo
poskytovatela sluzieb uvedenych v ¢lanku 6 ods. 4 a Ze sa stane len schrankovou spolo¢nostou.

3a.  Spravca AIF zabezpedi, aby bol vykon funkcii uvedenych v prilohe I a poskytovanie sluzieb uvedenych
v {ldnku 6 ods. 4 v stlade s touto smernicou. Uvedend povinnost sa uplatiiuje bez ohladu na regulainy status
subjektu, na ktory sa funkcie deleguja alebo subdeleguju, alebo miesto, kde sa nachddza.”

v odseku 4 sa (vodnd ¢ast nahrddza takto:

,Tretia strana moze subdelegovat akiikolvek z funkcif alebo sluzieb, ktoré sa na fiu delegovali, pokial st splnené
tieto podmienky:*;

odsek 6 sa nahrddza takto:

,6. Ak subjekt, na ktory sa funkcie subdelegujii, dalej deleguje ktortikolvek z jemu delegovanych funkcif alebo
sluzieb, primerane sa uplatiiujii podmienky stanovené v odseku 4.

6a.  Odchylne od odsekov 1 az 6 tohto ¢ldnku, ak funkciu uvddzania na trh uvedend v prilohe I ods. 2 pism. b)
vykondva jeden alebo viacero distribttorov, ktorf konajt vo vlastnom mene a ktor{ uvddzaji AIF na trh v stlade so
smernicou 2014/65/EU alebo prostrednictvom 1nvest1cnych produktov zaloZenych na poisteni v stlade so
smernicou Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/97 (¥, takdto funkcia sa bez ohladu na akiikolvek dohodu
o distribacii medzi spravcom AIF a distribitorom nepovazuje za delegovanie, na ktoré sa vztahuji poZziadavky
stanovené v odsekoch 1 aZ 6 tohto ¢lanku.

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rad (EU) 2016/97 z 20. janudra 2016 o distribicii poistenia
P p y ) p
(U v.EUL 26, 2.2.2016, s. 19).“
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10. Clanok 21 sa meni takto:
a) vklada sa tento odsek:

,5a.  Odchylne od odseku 5 pism. a) moze domovsky ¢lensky §tit AIF z EU svojim prislusnym orgdnom povolit,
aby institticia uvedend v odseku 3 prvom pododseku pism. a) a usadend v inom ¢lenskom $tdte bola urcend za
depozitdra za predpokladu, Ze st splnené tieto podmienky:

a) prislusnym orgdnom bola od spravcu AIF doruend odovodnend Ziadost o povolenie urcit depozitira
usadeného v inom c¢lenskom Stite a v tejto Ziadosti sa preukazuje nedostatok sluzieb depozitdra
v domovskom c¢lenskom $tdte AIF, ktoré sii schopné ti¢inne uspokojovat potreby AIF so zretelom na jeho
investi¢nu stratégiu; a

b) celkovd suma aktfv zverenych do tschovy, ako sa uvddza v odseku 8 tohto ¢lanku, na vniitrostdtnom trhu
depozitirov domovského ¢lenského statu AIF v mene AIF z EU, ktorym bolo udelené povolenle alebo ktoré sii
registrované podla prislusného vnutrostdtneho préva v siilade s ¢cldinkom 4 ods. 1 plsm k) bodom i) a ktoré
spravuje spravca AIF z EU, nepresahuje 50 milidrd EUR alebo ekvivalent v akejkolvek inej mene.

Aktiva zverené do tschovy depozitirmi konajicimi podla ¢linku 36 ods. 1 pism. a) a vlastné aktiva
depozitdrov sa na ucely uréenia, ¢i je splnend podmienka stanovend v prvom pododseku pism. b) tohto
odseku, nezohladfuja.

Bez ohladu na splnenie podmienok stanovenych v prvom a druhom pododseku prislusné organy povolia
urlenie depozitira usadeného v inom ¢lenskom S$tdte aZ po individudlnom postideni nedostatku prislusnych
sluzieb depozitira v domovskom ¢lenskom §tate AIF so zrete[om na investi¢nu stratégiu AIF.

Ak prisluiné orgdny povolia urcit depozitdra usadeného v inom ¢lenskom §tdte, informuji o tom orgdn ESMA.
Tymto odsekom nie je dotknuté uplatiiovanie ostatnych odsekov tohto ¢lanku s vynimkou odseku 5 pism. a).
b) odsek 6 sa meni takto:
i) v prvom pododseku sa pismena c) a d) nahrddzaja takto:

,C) tretia krajina, v ktorej je depozitdr usadeny, nie je povazovand za vysokorizikovi tretiu krajinu podla
¢lanku 9 ods. 2 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 (¥);

d) ¢lenské staty, v ktorych sa majt uvdzat na trh podielové listy alebo akcie AIF z krajiny mimo EU, a pokial
je odlisny, domovsky ¢lensky $tat spravcu AIF, podpisali dohodu s tretou krajinou, v ktorej je depozitar
usadeny, ktord v plnom rozsahu zodpovedd normdm stanovenym v ¢ldnku 26 vzorového dohovoru
OECD o daniach a kapitdle a zaistuje Gc¢innt vymenu informdcif tykajicich sa dani, vratane pripadnych
viacstrannych doh6d o daniach, a tito tretia krajina sa neuvddza v prilohe I k zdverom Rady
o revidovanom zozname EU obsahujticom jurisdikcie, ktoré nespolupracuji na daniové tcely.

(*) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. mdja 2015 o predchddzani vyuil'vaniu
financného systému na Gcely prania Spinavych penazi alebo financovania terorizmu, ktorou sa meni
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a zrusuje smernica Eurépskeho parlamentu
aRady 2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES (U.v. EU L 141, 5.6.2015, s. 73).
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ii) za prvy pododsek sa vklada tento pododsek:

,Odchylne od tivodnej asti prvého pododseku sa podmienky uvedené v pismendch c) a d) uvedeného
pododseku uplatiiuji v ¢ase urcenia depozitdra. Ak je tretia krajina, v ktorej je depozitdr usadeny,
identifikovand ako vysoko rizikova tretia krajina podla ¢lanku 9 ods. 2 smernice (EU) 2015/849, ako sa
uvddza v prvom pododseku pism. c), alebo je doplnend do prilohy I k zdverom Rady o revidovanom
zozname EU obsahujiicom jurisdikcie, ktoré nespolupracuji na dafiové Géely, ako sa uvadza v prvom
pododseku pism. d), po uréeni depozitdra sa urCuje novy depozitdr v primeranej lehote, pricom sa ndleZite
zohladnia zdujmy investorov. Uvedend lehota nesmie presiahnut dva roky.

¢) odsek 11 sa meni takto:
i) v druhom pododseku sa pismeno c) nahradza takto:

,C) depozitar vyuzil pri vybere a uréeni tretej strany, na ktorti v timysle delegovat cast svojich dloh, vSetky
nalezité odborné znalosti, starostlivost a pozornost, okrem situdcie, ked je danou trefou stranou centrdlny
depozitar cennych papierov konajtci z pozicie centrdlneho depozitira investora v zmysle vymedzenia
v delegovanom akte prijatom podla ¢linku 29 ods. 3 a ¢ldnku 48 ods. 10 nariadenia (EU) ¢. 909/2014,
a nadalej vyuziva vietky ndlezité odborné znalosti, starostlivost a pozornost pri pravidelnom
preskiimavani a priebeZnom monitorovani kazdej tretej strany, na ktorti delegoval cast svojich dloh,
a opatreni tretej strany v stvislosti s delegovanymi tlohami;*

i) piaty pododsek sa nahrddza takto:

,Na tcely tohto ¢ldnku sa za delegovanie funkcii Gschovy (custody) depozitira nepovazuje poskytovanie
sluzieb centrdlnym depozitdrom cennych papierov konajicim z pozicie centrdlneho depozitdra emitenta
v zmysle vymedzenia v delegovanom akte prijatom podla ¢lanku 29 ods. 3 a ¢ldnku 48 ods. 10 nariadenia
(EU) €. 909/2014. Na téely tohto ¢ldnku sa poskytovanie sluzieb centrdlnym depozitirom cennych papierov
konajticim z pozicie centrdlneho depozitdra investora v zmysle vymedzenia v uvedenom delegovanom akte
povazuje za delegovanie funkcii Gschovy (custody) depozitdra.”;

d) odsek 16 sa nahrddza takto:

,16.  Depozitdr na poziadanie spristupni svojim prislusnym orgdnom, prislusnym orgdnom AIF a prislusnym
organom spravcu AlF vietky informdcie, ktoré ziskal pri vykone svojich povinnosti.

Ak st prisluiné organy AIF alebo spravcu AIF odlisné od prislusnych orgdnov depozitara:

a) prislusné orgdny depozitdra bezodkladne poskytnd prislusnym orgdnom AIF a spravcu AIF v3etky informdcie
relevantné pre vykon pravomoci dohladu uvedenych organov; a

b) prislusné orginy AIF alebo spravcu AIF bezodkladne poskytnd prislusnym orgdnom depozitira vsetky
informdcie relevantné pre vykon pravomoci dohladu uvedenych organov.*;

e) vodseku 17 pism. ¢) sa bod ii) nahrddza takto:

,ii) podmienok, na zdklade ktorych moze depozitir vykondvat svoje tdlohy tschovy (custody) finanénych
ndstrojov registrovanych v centrdlnom depozitdri cennych papierov, a“

11. Cldnok 23 sa meni takto:
a) odsek 1 sa meni takto:
i) pismeno a) sa nahrddza takto:

,a) nazov AIF, opis investinej stratégie a cielov AIF, informdcie o tom, kde je usadeny hlavny AIF,
a informdcie o tom, kde sii usadené podkladové fondy, ak je AIF fond fondov, opis druhov aktiv, do
ktorych moéze AIF investovat, met6dy, ktoré modze vyuZzivat, a vsetky savisiace rizikd, akékolvek
uplatnitelné investicné obmedzenia, okolnosti, za ktorych moze AIF vyuzivat pakovy efekt, povolené typy
a zdroje povoleného pdkového efektu a stivisiace rizikd, akékolvek obmedzenia vyuzivania pakového
efektu a akékolvek opatrenia tykajice sa kolaterdlu a opitovného vyuzitia aktiv a informdcie
o maximadlnej drovni padkového efektu, ktord je sprdvca AIF opravneny vyuzit v mene AIF;“
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ii) pismeno h) sa nahradza takto:
,h) opis riadenia rizika likvidity AIF vritane prdv na vyplatenie za beznych, ako aj vynimoc¢nych okolnosti,
existujticich dojednani s investormi o vyplateni a moZnosti a podmienok pouZitia ndstrojov na riadenie
likvidity vybranych v stlade s ¢lankom 16 ods. 2b;*

ili) vkladd sa tento bod:

»ia) zoznam poplatkov, nakladov a vydavkov, ktoré zndsa spravca AIF v suvislosti s prevddzkou AIF a ktoré
majii byt priamo alebo nepriamo pridelené AIF;*

b) v odseku 4 sa doplajd tieto pismend:
,d) zloZenie portfélia poskytnutych dverov;
€) raz za rok vietky poplatky, naklady a vydavky, ktoré priamo alebo nepriamo znésali investori;

f) raz za rok kazdy matersky podnik, dcérsku spolo¢nost alebo subjekt zriadeny na osobitny el vyuZivany
v stivislosti s investiciami AIF spravcom AIF alebo v jeho mene.*;

¢) dopliia sa tento odsek:

7. S cielom zabezpecit jednotné uplatiiovanie pravidiel tykajicich sa ndzvu AIF orgdn ESMA do 16. aprila
2026 vypracuje usmernenia na urCenie okolnosti, za ktorych je ndzov AIF nekorektny, nejasny alebo zavadzajici.
Uvedené usmernenia zohladiuji prislusné odvetvové pravne predpisy. Pred tymito usmerneniami maji prednost
odvetvové pravne predpisy, ktorymi sa stanovujii normy pre ndzvy fondov alebo uvddzanie fondov na trh.“

12. Clénok 24 sa menf takto:
a) odsek 1 sa nahrddza takto:
,1.  Sprévca AIF pravidelne poddva prislusnym orgdnom svojho domovského ¢lenského $tatu spravy o trhoch,

na ktorych obchoduje, a néstrojoch, s ktorymi obchoduje, v mene AIF, ktory spravuje.

Sprévca AIF poskytuje v stivislosti s kazdym AIF, ktory spravuje, informécie o ndstrojoch, s ktorymi obchoduje,
trhoch, ktorych je ¢lenom alebo na ktorych aktivne obchoduje, a o expozicidch a aktivach kazdého AIF. Uvedené
informécie zahffiaji identifikdtory, ktoré st potrebné na prepojenie poskytnutych ddajov o aktivach, AIF
a spravcoch AIF s inymi zdrojmi tidajov v oblasti dohladu alebo verejne dostupnymi zdrojmi ddajov.

b) odsek 2 sa meni takto:
i) pismend c) a d) sa nahradzaja takto:

,C) sacasny rizikovy profil AIF vratane trhového rizika, rizika likvidity, rizika protistrany, inych rizik vratane
operaéného rizika, a celkovi vysku pakového efektu vyuzitého AIF;

d) tieto informdcie tykajice sa dohdd o delegovani v stvislosti s funkciami riadenia portfélia alebo riadenia
rizik:

i)  informdcie o subjektoch, na ktoré sa funkcie delegovali, s uvedenim ich ndzvu a bydliska alebo sidla
alebo pobocky, ¢i maja tizke vizby so spravcom ATF, ¢i sti povolenymi alebo regulovanymi subjektmi
na Glely spravy aktiv, v ndlezitych pripadoch ich orgdnu dohladu, a vratane identifikdtorov subjektov,
na ktoré sa funkcie delegovali, ktoré si potrebné na prepojenie poskytnutych informdcii s inymi
zdrojmi tidajov v oblasti dohladu alebo verejne dostupnymi zdrojmi adajov;

ii) pocet ekvivalentov plného pracovného tGvizku zamestnancov, ktoré spravca AIF vyuZiva na vykon
kazdodennych tloh riadenia portf6lia alebo riadenia rizik u tohto spravcu AIF;

iii) zoznam a opis ¢innosti tykajiicich sa funkcif riadenia portfdlia a riadenia rizik, ktoré si delegované;

iv)  akje funkcia riadenia portfélia delegovand, suma a percentudlny podiel aktiv AIF, na ktoré sa vztahujt
dohody o delegovani tykajice sa funkcie riadenia portfdlia;
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v) pocet ekvivalentov plného pracovného tvdzku zamestnancov, ktoré spravca AIF vyuziva na
monitorovanie dohdd o delegovan;

vi) pocet a détumy previerok pravidelnej hibkovej analyzy vykondvanych spravcom AIF s cielom
monitorovat delegovand ¢innost, zoznam zistenych problémov a v ndleZitych pripadoch opatreni
prijatych na rieSenie tychto problémov a datum, do ktorého sa tieto opatrenia maji vykonat;

vii) ak existuji dohody o subdelegovani, informdcie pozadované v bodoch i), iii) a iv) tykajiice sa
subjektov, na ktoré sa funkcie subdelegovali, a Cinnosti stivisiacich s funkciami riadenia portfélia
a riadenia rizik, ktoré st subdelegované;

viii) datumy zacatia a skoncenia platnosti dohdd o delegovani a subdelegovani.”;
ii) dopfﬁa sa toto pismeno:

) zoznam ¢lenskych $tatov, v ktorych spravca AIF alebo distributor, ktory kond v mene tohto spravcu AlF,
skuto¢ne uvddza na trh podielové listy alebo akcie AIF.

¢) vodseku 5 sa druhy pododsek nahrddza takto:

,Za vynimo¢nych okolnosti a ked' je to potrebné na zabezpecenie stability a integrity finan¢ného systému alebo
na podporu dlhodobého udrzatelného rastu, moze orgdn ESMA po konzulticii s vyborom ESRB vyZzadovat, aby
prislusné organy domovského ¢lenského sttu spravcu AIF zaviedli dodatoéné poziadavky na poddvanie sprav.;

d) vkladajt sa tieto odseky:
,9a.  Orgdn ESMA vypracuje ndvrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa urcia:
a) podrobnosti o informdcidch, ktoré sa maji oznamovat v stlade s odsekom 1 a odsekom 2 pism. a), b), ¢), ) a f);
b) primerand droven $tandardizdcie informécif, ktoré sa majii oznamovat v stilade s odsekom 2 pism. d);
¢) periodicita a ¢as poddvania sprav.

Pri vypracvani ndvrhu regula¢nych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku pism. b) orgin
ESMA nezavedie povinnosti poddvania sprav okrem povinnosti stanovenych v odseku 2 pism. d).

Pri vypractivani navrhu regula¢nych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku pism. a) a b) organ
ESMA zohladni dalsie poziadavky na poddvanie sprav, ktoré sa na spravcov AIF vztahuji, medzindrodny vyvoj
anormy a zistenia spravy vydanej v stlade s ¢lankom 69-a ods. 2

Orgdn ESMA predlozi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 16. aprila 2027.

Na Komisiu sa deleguje prdvomoc doplnit tGto smernicu prijatim regulacnych technickych predpisov
uvedenych v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

5b.  Orgdn ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov, v ktorych sa ur¢ia:
a) format a ddtové Standardy pre spravy uvedené v odsekoch 1 a 2;

b) identifikdtory, ktoré st potrebné na prepojenie ddajov o aktivach, spravcoch AIF a AIF v spravach uvedenych
v odsekoch 1 a 2 s inymi zdrojmi Gidajov v oblasti dohl'adu alebo verejne dostupnymi zdrojmi tidajov;

¢) metddy a dohody tykajtce sa sprav uvedenych v odsekoch 1 a 2 tohto ¢lanku vratane metdd a dohdd na
zlepenie Standardizdcie idajov a efektivnej vymeny a vyuzivania ddajov, ktoré uz v ktoromkolvek ramci Unie
pre podavanie sprav poskytol ktorykolvek relevantny prisluiny orgin, a to na trovni Unie alebo na
vnutrotitnej trovni, s ohladom na zistenia spravy vydanej v stlade s ¢linkom 69-a ods. 2;
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d) vzor vritane minimdlnych dodato¢nych poZiadaviek na podavanie sprav, ktory maja spravcovia AIF pouzivat
za vynimo¢nych okolnosti uvedenych v odseku 5 druhom pododseku.

Orgén ESMA predlozi tento ndvrh vykondvacich technickych predpisov Komisii do 16. aprila 2027.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v silade
s ¢ldnkom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.%

e) odsek 6 sa nahradza takto:

,6.  Komisia prijme delegované akty v sulade s ¢linkom 56 a za podmienok uvedenych v ¢lankoch 57
a 58 s cielom doplnit tito smernicu tym, Ze spresni, kedy sa md na tcely odseku 4 tohto ¢lanku povazovat
pakovy efekt za pdkovy efekt vyuzivany vo vyznamnej miere.”

13. V ¢ldnku 25 sa odsek 2 nahrddza takto:

,2.  Prislusné organy domovského ¢lenského stétu spravcu AIF zabezpedia, aby vietky informécie zhromazdené
podla ¢ldnku 24 tykajice sa vSetkych spravcov AIF, nad ktorymi vykondvaji dohlad, a informdcie zhromazdené
podl’a ¢lanku 7 boli dostupné dalsim relevantn)'fm prislusnym orgdnom, orgdnu ESMA, orgdnu EBA, eurépskemu
orgdnu dohladu (Eur6psky orgén pre po1stovn1ctvo a dochodkové poistenie zamestnancov) zriadenému nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 (*) (spolu dalej len ,eurépske organy dohladu) a vyboru ESRB
vZdy, ked je to potrebné pre vykon ich povinnosti, a to prostrednictvom postupov stanovenych v ¢lanku 50.

Prislusné organy domovského ¢lenského $titu spravcu AIF zabezpecia, aby vietky informécie zhromazdené podla
¢lanku 24 tykajtice sa vietkych spravcov AIF, nad ktorymi vykonavaja dohlad, boli dostupné Eurépskemu systému
centrdlnych bdnk len na $tatistické tcely, a to prostrednictvom postupov stanovenych v ¢lanku 50.

Prislusné organy domovského ¢lenského $titu spravcu AIF bezodkladne poskytujii informdacie prostrednictvom
postupov stanovenych v ¢ldnku 50 a na dvojstrannej baze prislusnym orgdnom inych ¢lenskych $titov, ktorych sa to
priamo tyka, ak by sprdvca AIF, ktory im podlieha, alebo AIF, ktory tento sprdvca spravuje, mohol potencidlne
predstavovat vyznamny zdroj rizika protistrany pre iverova institdciu alebo iné systémovo délezité institiicie v inych
¢lenskych stdtoch alebo pre stabilitu finan¢ného systému v inom ¢lenskom $tdte.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU) ¢. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky
orgdn dohladu (Eurépsky orgdn pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov), a ktorym sa meni
a doplna rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010,
. 48).¢

14. V ¢lanku 35 ods. 2 sa pismend b) a ¢) nahrddzaji takto:

,b) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, nie je povazovand za vysokorizikovi tretiu krajinu podl'a
&lénku 9 ods. 2 smernice (EU) 2015/849;

¢) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, podpl'sala s domovskym élensk}'fm Stdtom spravcu AlF,
ktorému bolo udelené povolenie, a s kazdym dalsim ¢lenskym Stdtom, v ktorom sa majt podxelove listy alebo
akcie AIF z krajiny mimo EU uvadzat na trh, dohodu, ktord je plne v stilade s normami stanovenymi v ¢lanku 26
vzorového dohovoru OECD o daniach a kapitéle a zabezpecuje ti¢innt vymenu informdcif o danovych otdzkach
vritane viacstrannych dohod o daniach, a tdto tretia krajina sa neuvddza v prilohe I k zdverom Rady
o revidovanom zozname EU obsahujiicom jurisdikcie, ktoré nespolupracujt na danové aéely.

15. V ¢lanku 36 sa odsek 1 meni takto:
a) pismeno c) sa nahradza takto:

,C) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, nie je povazovand za vysokorizikovi tretiu krajinu
podla clanku 9 ods. 2 smernice (EU) 2015/849;
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d) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, podpisala s domovskym élensk)’rm Statom spravcu
ATF, ktoremu bolo udelene povolenie, a s kazdym dalsim ¢lenskym $tdtom, v ktorom sa maji podielové listy
alebo akcie AIF z krajiny mimo EU uvddzat na trh, dohodu, ktora je plne v siilade s normami stanovenymi
v ¢lanku 26 vzorového dohovoru OECD o daniach a kapitdle a zabezpecuje G¢inni vymenu informdcii
) danovych otdzkach vrdtane viacstrannych dohod o daniach, a tito tretia krajina sa neuvddza v prilohe
I k zaverom Rady o revidovanom zozname EU obsahujiicom jurisdikcie, ktoré nespolupracuji na danové
tcely.”

16. V ¢cldnku 37 sa odsek 7 meni takto:

a)

b)

v prvom pododseku sa pismend e) a f) nahrddzaji takto:

,€) tretia krajina, v ktorej je sprdvca AIF z krajiny mimo EU usadeny, nie je povazovana za vysokorizikovi tretiu
krajinu podla ¢lanku 9 ods. 2 smernice (EU) 2015/849;

f) tretia krajina, v ktorej je spravca AIF z krajiny mimo EU usadeny, podpisala s referenénym ¢lenskym $titom
dohodu, ktord je plne v stilade s normami stanovenymi v ¢ldnku 26 vzorového dohovoru OECD o daniach
a kapitdle a zabezpeCuje Ui¢innii vymenu informdécii o danovych otdzkach vritane viacstrannych dohod
o daniach, a tito tretia krajina sa neuvidza v prilohe I k ziverom Rady o revidovanom zozname EU
obsahujiicom jurisdikcie, ktoré nespolupracujii na danové ticely.

doplna sa tento pododsek:

,Ak je tretia krajina, v ktorej je spravca AIF z krajiny mimo EU usadeny, identifikovand ako Vysokorlzlkova tretia
krajma podla clanku 9 ods. 2 smernice (EU) 2015/849, ako sa uvddza v prvom pododseku pism. e), alebo je
doplnend do prilohy I k ziverom Rady o revidovanom zozname EU obsahujicom Jur1sd1kc1e ktoré
nespolupracujd na danové tcely, ako sa uvddza v prvom pododseku pism. f), po udeleni povolenia spravcow AIF
z krajiny mimo EU sprdvca AIF z krajiny mimo EU v primeranej lehote vykona opatrenia potrebné na napravu
situdcie vo vztahu k AIF, ktoré spravuje, s prihliadnutim na zdujmy investorov. Uvedend lehota nesmie
presiahnut dva roky.“

17. V ¢lanku 40 ods. 2 prvom pododseku sa pismend b) a ¢) nahrddzaja takto:

18.

19.

,b) tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, nie je povazovana za vysokorizikovii tretiu krajinu podla

¢lanku 9 ods. 2 smernice (EU) 2015/849;

tretia krajina, v ktorej je AIF z krajiny mimo EU usadeny, podpisala s referenénym clenskym Stdtom a s kazdym
dalsim clenskym $titom, v ktorom sa majt podielové listy alebo akcie AIF z krajiny mimo EU uvadzat na trh,
dohodu, ktord je plne v stlade s normami stanovenymi v ¢ldnku 26 vzorového dohovoru OECD o daniach
a kapitéle a zabezpecu;e Gc¢innd vymenu informdcif o datiovych otdzkach vrdtane pripadnych viacstrannych
dohod o daniach, a tito tretia krajina sa neuvddza v prilohe I k zdverom Rady o revidovanom zozname EU
obsahujicom jurisdikcie, ktoré nespolupracuji na danové tcéely.

V ¢lanku 42 ods. 1 prvom pododseku sa pismeno c) nahrddza takto:

,C) tretia krajina, v ktorej je spravca AIF z krajiny mimo EU alebo AIF z krajiny mimo EU usadeny, nie je povazovana

d)

za vysokorizikovi tretiu krajinu podla ¢ldnku 9 ods. 2 smernice (EU) 2015/849;

tretia krajina, v ktorej je sprdvca AIF z krajiny mimo EU alebo AIF z krajiny mimo EU usadeny, podpisala
s ¢lenskym $tatom, v ktorom sa maji pod1elove listy alebo akcie AIF z krajiny mimo EU uvadzat na trh, dohodu,
ktord je plne v stlade s normami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorového dohovoru OECD o daniach a kapitéle
a zabezpecuje a¢innd vymenu informdcii o danovych otdzkach vritane pripadnych viacstrannych dohod
o daniach, a tito tretia krajina sa neuvadza v prilohe I k zdverom Rady o revidovanom zozname EU obsahujticom
jurisdikcie, ktoré nespolupracuji na danové ucely.

V cldnku 43 sa doplia tento odsek:

3.

Clenské staty zabezpecia, aby sprévca AIF z EU, ktorému bolo udelené povolenie, mohol pontkat podielové

listy alebo akcie AIF z EU, ktory investuje prevazne do akeif konkrétnej spolo¢nosti, zamestnancom tejto spolo¢nosti
alebo jej pridruzenych subjektov v rdmci systémov sporenia zamestnancov alebo systémov G¢asti zamestnancov, na
vnitro$tatnom alebo cezhrani¢nom ziklade.

Ak sa takyto AIF pontka zamestnancom na cezhrani¢nom zaklade, ¢lensky stat, v ktorom sa pontka, neuloZi Ziadne
dalsie poziadavky okrem tych, ktoré sa uplatiiuji v domovskom ¢lenskom Stdte AIF.“
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20. V ¢lanku 46 ods. 2 sa pismeno j) nahrddza takto:

,j) st opravnené v zdujme investorov, za vynimo¢nych okolnosti a po konzultdcii so spravcom AIF, vyZzadovat od
spravcov AlF, aby aktivovali alebo deaktivovali ndstroj na riadenie likvidity uvedeny v prilohe V bode 1, ak
existuji rizikd pre ochranu investorov alebo finan¢nd stabilitu, ktoré si z primeraného a vyvdzeného hladiska
vyzadujua takuto aktivaciu alebo deaktivaciu.”

21. Clanok 47 sa menf takto:
a) odsek 2 sa nahrddza takto:

,2.  Povinnost zachovavat sluzobné tajomstvo sa vztahuje na vietky osoby, ktoré pracuji alebo pracovali pre
orgdn ESMA, pre prislusné orgdny alebo pre akiikol'vek inti osobu, na ktorti orgin ESMA delegoval dlohy, vritane
auditorov a odbornikov pracujicich na zdklade zmluvy s orgdinom ESMA. Informdcie, na ktoré sa vztahuje
sluzobné tajomstvo, sa nesmu spristupnit inym osobdm ani orgdnu okrem pripadov, ked je takéto spristupnenie
potrebné na tcely sidneho konania, alebo pripadov, na ktoré sa vztahuji danové zdkony.;

b) odsek 3 sa nahrddza takto:

,3.  Vsetky informdcie vymieniané podla tejto smernice medzi prislusnymi orgdnmi, eurépskymi orgdnmi
dohl'adu a vyborom ESRB, sa povazuja za doverné s vynimkou pripadov, ked:

a) organ ESMA, prisluny orgdn alebo iny organ alebo dotknuty subjekt v ¢ase ozndmenia uvedie, Ze takdto
informacia moze byt spristupnend;

b) je takéto spristupnenie potrebné na tcely sidneho konania; alebo

c) sa spristupnené informdcie pouzivaju v sihrnnej alebo agregovanej forme, v ktorej nie je mozné identifikovat
jednotlivych Gcastnikov finan¢ného trhu.

Odsek 2 a prvy pododsek tohto odseku nebrania vymene informdcii medzi prislusnymi orgdnmi a dafovymi
organmi, ktoré sa nachddzaji v tom istom clenskom Sstdte. Ak informécie pochddzaji z iného ¢lenského $ttu,
spristupiiujii sa v stlade s prvou vetou tohto pododseku len s vyslovnym sthlasom prislusnych orgdnov, ktoré ich
spristupnili.;

¢) vodseku 4 sa doplna toto pismeno:

,d) v zdujme investorov, za vynimoé¢nych okolnosti a po konzultdcii so spravcom AIF, vyzadovat od spravcov AIF
z krajiny mimo EU, ktori uvadzaji na trh Unie AIF, ktoré spravujd, alebo od sprévcov AIF z EU, ktorf spravujt
ATF z krajiny mimo EU, aby aktivovali alebo deaktivovali ndstroj na riadenie likvidity uvedeny v prilohe V bode
1, ak existuji rizikd pre ochranu investorov alebo finan¢ni stabilitu, ktoré si z primeraného a vyvazeného
hladiska vyZaduju takato aktivaciu alebo deaktivaciu.”

22. Clanok 50 sa meni takto:
a) odsek 5 sa nahrddza takto:

,5. Ak maji prislusné orgdny jedného clenského $titu opodstatnené dovody domnievat sa, Ze spravca AlF,
ktory nepodlieha dohladu tychto prislusnych organov, kond alebo konal v rozpore s touto smernicou, tiito
skutocnost ¢o najpodrobnejsie ozndmia orgdnu ESMA a prislusnym orgdnom domovského a hostitel'ského
¢lenského $titu dotknutého sprévcu AIF. Prislusné orgdny, ktoré prijali takéto ozndmenie, prijmd vhodné
opatrenia a informujt orgdn ESMA a prislu§né oznamujtice orgdny o vysledku tychto opatreni a podla moznosti
aj o dolezitych predbeznych vysledkoch. Tymto odsekom nie st dotknuté pravomoci prislusného oznamujtceho
orgdnu.

5a. Ak prislusné orgdny domovského ¢lenského $titu spravcu AIF uplatnia pravomoci podla ¢lanku 46 ods. 2
pism. j), informujd o tom prislu§né orgdny hostitelského ¢clenského stdtu spravcu AlF, orgdn ESMA a v pripade
vyskytu potencidlnych rizik pre stabilitu a integritu finan¢ného systému aj vybor ESRB.

5b.  Prislusné orgdny hostitelského ¢lenského 3ttu spravcu AIF mozu prislusné orgdny domovského ¢lenského
Statu spravcu AIF poziadat o uplatnenie pravomoci podla ¢lanku 46 ods. 2 pism. j), pricom uvedi dovody tejto
Ziadosti a informuji o tom orgdn ESMA a v pripade vyskytu potencidlnych rizik pre stabilitu a integritu
finan¢ného systému aj vybor ESRB.
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5c. Ak prislusné organy domovského ¢lenského Statu spravcu AIF nesthlasia so Ziadostou uvedenou v odseku
5b, informujti o tom prislusné orgdny hostitelského ¢lenského Stdtu spravcu AIF, orgdn ESMA a v pripade, Ze
vybor ESRB bol o ziadosti informovany podla odseku 5b, aj vybor ESRB, pricom uvedii dévody svojho nestihlasu.

5d.  Na zdklade informécii prijatych podla odsekov 5b a 5c vydd orgdn ESMA bez zbytotného odkladu
stanovisko pre prislusné organy domovského clenského Stitu spravcu AIF k uplatiiovaniu pravomoci podla
¢lanku 46 ods. 2 pism. j). Orgdn ESMA ozndmi toto stanovisko prislusnym orgdnom hostitelského ¢lenského
$tatu spravcu AlF.

5e. Ak sa prislusné orgdny domovského ¢lenského Statu spravcu AIF neriadia stanoviskom organu ESMA
uvedenym v odseku 5d, alebo nemajii v Gmysle riadif sa tymto stanoviskom, informujii o tom orgdn ESMA
a prislusné organy hostitelského ¢lenského $tatu spravcu AIF, priom uvedii dovody, pre ktoré sa nim neriadia
alebo nemajti v Gmysle riadit. V pripade vdZneho ohrozenia ochrany investorov, riadneho fungovania a integrity
finanénych trhov alebo stability celého finanéného systému v Unii alebo jeho Casti a pokial takéto zverejnenie nie
je v rozpore s oprdvnenymi zdujmami podielnikov alebo akciondrov AIF alebo verejnosti, mdze orgin ESMA
zverejnit skutocnost, Ze prislusné organy domovského clenského $tatu spravcu AIF sa neriadia alebo nemajt
v tmysle sa riadit jeho stanoviskom, spolu s dévodmi, pre ktoré sa nim neriadia alebo nemaji v timysle riadit,
ktoré tieto prislusné organy poskytli. Orgdn ESMA analyzuje, ¢i by vyhody zverejnenia prevazili nad zosilnenim
hrozieb pre ochranu investorov, pre riadne fungovanie a integritu finan¢nych trhov alebo pre stabilitu celého
financného systému v Unii alebo jeho Casti vyplyvajiceho z tohto zverejnenia, a takéto zverejnenie prislusnym
organom domovského ¢lenského $titu spravcu AIF vopred ozndmi.

5{.  Prislusné orgdny hostitelského ¢clenského $tdtu spravcu AIF mozu, ak na to maji opodstatnené dovody,
poziadat prislusné organy domovského ¢lenského $tatu spravcu AIF o bezodkladné uplatnenie pravomoci podla
¢lanku 46 ods. 2, okrem pravomoci uvedenych v pismene j) uvedeného odseku, pricom ¢o najpodrobnejsie uveda
dovody svojej Ziadosti a informuji o tom organ ESMA a v pripade vyskytu potencidlnych rizik pre stabilitu
a integritu finan¢ného systému aj vybor ESRB.

Prislusné orgdny domovského ¢lenského statu spravcu AIF bez zbyto¢ného odkladu informuji prislusné orgdny
hostitelského ¢lenského stdtu spravcu AIF, orgdn ESMA a v pripade vyskytu potencidlnych rizik pre stabilitu
a integritu finan¢ného systému aj vybor ESRB o uplatnenych pravomociach a svojich zisteniach.

5g. Ak clensky stat vyuzil vynimku umoziujicu urcenie depozitira usadeného v inom ¢lenskom State, ako je
stanovené v ¢lanku 21 ods. 5a, a ak prislusné orgdny domovského ¢lenského $titu AIF alebo v pripade, ked AIF
nie je regulovany, prislusné organy domovského clenského $tatu spravcu AIF, ktory spravuje AIF, maji
opodstatnené dévody domnievat sa, Ze depozitdr, ktory nepodlieha dohladu tychto prislusnych orgdnov, kond
alebo konal v rozpore s touto smernicou, tieto prislusné orgdny tdto skutocnost ¢o najpodrobnejsie ozndmia
organu ESMA a prislusnym orgdnom dotknutého depozitdra. Prislusné orgdny, ktoré prijali takéto ozndmenie,
prijmii vhodné opatrenia a informujii orgdn ESMA a prislusné oznamujice organy o vysledku tychto opatreni.
Tymto odsekom nie sti dotknuté pravomoci prislusnych oznamujtcich organov.

5h Orgin ESMA méze poziadaf prislusné orginy, aby mu bez zbytocného odkladu podali vysvetlenia
v suvislosti s konkrétnymi pripadmi, ktoré predstavuji zdvazné ohrozenie ochrany investorov, riadneho
fungovania a integrity finan¢nych trhov alebo stability celého finan¢ného systému v Unii alebo jeho ¢asti.

b) v odseku 6 sa prvy pododsek nahrddza takto:

,Aby sa zabezpetilo jednotné uplatiovanie tejto smernice, pokial ide o vymenu informdcif, moze orgdn ESMA
vypracovat ndvrh vykondvacich technickych predpisov s cielom ur¢it postupy na vymenu informdcii medzi
relevantnymi prislusnymi orgdnmi, eur6pskymi orgdnmi dohladu, vyborom ESRB a ¢lenmi ESCB v sulade
s prislusnymi ustanoveniami tejto smernice.”;
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¢) dopliia sa tento odsek:

,7. Do 16. aprila 2026 orgdn ESMA vypracuje usmernenia, ktoré poskytni informécie s cielom usmerniovat
prislusné orgdny pri vykone ich pravomoci stanovenych v ¢lanku 46 ods. 2 pism. j) a informdcie o situdcidch,
ktoré by mohli viest k predloZeniu Ziadost{ uvedenych v odsekoch 5b a 5f. Pri vypractivani uvedenych usmerneni
orgdn ESMA zvézi potencidlne dosledky takejto intervencie v oblasti dohladu na ochranu investorov a finanéni
stabilitu v inom ¢lenskom $tite alebo v Unii. V tychto usmerneniach sa zohladni, Ze hlavnt zodpovednost za
riadenie rizika likvidity aj nad'alej nest spravcovia AIF.“

23. Clanok 60 sa nahradza takto:
,Cldnok 60
Zverejiiovanie vynimiek

Ak clensky 3tdt vyuzije vynimku alebo moZnost volby stanovené v clanku 6 alebo 9, ¢ldnku 15 ods. 4g alebo
¢lanku 21, 22, 28 alebo 43, informuje o tom, ako aj o vetkych neskor$ich zmendch Komisiu. Komisia zverejni
informdcie na webovom sidle alebo inym lahko pristupnym sposobom.”

24. Clanok 61 sa meni takto:
a) odsek 5 sa vypusta;
b) doplna sa tento odsek:
,6.  Spravcovia AlF, ktorf spravujii AIF, ktoré poskytuji tivery a ktoré boli zriadené pred 15. aprilom 2024, sa

povazuji za spravcov AlF, ktori dodrziavaja cldnok 15 ods. 4a az 4d a ¢ldnok 16 ods. 2a do 16. aprila 2029.

Ak nomindlna hodnota tGverov poskytnutych AIF ktorémukolvek jednotlivému dlznikovi alebo pakovy efekt AIF
presahuje limity uvedené v ¢lanku 15 ods. 4a a 4b, spravcovia AIF spravujici tieto AIF nesmi do 16. aprila 2029
tato hodnotu ani pakovy efekt zvysit. Ak je nomindlna hodnota Gverov poskytnutych AIF ktorémukolvek
jednotlivému dlznikovi alebo pakovy efekt AIF pod limitmi uvedenymi v ¢ldnku 15 ods. 4a a 4b, spravcovia AIF
spravujuci tieto AIF nesmi tdto hodnotu ani tento pakovy efekt zvysit nad tieto limity.

Sprévcovia AIF spravujtci AlF, ktoré poskytujii Gvery, ktoré boli zriadené pred 15. aprilom 2024 a ktoré neziskali
dodatoc¢ny kapitdl po 15. aprili 2024, sa povazuji za spravcov AlF, ktor{ v stvislosti s tymito AIF dodrziavaja
¢lanok 15 ods. 4a az 4d a ¢lanok 16 ods. 2a.

Bez ohladu na prvy, druhy a treti pododsek tohto odseku sa spravca AIF spravujici AIF, ktoré poskytujii tvery
a ktoré boli zriadené pred 15. aprilom 2024, moéze rozhodnit, ze bude podliehat ¢lanku 15 ods. 4a az 4d
a ¢lanku 16 ods. 2a za predpokladu, Ze o tom budi informované prislusné organy domovského ¢lenského stitu
spravcu AIF.

Ak AIF poskytuji Gvery pred 15. aprilom 2024, spravcovia AIF moZu nadalej spravovat takéto AIF bez toho, aby
v stvislosti s tymito tivermi dodrZziavali ¢ldnok 15 ods. 3 pism. d) a ¢linkom 15 ods. 4e, 4f, 4g, 4 h a 4i.“

25. Vklada sa tento ¢lanok:
,Cldnok 69-a

Iné preskdmanie
1. Do 16. aprila 2029 a v nadvdznosti na spravu vypracovani orgainom ESMA v stilade s ¢linkom 7 ods. 8 Komisia
zaCne preskiimanie fungovania pravidiel stanovenych v tejto smernici a skiisenosti s ich uplatiiovanim. Pri uvedenom

preskiimani sa postdia tieto aspekty:

a) vplyv dostupnosti a aktivicie ndstrojov na riadenie likvidity spravcami AIF na finan¢na stabilitu;
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b) dcinnost poziadaviek na udelenie povolenia spravcom AIF v ¢ldnkoch 7 a 8 v stvislosti s rezimom delegovania
stanovenym v ¢lanku 20 tejto smernice, najma pokial ide o predchddzanie zakladaniu schriankovych spolo¢nosti
v Unii;

) primeranost poziadaviek stanovenych v ¢lanku 15 a ¢lanku 16 ods. 2a a 2f a uplatnitelnych na spravcov AIF
spravujtcich AIF, ktoré poskytuji Gvery;

d) fungovanie vynimky umoziujicej ur¢it depozitira usadeného v inom ¢lenskom 3tdte, ako je stanovené v ¢lanku 21
ods. 5a, a potencidlne prinosy a rizikd zmeny rozsahu posobnosti tejto vynimky v stilade s cie[mi tnie kapitdlovych
trhov vrdtane vplyvu na ochranu investorov, finan¢nii stabilitu, efektivnost dohladu a dostupnost trhovych
moznosti;

e) primeranost poziadaviek uplatnitelnych na sprivcov AIF, ktor{ spravuji AIF z iniciativy tretej strany, ako sa
stanovuje v ¢lanku 14 ods. 2a, a potreba dalsich zdruk, aby sa zabranilo obchddzaniu tychto poziadaviek, a najmi
to, ¢i st ustanovenia tejto smernice o konflikte zdujmov i¢inné a vhodné na identifikdciu, riadenie, monitorovanie
a v nélezitych pripadoch zverejiovanie konfliktov zdujmov vyplyvajicich zo vztahu medzi spravcom AIF a trefou
stranou, na podnet ktorej fond spravuje;

f) vhodnost menovania aspon jedného nevykonného alebo nezévislého riaditela do riadiaceho orgdnu sprivcu AIF,
ktory spravuje AIF uvddzané na trh pre retailovych investorov, a vplyv tohto menovania na ochranu investorov.

2. Do 16. aprila 2026 predlozi orgin ESMA Komisii spravu o rozvoji integrovaného zberu udajov na tcely
dohladu, ktord sa bude zameriavat na:

a) obmedzenie duplicitnych oblasti a nezrovnalosti medzi rdimcami pre poddvania sprav v sektore spravy aktiv
a v inych sektoroch finan¢ného odvetvia; a

b) zlepSenie Standardizdcie ddajov a efektivnej vymeny a vyuZivania tdajov, ktoré uz boli ozndmené
v ktoromkolvek rdmci Unie pre podavama sprav ktorymkolvek relevantnym prislusnym orgdnom, a to na
tirovni Unie alebo na vniitro§titnej Grovni.

3. Pri vypractivani spravy uvedenej v odseku 2 organ ESMA tzko spolupracuje s Eurépskou centrdlnou bankou,
dal$imi eurépskymi orgdnmi dohladu a s prislusnymi organmi.

4.V nadviznosti na preskiimanie uvedené v odseku 1 a po konzulticii s orginom ESMA Komisia predlozi
Eur6épskemu parlamentu a Rade spravu obsahujticu zdvery z uvedeného preskiimania.”

26. Priloha I sa meni v stilade s prilohou I k tejto smernici.

27. Text uvedeny v prilohe Il k tejto smernici sa dopiia ako priloha V.

Cldnok 2

Zmeny smernice 2009/65/ES

Smernica 2009/65/ES sa men takto:
1.V clénku 2 ods. 1 sa dopliia toto pismeno:

»u) centrdlny depozitdr cennych papierov' je centrdlny depozitdr cennych papierov v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2
ods. 1 bodu 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 (¥).

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 909/2014 z 23. jila 2014 o zlepseni vyrovnania transakcif
s cennymi papiermi v Eur6pskej tnii, centrdlnych depozitdroch cermych papierov a o zmene smernic 98/26/ES
a 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢. 236/2012 (U. v. EU L 257, 28.8.2014,s. 1).
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2. Clanok 6 sa menf takto:
a) odsek 3 sa meni takto:
i) v prvom pododseku pism. b) sa doplnaju tieto pismend:
Lii) prijimanie a postupovanie pokynov tykajuicich sa finan¢nych néstrojov;

iv) akdkolvek ind funkcia alebo ¢innost, ktorti spravcovskd spolo¢nost uz vykondva v stvislosti s PKIPCP,
ktory spravuje v stlade s tymto ¢lankom, alebo v stvislosti so sluzbami, ktoré poskytuje v stilade s tymto
odsekom, za predpokladu, Ze akykolvek potencidlny konflikt zdujmov vzniknuty poskytovanim tejto
funkcie alebo ¢innosti inym strandm je primerane riadeny.;

ii) v prvom pododseku sa doplfa toto pismeno:
,C) sprava referencnych hodnot v siilade s nariadenim (EU) 2016/1011;
i) druhy pododsek sa nahradza takto:

,Spravcovskym spolo¢nostiam sa podla tejto smernice neudeli povolenie poskytovat iba sluzby uvedené
v tomto odseku. Spravcovskym spolo¢nostiam sa neudeli povolenie poskytovat sluzby uvedené v prvom
pododseku pism. c), ktoré sa pouZivaji v PKIPCP, ktoré spravuji.;

b) odsek 4 sa nahradza takto:

4. Na poskytovanie sluzieb uvedenych v odseku 3 pism. a) a b) sprdvcovskymi spolocnostami sa uplatiiuje
¢lanok 15, €ldnok 16 okrem odseku 5 prvého pododseku a ¢lanky 23, 24 a 25 smernice 2014/65/EU.*

3. Clanok 7 sa menf takto:
a) vodseku 1 sa prvy pododsek meni takto:
i) pismend b) a c) sa nahrddzaja takto:

,b) osoby, ktoré skuto¢ne riadia podnikanie spravcovskej spolo¢nosti, maji dostatoéne dobri povest
a dostato¢nil prax aj v sivislosti s typom PKIPCP riadeného spravcovskou spolo¢nostou, mend tychto osdb
a kazdej osoby, ktord ich vystrieda v tejto pozicii, st bezodkladne ozndmené prislusnym orgdnom
a o riadeni podnikania spravcovskej spolo¢nosti rozhoduji najmenej dve fyzické osoby splnajice takéto
podmienky, ktoré st bud zamestnancami sprdvcovskej spolo¢nosti na plny tvizok, alebo ktoré sa
vykonnymi c¢lenmi alebo clenmi riadiaceho orgdnu sprdvcovskej spolocnosti poverenymi riadenim
podnikania danej spravcovskej spolo¢nosti na plny Gvizok a ktoré maji bydlisko v Unii;

¢) k ziadosti o udelenie povolenia je pripojeny obchodny plin stanovujiici aspofi organiza¢nd Struktiiru
spravcovskej spolocnosti a stanovujiici [udské a technické zdroje, ktoré sa pouziji na riadenie podnikania
spravcovskej spolo¢nosti, a informdcie o osobdch, ktoré skuto¢ne riadia ¢innost tejto spravcovskej
spolo¢nosti vritane:

i) opisu tlohy, ndzvu a hierarchickej Grovne tychto osob;
ii) opisu hierarchickych vztahov a povinnosti tychto 0sob v spravcovskej spolo¢nosti a mimo nej;
i) prehladu mnozstva ¢asu, ktory kazdd z tychto osob vymedzi jednotlivym povinnostiam;

iv) informdcif o tom, ako md spravcovskd spolo¢nost v imysle plnit svoje povinnosti podla tejto smernice
a svoje povinnosti podla ¢lanku 3 ods. 1, ¢ldnku 6 ods. 1 pism. a) a ¢ldnku 13 ods. 1 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 (*), a podrobného opisu primeranych [udskych
a technickych zdrojov, ktoré spravcovskd spolo¢nost na tento el pouZije.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani
informdcii o udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluzieb (U.v.EUL 317, 9.12.2019, s. 1).
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ii) dopfﬁa sa toto pismeno:

,€) spravcovskd spolocnost poskytne informdcie o opatreniach prijatych na delegovanie a subdelegovanie
funkcif na tretie strany v stlade s ¢lankom 13, ktoré obsahuju aspori tieto tdaje:

i) dradny ndzov a prislusny identifikdtor spravcovskej spolocnosti;
ii) za kazdy subjekt, na ktory sa funkcie deleguj:
— jeho dradny ndzov a prislusny identifikator,
— jurisdikciu jeho sidla a
— v relevantnych pripadoch jeho orgdn dohlady;
iii) podrobny opis ludskych a technickych zdrojov vyuzivanych spravcovskou spolo¢nostou na ticely:

— vykonu kazdodennych tloh riadenia portfélia alebo riadenia rizik v rimci spravcovskej spolo¢nosti
a

— monitorovania delegovanej ¢innosti;
iv) vo vztahu ku kazdému PKIPCP, ktory spravuje alebo md v amysle spravovat:

— struény opis delegovanej funkcie riadenia portfdlia vritane toho, ¢i je takéto delegovanie Ciastoné
alebo uplné,

— stru¢ny opis delegovanej funkcie riadenia rizik vrdtane toho, &i je takéto delegovanie Ciastoéné
alebo uplné;

v) opis opatreni pravidelnej hlbkovej analyzy, ktoré ma spravcovskd spolo¢nost vykondvat na
monitorovanie delegovanej ¢innosti.;

b) doplna sa tento odsek:

,7.  Clenské stdty vyzadujd, aby spravcovské spolocnosti skor, ako vykonajd vyznamné zmeny podmienok, na
zdklade ktorych bolo pociatocné povolenie udelené, najma vyznamné zmeny informdcii poskytovanych v silade
s tymto ¢ldnkom, ozndmili tieto zmeny prislusnym organom svojho domovského ¢lenského $tatu.

4. Clanok 13 sa meni takto:
a) odsek 1 sa meni takto:
i) Gvodnd Cast sa nahradza takto:

,Spravcovské spolocnosti, ktoré majii v Gmysle delegovat na tretie strany dlohu vykonavat jednu alebo
viaceré funkcie uvedené v prilohe II alebo sluzby uvedené v ¢lanku 6 ods. 3 v ich mene, ozndmia to
prislusnym orgdnom svojho domovského clenského Stitu pred nadobudnutim Wdcinnosti dohdd
o delegovani. Musia byt splnené tieto podmienky:*;

ii) pismeno b) sa nahrddza takto:

,b) tento manddt nesmie branif vykondvat ¢inny dohlad nad sprivcovskou spolo¢nostou, a najma nesmie
branit spravcovskej spolo¢nosti konat v najlepSom zdujme investorov, ani nesmie branit tomu, aby bol
PKIPCP riadeny v najlepSom zdujme investorov a klientov;*

ili) pismend g), h) a i) sa nahradzajt takto:

,g) manddt nesmie branit osobdm, ktoré riadia podnikanie spravcovskej spolocnosti, dat kedykolvek dalsie
pokyny podniku, na ktory st prenesené funkcie alebo poskytovanie sluzieb, a odnat mandat
s bezodkladnou tcinnostou, ak je to v zdujme investorov a klientov;

h) so zretefom na povahu funkcif a poskytovania sluzieb, ktoré sa majii delegovat, podnik, na ktory sa maja
delegovat funkcie alebo poskytovanie sluzieb, musi mat odbornii sposobilost a byt schopny vykondvat
dané funkcie alebo poskytovat dané sluzby;

i) v prospektoch PKIPCP musi byt uvedeny zoznam sluzieb a funkcii, ktoré md spravcovskd spolo¢nost
povolené delegovat v stlade s tymto ¢ldnkom; a

j)  spravcovskd spolo¢nost musi byt schopnd oddovodnit celd svoju Struktiru delegovania objektivnymi
dovodmi.”;
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b) odsek 2 sa nahradza takto:

,2.  Na zodpovednost spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitira nemd vplyv skuto¢nost, Ze spravcovskd
spolo¢nost delegovala funkcie alebo sluzby na tretiu stranu. Spravcovskd spolo¢nost nesmie funkcie alebo sluzby
delegovat v takom rozsahu, Ze ju v podstate uz nemozno povazovat za spravcu PKIPCP alebo poskytovatela
sluzieb uvedenych v ¢lanku 6 ods. 3 a Ze sa stane len schrankovou spolo¢nostou.

3. Odchylne od odsekov 1 a 2 tohto ¢lanku, ak funkciu uvddzania na trh uvedent v prilohe II tretej zardzke
vykondva jeden alebo viacero distribiitorov, ktori konaji vo vlastnom mene a ktori uvadzaji PKIPCP na trh podla
smernice 2014/65/EU alebo prostrednictvom produktov zaloZenych na poisteni v stlade so smernicou
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/97 (¥), takdto funkcia sa nepovazuje za delegovanie, na ktoré sa
vztahuji poziadavky stanovené v odsekoch 1 a 2 tohto ¢ldnku bez ohladu na akiikolvek dohodu o distribicii
medzi spravcovskou spolo¢nostou a distribatorom.

4. Spravcovska spolo¢nost zabezpedi, aby bol vykon funkcii uvedenych v prilohe II a poskytovanie sluzieb
uvedenych v ¢ldnku 6 ods. 3 v stlade s touto smernicou. Uvedend povinnost sa uplatiiuje bez ohladu na regulaény
status subjektu, na ktory sa funkcie delegujii alebo subdelegujt, alebo miesto, kde sa nachddza.

5. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v stlade s ¢linkom 112a opatrenia, v ktorych uvedie:
a) podmienky splnenia poziadaviek stanovenych v odseku 1;

b) podmienky, za ktorych sa povazuje, Ze spravcovska spolo¢nost delegovala svoje funkcie v takom rozsahu, Ze sa
stdva len schrankovou spolo¢nostou, a teda ju uZ nemozno povazovat za spravcu PKIPCP ani za poskytovatela
sluzieb uvedenych v ¢lanku 6 ods. 3, ako je stanovené v odseku 2.

6. Do 16. aprila 2029 orgin ESMA poskytne Eurépskemu parlamentu, Rade a Komisii sprdvu, v ktorej
analyzuje trhové postupy tykajiice sa delegovania a dodrZziavania ¢linku 7 a odsekov 1 aZ 5 tohto ¢ldnku, okrem
iného na zdklade adajov ozndmenych prislusnym orgdnom v silade s clinkom 20a ods. 2 pism. d) a vykondvania
pravomoci orgdnu ESMA v oblasti konvergencie dohladu. V tejto sprave sa analyzuje aj stilad s hmotnopravnymi
poziadavkami tejto smernice.

(*) Smernica Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/97 z 20. janudra 2016 o distribtcii poistenia
(U.v.EUL 26, 2.2.2016, 5. 19).*

5. Cldnok 14 sa meni takto:
a) vklada sa tento odsek:

,2a. Ak spravcovskd spolo¢nost PKIPCP spravuje alebo md v Gmysle spravovat PKIPCP na podnet tretej strany
vratane pripadov, ked tento PKIPCP pouzZiva meno tretej strany, na podnet ktorej PKIPCP spravuje, alebo ked
spravcovskd spolo¢nost menuje tretiu stranu, na podnet ktorej PKIPCP spravuje, za subjekt, na ktory sa funkcie
deleguji podla ¢lanku 13, spravcovskd spolo¢nost prislusnym orgdnom svojho domovského ¢lenského $tatu
predlozi podrobné vysvetlenia a dokazy o tom, Ze dodrziava odsek 1 pism. d) tohoto ¢lanku. Spravcovskd
spolo¢nost predovietkym uvedie primerané opatrenia, ktoré prijala ako prevenciu konfliktov zdujmov
vyplyvajicich zo vztahu s trefou stranou, alebo ak tymto konfliktom zdujmov nie je mozné zabranit, sposob
identifikdcie, riadenia, monitorovania a v prislusnych pripadoch zverejnenia tychto konfliktov zdujmov s cielom
zabrénit tomu, aby nepriaznivo ovplyvnili zdujmy PKIPCP a jeho investorov.*;

b) doplna sa tento odsek:

,4.  Na tcely odseku 1 pism. a) orgdan ESMA do 16. oktébra 2025 predlozi spravu Eurépskemu parlamentu,
Rade a Komisii s posudenim ndkladov, ktoré PKIPCP a spravcovské spolocnosti wétovali investorom,
a s vysvetlenim dovodov vysky danych nédkladov a akychkolvek rozdielov medzi nimi vritane rozdielov
vyplyvajicich z povahy dotknutych PKIPCP. Orgdn ESMA v rdmci tohto postidenia v rdmci ¢ldnku 29 nariadenia
(EU) ¢ 1095/2010 analyzuje vhodnost a Géinnost kritérii stanovenych v konvergenénych néstrojoch orgénu
ESMA pre dohlad nad ndkladmi.
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Na Géely uvedenej spravy a v stlade s ¢linkom 35 nariadenia (EU) & 1095/2010 prislusné orgdny jednorazovo
poskytnt organu ESMA tdaje o ndkladoch vratane vSetkych poplatkov, ndkladov a vydavkov, ktoré priamo alebo
nepriamo zndsaju investori alebo spravcovska spolo¢nost v stivislosti s operdciami PKIPCP a ktoré sa maji priamo
alebo nepriamo pripisat PKIPCP. Prislusné organy spristupnia uvedené tdaje orgdnu ESMA v rdmci svojich
pravomoci, ku ktorym patri prdvomoc pozadovat od spravcovskych spolo¢nosti, aby poskytovali informdcie, ako
sa stanovuje v ¢lanku 98 ods. 2 tejto smernice.”

6. Vklada sa tento ¢lanok:

,Cldnok 18a

1. Clenské téty zabezpecia, aby mali PKIPCP k dispozicii aspoti ndstroje na riadenie likvidity stanovené v prilohe
ITA.

2. PKIPCP vyberie aspoii dva vhodné ndstroje na riadenie likvidity z ndstrojov uvedenych v prilohe IIA bodoch 2 az
8 po postideni vhodnosti tychto nastrojov vo vztahu k svojej sledovanej investi¢nej stratégii, svojmu profilu likvidity
a svojej politike vyplacania. PKIPCP zahrnie tieto ndstroje do svojho Statdtu fondu alebo zakladajtcich dokumentov
na mozné pouZzitie v zdujme investorov PKIPCP. Uvedeny vyber nesmie zahffiat len ndstroje uvedené v prilohe IIA
bodoch 5 a 6.

Odchylne od prvého pododseku moze PKIPCP rozhodniit, Ze vyberie len jeden ndstroj na riadenie likvidity z tych,
ktoré s uvedené v prilohe IIA bodoch 2 az 8, ak je tomuto PKIPCP udelené povolenie posobit ako fond peiiazného
trhu v stlade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 (¥).

PKIPCP implementuje podrobné politiky a postupy na aktivaciu a deaktiviciu kazdého vybratého néstroja na riadenie
likvidity a prevddzkové a administrativne mechanizmy na pouZivanie takéhoto néstroja. Vyber uvedeny v prvom
a druhom pododseku a podrobné politiky a postupy aktivicie a deaktivicie sa ozndmia prislusnym orgdnom
domovského ¢lenského statu PKIPCP.

Nepeniazné vyplatenie, ako sa uvddza v prilohe IIA bode 8, sa aktivuje len s cielom vyhoviet Ziadostiam
profesiondlnych investorov o vyplatenie, a ak nepenazné vyplatenie zodpovedd pomernému podielu aktiv, ktoré drzi
PKIPCP.

Odchylne od $tvrtého pododseku tohto odseku nemusi nepefiazné vyplatenie zodpovedat pomernému podielu aktiv,
ktoré drzi PKIPCP, ak sa tento PKIPCP uvddza na trh vyluéne pre profesiondlnych investorov alebo ak cielom
investi¢nej politiky tohto PKIPCP je replikovat zloZenie ur¢itého indexu akcii alebo dlhovych cennych papierov
a tento PKIPCP je fondom obchodovanym na burze, v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 46
smernice 2014/65/EU.

3. Orgéan ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych uréi vlastnosti nastrojov na riadenie
likvidity stanovenych v prilohe IIA.

Pri vypractivani tohto ndvrhu regulaénych technickych predpisov orgdn ESMA zohladni rozmanitost investi¢nych
stratégif a podkladovych aktiv PKIPCP. Uvedené predpisy nesmi obmedzovat schopnost PKIPCP pouzivat akykolvek
vhodny néstroj na riadenie likvidity pre vietky triedy aktiv, jurisdikcie a trhové podmienky.

4. Do 16. aprila 2025 orgdn ESMA vypracuje usmernenia k vyberu a kalibrécii ndstrojov na riadenie likvidity zo
strany PKIPCP na Gcely riadenia rizika likvidity a zmiernenia rizik pre finanént stabilitu. V uvedenych usmerneniach
sa zohladni, Ze hlavnd zodpovednost za riadenie rizika likvidity aj nadalej nesi PKIPCP. Ich stcastou st tdaje
o okolnostiach, za ktorych sa moZe aktivovat oddelenie nelikvidnych aktiv uvedené v prilohe ITA bode 9. Pred
zaCatim ich uplatfiovania poskytnd primerany ¢as na prisposobenie, najmi pre existujice PKIPCP.

5. Orgdn ESMA predlozi ndvrh regulacnych technickych predpisov uvedeny v odseku tohto ¢ldnku Komisii do
16. aprila 2025.
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Na Komisiu sa deleguje prdvomoc doplnit tdto smernicu prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych
v odseku 3 v stlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 zo 14. juna 2017 o fondoch pefiazného trhu
(U.v.EUL 169, 30.6.2017, s. 8).*

7. Vkladaji sa tieto ¢lanky:

,Cldnok 20a

1. Spravcovska spolo¢nost pravidelne podéva prislusnym orgdinom domovského ¢lenského §tatu PKIPCP spravy
o trhoch, na ktorych obchoduje, a néstrojoch, s ktorymi obchoduje, v mene PKIPCP, ktory spravuje.

Sprévcovskd spolocnost poskytuje v stvislosti s kazdym PKIPCP, ktory spravuje, informdcie o ndstrojoch, s ktorymi
obchoduje, o trhoch, ktorych je ¢lenom alebo na ktorych aktivne obchoduje, a o expozicidch a aktivach PKIPCP.
Uvedené informdcie zahifaji identifikdtory, ktoré st potrebné na prepojenie poskytnutych tdajov o aktivach, PKIPCP
a spravcovskych spolo¢nostiach s inymi zdrojmi tidajov v oblasti dohl'adu alebo verejne dostupnymi zdrojmi tdajov.

2. Spréavcovska spolo¢nost poskytuje prislusnym orgdnom domovského ¢lenského $tatu PKIPCP za kazdy PKIPCP,
ktory spravuje, tieto informdcie:

a) opatrenia na riadenie likvidity PKIPCP vratane sticasného vyberu ndstrojov na riadenie likvidity a ich akejkolvek
aktivdcie alebo deaktivacie;

b) sacasny rizikovy profil PKIPCP vratane trhového rizika, rizika likvidity, rizika protistrany, inych rizik vritane
operacného rizika, a celkovii vysku pakového efektu vyuzitého PKIPCP;

c) vysledky stresovych testov vykonanych v siilade s ¢lankom 51 ods. 1;
d) tieto informdcie tykajice sa dohod o delegovani v stivislosti s funkciami riadenia portfélia alebo riadenia rizik:

i)  informdcie o subjektoch, na ktoré sa funkcie delegovali, s uvedenim ich ndzvu a bydliska alebo sidla alebo
pobocky, ¢ maju tzke vdzby so spravcovskou spolo¢nostou, ¢i sti povolenymi alebo regulovanymi
subjektmi na ucely spravy aktiv, v ndlezitych pripadoch ich orgdnu dohladu, a vrdtane identifikdtorov
subjektov, na ktoré sa funkcie delegovali, ktoré st potrebné na prepojenie poskytnutych informdcif s inymi
zdrojmi tidajov v oblasti dohl'adu alebo verejne dostupnymi zdrojmi tdajov;

ii) pocet ekvivalentov plného pracovného tivizku zamestnancov, ktoré spravcovskd spolo¢nost vyuZiva na
vykon kazdodennych dloh riadenia portfélia alebo riadenia rizik v tejto spravcovskej spolocnosti;

i) zoznam a opis ¢innosti tykajiicich sa funkcif riadenia portfdlia a riadenia rizik, ktoré st delegované;

iv) ak je funkcia riadenia portfdlia delegovand, suma a percentudlny podiel aktiv PKIPCP, na ktoré sa vztahuji
dohody o delegovani tykajtce sa funkcie riadenia portfélia;

v)  pocet ekvivalentov plného pracovného tvizku zamestnancov, ktoré spravcovskd spolo¢nost vyuZziva na
monitorovanie dohdd o delegovan;

vi) pocet a ddtumy previerok pravidelnej hibkovej analyzy vykonévanych spravcovskou spolocnostou s cielom
monitorovat delegovant ¢innost, zoznam zistenych problémov a v nalezitych pripadoch opatreni prijatych
na rieSenie tychto problémov a ddtum, do ktorého sa tieto opatrenia maji vykonat;

vii) ak existuji dohody o subdelegovani, informacie pozadované v bodoch i), iii) a iv) tykajiice sa subjektov, na
ktoré sa funkcie subdelegovali, a ¢innosti stivisiacich s funkciami riadenia portfélia a riadenia rizik, ktoré sii
subdelegované;

viii) ddtumy zacatia a skoncenia platnosti dohod o delegovani a subdelegovant;

3647 ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2024/927oj



U.v. EU L, 26.3.2024 SK

e) zoznam Clenskych $tdtov, v ktorych spravcovskd spolo¢nost alebo distributor, ktory kond v mene spravcovskej
spolo¢nosti, skuto¢ne uvadza na trh podielové listy PKIPCP.

3. Prislusné organy domovského ¢lenského tatu PKIPCP zabezpecia, aby vsetky informécie zhromazdené podla
tohto ¢ldnku tykajice sa vSetkych PKIPCP, nad ktorymi vykondvaji dohlad, a informdcie zhromazdené podla
¢lanku 7 boli dostupné dalsim relevantnym prislusnym orgdnom, organu ESMA, orgdnu EBA, eurépskemu orgnu
dohladu (Eurépsky orgin pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov) zriadenému nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 (*) (spolu dalej len ,eurépske organy dohladu’) a Eurépskemu
vyboru pre systémové rizikd (ESRB) vzdy, ked je to potrebné pre vykon ich povinnosti, a to prostrednictvom
postupov stanovenych v ¢lanku 101.

Prislusné orgdny domovského ¢lenského 3tatu PKIPCP zabezpecia, aby vSetky informdcie zhromazdené podla tohto
¢lanku tykajice sa vietkych PKIPCP, nad ktorymi vykondvajii dohlad, boli dostupné len na statistické tcely
Eurépskemu systému centrdlnych bank, a to prostrednictvom postupov stanovenych v ¢lanku 101.

Prislusné organy domovského ¢lenského statu PKIPCP bezodkladne poskytujii informdcie prostrednictvom postupov
stanovenych v ¢lanku 101 a na dvojstrannej baze prislusnym orgdnom inych ¢lenskych 3tdtov, ktorych sa to priamo
tyka, ak by spravcovskd spolo¢nost, ktord im podlieha, alebo PKIPCP, ktory tito spravcovskd spolo¢nost spravuje,

mohol potencidlne predstavovat vyznamny zdroj rizika protistrany pre Gverovi instittciu, iné systémovo dolezité
institdcie v inych ¢lenskych $tdtoch alebo pre stabilitu finan¢ného systému v inom ¢lenskom 3téte.

4.V pripade, Ze je to potrebné na G¢inné monitorovanie systémového rizika, mozu prislusné organy domovského
¢lenského 3tatu PKIPCP periodicky alebo ad hoc pozadovat nad rdmec informdcif uvedenych v odseku 1 poskytnutie
dodato¢nych informdcii. Prislusné orgdny informujii orgdn ESMA o vsetkych takychto poziadavkich na dodato¢né
podévanie sprav.

Za vynimo¢nych okolnosti a ked je to potrebné na zabezpelenie stability a integrity financného systému alebo
podporu dlhodobého udrzatelného rastu, moze orgdn ESMA po porade s vyborom ESRB vyzadovat, aby prislusné
organy domovského ¢lenského statu PKIPCP zaviedli dodato¢né poziadavky tykajiice sa poddvania sprév.

5. Orgéan ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa urcia:

a) podrobnosti o informécidch, ktoré sa maji oznamovat v silade s odsekom 1, odsekom 2 pism. a), b), ¢) a e)
odsekom 4;

b) primerand droven Standardizdcie informaécii, ktoré sa majii oznamovat v stilade s odsekom 2 pism. d);
¢) periodicita a ¢as podévania sprav.

Pri vypractivani ndvrhu regulacnych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku pism. b) orgdn ESMA
nezavedie povinnosti poddvania sprav okrem povinnosti stanovenych v odseku 2 pism. d).

Pri vypractvani ndvrhu regula¢nych technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku pism. a) a b) orgdn ESMA
zohladni dalsie poziadavky na podédvania sprdv, ktoré sa na spravcovské spolo¢nosti vztahujii, medzindrodny vyvoj
anormy a zistenia spravy vydanej v stilade s ¢lankom 20b.

Orgédn ESMA predlozi tento ndvrh regulacnych technickych predpisov Komisii do 16. aprila 2027.

Na Komisiu sa deleguje prdvomoc doplnit tdto smernicu prijatim regulacnych technickych predpisov uvedenych
v prvom pododseku v stilade s ¢ldnkami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

6.  Orgdn ESMA vypracuje ndvrh vykondvacich technickych predpisov, v ktorych sa urcia:
a) formadt a ddtové standardy pre spravy uvedené v odsekoch 1, 2 a 4;

b) identifikdtory, ktoré st potrebné na prepojenie tGdajov o aktivach, PKIPCP a spravcovskych spolo¢nostiach
v spravach uvedenych v odsekoch 1, 2 a 4 s inymi zdrojmi tidajov v oblasti dohladu alebo verejne dostupnymi
zdrojmi tidajov;
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¢) metddy a dohody tykajiice sa podédvania sprav uvedenych v odsekoch 1 a 2 tohto ¢ldnku vratane metdd a dohdd na
zlep3enie Standardizdcie tdajov a efektivnej vymeny a vyuzivania Gdajov, ktoré uz v ktoromkolvek rdmci Unie pre
podavame sprav oznamil ktorykolvek relevantny prisluiny orgén, a to na trovni Unie alebo na vnitrodtitnej
trovni, s ohladom na zistenia spravy vydanej v stlade s ¢linkom 20b;

d) vzor vritane minimélnych dodato¢nych poziadaviek na poddvanie sprav, ktory maji spravcovské spolo¢nosti
pouzivat za vynimocnych okolnosti uvedenych v odseku 4.

Organ ESMA predlozi tento ndvrh vykonavacich technickych predpisov Komisii do 16. aprila 2027.

Komisii sa udeluje prdvomoc prijimat vykondvacie technické predpisy uvedené v prvom pododseku v silade
s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnok 20b

1. Do 16. aprila 2026 predlozi orgin ESMA Komisii sprdvu o rozvoji integrovaného zberu tdajov na ucely
dohladu, ktord sa bude zameriavat na:

a) obmedzenie duplicitnych oblasti a nezrovnalosti medzi rdmcami pre poddvanie sprav v sektore spravy aktiv
a v inych sektoroch finan¢ného odvetvia; a

b) zlepseme Standardizdcie udaJov a efektivnej vymeny a vyuzivania Gdajov, ktoré uz boli ozndmené v ktoromkolvek
rdmci Unie pre podavanie sprav ktorymkolvek relevantnym prislusnym orgdnom, a to na trovni Unie alebo na
vnutrostatnej drovni.

Orgén ESMA v uvedenej sprave uvedie aj porovnanie najlepsich postupov zberu tdajov v Unii a na inych trhoch pre
retailové investi¢né fondy.

2. Pri vypractvani spravy uvedenej v odseku 1 orgdn ESMA tzko spolupracuje s Eurépskou centrdlnou bankou,
dal$imi eurépskymi orgdnmi dohladu a s prislusnymi orgdnmi.

(*) Nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU) ¢. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky
orgdn dohladu (Eur6psky orgdn pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov), a ktorym sa menf
a doplna rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010,
5. 48).“

8. Clanok 22a sa men takto:
a) vodseku 2 sa pismeno c) nahrddza takto:

,€) depozitdr vyuzil pri vybere a menovani tretej strany, na ktorti zamysla delegovat cast svojich tloh, vietky
nélezité odborné znalosti, starostlivost a pozornost, a to okrem situicie, ked je danou trefou stranou
centrdlny depozitdr cennych papierov konajici z pozicie centrdlneho depozitira investora v zmysle
Vymedzema v delegovanom akte prijatom podla linku 29 ods. 3 a clinku 48 ods. 10 nariadenia (EU)

¢. 909/2014, a nadalej vyuziva vetky ndleZité odborné znalosti, starostlivost a pozornost pri pravidelnom
preskﬁmavam’ a priebeznom monitorovani kazdej tretej strany, na ktorti delegoval cast svojich dloh,
a opatreni tretej strany v stvislosti s delegovanymi tilohami.;

b) odsek 4 sa nahrddza takto:

»4. N tcely tohto ¢ldnku sa za delegovanie funkcii dschovy (custody) depozitdra nepovazuje poskytovanie
sluzieb centrdlnym depozitdrom cennych papierov konajicim z pozicie centrdlneho depozitdra emitenta v zmysle
vymedzenia v delegovanom akte prijatom podla clinku 29 ods. 3 a clinku 48 ods. 10 nariadenia (EU)
¢. 909/2014. Na tcely tohto clanku sa poskytovanie sluzieb centrdlnym depozitirom cennych papierov
konajiicim z pozicie centrdlneho depozitdra investora v zmysle vymedzenia v uvedenom delegovanom akte
povazuje za delegovanie funkcii Gschovy (custody) depozitdra.”
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9.

10.

11.

12.

13.

V ¢lanku 29 ods. 1 druhom pododseku sa pismeno b) nahrddza takto:

,b) riaditelia investi¢nej spolo¢nosti musia mat dostato¢ne dobrd povest a dostato¢nu prax aj v sivislosti s typom
podnikania investi¢nej spolocnosti, a preto sa: mend riaditelov a kazdej osoby, ktord ich vystrieda v tejto pozicii,
musia bezodkladne ozndmit prislusnym orgdnom; o riadeni podmkama investi¢nej spolo¢nosti musia
rozhodovat najmenej dve fyzické osoby, ktoré splnaju tieto podmienky a st bud touto investicnou spolocnostou
zamestnavané na plny tivizok, alebo st vykonnymi ¢lenmi ¢i ¢lenmi riadiaceho organu investi¢nej spolocnost1
ktoré sti poverené riadenim podnikania dane] investi¢nej spolo¢nosti na plny pracovny ¢as a ktoré maji bydlisko
v Unii; a pod ,riaditelmi‘ sa rozumeji tie osoby, ktoré podla pravnych predpisov alebo stanov zastupuji
investi¢nii spolo¢nost alebo ktoré rozhodujicim sposobom urcuji politiku spolo¢nosti.”

V cldnku 57 sa dopliia tento odsek:

,3. Ak PKIPCP aktivuje oddelenie nelikvidnych aktiv uvedené v ¢lanku 84 ods. 2 pism. a) prostrednictvom
oddelenia tychto aktiv, tieto oddelené aktiva mozu byt vylicené z vypoctu limitov stanovenych v tejto kapitole.”

V cldnku 69 sa dopliia tento odsek:

,6. S cielom zabezpecit jednotné uplatiovanie pravidiel tykajicich sa ndzvu PKIPCP orgdn ESMA do 16. aprila
2026 vypracuje usmernenia na urcenie okolnosti, za ktorych je ndzov PKIPCP nekorektny, nejasny alebo zavddzajici.
Uvedené usmernenia zohladiuja prislusné odvetvové pravne predpisy. Pred uvedenymi usmerneniami majt prednost
odvetvové pravne predpisy, ktorymi sa stanovuji normy pre nazvy fondov alebo uvadzanie fondov na trh.“

V ¢lanku 79 sa odsek 1 nahrddza takto:

,1. Kla¢ové informdcie pre investorov vritane ndzvu PKIPCP predstavuji predzmluvné informécie. Musia byt
korektné, jasné a nezavadzajice. Musia byt v stlade s prislusnymi ¢astami prospektu.

V ¢lanku 84 sa odseky 2 a 3 nahradzaju takto:
,2.  Bez ohladu na odsek 1:

a) PKIPCP moZe v zdujme svojich podielnikov docasne pozastavit upisovanie, spatné odkipenie a vyplacanie svojich
podielovych listov, ako sa uvddza v prilohe IIA bode 1, alebo aktivovat & deaktivovat iné ndstroje na riadenie
likvidity vybrané z bodov 2 az 8 tejto prilohy v stlade s ¢linkom 18a ods. 2 PKIPCP mdzZe v zdujme svojich
podielnikov aktivovat aj oddelenie nelikvidnych aktiv uvedené v prilohe IIA bode 9;

b) v zdujme investorov, za vynimo¢nych okolnosti a po konzulticii s PKIPCP mozu prislusné orgdny domovského
¢lenského $tatu PKIPCP vyzadovat od PKIPCP, aby aktivoval alebo deaktivoval ndstroj na riadenie likvidity uvedeny
v prilohe IIA bode 1, ak existuji rizikd pre ochranu investorov alebo finan¢ni stabilitu, ktoré si z primeraného
a vyvazeného hladiska vyzaduju takito aktivdciu alebo deaktivdciu.

PKIPCP vyuZije pozastavenie upisovania, spitného odkipenia a vypldcania alebo oddelenie nelikvidnych aktiv uvedené
v prvom pododseku pismene a) len vo vynimocnych pripadoch, pokial to vyzaduji okolnosti a pokial je to
odovodnené so zretelom na zdujmy svojich podielnikov.

3. PKIPCP bezodkladne ozndmi prislusnym orgadnom svojho domovského ¢lenského $tatu tieto skuto¢nosti:
a) ak PKIPCP aktivuje alebo deaktivuje nastroj na riadenie likvidity uvedeny v prilohe IIA bode 1;

b) ak PKIPCP aktivuje alebo deaktivuje niektory z ndstrojov na riadenie likvidity uvedenych v prilohe IIA bodoch 2 az
8 spodsobom, ktory nezodpovedd beznej obchodnej ¢innosti stanovenej v Statiite fondu alebo zakladajicich
dokumentoch PKIPCP.

PKIPCP skor, ako aktivuje alebo deaktivuje ndstroj na riadenie likvidity uvedeny v prilohe IIA bode 9, v primeranom
¢asovom rdmci ozndmi takito aktivaciu alebo deaktivaciu prislusnym orgdnom svojho domovského ¢lenského statu.
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Prislusné organy domovského clenského stitu PKIPCP bezodkladne informuji prislusné organy domovského
¢lenského $tdtu spravcovskej spolo¢nosti, prislusné orgdny hostitelského ¢lenského stitu PKIPCP, orgin ESMA
a v pripade potencidlnych rizik pre stabilitu a integritu finan¢ného systému aj vyboru ESRB o kazdom ozndmeni,
ktoré prijali v stlade s tymto odsekom. Orgdn ESMA md pravomoc poskytovat informécie dorucené podla tohto
odseku prislusnym orgdnom.

3a. Ak prislusné organy domovského ¢lenského statu PKIPCP uplatnia prdvomoci podla odseku 2 pism. b),
informujii o tom prislu§né orgdny hostitelského ¢lenského statu PKIPCP, prislusné orgdny domovského ¢lenského
Stdtu spravcovskej spolo¢nosti, orgdin ESMA a v pripade vyskytu potencidlnych rizik pre stabilitu a integritu
finan¢ného systému aj vybor ESRB.

3b.  Prislusné orginy hostitel'ského ¢lenského §titu PKIPCP alebo prislusné orgdny domovského ¢lenského $titu
spravcovskej spolo¢nosti mozu od prislusnych organov domovského ¢lenského $tatu PKIPCP vyzadovat uplatnenie
pravomoci podla odseku 2 pism. b), pricom uvedii dovody Ziadosti a informuji o tom organ ESMA a v pripade
vyskytu potencidlnych rizik pre stabilitu a integritu finanéného systému aj vybor ESRB.

3c. Ak prislusné orgdny domovského ¢lenského $titu PKIPCP nesthlasia so Ziadostou uvedenou v odseku 3b,
informuji o tom Ziadajiice prislusné orgdny, orgdn ESMA a v pripade, Ze vybor ESRB bol o Ziadosti informovany
podla odseku 3b, aj vybor ESRB, pricom uvedt dovody svojho nesahlasu.

3d.  Na zdklade informdcif prijatych podla odsekov 3b a 3c vydd orgdn ESMA bez zbytocného odkladu stanovisko
pre prislusné organy domovského ¢lenského $tatu PKIPCP k uplatiiovaniu prdvomoci podla odseku 2 pism. b). Orgén
ESMA ozndmi toto stanovisko prislusnym orgdnom hostitel'ského ¢lenského §tatu PKIPCP.

3e. Ak sa prislusné organy domovského ¢lenského §titu PKIPCP neriadia stanoviskom orgdnu ESMA uvedenym
v odseku 3d, alebo nemajii v timysle riadit sa tymto stanoviskom, informujii o tom orgdn ESMA a Ziadajtice prislugné
orgdny, pricom uvedd dévody, pre ktoré sa nim neriadia alebo nemajt v imysle sa riadit. V pripade vdzneho ohrozenia
ochrany investorov, riadneho fungovania a integrity finanénych trhov alebo stability celého finanéného systému v Unii
alebo jeho casti, a pokial takéto zverejnenie nie je v rozpore s opravnenymi zdujmami podielnikov PKIPCP alebo
verejnosti, moze orgdn ESMA zverejnit skutocnost, Ze prislusné orgdny domovského ¢lenského 3tatu spravcu PKIPCP
sa neriadia alebo nemajii v imysle riadit jeho stanoviskom, spolu s dévodmi, pre ktoré sa nim neriadia alebo nemajii
v umysle riadit, ktoré tieto prislusné orgdny poskytli. Orgdn ESMA analyzuje, ¢i by vyhody zverejnenia prevazili nad
zosilnenim hrozieb pre ochranu investorov, pre riadne fungovanie a integritu finan¢nych trhov alebo pre stabilitu
celého finanéného systému v Unii alebo jeho Casti vyplyvajiiceho z tohto zverejnenia, a takéto zverejnenie prislusnym
organom vopred ozndmi.

3f. Do 16. aprila 2026 orgdn ESMA vypracuje usmernenia, ktoré poskytnii informécie s cielom usmerfiovat
prislusné organy pri vykone pravomoci stanovenych v odseku 2 pism. b) a informdcie o situdcidch, ktoré by mohli
viest k predlozeniu Ziadosti uvedenych v odseku 3b tohto ¢ldnku a v ¢ldnku 98 ods. 3 Pri vypractivani uvedenych
usmerneni orgdn ESMA zvazi potencidlne dosledky takejto intervencie v oblasti dohladu na ochranu investorov
a finanént stabilitu v inom &enskom 3tate alebo v Unii. V uvedenych usmerneniach sa zohladni, Ze hlavnii
zodpovednost za riadenie rizika likvidity aj nadalej nesi PKIPCP.“

14. V &anku 98 sa dopliiajd tieto odseky:

,3.  Prislusné orgny hostitelského ¢lenského statu PKIPCP moézu, ak na to maji opodstatnené dovody, poZiadat
prislusné orgdny domovského ¢lenského $tatu PKIPCP o bezodkladné uplatnenie préavomoci podla odseku 2, okrem
pravomoci uvedenych v pismene j) uvedeného odseku, pricom ¢o najpodrobnejsie uvedi dovody svojej Ziadosti
a informujii o tom orgdn ESMA a v pripade vyskytu potencidlnych rizik pre stabilitu a integritu finanéného systému aj
vybor ESRB.

Prislusné orgdny domovského c¢lenského $titu PKIPCP bez zbyto¢ného odkladu informuji prislusné orginy
hostitelského ¢lenského $tdtu PKIPCP, orgdn ESMA a v pripade vyskytu potencidlnych rizik pre stabilitu a integritu
finan¢ného systému aj vybor ESRB o uplatnenych pravomociach a o svojich zisteniach.
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15.

4.

Orgdn ESMA moze poziadat prislusné organy, aby mu bez zbytoéného odkladu podali vysvetlenia v stvislosti

s konkrétnymi pripadmi, ktoré predstavuju zdvazné ohrozenie ochrany investorov, riadneho fungovania a integrity
finan¢nych trhov alebo stability celého finan¢ného systému v Unii alebo jeho ¢asti.”

Clanok 101 sa men takto:

a)

b)

v odseku 1 sa prvy pododsek nahrddza takto:

,Prisluiné organy clenskych $tatov spolupracuji medzi sebou, s orgdnom ESMA a vyborom ESRB vzdy, ked je to
potrebné na ticel vykondvania ich povinnosti podla tejto smernice alebo ich pravomoci podla tejto smernice
alebo vnitrostatneho prava.”;

v odseku 9 sa prvy pododsek nahrddza takto:

,S cielom zabezpecit jednotné podmienky uplatiiovania tohto ¢ldnku a cldnku 20a orgdn ESMA moéze vypracovat
ndvrh vykondvacich technickych predpisov na stanovenie spolo¢nych postupov pre prislusné organy na:

a) spoluprécu pri previerkach na mieste a vy3etrovaniach uvedenych v odsekoch 4 a 5; a

b) urcovanie postupov vymeny informdcii medzi prislusnymi orgdnmi, eurépskymi orgdnmi dohladu, vyborom
ESRB a ¢lenmi ESCB v stilade s prislusnymi ustanoveniami tejto smernice.”

16. Clinok 102 sa menf takto:

17.

a)

b)

v odseku 1 sa prvy pododsek nahrddza takto:

,Clenské 3tity zabezpecia, aby vietky osoby, ktoré pracujt, alebo pracovali pre prisluiné organy, ako aj auditori
a odbornici zaviazani prislu§nymi orgdnmi, boli viazan{ povinnostou ml¢anlivosti. Uvedend povinnost znamend,
ze ziadne doverné informécie, ktoré tieto osoby ziskaji v priebehu vykonu svojich povinnosti, nesma byt
spristupnené Ziadnej osobe alebo orgdnu, s vynimkou sthrnnej alebo vSeobecnej podoby tak, aby PKIPCP,
spravcovské spolocnosti a depozitdri (podniky prispievajice k podnikatel'skej ¢innosti PKIPCP) nemohli byt
individudlne identifikované; to neplati pre pripady, na ktoré sa vztahuje trestné alebo danové pravo.

v odseku 2 sa dopliia tento pododsek:

,Odsek 1 a prvy a druhy pododsek tohto odseku nebrdnia vymene informdcii medzi prislusnymi orgdnmi
a dafovymi orgdnmi, ktoré sa nachddzaji v tom istom clenskom $tite. Ak informdcie pochddzaji z iného
¢lenského $tatu, zverejiiujii sa v stilade s prvou vetou tohto pododseku len s vyslovnym sthlasom prislusnych
orgéanov, ktoré ich poskytli.“

Vklad4 sa tento ¢lanok:

,Cldnok 110a

Do 16. aprila 2029 a v nadvaznosti na spravu vypracovand orgdinom ESMA v stlade s ¢lankom 13 ods. 6 Komisia
zaCne preskiimanie fungovania pravidiel stanovenych v tejto smernici a skiisenosti s ich uplatiiovanim. Pri uvedenom
preskiimani sa posudia tieto aspekty:

3)

tcinnost poziadaviek na udelenie povolenia spravcom AIF v ¢ldnkoch 7 a 8 v suvislosti s reZimom delegovania
stanovenym v ¢lanku 13 tejto smernice, najmd pokial ide o predchddzanie zakladaniu len schrankovych
spolo¢nosti v Unii;

b) vhodnost menovania aspoii jedného nevykonného alebo nezévislého riaditela do riadiaceho orgdnu spravcovskych

spolo¢nosti alebo investi¢nych spolo¢nosti PKIPCP a vplyv tohto menovania na ochranu investorov;

primeranost poziadaviek uplatnitelnych na spravcovské spolo¢nosti spravujice PKIPCP z iniciativy tretej strany,
ako sa stanovuje v ¢lanku 14 ods. 2a, a potreba dal$ich zdruk, aby sa zabranilo obchddzaniu tychto poZiadaviek,
a najmd to, ¢i si ustanovenia tejto smernice o konflikte zdujmov G¢inné a vhodné na identifikdciu, riadenie,
monitorovanie a v ndlezitych pripadoch zverejiiovanie konfliktov zdujmov vyplyvajicich zo vztahu medzi
spravcovskou spolo¢nostou a trefou stranou, na podnet ktorej PKIPCP spravuje.”
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18. Clanok 112a sa menf takto:
a) vodseku 2 sa za prvy pododsek vklada tento pododsek:

,Pravomoc prijimat delegované akty uvedené v ¢lanku 13 sa Komisii udeluje na obdobie $tyroch rokov od
15. aprila 2024.5

b) odsek 3 sa nahrddza takto:
,3.  Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lankoch 12, 13, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95
a 111 moze Eurdpsky parlament alebo Rada kedykolvek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje
delegovanie prdvomoci, ktoré sa v fiom uvddza. Rozhodnutie nadobtda dcinnost diiom nasledujticim po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie alebo k neskorSiemu ddtumu, ktory je v fiom urceny. Nie je nim
dotknutd platnost delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli ticinnost.*;

¢) odsek 5 sa nahradza takto:
,5.  Delegovany akt prijaty podla ¢lankov 12, 13, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 a 111
nadobudne dcinnost, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli ndmietku v lehote troch
mesiacov odo diia ozndmenia uvedeného aktu Eurépskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej
lehoty Eurépsky parlament a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest ndmietku. Na podnet
Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tdto lehota predlZi o tri mesiace.”

19. Priloha I sa meni v stilade s prilohou IIl k tejto smernici.

20. Text uvedeny v prilohe IV k tejto smernici sa vkladd ako priloha ITA.

Cldnok 3
Transpozicia

1.  Clenské $tity prijmé a uverejnia do 16. aprila 2026 zdkony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné na
dosiahnutie stiladu s touto smernicou. Znenie tychto opatreni bezodkladne ozndmia Komisii.

Tieto opatrenia sa od 16. aprila 2026, s vynimkou opatreni transponujtcich ¢ldnok 1 ods. 12 a opatreni transponujicich
¢ldnok 2 ods. 7 s ohladom na ¢lanok 20a smernice 2009/65/ES, ktoré sa uplatiiuji od 16. aprila 2027.

Clenské staty uvedd priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich tradnom uverejneni odkaz na tito smernicu. Podrobnosti
o odkaze upravia ¢lenské staty.

2. Clenské staty ozndmia Komisii znenie hlavnych opatreni vniitrostitneho prava, ktoré prijmd v oblasti posobnosti
tejto smernice.
Cldnok 4
Nadobudnutie d¢innosti

Této smernica nadobidda Gi¢innost dvadsiatym dilom nasledujiicim po jej uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Cldnok 5
Adresiti

Tdto smernica je uréend clenskym Statom.
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V Strasburgu 13. marca 2024

Za Eurdpsky parlament
predsednicka
R. METSOLA

Za Radu
predsednicka
H. LAHBIB
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PRILOHA I

V prilohe I bode 2 sa doplfaju tieto pismend:
,d) Poskytovanie tiverov v mene AIF;

€¢) Spravovanie subjektov zriadenych na tcely sekuritizdcie.”
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PRILOHA II
LPRILOHA V

NASTROJE NA RIADENIE LIKVIDITY DOSTUPNE PRE SPRAVCOV AIF SPRAVU]UCICH AIF OTVORENEHO TYPU

1. Pozastavenie upisovania, spitného odkiipenia a vypldcania: pozastavenie upisovania, spitného odkiipenia
a vypldcania znamend, Ze je docasne nemozné upisovanie, spitné odkiipenie a vypldcanie podielovych listov alebo
akeif fondu.

2. Obmedzenie vypldcania: obmedzenie vypldcania znamend docasné a Ciastocné obmedzenie prava podielnikov alebo
akciondrov na vyplatenie ich podielovych listov alebo akcii tak, Ze investorom mozno vyplatit len urcitd ¢ast ich
podielovych listov alebo akeii.

3. Predizenie vypovednych lehot: predizenie vypovednych lehot znamend predizenie vypovednej lehoty, ktort podielnici
alebo akciondri musia poskytnit spravcom fondov pri vyplateni svojich podielovych listov alebo akcii nad rdimec
minimaélnej lehoty, ktord je primerand pre fond.

4. Poplatok za vyplatenie: poplatok za vyplatenie znamend poplatok vo vopred stanovenom rozsahu, ktory zohladiuje
ndklady na likviditu, ktory do fondu platia podielnici alebo akciondri pri vypldcani podielovych listov alebo akcii
a ktory zabezpecuje, aby podielnici alebo akcionari, ktori zostavaji vo fonde, neboli nespravodlivo znevyhodneni.

5. Mechanizmus pohyblivych cien (swing pricing): mechanizmus ,swing pricing’ znamend vopred uréeny mechanizmus,
ktorym sa ¢istd hodnota aktiv podielovych listov alebo akcif investicného fondu upravuje pouzitim faktora (swing
factor), ktory odrdza ndklady na likviditu.

6. Dvojaké ocenovanie: dvojaké ocefiovanie znamend vopred uréeny mechanizmus, ktorym sa ceny upisovania, spatného
odkdpenia a vypldcania podielovych listov alebo akcii investicného fondu stanovujii Gpravou ¢istej hodnoty aktiv na
podielovy list alebo akciu o faktor, ktory odrdza naklady na likviditu.

7. Poplatok na zabrdnenie zniZeniu hodnoty investicie: poplatok na zabrdnenie zniZeniu hodnoty investicie znamend
poplatok, ktory do fondu plati podielnik alebo akciondr v Case upisovania, spitného odkiipenia alebo vypldcania
podielovych listov alebo akcii, ktory fondu kompenzuje naklady na likviditu, ktoré vznikli v dosledku velkosti tejto
transakcie, a ktory zabezpecuje, aby ostatni podielnici alebo akciondri neboli nespravodlivo znevyhodnen.

8. Nepefiazné vyplatenie: nepenazné vyplatenie znamend prevod aktiv, ktoré fond drzi, namiesto hotovosti, s cielom
vyhoviet Ziadostiam podielnikov alebo akciondrov o vyplatenie.

9. Oddelenie nelikvidnych aktiv: oddelenie nelikvidnych aktiv znamend oddelenie urcitych aktiv, ktorych ekonomické
alebo pravne vlastnosti sa vyrazne zmenili alebo sa stali neistymi v dosledku vynimocnych okolnosti, od ostatnych
aktiv fondu.”

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2024/927 oj 45/47
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PRILOHA III

V prilohe I vzore A sa bod 1.13 nahradza takto:

,1.13. Postupy a podmienky pre spitné odk- 1.13. Postupy a podmienky pre spitné odku-

penie a vypldcanie podielovych listov
a okolnosti, za akych mozno pozastavit
upisovanie, spitné odkipenie a vypldca-
nie alebo aktivovat iné ndstroje riadenia
likvidity.

penie a vypldcanie podielovych listov
a okolnosti, za akych mozZno pozastavit
upisovanie, spatné odkipenie a vyplaca-
nie alebo aktivovat iné nastroje riadenia
likvidity. V pripade investi¢nych spolo¢-
nosti s roznymi podfondmi informacie
o tom, ako moZe podielnik prejst z jedné-
ho podfondu do druhého, a o poplatkoch,
ktoré sa v takychto pripadoch uplatiuja.

46/47

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2024/927oj



U.v. EU L, 26.3.2024 SK

PRILOHA IV
LPRILOHA IIA

NASTROJE NA RIADENIE LIKVIDITY, KTORE MA PKIPCP K DISPOZICII

1. Pozastavenie upisovania, spitného odkiipenia a vypldcania: pozastavenie upisovania, spitného odkiipenia
a vypldcania znamend, Ze je docasne nemozné upisovanie, spitné odkiipenie a vypldcanie podielovych listov alebo
akeif fondu.

2. Obmedzenie vypldcania: obmedzenie vypldcania znamend docasné a Ciastocné obmedzenie prava podielnikov alebo
akciondrov na vyplatenie ich podielovych listov alebo akcii tak, Ze investorom mozno vyplatit len urcitd ¢ast ich
podielovych listov alebo akeii.

3. Predizenie vypovednych lehot: predizenie vypovednych lehot znamend predizenie vypovednej lehoty, ktort podielnici
alebo akciondri musia poskytnit spravcom fondov pri vyplateni svojich podielovych listov alebo akcii nad rdimec
minimaélnej lehoty, ktord je primerand pre fond.

4. Poplatok za vyplatenie: poplatok za vyplatenie znamend poplatok vo vopred stanovenom rozsahu, ktory zohladiuje
ndklady na likviditu, ktory do fondu platia podielnici alebo akciondri pri vypldcani podielovych listov alebo akcii
a ktory zabezpecuje, aby podielnici alebo akcionari, ktori zostavaji vo fonde, neboli nespravodlivo znevyhodneni.

5. Mechanizmus pohyblivych cien (swing pricing): mechanizmus ,swing pricing' znamend vopred urCeny mechanizmus,
ktorym sa Cistd hodnota aktiv podielovych listov alebo akcif investi¢ného fondu upravuje pouzitim faktora (swing
factor’), ktory odrdza naklady na likviditu.

6. Dvojaké ocenovanie: dvojaké ocefiovanie znamend vopred uréeny mechanizmus, ktorym sa ceny upisovania, spatného
odkdpenia a vypldcania podielovych listov alebo akcii investicného fondu stanovujii Gpravou ¢istej hodnoty aktiv na
podielovy list alebo akciu o faktor, ktory odrdza naklady na likviditu.

7. Poplatok na zabrdnenie zniZeniu hodnoty investicie: poplatok na zabrdnenie zniZeniu hodnoty investicie znamend
poplatok, ktory do fondu plati podielnik alebo akciondr v Case upisovania, spitného odkiipenia a vypldcania
podielovych listov alebo akcii, ktory fondu kompenzuje naklady na likviditu, ktoré vznikli v dosledku velkosti tejto
transakcie, a ktory zabezpecuje, aby ostatni podielnici alebo akciondri neboli nespravodlivo znevyhodnen.

8. Nepefiazné vyplatenie: nepenazné vyplatenie znamend prevod aktiv, ktoré fond drzi, namiesto hotovosti, s cielom
vyhoviet Ziadostiam podielnikov alebo akciondrov o vyplatenie.

9. Oddelenie nelikvidnych aktiv: oddelenie nelikvidnych aktiv znamend oddelenie urcitych aktiv, ktorych ekonomické
alebo pravne vlastnosti sa vyrazne zmenili alebo sa stali neistymi v dosledku vynimocnych okolnosti, od ostatnych
aktiv fondu.”

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2024/927 oj 47/47
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