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(2024. marcius 13.)

a 2011/61/EU és a 2009/65[EK irinyelvnek az d4truhdzisra vonatkozé megdllapodisok, a

likviditdsikockdzat-kezelés, a feliigyeleti jelentéstétel, a letétkezelSi és letéti Grzési szolgéltatisok

nydjtisa, valamint az alternativ befektetési alapok dltali hitelnydjtis tekintetében torténd
modositisarol

(EGT-vonatkozdsii szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT £S AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié mlikodésérél szo16 szerz8désre és killonosen annak 53. cikke (1) bekezdésére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetGen,

rendes jogalkotdsi eljards keretében (),

mivel:

(I) A 2011/61/EU eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel () 6sszhangban a Bizottsdg feliilvizsgdlta az emlitett
irdnyelv alkalmazdsat és hatdlyat, és arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az alternativ befektetési alapok (ABA-k)
unids piacdnak integrdldsdra, a befektetGvédelem magas szintjének biztositdsdra és a pénziigyi stabilitds védelmére
irdnyuld célkittizések nagyrészt teljesiiltek. Feliilvizsgdlata sordn azonban a Bizottsdg azt is megallapitotta, hogy
szitkség van a hitelnytjt6 ABA-kat kezel§ alternativbefektetésialap-kezel6kre (ABAK-ok) vonatkozd szabdlyok
harmonizalasara, valamint sziikséges tisztdzni a feladataikat harmadik felekre dtruhdzé ABAK-okra alkalmazandé
standardokat, egyenlé bandsmodot kell biztositani a letéti Srzési szolgéltatdst nytjt6 jogalanyok (a tovdbbiakban:
letéti Grzést végzdk) részére, javitani kell a letétkezelSi szolgdltatdsokhoz vald, hatdrokon dtnydlé hozzaférést,
optimalizdlni kell a feliigyeleti adatgytjtést, és meg kell konnyiteni a likviditdskezelési eszkozok hasznélatdt az egész
Unidban. Ezért az emlitett igényeket kezel6 modositdsokra van szitkség a 2011/61/EU irdnyelv mtkodésének
javitasa érdekében.

(2) Az atruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsok (AEKBV) kezeléséhez egyardnt
szitkség van robusztus dtruhdzdsi szabélyrendszerre, a letéti Grzést végzdkkel kapcsolatos egyenld bandsmodra, —
killonosen a parhuzamossigok és a felesleges kovetelmények megsziintetésén keresztiil — koherens feliigyeleti
jelentéstételre és a likviditaskezelési eszkozok haszndlatdt illetd harmonizélt megkozelitésre. Ezért helyénval6
a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () modositasa is, amely az AEKBV-k és alapkezel tarsasigaik
engedélyezésére és miikodésére vonatkozdan dllapit meg szabdlyokat az dtruhdzds, az eszkozok letéti rzése, a
feliigyeleti jelentéstétel és a likviditasikockdzat-kezelés teriiletén.

(3) Az unibs piac 2022 végén elérte a 6,8 billio EUR nett6 eszkozértéket. Az engedélyezett ABAK-ok és a kiiszobérték
alatti ABAK-ok — azaz a 2011/61/EU irdnyelv 3. cikkének (2) bekezdésében emlitett ABAK-ok — dltal kezelt vagy
forgalmazott ABA-k nett6 eszkozértékének megkozelitleg 86 %-a szakmai befektetSknek tudhaté be az Uniéban.
Az uni6s piac tobb mint 250 millidrd EUR-t biztosit az unids vallalkozdsoknak maganhitel formdjaban, és az uni6s
befektetSknek a teljes ipardgra allokalt 6sszes t6ke 30 %-a tudhaté be. Az ABA-k dsszesitett unids piacdnak mérete
tovabb béviilt, 2020 és 2022 kozott tobb mint 15 %-kal novekedve, és 2020 végén az ABA-k az Eurdpai Gazdasagi
Térségben az alapok dgazatinak egyharmadat tették ki. Mindazonadltal az dgazatnak még mindig van novekedési
lehet6sége azéltal, hogy szélesebb valasztékot biztosit az intézményi befektet6k szdmara, és noveli a tékepiaci unié
versenyképességét.

(") Az Eurdpai Parlament 2024. februdr 7-i dllispontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2024. feburudr 26-i
hatdrozata.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011/61/EU irdnyelve (2011. jinius 8.) az alternativbefektetésialap-kezel6kr6l, valamint
a 2003/41[EK és a 2009/65[EK irdnyelv, tovibbd az 1060/2009[EK és az 1095/2010/EU rendelet mddositdsir6l (HL L 174.,
2011.7.1,, 1. o).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/65[EK irdnyelve (2009. julius 13.) az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési villalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatisi rendelkezések osszehangoldsarél (HL L 302.,
2009.11.17., 32. 0.).
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Az ABAK-ok tevékenységei hatékonysdgdnak novelése érdekében a 2011/61/EU irdnyelv 6. cikkének (4)
bekezdésében meghatdrozott kiegészitd szolgaltatdsok jegyzékét ki kell terjeszteni a referenciamutaté-kezel§ dltal az
(EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel () osszhangban végzett feladatokra (a tovdbbiakban:
referenciamutatd-kezelés) és az (EU) 2021/2167 eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek () megfelel§
hitelgondozési tevékenységekre. A teljesség kedvéért egyértelmiivé kell tenni, hogy az ilyen referenciamutaté-kezels
altal végzett feladatok ellatdsa vagy hitelgondozasi tevékenységek végzése sordn az ABAK-nak az (EU) 2016/1011
rendelet, illetve az (EU) 2021/2167 irdnyelv hatélya ald kell tartoznia.

A jogbiztonsag biztositdsa érdekében egyértelmiivé kell tenni, hogy az ABA-k kezelése magédban foglalhatja az ABA
nevében végzett hitelnytjtasi tevékenységeket és a kiilonleges célt gazdasigi egységek szdmadra torténd szolgaltatds-
nyujtasi tevékenységeket is.

A jogbiztonsignak az ABAK-ok és az AEKBV-kezel§ tirsasigok szdmdra a harmadik feleknek nytjthaté
szolgaltatdsok tekintetében torténd fokozdsa érdekében egyertelmuve kell tenni, hogy az ABAK-ok és az AEKBV-
kezel6 tdrsasdgok harmadik felek javdra ugyanazon funkciokat és tevékenységeket ldthatjdk el, mint amelyeket az
dltaluk kezelt ABA-kkal és AEKBV-kkel kapcsolatban mér végeznek, feltéve, hogy az emlitett funkcié vagy
tevékenység harmadik felek részére torténd elldtdsabol eredS barmely esetleges Osszeférhetetlenséget megfelelGen
kezelik. Az ilyen funkcidk és tevékenységek kozé tartoznak példdul a vidllalati szolgdltatasok, példdul az emberi
erforrasokkal és az informdacibtechnoldgidval (IT) kapcsolatos szolgdltatdsok, valamint a portfohokezelessel és a
kockdzatkezeléssel kapcsolatos IT szolgdltatisok. Az emlitett lehetéség az uniés ABAK-ok és AEKBV-kezel6
tarsasdgok nemzetkozi versenyképességét is tdmogatnd azaltal, hogy lehetdvé teszi a méretgazdasigossigot, és
segitené a bevételi forrdsok diverzifikdldsat.

A jogbiztonsig biztositasa érdekében egyértelmivé kell tenni, hogy a pénziigyi eszkozok bevondsaval jar kiegészits
szolgaltatisokat nyujt6 ABAK-ok a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (°) megéllapitott
szabalyok hatalya ald tartoznak. Az olyan eszk6zok tekintetében, amelyek nem pénziigyi eszk6zok, az ABAK-ok
szamdra el kell irni a 2011/61/EU irdnyelv kovetelményeinek valé megfelelést.

Biztositandé a 2011/61/EU iranyelvben az ABAK-ok sziikséges emberi erdforrdsaira vonatkozéan meghatdrozott
kovetelmények egységes alkalmazdsat, tisztdzni sziikséges, hogy az engedély irdnti kérelem benyujtdsa idépontjaban
az ABAK-nak informéciot kell szolgdltatnia az illetékes hatdsdgoknak azon emberi és technikai eréforrdsokrol,
amelyeket a funkci6inak elldtdsdhoz és adott esetben a megbizottjainak feliigyeletéhez vesz igénybe. Legaldbb két
olyan természetes személyt kell kijelolni az ABAK iigyvezetésének ellatdsdra, akiket teljes munkaid6ben vagy az
ABAK foglalkoztat, vagy akik teljes munkaid6ben az ABAK irdnyito testiiletének vezetd tagjai vagy tagjai, és akik az
Unidban lakéhellyel rendelkeznek abban az értelemben, hogy szokdsos tartézkoddsi helyiik ott van. Az emlitett
jogszabdlyi minimumra tekintet nélkiil tobb erdforrdsra is sziikség lehet az ABAK és az ABAK dltal kezelt ABA
méretétd] és Osszetettségétdl fiiggSen.

Egyes tagdllamok kovetelményeket {rnak el6 a nemzeti jogban vagy az dgazati szabvanyokban az ABAK irdnyit6
testiilete, illetve az AEKBV-kezel§ tarsasig vagy a befektetési tarsasig iigyvezetG testillete egy vagy tobb tagja
fiuggetlenségének mértékére vonatkozéan. Helyénvalé arra 6sztondzni a lakossagi befektet6knek forgalmazott ABA-
kat kezel6 ABAK-okat, illetve az AEKBV-kezel§ tarsasigokat és a befektetési tarsasagokat, hogy igyvezetd testiiletitk
vagy irdnyito testiiletiik tagjaként jeloljenek legaldbb egy fiiggetlen vagy nem-iigyvezetd igazgatdt, amennyiben ez a
nemzeti jog alapjan vagy az ABAK, az AEKBV- alapkezelo vagy a befektetési tdrsasg letelepedése szerinti tagallam
dgazati szabvanyai alapjan lehetséges, az ABA-k és az AEKBV, valamint az ABAK dltal kezelt ABA-k vagy az AEKBV
befektet6i érdekeinek védelme érdekében. E jelolés sordn az ABAK-nak, az AEKBV-kezel§ tirsasignak vagy a
befektetési tdrsasignak biztositania kell, hogy az emlitett igazgaté személyében és itélGképességében fiiggetlen
legyen, és elegend6 szakértelemmel és tapasztalattal rendelkezzen ahhoz, hogy képes legyen megitélni azt, hogy az
ABAK, az AEKBV-kezel§ tdrsasdg vagy a befektetési tdrsasdg a befektet6k érdekeit legjobban szolgdlé médon
kezeli-e az ABA-kat vagy az AEKBV-t.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. jinius 8.) a pénziigyi eszkozokben és pénziigyi tigyletekben

referenciamutatéként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhaszndlt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és
a 2014/17|EU irdnyelv, tovdbbd az 596/2014/EU rendelet médositdsar6l (HLL 171., 2016.6.29., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/2167 irdnyelve (2021. november 24.) a hitelgondozokrél és a hitelfelvasarlokrol,
valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU irdnyelv médositdsarol (HL L 438.,2021.12.8., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasarol (HLL 173., 2014.6.12., 349. 0.).
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Az ABA-k forgalmazdsat nem mindig kozvetleniill az ABAK végzi, hanem egy vagy tobb forgalmazé vagy az ABAK
nevében, vagy a sajat nevében. Kiilonosen, olyan esetek fordulhatnak eld, amikor egy fiiggetlen pénziigyi tandcsad6
az ABAK tudta nélkill forgalmaz egy ABA-t. A legtobb alapforgalmazéra a 2014/65/EU irdnyelv vagy az
(EU) 2016/97 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') szerinti szabdlyozasi kovetelmények vonatkoznak, amelyek
meghatdrozzdk a sajit iigyfeleikkel szembeni felel@sségi koreiket és azok terjedelmét. A 2011/61/EU irdnyelvnek
ezért el kell ismernie a forgalmazdsi megéllapoddsok sokféleségét, és meg kell kilonboztetnie egyrészt azon
megéllapoddsokat, amelyekben a forgalmazé az ABAK nevében jir el, amelyeket atruhdzasra vonatkozd
megdllapoddsnak kell tekinteni, mdsrészt az olyan megéllapoddsokat, amelyek esetében a forgalmazé a sajdt
nevében jir el az ABA-nak a 2014/65/EU irdnyelv szerinti forgalmazdsakor vagy az (EU) 2016/97 irdnyelvnek
megfelel§ életbiztositas-alapt befektetési termékek révén torténd forgalmazdsakor, amely esetekben a 2011/61/EU
irdnyelv dtruhdzdsra vonatkoz6 rendelkezései nem alkalmazanddk, az ABAK és a forgalmazd kozotti esetlegesfor-
galmazdsi megallapoddsra tekintet nélkiil.

Az dtruhdzds lehet6vé teheti a befektetési portfoliok hatékony kezelését és a szitkséges szakértelem bevondsdt egy
adott foldrajzi piacon vagy eszkozosztdlyban. Fontos azonban, hogy a feliigyeletek naprakész informaciokkal
rendelkezzenek az dtruhdzdsra vonatkozé megéllapoddsok f6bb elemeirdl. Az unidbeli dtruhdzdsi tevékenységek
megbizhaté attekintésének kidolgozdsa érdekében az ABAK-oknak rendszeresen informaciét kell szolgaltatniuk az
illetékes hatdsagoknak azon atruhdzdsra vonatkozé megallapodasokrdl, amelyek kollektiv vagy diszkrecionélis
portfoliokezelési funkciok vagy kockdzatkezelési funkcidk dtruhdzdsdval jarnak. Az ABAK-oknak ezért — az dltaluk
kezelt minden egyes ABA tekintetében — jelenteniitk kell a kovetkezSkrdl: tdjékoztatds a megbizottakrdl; az
atruhdzott tevékenységek jegyzéke és leirdsa; a kezelt ABA-k azon eszkdzeinek Osszege és szdzalékos ardnya,
amelyek portf6lidkezelési funkciéval kapcsolatos dtruhdzdsra vonatkozé megéllapoddsok hatdlya ald tartoznak;
annak leirdsa, hogy az ABAK miként feliigyeli, koveti nyomon és ellendrzi a megbizottat; tdjékoztatds a
tovabbruhdzdsra vonatkozdé megéllapoddsokrdl, valamint az 4truhdzdsra és a tovdbbruhdzdsra vonatkozd
megdllapoddsok kezdd- és lejdrati napjardl. Az egyértelmiség érdekében rogziteni kell, hogy a portf6lidkezelési
funkcidkkal kapcsolatos dtruhdzdsra vonatkozé megallapoddsok hatdlya ald tartozd, kezelt ABA-k eszkozeinek
Osszegérdl és szazalékos ardnyardl gydjtott adatok az atruhdzds mikodésének jobb dttekintésére szolgdlnak, de
onmagukban nem szolgdlnak bizonyitékul a személyi és targyi feltételekre vonatkozé rendelkezések vagy a
kockézatkezelési megallapoddsok megfelel6ségének, vagy az alapkezel§ szintjén alkalmazott feliigyeleti vagy
ellendrzési intézkedések hatékonysdganak a megallapitisdhoz. Az ilyen informdcidkat a 2011/61/EU irdnyelv
hatdlya ald tartoz6 feliigyeleti jelentéstételi rendszer részeként kozolni kell az illetékes hat6sagokkal.

A 2011/61/EU irdnyelv egységes alkalmazdsat biztositandd, egyértelmiivé kell tenni, hogy az abban az dtruhdzdsra
vonatkozéan megdllapitott szabdlyok az emlitett irdnyelv 1. mellékletében felsorolt valamennyi funkciora és az
emlitett irdnyelv 6. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott kiegészits szolgaltatdsok jegyzékére alkalmazandok.

A hiteleket biztosité befektetési alapok alternativ finanszirozdsi forrast jelenthetnek a redlgazdasdg szdmdra. Az ilyen
forrdsok dontd fontossaga finanszirozdst szolgéltathatnak az unids kis- és kozépvillalkozdsok szdmadra, amelyek
szdmdra a hagyomdnyos hitelezési forrdsok nehezebben hozzéférhet6k. A széttarté nemzeti szabalyozdsi
megkozelitések azonban szabélyozasi arbitrazst és a befektetGvédelem kiilonbozd szintjeit idézhetik el8, ezaltal
akadalyozva az ABA-k altali hitelnyujtds hatékony bels§ piacanak létrehozdsat. A 2011/61/EU iranyelvnek el kell
ismernie az ABA-k azon jogit, hogy hiteleket nytjtsanak. K6zos szabélyokat kell megallapitani tovdbbd az ABA-k
altali hitelnydjtds hatékony bels6 piacdnak 1étrehozdsa, az Unidn beliili befektetGvédelem egységes szintjének
biztositdsa, az ABA-k szdmadra tevékenységeik valamennyi tagdllamban torténd hitelnydjtassal vald fejlesztésének
lehetdvé tétele, valamint az uni6s véllalatok finanszirozashoz valé hozzaférésének megkonnyitése érdekében, ami a
t6kepiaci unié egyik f6 célkitlizése, amint az a Bizottsdg ,TGkepiaci unié a polgarok és a véllalkozdsok szdmdra — 4j
cselekvési terv” cimd, 2020. szeptember 24-i kozleményében meghatdrozdsra keriilt. Tekintettel azonban a gyorsan
novekvé magdnhitelpiacra, foglalkozni sziikséges azokkal a lehetséges mikro- és makroszinti prudencidlis
kockézatokkal, amelyeket az ABA-k dltali hitelnydjtas jelenthet, és amelyek szétterjedhetnek a tdgabb értelemben
vett pénziigyi rendszerben. A hitelnytjté6 ABA-kat kezel6 ABAK-okra alkalmazandé szabdlyokat 6ssze kell hangolni
annak érdekében, hogy a pénziigyi piac egészében javuljon a kockdzatkezelés, és a befektet6k szdmara n6vekedjen az
atlathatosag. Az egyértelmiség érdekében az ezen irdnyelvben megéllapitott azon rendelkezések, amelyek a
hitelnytijt6 ABA-kat kezel6 ABAK-okra alkalmazanddk nem akadélyozhatjdk a tagdllamokat abban, hogy olyan
nemzeti termékkereteket allapitsanak meg, amelyek az ABA-k egyes kategéridit korldtozdbb szabilyokkal
hatdrozzak meg.

A hitelnyjtdst nem mindig kozvetleniil az ABA végzi. El6fordulhatnak olyan esetek, amikor az ABA kozvetett
moédon nydjt hitelt egy olyan harmadik félen vagy kilonleges céli gazdasagi egységen keresztiil, amely az ABA
javdra vagy nevében, vagy az ABA tekintetében az ABAK javdra vagy nevében nyujtja a hitelt, mieltt szert tesz a
hitellel szembeni kitettségre. A 2011/61/EU irdnyelv megkeriilésének elkeriilése érdekében, amennyiben az emlitett

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/97 irdnyelve (2016. janudr 20.) a biztositasi értékesitésrél (HL L 26., 2016.2.2., 19. 0.).
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ABA vagy ABAK részt vesz a hitel strukturdlasaban, vagy jellemz6inek meghatdrozasaban vagy az azokban torténd
el6zetes megallapodasban, az ilyen eseteket hitelnytijté tevékenységeknek kell tekinteni, és az emlitett irdnyelv
hatélya ala kell tartozniuk.

A fogyasztoknak hitelt nytjté ABA-k a fogyasztdsi kolesonre alkalmazand6 egyéb unids jogi eszkozok hatdlya ald
tartoznak, ideértve a 2008/48/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvet () és az (EU) 2021/2167 irdnyelvet. Az
emlitett unios jogi eszkozok rendelkeznek a hitelfelvevk alapvets védelmérdl unids szinten. A tagallamok szdmaéra
azonban lehet6vé kell tenni, hogy kozérdeken alapulé kényszerits indokokbdl teriiletiikon megtilthassdk az ABA-k
dltal a fogyasztok szdmdra torténd hitelnyujtast.

Az ABA-k professziondlis kezelésének tdmogatdsa és a pénziigyi stabilitdst fenyegetd kockdzatok mérséklése
érdekében a hitelnytjtisban részt vevé ABA-kat kezel6 ABAK-oknak — arra valé tekintet nélkiil, hogy az emlitett
ABA-k megfelelnek-e a hitelnydjté ABA-k fogalommeghatdrozdsdnak — a hitelnyajtds tekintetében hatékony
politikakkal, eljardsokkal és folyamatokkal kell rendelkezniitk. Hatékony politikdkat, eljarasokat és folyamatokat kell
végrehajtaniuk a hitelkockdzat értékelésére, valamint a hitelportfolidjuk kezelésére és nyomon kovetésére is,
amennyiben az édltaluk kezelt ABA-k hitelnydjtdsban vesznek részt, ideértve azon esetet is, amikor az emlitett
ABA-k esetében harmadik feleken keresztiil tesznek szert hitelekkel szemben kitettségre. Az emlitett politikaknak,
eljarasoknak és folyamatoknak ardnyosnak kell lenniiik a hitelnytjtas mértékével, és azokat rendszeresen feliil kell
vizsgalni.

A hitelnytjté ABA-k és mds pénziigyi piaci szereplSk kozotti osszefonddas kockdzatanak csokkentése érdekében az
ilyen ABA-kat kezel6 ABAK-ok szdmdra el§ kell irni, hogy amennyiben a hitelfelvev pénziigyi intézmény,
diverzifikdljak kockazataikat, és kitettségiiket meghatdrozott korldtoknak vessék ala.

A pénziigyi rendszer stabilitdsdt és integritdsat biztositand6, valamint ardnyos biztositékokat bevezetendd, a
hitelnytijt6 ABA-kra t6kedttételi korlatot kell alkalmazni, amely attdl fiigg8en valtozik, hogy nyilt végti vagy zdrt
végii tipustak-e. A pénziigyi stabilitast érintG kockazat nagyobb a nyilt végii ABA-k esetében, amelyek magas szint(
visszavéltdsoknak lehetnek kitéve. A pénziigyi stabilitds meg6rzésére irdnyuld célkitizéssel Gsszhangban a
t6kedttételi korldt nem fiigghet att6l, hogy a hitelnytjté ABA-t szakmai és lakossdgi befektetGknek vagy csak
szakmai befektetGknek forgalmazzdk-e. A kotelezettségvdllaldsi modszer dtfogd és robusztus keretet biztosit a
t6kedttétel nemzetkozi szabvanyoknak megfelel§ kiszdmitdsahoz és killonosen a szdarmaztatott tigyletek altal
teremtett szintetikus t6kedttétel figyelembevételéhez. Az emlitett t6kedttételi korldtok nem akadalyozhatjdk meg az
ABAK letelepedése szerinti tagallam illetékes hat6sdgait abban, hogy szigorbb tSkedttételi korlatokat dllitsanak fel,
amennyiben ez a pénziigyi rendszer stabilitdsdnak és integritdsdnak biztositdsa érdekében szitkségesnek bizonyul.

Az Osszeférhetetlenségek korldtozdsa érdekében az ABAK-ok és alkalmazottaik nem részesiilhetnek hitelben egyetlen
altaluk kezelt ABA-t6l sem. Hasonloképpen, az ABA letétkezeldje és a letétkezel§ megbizottja, az ABAK megbizottja
és annak alkalmazottai, valamint az ABAK csoportjdval azonos csoportba tartozé jogalanyok szdmdra meg kell
tiltani, hogy az érintett ABA-tdl hitelben részesiiljenek.

Az erkolcsi kockazatot elkertilendd, és fenntartand6 az ABA-k dltal nydjtott hitelek dltaldnos hitelmingségét, az ilyen
hitelekre kockdzatmegtartdsi kovetelményeknek kell vonatkozniuk, ha azokat harmadik felekre ruhdzzdk at.
Ugyanezen célbél az ABAK-ok szdmdra meg kell tiltani, hogy olyan ABA-t kezeljenek, amely kizdrélag azzal a céllal
nytjt hiteleket, hogy azokat harmadik feleknek értékesitse (a tovabbiakban: dtruhdzdsi céld hitelnydjtdsi (OTD)
stratégia), tekintet nélkiil arra, hogy az emlitett ABA megfelel-e a hitelnytjté ABA fogalommeghatdrozdsanak. A
hiteleket kizdr6lag azzal a céllal lehet biztositani, hogy az ABA dltal bevont t6két az ABA befektetési stratégidjaval
Osszhangban és a rd vonatkozé szabdlyozdsi korldtoknak megfelel6en fektessék be. Az ABAK-nak azonban
képesnek kell lennie arra, hogy az ABA befektetSinek érdekeit a legjobban szolgdlé mdédon hajtsa végre e befektetési
stratégidt. Ez azt jelenti, hogy a kockdzatmegtartdsi szabalyoktdl valé eltérésekre van sziikség, és azoknak ki kell
terjedniiik azon esetekre, ahol a hitel egy részének megtartdsa nem egyeztethet§ Ossze az ABA befektetési
stratégidjanak végrehajtdsival vagy az ABA-kal és az ABAK-jdval szemben tdmasztott szabdlyozasi
kovetelményekkel, ideértve a termékkovetelményeket is. Az emlitett esetek kozé tartoznak az olyan helyzetek,
amikor a hitel egy részének megtartdsa azt eredményezné, hogy az ABA tullépné befektetési vagy diverzifikdcios
korlatait, vagy megszegné a szabdlyozdsi kovetelményeket, mint példaul az Eurdépai Unié mikodésérdl szolo
szerzGdés (EUMSZ) 215. cikke alapjan elfogadott korldtozé intézkedéseket, vagy amikor az ABA felszdmolasi eljards

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2008/48/EK irdnyelve (2008. dprilis 23.) a fogyasztéi hitelmegdllapoddsokrél és a 87/102/EGK

tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 133., 2008.5.22., 66. 0.).
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ald keriil, vagy amikor a hitelfelvevd helyzete megvaltozott, példdul a hitelfelvevs egyesiilésben vald részvétele vagy
nemteljesitése esetén, ha az ABA befektetési stratégidja nem az értékcsokkenést elszenvedett eszkozok kezelésére
irdnyul, vagy amikor az ABA eszkozallokicidja megvéltozik, ami azt eredményezi, hogy az ABA mir nem egy
meghatdrozott dgazat vagy egy meghatdrozott eszkozosztdly tekintetében vallal kitettséget. Az ABAK-nak a
letelepedése szerinti tagdllam illetékes hatdsdgainak kérésére meg kell indokolnia a kockdzatmegtartdsi szabalyokt6l
val6 ilyen eltérés alkalmazdsira vonatkozé dontését, és el6 kell irni szdmdra, hogy folyamatosan megfeleljen az
atruhdzasi céld hitelnyujtdsi (OTD) stratégidk tilalmdra vonatkozé atfogé elvnek.

Az ABA dltal tartott hosszt lejaratd, illikvid hitelek likviditasi rést eredményezhetnek, ha az ABA nyilt vég(
struktirdja lehetévé teszi a befektet6k szdmadra, hogy gyakran visszavéltsdk befektetési jegyeiket vagy részvényeiket.
Szitkséges ezért a zdrt végl struktirdnak a hitelnyijté ABA-kkal szemben torténé el6irdsdval mérsékelni a lejarati
transzformaciéval kapcsolatos kockdzatokat. A hitelny(jté ABA-k szdmdra azonban lehet6vé kell tenni, hogy nyilt
végii alapként mtikodjenek, feltéve, hogy teljesiilnek bizonyos kovetelmények, ideértve egy olyan likviditdskezelési
rendszert, amely minimalizdlja a likviditdsi réseket, biztositja a befektetGkkel valé tisztességes bandsmaédot, és az
ABAK letelepedése szerinti tagallam illetékes hatosdgainak feliigyelete alatt dll. Annak érdekében, hogy kovetkezetes
kritériumok élljanak az illetékes hatésdgok rendelkezésére annak meghatdrozdsidhoz, hogy a hitelnytijté6 ABA fenn
tud-e tartani nyilt végd struktdrdt, az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (°) 1étrehozott
eurdpai feliigyeleti hatosagnak (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésdg) (ESMA) szabélyozastechnikai standardtervezeteket
kell kidolgoznia e kritériumok megdllapitdsa céljdbdl, kellGen figyelembe véve a hitelnytjt6 ABA-k jellegét,
likviditasi profiljat és kitettségeit.

Egyértelmtivé kell tenni, hogy amennyiben egy hitelnydjt6 ABA vagy — az dltala kezelt ABA-k hitelezési
tevékenységei tekintetében — egy ABAK a 2011/61/EU irdnyelvben meghatdrozott kovetelmények, valamint
a 345/2013/EU (19, a 346/2013/EU (") és az (EU) 2015/760 (*) eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben
meghatdrozott kovetelmények hatdlya ald tartozik, a 345/2013/EU rendelet II. fejezetében, a 346/2013/EU rendelet
II. fejezetében és az (EU) 2015760 rendeletben meghatdrozott egyedi termékkovetelményeknek elsébbséget kell
élvezniitk a 2011/61/EU irdnyelvben meghatdrozott dltalinosabb szabdlyokkal szemben.

A hitelnytjt6 ABA-k eszkézeinek potencidlisan illikvid és hosszil tava jellege miatt az ABAK-ok nehézségekbe
iitkozhetnek a szabélyozdsi kovetelmények éltaluk kezelt ABA-k életciklusa sordn bevezetett valtozdsainak vald
megfelelés sordn anélkiil, hogy ez befolydsolnd befektetSik bizalmat. Szitkséges ezért dtmeneti rendelkezéseket
alkalmazni az ezen irdnyelv elfogaddsa el6tt létrehozott ABA-kra vonatkozd egyes kovetelményekre. Az ilyen
ABA-k és ABAK-ok szdmadra azonban lehetdvé kell azt is tenni, hogy ugy dontsenek, hogy az emlitett szabédlyok
hatdlya ald tartoznak, feltéve, hogy az ABAK letelepedése szerinti tagdllam illetékes hatésdgait ennek megfelelen
értesitik. Emellett a hitelnydjtdsra és a hitelnydjté ABA-kra alkalmazandé szabdlyok — a t8kedttételi és befektetési
korlatok, valamint a hitelnytjté ABA-k zart végtiként valé mdikodésre vonatkozd kotelezettsége kivételével — csak
az ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetGen nydjtott hitelek tekintetében alkalmazandok.

A piac feliigyeleti hatdsdgok dltali nyomon kovetésének tdmogatdsa érdekében javitani kell a feliigyeleti jelentéstétel
révén torténd informaciogyjtést és -megosztast. A hatékonysigot javitandd, és az ABAK-ok adminisztrativ terheit
csokkentendd, meg lehetne sziintetni az unids és a nemzeti jog, kiilonosen a 600/2014/EU (%) és az (EU) 2019/834
eur6pai parlamenti és tandcsi rendelet (*¥), valamint az 1011/2012/EU (*) és az 1073/2013/EU eurdpai kozponti
banki rendelet (*) alapjdn jelenleg fenndll, parhuzamos jelentéstételi kovetelményeket. Az 1093/2010/EU eurbpai

() Az Eurbpai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurépai feliigyeleti hatésdg (Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hat6sdg) 1étrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsdrdl és a 2009/77[EK bizottsdgi hatdrozat hatalyon kiviil
helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 84. o.).

()

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 345/2013/EU rendelete (2013. dprilis 17.) az eurdpai kockdzatit6ke-alapokrél (HL L 115.,
2013.4.25., 1. 0).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 346/2013/EU rendelete (2013. dprilis 17.) az eurdpai szocidlis vallalkozdsi alapokrdl (HL L 115.,
2013.4.25.,18. 0.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/760 rendelete (2015. dprilis 29.) az eur6pai hosszt tavi befektetési alapokrél (HL L 123.,
2015.5.19., 98. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 600/2014/EU rendelete (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU
rendelet médositdsarol (HL L 173.,2014.6.12., 84. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/834 rendelete (2019. mdjus 20.) a 648/2012/EU rendeletnek az elszdmoldsi
kotelezettség, az elszdmoldsi kotelezettség felfuiggesztése, a jelentéstételi kotelezettségek, a nem kozponti szerz6dé fél dltal elszamolt,
t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekre vonatkozé kockdzatcsokkentési technikdk, a kereskedési adattdrak nyilvantartdsba vétele és
feliigyelete, valamint a kereskedési adattdrakkal szembeni kovetelmények tekintetében torténé méodositdsardl (HL L 141., 2019.5.28.,
42.0.).

Az Eurdpai K6zponti Bank 1011/2012/EU rendelete (2012. oktdber 17.) az értékpapirdllomanyokrol szol6 statisztikdkrol (HL L 305.,
2012.11.1,, 6. 0.

Az Eurdpai Kozponti Bank 1073/2013/EU rendelete (2013. oktdber 18.) a befektetési alapok eszkozeirdl és kotelezettségeirdl sz016
statisztikakrol (HL L 297.,2013.11.7., 73. 0.).
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parlamenti és tandcsi rendelettel (V) létrehozott eurdpai feliigyeleti hatosagnak (Eurdépai Bankhatdsag) (EBH),
az 1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (**) létrehozott eurdpai feliigyeleti hatésagnak (Eurdpai
Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatsdg), az ESMA-nak (a tovabbiakban egyiittesen: eurdpai feliigyeleti
hat6sdgok vagy EFH-k) és az Eurépai Kozponti Banknak (EKB) az illetékes hatdsdgok tdmogatdsdval sziikség esetén
fel kell mérniiik a killonbozd feltigyeleti hatdsdgok adatigényeit annak érdekében, hogy az ABAK-okra vonatkozé
feliigyeleti jelentéstételi mintadokumentumban eszkozolt médositdsok hatékonyak legyenek.

(25) Az ABAK-okra hédrulé parhuzamos jelentéstételi és kapcsolddo jelentéstételi terhek csokkentése, valamint az adatok

hat6sdgok altali hatékony tovabbi felhaszndldsinak biztositdsa érdekében az ABAK-ok dltal az illetékes
hatésdgoknak jelentett adatokat az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilet (ERKT) 2017. december 7-i ajénlasdban (**)
meghatdrozottak szerint mds relevans, illetékes hatésigok, az EFH-k és az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilet
rendelkezésére kell bocsatani, amennyiben ez feladataik elldtdsa céljabol sziikséges, valamint — kizdrolag statisztikai
célokra — a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) tagjai szdmara is.

(26) A felugyeleti jelentéstételi kotelezettségek jovSbeli véltozdsaira vald felkésziilés keretében az ABAK-oktdl igényelhets

adatok korét ki kell szélesiteni, megsziintetve az adatok emlitett kore tekintetében a f6bb kereskedésekre és
kitettségekre vagy partnerekre vonatkozd korldtozasokat, és kiegészitve az illetékes hatdsigok szdmadra
szolgaltatand6é adatok egyéb kategéridival. Ha az ESMA gy itéli meg, hogy indokolt a portfdlié teljeskord,
rendszeres id6kozonkénti felfedése a feliigyeletek irdnydba, a 2011/61/EU irdnyelv rendelkezéseinek lehet6vé kell
tenniiik a jelentéstételi kor sziikséges kiszélesitését.

(27) A felugyeleti jelentéstételi kotelezettségek kovetkezetes harmonizacidjinak biztositdsa érdekében a Bizottsigot fel

kell hatalmazni arra, hogy az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban az EUMSZ 290. cikkének
megfelelGen felhatalmazdson alapuld jogi aktusok révén szabalyozastechnikai standardokat fogadjon el, hogy
meghatdrozza az ABAK-okra vonatkozé feliigyeleti jelentéstételi folyamat egységesitésére szolgald tartalmakat,
formanyomtatvinyokat és eljdrdsokat, ezdltal felviltva a 2011/61/EU irdnyelv 24. cikke alapjin elfogadott,
felhatalmazdson alapul6 jogi aktusban meghatdrozott jelentéstételi sablont, valamint hogy meghatdrozza a
jelentéstétel gyakorisagat és iitemezését. Az atruhdzasra vonatkozé megéllapodasokrdl jelentendd informaciok
tekintetében a szabalyozdstechnikai standardoknak tovdbbra is a jelentend$ informdciok megfelel§ szintd
szabvdnyositdsinak meghatdrozdsdra kell szoritkozniuk. A szabélyozdstechnikai standardok nem tartalmazhatnak
olyan elemeket, amelyekrél a 2011/61/EU irdnyelv nem rendelkezik.

(28) A feliigyeleti jelentéstételi folyamatot szabvanyositandd, a Bizottsdgot fel kell hatalmazni arra, hogy az ESMA Altal

(30)

kidolgozott végrehajtas-technikai standardokat fogadjon el a formatum, az adatstandardok, valamint az ABAK-ok
altali jelentéstételre szolgdlé mddszerek és intézkedések tekintetében. A Bizottsdg ezeket a végrehajtds-technikai
standardokat az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtasi jogi aktusok utjdn, az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
osszhangban fogadja el.

A piaci stressz idején jelentkezd likviditdsi nyomdsra valé hatékonyabb vélasz biztositdsa és a befektetGk jobb
védelme érdekében a 2011/61/EU irdnyelvben szabdlyokat kell megdllapitani az ERKT 2017. december 7-i
ajanldsdnak végrehajtdsdra.

Azért, hogy a barmely tagdllamban letelepedett, nyilt végti ABA-k ABAK-jai piaci stresszhelyzet idején kezelni tudjdk
a visszavéltdsi nyomdst, el§ kell irni az ABAK-ok szdmadra, hogy legaldbb két likviditdskezelési eszkozt valasszanak
a 2011/61/EU irdnyelv V. mellékletének 2-8. pontjdban meghatdrozott harmonizalt listdrdl, és azokat foglaljdk bele
az ABA alapszabilyadba vagy létesitS okiratdba. Ettdl eltérve, amennyiben egy ABAK az (EU) 2017/1131 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelettel (*°) 6sszhangban pénzpiaci alapként engedélyezett ABA-t kezel, az ABAK szdmadra
lehetdvé kell tenni, hogy tigy dontson, hogy az emlitett listdr6l csak egy likviditdskezelési eszkozt vélaszt ki. E

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurdpai
Bankhat6sdg) 1étrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat moédositdsardl és a 2009/78[EK bizottsigi hatdrozat hatalyon kiviil
helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15.,12. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatdésdg (az Eurdpai
Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsdg) létrehozdsdrdl, valamint a 716/2009/EK hatdrozat médositdsirdl és a 2009/79/EK
bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 331., 2010.12.15., 48. 0.).

Az Eurépai Rendszerkockdzati Testiilet ajdnldsa (2017. december 7. a befektetési alapok likviditdsi és tdkedttételi
kockézatairl (ERKT/2017/6) (HL C 151., 2018.4.30., 1. 0)).

Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/1131 rendelete (2017. jinius 14.) a pénzpiaci alapokrdl (HL L 169., 2017.6.30., 8. o.).
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likviditaskezelési eszkozoknek megfelel6nek kell lenniitk az ABA befektetési stratégidjahoz, likviditdsi profiljahoz és
visszavéltdsi politikdjahoz. Az ABAK-oknak sziikség esetén aktivélniuk kell az ilyen likviditaskezelési eszkozoket az
ABA befektetSi érdekeinek védelmében. Emellett a nyilt végli ABA-k ABAK-jai szdmdra mindig biztositani kell a
lehetdséget arra, hogy — kivételes koriilmények kozott és indokolt esetben az ABA befektetSinek érdekeit figyelembe
véve — ideiglenesen felfiiggesszék a jegyzéseket, visszavdsirlisokat és visszavéltdsokat, vagy aktiviljadk az
elkiilonitetteszkoz-szdmlakat (side pockets). Amennyiben az ABAK a jegyzések, visszavasarldsok és visszavaltasok
felfggesztésére vonatkoz6 dontést hoz, indokolatlan késedelem nélkiil értesitenie kell a letelepedése szerinti
tagdllam illetékes hatdsdgait. Amennyiben az ABAK gy dont, hogy aktivélja vagy deaktivalja az elkiilonitetteszkoz-
szamlakat, a likviditdskezelési eszkoz aktivéldsa vagy deaktivaldsa elStt észszerdi idGtartamon beliil értesitenie kell a
letelepedése szerinti tagdllam hat6sdggal rendelkezd hatésdgait. Az ABAK-nak értesitenie kell tovabba a letelepedése
szerinti tagdllam illetékes hat6sdgait, amennyiben barmely mds likviditdskezelési eszkozt olyan médon aktivél vagy
deaktivdl, amely nincs Osszhangban az ABA alapszabdlydban vagy létesit6 okiratdban elGirdnyzott szokasos
tizletmenettel. Ez lehet6vé tenné a feliigyeleti hatésdgok szdmadra, hogy jobban kezeljék a likviditasi fesziiltségeknek
esetlegesen a szélesebb piacra tovabbgytirtizg hatésait.

Igy kiilonosen, és a befektetévédelmet megerdsitendd, rogziteni kell, hogy a természetbeni visszavaltas alkalmazasa
nem megfelel§ a lakossdgi befektet6k szdmdra, és ezért az csak a szakmai befektetSk visszavaltdsi kérelmeinek
teljesitése érdekében aktivalhaté. Ugyanakkor foglalkozni kell a visszavaltds tekintetében a befektetSkkel és mds
befektetésijegy-tulajdonosokkal vagy részvényesekkel szembeni egyenlétlen bandsméd kockdzataival.

Azért, hogy befektetési dontéseiket kockdzati étvagyukkal és likviditdsi sziikségleteikkel osszhangban hozhassdk
meg, a befektetket tdjékoztatni kell a likviditdskezelési eszk6zok alkalmazdsanak feltételeirdl.

A nyilt végli alapok ABAK-jai dltal folytatott likviditdsikockdzat-kezelés terilletén a kovetkezetes harmonizacid
biztositasa, valamint a piaci és feliigyeleti konvergencia elsegitése érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra,
hogy az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével oOsszhangban az EUMSZ 290. cikkének megfelelSen
felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok révén szabalyozastechnikai standardokat fogadjon el a 2011/61/EU irdnyelv
V. mellékletében meghatdrozott likviditdskezelési eszkozok jellemzdinek részletes meghatdrozasa céljabol, kellen
figyelembe véve a befektetési stratégidk és az ABA-k mogottes eszkozeinek a sokféleségét. E szabédlyozastechnikai
standardokat az ESMA dltal kidolgozott tervezet alapjan kell elfogadni, és azok nem korldtozhatjék az ABAK-ok
azon képességét, hogy valamennyi eszkozosztily, joghatosdg és piaci feltétel tekintetében barmely megfelel§
likviditaskezelési eszkozt alkalmazzanak. Az Union beliili egységes szintl befektetGvédelem biztositasa érdekében
az ESMA-nak irdnymutatdsokat kell kidolgoznia a likviditdskezelési eszkozok ABAK-ok altali kivélasztdsira és
kalibrdlasira vonatkozdan. Az emlitett irdnymutatdsokban el kell ismerni, hogy a likviditasikockdzat-kezelés
tovabbra is az ABAK-ok elsGdleges felelGssége.

A letétkezelSk fontos szerepet jatszanak a befektet6k érdekeinek védelmében, és feladataikat el kell tudniuk latni,
tekintet nélkiil azon letéti Grzést végzd tipusdra, amely az ABA-k eszkozeinek letéti Grzését végzi. Ezért,
amennyiben azok letéti 8rzési szolgéltatdsokat nyijtanak az ABA-knak, a kozponti értéktarakat be kell vonni a
letétkezel6i lancba annak biztositdsa érdekében, hogy minden esetben stabil informaciéaramlds alljon fenn az ABA
eszkozeinek letéti Grzését végzd és a letétkezel kozott. A szitkségtelen munka elkeriilése érdekében a letétkezel 6k
nem kotelezhetdk el6zetes atvildgitasra, amennyiben a letéti Grzést kozponti értéktdrakra kivanjak atruhdzni.

A feliigyeleti egyiittmiikodés és hatékonysdg javitdsa érdekében az ABAK fogadé tagdllamdnak illetékes hat6sdgai
szdmara lehet6vé kell tenni, hogy indokoldssal elldtott kérelmet intézzenek az emlitett ABAK letelepedése szerinti
tagdllam illetékes hatésdgaihoz az azzal szembeni feliigyeleti intézkedés megtétele érdekében.

Py

A feliigyeleti egytittmiikodés javitasa érdekében az ESMA szdmadra lehetdvé kell tenni, hogy kérje az illetékes hatdsagtol,
hogy az terjessze az ESMA elé azon eseteket, amelyek hatdrokon dtnyul6 vonatkozésuak, és a befektetGvédelmet vagy a
pénziigyi stabilitst érinthetik. Az ilyen esetek ESMA dltali elemzése mds illetékes hat6sdg szdmadra a vitatott kérdések
jobb megértését nydjtand, hozzdjirulna a hasonlé esetek jovébeli megel6zéséhez, és megvédené az ABA-k piacdnak
integritdsat.

Tdmogatandé az dtruhdzds teriiletén a feliigyeleti konvergencidt, az ESMA-nak szélesebb korti tdjékoztatdst kell
kapnia ennek az irdnyelvnek az alkalmazdsdrdl, ideértve az dtruhdzdsra vonatkozé megdllapoddsok megfelel§
feliigyelete és ellendrzése terén, minden tagdllamban. E célb6l az ESMA-nak — azel6tt, hogy sor keriilne
a 2009/65[EK és a 2011/61/EU irdnyelv kovetkezd feliilvizsgdlatira — az illetékes hatésidgok felé fenndllo
jelentéstételi kotelezettségekre és a feliigyeleti konvergencidval kapcsolatos hatdskoreinek az dtruhdzas teriiletén val6
gyakorldsdra kell timaszkodnia. Az ESMA-nak jelentést kell készitenie, amelyben elemzi az dtruhdzdssal kapcsolatos
piaci gyakorlatokat és az dtruhdzdsra vonatkozd szabdlyoknak valé megfelelést, valamint a személyi és tdrgyi
feltételekre vonatkozé kovetelményeket, mint példdul azokat, amelyek az ABAK-ok, az alapkezel§ tarsasigok és
azok megbizottai dltal a funkci6ik elldtdsa céljabdl igénybe vett emberi és technikai erGforrasokra vonatkoznak.
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(38) Az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') harmonizdlt szabdlyokat hatdroz meg a pénziigyi
piaci szereplSk és a pénziigyi tandcsadok éltal a fenntarthat6sdgi kockdzatoknak a folyamataikba valé integracidja és
e folyamataik sordn a fenntarthatésdg szempontjabdl kdros hatdsok figyelembevétele tekintetében, valamint a
pénziigyi termékekre vonatkozd, fenntarthatésdggal kapcsolatos informdcidk tekintetében az dtlathatdsiggal
kapcsolatban. Fontos horizontélis megkozelitést alkalmazni a pénziigyi piaci szereplk és a penzugyl tandcsadok
tekintetében a fenntarthatésdgra vonatkozd atlathatosag1 szabdlyok tekintetében. Az ABA-k és AEKBV-k jelent6s
mértékben hozzdjirulhatnak a tokep1ac1 unié cel)a1hoz Az ABAk és az AEKBV-k piaca novekedésének
osszhangban kell lennie az Unié mds céljaival is, és ezért a fenntarthaté névekedés elémozditdsara kell irdnyulnia.
Az ABAK-oknak és az AEKBV-kezel6 tarsasagoknak be kell tudniuk mutatni, hogy folyamatosan eleget tesznek az
(EU) 2019/2088 rendelet szerinti kotelezettségeiknek. Kovetkezeskeppen az ABAK-oknak és az AEKBV-kezel§
tarsasdgoknak integrélniuk kell a kornyezetl tarsadalmi és irdnyitdsi (ESG) paramétercket a befektetési dontéseik
aldtdmasztisira haszndlt irdnyitdsi és kockazatkezelési szabilyokba. Az ABAK-oknak és az AEKBV-kezels
tdrsasdgoknak irdnyitdsi és kockdzatkezelési szabalyokat kell alkalmazniuk befektetési dontéseikre és a relevans
kockazatok — ideértve a kornyezetl tarsadalmi és irdnyitdsi kockdzatokat — értékelésére is. Ez meg fontosabb,
amennyiben az ABAK-ok és az AEKBV-kezel§ tarsasigok dllitisokat tesznek az dltaluk kezelt ABA-k és AEKBV-k
fenntarthat6 befektetési politikdjat illetGen. Az emlitett befektetési dontéseket és kockdzatértékeléseket az ABA-k és
AEKBV-k befektetinek érdekeit legjobban szolgdlé médon kell meghozni és elvegezm Az ESMA-nak naprakészen
kell tartania a megalapozott javadalmazasi politikdkra vonatkoz6, 2011/61/EU és 2009/65/EK irdnyelv szerinti
irdnymutatdsait a javadalmazési politikdkban az osztonzéknek az ESG-kockdzatokkal valé 6sszehangoldsa
tekintetében.

(39) Az AEKBV-k forgalmazasat nem mindig kozvetleniil az alapkezel§ tdrsasdg végzi, hanem egy vagy t6bb forgalmazé
vagy az alapkezelo tarsasig nevében, vagy a sajit nevében. Igy kiilondsen, el6fordulhatnak olyan esetek is, amikor
egy fiiggetlen pénziigyi tandcsadé az alapkezel§ tdrsasig tudta nélkiil forgalmazza az AEKBV-t. A legtobb
alapforgalmazdra a 2014/65/EU vagy az (EU) 2016/97 irdnyelv szerinti szabalyozasi kovetelmények vonatkoznak,
amelyek meghatdrozzdk a sajit tgyfeleikkel szembeni felelgsségitk hatokorét és mértékét. A 2009/65/EK
irdnyelvnek ezért el kell ismernie a forgalmazdsi megallapoddsok sokféleségét, és meg kell kiilonboztetnie egyrészt
azon megéllapoddsokat, amelyekben a forgalmazé az alapkezel§ tirsasdg nevében jdr el, amelyeket dtruhdzdsra
vonatkozé megal]apodasnak kell tekinteni, masrészt az olyan megallapoddsokat, amelyek esetében a forgalmazé a
sajit nevében jir el, amikor az AEKBV-t a 2014/65/EU irdnyelv alapjin forgalmazza vagy az
(EU) 2016/97 iranyelvnek megfelelGen életbiztositds-alapti befektetési termékeken keresztiil, amely esetben
a 2009/65[EK irdnyelv 4truhdzdsra vonatkozé rendelkezései nem alkalmazanddk, az alapkezeld tdrsasdg és a
forgalmaz6 kozotti esetleges forgalmazdsi megallapoddsra tekintet nélkiil.

(40) Egyes koncentrdlt piacokon nincs versenyképes kindlat letétkezelSi szolgdltatasokbdl. Ezen, az ABAK-ok
tekintetében megnovekedett koltségekhez és egy kevésbé hatékony ABA-piachoz vezetd hidny kezelése érdekében a
tagdllamok szdmadra lehetévé kell tenni, hogy megengedjék illetékes hatosdgaik szdmdra, hogy azok lehet6vé tegyék
egy mdsik tagdllamban letelepedett letétkezelS kijelolését. Az emlitett lehetGség csak akkor alkalmazhatd, ha az
ebben az irdnyelvben meghatdrozott feltételek teljesiilnek, és az ABA illetékes hatdsdgainak elGzetes jovahagydsa
mellett. Mivel egy masik tagdllamban letelepedett letétkezel$ kijelolésének lehet6vé tételére vonatkozé dontés nem
lehet automatikus, még akkor sem, ha az emlitett feltételek teljesiilnek, az illetékes hatdsigok csak azt kovetSen
hozhatjdk meg az emlitett dontést, hogy — tekintettel az emlitett ABA befektetési stratégidjira — eseti alapon
elvégezték az ABA letelepedése szerinti tagdllamban a relevéns letétkezel6i szolgéltatasok hidnydnak értékelését.

(41) A 2011/61/EU irdnyelv feliilvizsgalatanak részeként a Bizottsdgnak értékelést kell végeznie a mdsik tagallamban
letelepedett letétkezel§ kijelolését lehetdvé tevs eltérés miikodésérdl, valamint ezen eltérés hatélydnak — a t8kepiaci
uni6 célkittizéseivel 6sszhangban torténd — modositdsa lehetséges el8nyeirdl és kockdzatairdl, ideértve a befektetd-
védelemre, a pénziigyi stabilitdsra, a feliigyeleti hatékonysagra és a piaci alternativak rendelkezésre dlldsdra gyakorolt
hatdst.

(42) A mads tagallamban letelepedett letétkezeld kijelolésére vonatkozd lehet6ség megnyitdsdt a feliigyelet tekintetében
megnovekedett hatokornek kell kisérnie. Ezért a letétkezel§ szdmadra el6 kell irni, hogy ne csak sajat illetékes
hatésdgaival mtikodjon egyiitt, hanem azon ABA illetékes hatésdgaival, amelynek vonatkozdsdban a letétkezelGt
kijelolték, és az ABA-t kezel6 ABAK letelepedése szerinti tagdllam illetékes hatdsdgaival is, ha ezen illetékes
hatdsdgok a letétkezeld tagdllamatdl eltér tagallamban talalhatok.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi szolgéltatdsi dgazatban a fenntartha-
tosaggal kapcsolatos kozzétételekrdl (HLL 317.,2019.12.9,, 1. 0.).
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A befektetSk jobb védelme érdekében fokozni kell az ABAK-ok részérél az ABA befektet6i felé irdnyuld informacié-
dramldst. Annak érdekében, hogy az ABA befektetsi jobban nyomon kovethessék az ABA kiaddsait, az ABAK-oknak
be kell azonositaniuk azon dijakat, koltségeket és kiaddsokat, amelyeket az ABAK visel és amelyeket késGbb
kozvetlentil vagy kozvetve az ABA-hoz vagy annak barmely befektetéséhez rendelnek. Az ABAK-oknak
idgszakosan jelentést kell tenniiik minden ilyen dijrdl, koltségrél és kiadasr6l. Az ABAK-ok szdmdra el§ kell irni azt
is, hogy tegyenek jelentést a befektetGknek a nytjtotthitel-portfoli6 osszetételérdl is.

A piaci atlathatosagot fokozandd, és azért, hogy a rendelkezésre dll6 ABA-piaci adatok hatékonyan keriiljenek
felhasznaldsra, az ESMA szdmadra lehet6vé kell tenni, hogy a rendelkezésére dll6 piaci adatokat Gsszesitett vagy
osszefoglalé formaban tegye kozzé, ezért a titoktartdsi elGirdsokon az ilyen adatfelhasznalds lehet6vé tételéért
lazitani kell.

A bels6 piachoz hozzaféréssel rendelkezé harmadik orszagbeli jogalanyokra vonatkozé kovetelményeket hozza kell
igazitani az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (*) meghatdrozott standardokhoz. Azokat az
ado6zdsi szempontbdl nem egytittm@ikodd orszagok és teriiletek tekintetében az unids tagallamok altal kialakitott
kozos fellépésben meghatdrozott, az ad6zdsi szempontbdl nem egyiittm(ikods orszdgok és teriiletek feliilvizsgalt
eurdpai unids Jegyzekerol sz0l6 tandcsi kovetkeztetésekben meghatdrozott standardokhoz is hozza kell igazitani.
Igy kiilonosen, a nem uniés ABA-k, az egyes tagillamokban mtikod nem uniés ABAK-ok és a harmadik orszagban
letelepedett letétkezel6k nem lehetnek az (EU) 2015/849 irdnyelv szerinti kiemelt kockdzatot jelent§ harmadik
orszagban, sem pedig addiigyekben nem egyuittmdkodének mindsiil6 harmadik orszdgban, bizonyos esetekben
tirelmi id6hoz kotve, amennyiben egy orszagot késébb az emlitett irdnyelv alapjin kiemelt kockdzatot jelentd
harmadik orszdgként azonositottak, vagy bekeriil az ad6zési szempontbdl nem egylittm(ikod§ orszagok és teriiletek
eurdpai unids jegyzékbe. A kovetelményeknek biztositaniuk kell tovabba adéiigyekben az informaciék megfeleld és
hatékony cseréjét, osszhangban a nemzetkozi standardokkal, példdul a jovedelem és a vagyon adéztatdsardl szolo
OECD modellegyezmény 26. cikkében meghatdrozottakkal.

A 2009/65/EK irdnyelvnek biztositania kell, hogy az AEKBV-kezels tarsasdgokra vonatkozo feltételek az ABAK-okra
vonatkozdakkal osszevethetSk legyenek, amennyiben nem indokolt az AEKBV és az ABAK-ok szabdlyozasdban
fennallé killonbségek fenntartdsa. Ez volna a helyzet az dtruhdzdsra vonatkozd szabdlyrendszer, a letéti Grzést
végzBk szabdlyozdsi kezelése, a feliigyeleti jelentéstételi kovetelmények, valamint a likviditdskezelési eszkozok
rendelkezésre dlldsa és haszndlata tekintetében.

Az AEKBV-kezel§ tirsasigok tekintetében a személyi és tirgyi feltételekre vonatkozé kovetelmények egységes
alkalmazdsanak biztositdsa érdekében egyértelm(ivé kell tenni, hogy az engedélykérelem benydjtdsa id6pontjdban az
alapkezel§ tarsasdgnak tdjékoztatnia kell az illetékes hatdsdgokat azon emberi és technikai eréforrdsokrdl, amelyeket
a funkcidinak ellatdsahoz és adott esetben a megbizottainak feliigyeletéhez vesz igénybe. Az alapkezel6 tdrsasdg
tigyvezetésének elldtdsdra legaldbb két olyan természetes személyt kell kijelolni, akiket teljes munkaidében vagy az
alapkezel§ tarsasdg foglalkoztat, vagy akik teljes munkaidben az alapkezel§ tarsasdg iigyvezetd testiiletének vezetd
tagjai vagy tagjai, és akik az Unidban lakéhellyel rendelkeznek abban az értelemben, hogy szokdsos tartézkodasi
helyuk ott van. Az emlitett jogszabdlyi minimumra tekintet nélkiil, t6bb er6forrdsra is sziikség lehet az alapkezel§
tarsasag és az dltala kezelt AEKBV méretétdl és osszetettségétdl fiiggen.

A 2009/65[EK és a 2011/61/EU 1ranyelv jogi kereteinek az dtruhdzas tekintetében torténé Osszehangoldsa
érdekében az AEKBV-kezel tarsasigok szamara el6 kell irni, hogy funkciéik dtruhdzasat az illetékes hatésagok felé
megindokoljdk, és az dtruhdzdst objektiv indokokkal tdmasszdk ala.

Az étruhdzds lehet6vé teheti a befektetési portf6liok hatékony kezelését és a szitkséges szakértelem bevondsit egy
meghatdrozott foldrajzi piacon vagy eszkozosztdlyban. Fontos azonban, hogy a feliigyeletek naprakész
informdcidkkal rendelkezzenek az dtruhdzdsra vonatkozé megéllapoddsok f6bb elemeirdl. Az uniébeli dtruhdzasi
tevékenységek megbizhaté attekintésének kialakitdsa érdekében az alapkezel§ tdrsasdgoknak rendszeresen
tdjékoztatniuk kell az illetékes hatdsdgokat azon dtruhdzdsra vonatkoz6 megallapoddsokrél, amelyek kollektiv vagy
diszkreciondlis portfohokezele51 funkciok vagy kockazatkezelési funkcidk atruhdzdsaval jarnak. Az alapkezels
tarsasigoknak ezért — az dltaluk kezelt minden egyes AEKBV tekintetében — jelenteniiik kell a kovetkezSkrdl:
tajekoztatas a megblzottakrol az 4truhdzott tevékenységek jegyzéke és leirsa; a kezelt AEKBV-k azon eszkozeinek
oOsszege és szazalékos ardnya, amelyek portfoliokezelési funkciot érint6 atruhdzdsra vonatkozé megallapoddsok
hatdlya ald tartoznak; annak leirdsa, hogy az alapkezelS tdrsasig miként feliigyeli, koveti nyomon és ellendrzi a
megbizottat; tdjékoztatds a tovdbbruhdzdsra vonatkozé megallapoddsokrdl, valamint az &truhdzdsra és a

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/849 irdnyelve (2015. mdjus 20.) a pénziigyi rendszerek pénzmosds vagy terrorizmusfi-
nanszirozds céljra val6 felhaszndldsdnak megel6zésér6l, a 648/2012EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet médositdsrdl,
valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2006/70/EK bizottsdgi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl

(HLL 141.,2015.6.5., 73. 0.).
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tovabbruhdzasra vonatkozé megallapoddsok kezd6- és lejarati napjardl. Az egyértelmiség érdekében rogziteni kell,
hogy a portfolickezelési funkciokat érinté atruhazasra vonatkozé megallapoddsok hatdlya ald tartozd, kezelt
AEKBV-k eszkozeinek osszegerol és szdzalékos ardnydrol gytijtott adatok célja az, hogy jobb attekintést nyu]tsanak
az dtruhdzds mikodésérdl, és azok 6nmagukban nem szolgalnak blzonyxto erejii mutatoként a személyi és targyi
feltételekre vonatkozé rendelkezések vagy a kockdzatkezelésre vonatkozé megallapoddsok megfelelGségének, vagy
az alapkezel szintjén alkalmazott feliigyeleti vagy ellendrzési intézkedések hatékonysigdnak a megdllapitdsahoz.
Az ilyen informdci6kat a 2009/65/EK irdnyelv altal szabélyozott feliigyeleti jelentéstételi rendszer részeként kell
kozolni az illetékes hatésagokkal.

(50) A 2009/65[EK irdnyelv egységes alkalmazdsdt biztositando, egyértelmiivé kell tenni, hogy az abban megéllapitott
atruhdzdsi szabdlyok az emlitett irdnyelv II. mellékletében felsorolt valamennyi funkciora és az emlitett irdnyelv 6.
cikkének (3) bekezdésében meghatdrozott kiegészits szolgaltatdsok jegyzékére alkalmazandok.

(51) Az ABAK-okra és AEKBV-kre alkalmazand6 dtruhdzdsi szabalyok tovibbi 6sszehangoldsa, valamint a 2011/61/EU
és a 2009/65/EK irdnyelv egységesebb alkalmazdsinak megvalositdsa érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni
arra, hogy az EUMSZ 290. cikkének megfelelsen jogi aktusokat fogadjon el az AEKBV-kezel§ tdrsasdgrol harmadik
félre torténd dtruhdzds feltételeire, valamint azon feltételek meghatarozasara vonatkozdan, amelyek mellett az
AEKBV-kezel6 trsasdg postafiokcégnek tekinthetd, és ezért tobbé mdr nem tekinthets az AEKBV kezelGjének.
Kilonosen fontos, hogy a Blzottsag az el6készitd munkdja sordn megfelel§ konzultdcidkat folytasson, tobbek
kozott szakért6i szinten is, és hogy e konzultdciokra a jogalkotds mingségének javitdsarol szo6l6, 2016. dprilis 13-i
intézménykozi megallapoddsban (%) megillapitott elvekkel osszhangban keriiljon sor. Igy kilonosen a
felhatalmazdson alapulé jogi aktusok elGkészitésében vald egyenld részvétel biztositisa érdekében az Eurdpai
Parlament és a Tandcs a tagdllamok szakértGivel egyidejtileg kap kézhez minden dokumentumot, és szakértdik
rendszeresen részt vehetnek a Bizottsdg felhatalmazdson alapulé jogi aktusok elSkészitésével foglalkozd szakértsi
csoportjainak iilésein.

(52)  Ezen irdnyelvnek végre kell hajtania az ERKT-nak a likviditdskezelési eszkdzok harmonizdldsdra és azoknak a nyilt
végi alapok — ideértve az AEKBV-t is — kezel6i dltali igénybevételére vonatkoz6, 2017. december 7-i ajanldsdt, hogy
lehet6vé tegye a hatékonyabb valaszt a likviditdsi nyomadsra piaci stresszhelyzet idején és a befektetdk jobb védelmét.

(53) Azért, hogy a barmely tagdllamban letelepedett AEKBV-k stresszes piaci koriilmények kozott kezelni tudjik a
visszavaltdsi nyomdst, el6 kell irni szdmukra, hogy legaldbb két likviditdskezelési eszkozt vélasszanak a 2009/65/EK
irdnyelv IIA. mellékletének 2-8. pontjdban megallapitott harmonizdlt listdrdl, és azokat foglaljdk bele az
alapszabalyukba vagy létesitd okiratukba. Ettdl eltérve, amennyiben egy alapkezel§ tdrsasdg az (EU) 2017/ 1131
rendelettel osszhangban pénzpiaci alapként engedélyezett AEKBV-t kezel, az alapkezel tirsasig szamara lehet6vé
kell tenni, hogy tigy dontson, hogy az emlitett listardl csak egy likviditaskezelési eszkozt valaszt ki. Az emlitett
likviditdskezelési eszkozoknek illeszkedniiik kell az AEKBV befektetési stratégidjahoz, likviditdsi profilidhoz és
visszavéltdsi politikdjahoz. Az AEKBV-knek sziikség esetén aktivdlniuk kell az ilyen likviditdskezelési eszkozoket az
AEKBV-k befektetsi érdekeinek védelmében. Emellett az AEKBV-k szdmdra mindig biztositani kell a lehetséget
arra, hogy — kivételes korillmények kozott és indokolt esetben az AEKBV befektetdinek érdekeire tekintettel —
ideiglenesen felfiiggesszék a jegyzéseket, visszavdsarldsokat és visszavdltdsokat, vagy az elkiilonitetteszkdz-szdmldk
aktivdldsat. Amennyiben az AEKBV a jegyzések, visszavasdrldsok és visszaviltdsok felfiggesztésére vonatkozd
dontést hoz, indokolatlan késedelem nélkiil értesitenie kell a székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdgait.
Amennyiben az AEKBV tigy dont, hogy aktivilja vagy deaktlvalja az elkiilonitetteszkoz-szdmldkat, az emlitett
likviditdskezelési eszkoz aktivaldsa vagy deaktlvalasa el6tt észszerti idGtartamon belil értesitenie kell a székhelye
szerinti tagéllam illetékes hatosagalt Az AEKBV-nek tovibbi értesitenie kell a székhelye szerinti tagallam illetékes
hatésdgait, ammenyiben barmely mds likviditdskezelési eszkozt olyan médon aktival vagy deaktival, amely nem az
AEKBV alapszabilyaban vagy létesitd okirataban elgiranyzott szokdsos iizletmenet keretében torténik. Ez lehet6vé
tenné a feliigyeleti hatosagok szdmdra, hogy jobban kezeljék a likviditasi fesziiltségeknek esetlegesen a szélesebb
piacra tovabbgyfir(iz hatésait.

(54) gy kiilonosen, és a befektetévédelmet megerdsitendd, rogziteni kell, hogy a természetbeni visszavéltds alkalmazasa
nem megfelel§ a lakossdgi befektet6k szdmadra, és ezért az csak a szakmai befektetSk visszavaltsi kérelmeinek
teljesitése céljabol aktivalhat6. Ugyanakkor foglalkozni kell a befektetSk és mds befektetésijegy-tulajdonosok kozott
a visszavéltas tekintetében az egyenlStlen bandsmdd kockdzataval.

) HLL123.,2016.5.12,, 1. 0.
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(55)

(56)

(58)

(59)

(61)

(62)

Azért, hogy befektetési dontéseiket kockdzati étvégyukkal és likviditasi szitkségleteikkel dsszhangban hozhassdk
meg, az AEKBV befektet§it tdjékoztatni kell a likviditdskezelési eszk6zok alkalmazdsdnak feltételeirdl.

A kovetkezetes harmonizdcionak az AEKBV-k 4ltal folytatott likviditasikockdzat-kezelés teriiletén vald biztositasa,
valamint a piaci és feliigyeleti konvergencia elésegitése érdekében a Bizottsdgot fel kell hatalmazni arra, hogy
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban az EUMSZ 290. cikkének megfelelGen felhatalmazdson
alapulé jogi aktusok révén szabalyozastechnikai standardokat fogadjon el, hogy részletesen meghatdrozza
a 2009/ 65[EK irdnyelv IIA. mellékletében meghatdrozott likviditdskezelési eszkozok jellemz6it, kellGen figyelembe
véve a befektetési stratégidk és az AEKBV-k mogottes eszkozeinek sokfeleseget Az emhtett szabdlyozdstechnikai
standardokat az ESMA dltal kidolgozott tervezet alapjin kell elfogadm és azok nem korlitozhatjak az AEBKV-k
azon képességét, hogy valamennyi eszkozosztdly, joghatdsdg és piaci feltétel tekintetében barmely megfelel§
likviditdskezelési eszkozt alkalmazzanak. Az Unidban egységes szintii befektetGvédelem biztositdsa érdekében az
ESMA-nak irénymutatésokat kell kidolgoznia a likviditaskezelési eszkozok alapkezel§ tdrsasigok dltali
kivédlasztdsdra és kalibrdldsdra vonatkozéan. Ezen irdnymutatdsokban el kell ismerni, hogy a likviditdsikockdzat-
kezelés tovabbra is az AEKBV-k elsédleges felelGssége.

Tamogatandd a placnak a feliigyeleti hatésdgok dltali nyomon kovetését, a feliigyeleti jelentéstétel révén torténd
informaciogytijtést és -megosztast az AEKBV-kre vonatkozo feliigyeleti jelentéstételi kotelezettségek eldirdsaval kell
javitani. A hatékonysagot javitandd, és az alapkezel6 tirsasigok adminisztrativ terheit csokkentends, meg lehetne
sziintetni az uniés és a nemzeti jog alapjan, kiilonésen a 600/2014/EU és az (EU) 2019/834 rendelet, valamint
az 1011/2012/EU és az 1073/2013/EU rendelet alapjin jelenleg fenndlld pdrhuzamos jelentéstételi
kovetelményeket. Az EFH-knak és az EKB-nak az illetékes hat6sdgok tdmogatdsaval szitkség esetén fel kell mérniiik
a kiilonbozé feliigyeleti hatésigok adatigényeit annak biztositdsa érdekében, hogy az AEKBV-kre vonatkozé
feligyeleti jelentéstételi mintadokumentum szerint jelentendd informdciok elegenddek legyenek.

Az AEKBV-kre hirulé parhuzamos jelentéstételi és kapcsol6do jelentéstételi terheket csokkentendd, valamint az
adatok hat6sdgok dltali hatékony tovabbi felhasznéldst biztositand6, az AEKBV-k dltal az illetékes hatésigoknak
jelentett adatokat mds relevéns illetékes hatosagok, az ESMA, a t6bbi EFH és az ERKT rendelkezésére kell bocsdtani,
amennyiben ez kotelezettségeik teljesitése céljabol sziikséges, valamint kizdrdlag statisztikai célokra a KBER tagjai
szdmdra is.

A feltigyeleti jelentéstételi kotelezettségek kovetkezetes harmonizacidjanak biztositdsa érdekében a Bizottsdgot fel
kell hatalmazni arra, hogy az 1095/2010/EU rendelet 10-14. és 15. cikkével 6sszhangban az Eurdpai Uni6
miikodésérsl szol6 szerz8dés (EUMSZ) 290. cikkének megfelelGen felhatalmazdson alapulé jogi aktusok révén
szabalyozdstechnikai standardokat fogadjon el, hogy meghatirozza az alapkezel§ tdrsasigokra vonatkozd
feliigyeleti jelentéstételi folyamat szabvdnyositdsdra szolgdl6 tartalmakat, formanyomtatvinyokat és eljardsokat,
valamint a jelentéstétel gyakorisdgat és {itemezését. Az dtruhdzdsra vonatkoz6 megallapoddsokrél szolgaltatandé
informdcidk tekintetében a szabdlyozastechnikai standardoknak tovabbra is a jelentendd informdciok megfelel§
szint(i szabvanyositdsdnak meghatdrozdsara kell korldtoz6dniuk. E szabélyozdstechnikai standardokat az ESMA dltal
kidolgozott tervezet alapjan kell elfogadni. A szabalyozdstechnikai standardok nem tartalmazhatnak olyan elemeket,
amelyekrél a 2009/65/EK irdnyelv nem rendelkezik.

A feliigyeleti jelentéstételi folyamatot szabvanyositandd, a Bizottsagot fel kell hatalmazni, hogy az ESMA dltal
kidolgozott végrehajtas-technikai standardokat fogadjon el a formatum, az adatstandardok, valamint az alapkezel§
tarsasdgok dltali jelentéstételt szolgdlé modszerek és intézkedések tekintetében. A Bizottsdg e végrehajtds-technikai
standardokat az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtasi jogi aktusok atjdn, az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
osszhangban fogadja el.

Azért, hogy a befektet6védelem biztositott legyen és kiilonosen azt biztositandé, hogy az AEKBV-k eszkozeinek a
letéti Grzését végzs és a letétkezelS kozotti informaciéaramlas minden esetben stabil legyen, a letétkezeldi rendszert
ki kell terjeszteni, és a kozponti értéktdrakat be kell vonni a letétkezelési lancba, amennyiben azok letéti 6rzési
szolgltatasokat nytjtanak AEKBV-knek. A szuksegtelen munkat elkeriilendd, a letétkezelGknek nem kell elGzetes
atvilagitast lefolytatniuk, amennyiben a letéti 6rzést kozponti értéktarakra kivanjék dtruhdzni.

A felugyeletl egyiittm@ikodés és hatékonysdg javitdsa érdekében az AEKBV fogadé tagillama illetékes hatésdgai
szdmdra lehet6vé kell tenni, hogy arra iranyul6, indokoldssal elldtott kérelmet intézzenek az AEKBV székhelye
szerinti tagallam illetékes hatésdgahoz, hogy ezen AEKBV-val szemben feliigyeleti intézkedés megtételére keriiljon
SOf.
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(63) A feliigyeleti egyiittmiikodést javitandd, az ESMA szdmadra lehet6vé kell tenni, hogy felkérje az illetékes hatdsagot
arra, hogy az ESMA elé terjessze azon eseteket, amelyek hatdrokon dtnytilé vonatkozdstak, és a befektetGvédelmet
vagy a pénziigyi stabilitdst érinthetik. Az ilyen esetek ESMA dltali elemzése mds illetékes hatdsdgok szdmadra a
vitatott kérdések jobb megértését nydjtand, valamint hozzdjérulna a hasonlé esetek jovébeli megel6zéséhez és az
AEKBV-piac integritisinak védelméhez.

(64) A jelenlegi titoktartdsi szabdlyok ellenére javitani kell az illetékes hatdsagok és az addhatdsigok kozotti
informdcibeserét. Az ilyen informacidcseréknek meg kell felelniitk a nemzeti jognak, és amennyiben az informadci6
egy masik tagdllambdl szdrmazik, azt csak az informaciot felfedd illetékes hat6sdg kifejezett egyetértése mellett lehet
kozzétenni.

(65) A 2011/61/EU és a 2009/65/EK irényelv el6itja az ABAK-ok és az AEKBV-kezel6 tarsasigok szdmdra, hogy az
dltaluk kezelt befektetési alapok és a befektetSik érdekeit legjobban szolgdlé médon, kell§ szakértelemmel,
koriiltekintéssel és gondossdggal ]ar]anak el. A tagallamok ezért megkovetelik az ABAK-oktdl és az AEKBV-
alapkezel6ktdl, hogy becsiiletesen és tisztességesen jdrjanak el a befektet6knek felszdmitott dijak és koltsegek
tekintetében. 2020-ban az ESMA feliigyeleti tdjékoztatot dolgozott ki azért, hogy el6mozditsa az ABA-k és az
AEKBV-k koltségeinek feliigyeletével kapcsolatos konvergencidt, és azért, hogy egy sor olyan kritériumot alakitson
ki, amelyek tdmogatjik az illetékes hatésagokat az indokolatlan koltségek fogalmanak értékelésében és azon
kotelezettség feliigyeletében, hogy megel6zzék az indokolatlan koltségek befektetGkre terhelését. Az emlitett
kritériumok célja, hogy irdnymutatdst nydjtsanak az illetékes hatésdgoknak, mikozben a tSkepiaci unidval
osszefiiggésben elémozditjak a feliigyeleti konvergencidt. Az indokolatlan koltségek egyértelmii fogalommeghatd-
rozdsanak hidnydban azonban jelenleg széttartd piaci és feliigyeleti gyakorlatok 1éteznek abban a tekintetben, hogy
az dgazat és a feliigyeletek mit tekintenek indokolatlan kéltségeknek és a bizonyitékok azt mutatjak, hogy eltérések
vannak a kiilonboz8 tagdllamokban felszdmitott koltsegek és a lakossdgi befektet6knek a szakmai befektetkhoz
képest felszdmitott koltségek terén. A 2011/61/EU és a 2009/65/EK irdnyelv javasolt médositdsainak célja az Unid
lakossdgi befektetési stratégidjaval osszefiiggésben az, hogy kezeljék e kérdést azdltal, hogy el6irjék az alapkezelSk
szdmdra, hogy olyan megbizhat6 drképzési eljardst hozzanak létre, amelynek magdban kell foglalnia a befektetési
alapoknak vagy azok befektetésijegy-tulajdonosainak kozvetleniil vagy kozvetve felszamitott koltségek azonositdsat,
elemzését és felilvizsgalatdt, valamint a befektet6k kompenzdldsira vonatkozd kovetelmény bevezetésével,
amennyiben indokolatlan kéltségek keriilnek felszdmitdsra. Az ESMA-nak a lakossigi befektetSknek felszdmolt
koltségek mértéke, okai és killonbségei — ideértve az érintett ABA-k és AEKBV-k jellegébsl ad6dé kulonbsegeket -
értékelését és annak elemzését tartalmazd jelentést kell benytjtania az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak és a
Bizottsdgnak, hogy a feliigyeleti ta’jékoztat()ban meghatdrozott kritériumokat ki kell-e egésziteni az indokolatlan
koltségek fogalma tekintetében. Annak érdekében, hogy tdmogassdk az illetékes hatésdgokat a koltségek
feliigyeletében és az ESMA-t a koltségekkel kapcsolatos kérdések elemzésében, az illetékes hat(’)ségoknak ossze kell
gytjteniik az ESMA-val egyszeri alapon megosztandé koltség adatokat. Ezen adatgydjtés névelné az ESMA
szakértelmét a koltségekkel kapcsolatos jelentéstétel terén abbdl a célbél, hogy az Eurdpai Parlament, a Tandcs, a
Bizottsdg és az illetékes hatdsigok szdmdra az Unié lakossdgi befektetési stratégidjaval Osszefuiggésben a
koltségadatok gytjtésére vonatkozéan technikai tandcsaddst nydjtson. Az emlitett jelentés alapjin az ESMA-nak
az 1095/2010/EU rendelet 29. cikke szerinti tevékenységeket kell végeznie azért, hogy segitse az indokolatlan
koltségek fogalma egységes értelmezésének kidolgozdsat.

(66) Az ABA és az AEKBV neve olyan megkiilonboztet6 elem, amely befolyasolja a befektetSi dontéseket, és elsG
benyomasként szolgal az alap befektetési stratégidjaval és céljaival kapcsolatban. Bar az ABA és az AEKBV neve mar
részét képezi a befektetGknek nydjtott, szerzédéskotést megel6zs tdjékoztatdsnak, hasznos kiemelni a név
fontossdgat annak kiilonos hangsﬁlyozéséval hogy az olyan 1ényeges, szerz8déskotést megel6z8 informdciét képez
a kiemelt befektet6i informdcidkban és tdjékoztatéban, amelyet meg kell adni a lakossigi befektetSknek az emlitett
ABA-ba val6 befektetésik el6tt és a befektetéknek az emlitett AEKBV-be valo befektetésiik el6tt. Az
(EU) 2021/2261 eurdpai parlamenti és tandcsi 1ranyelvvel * osszhangban 2023. janudr 1-jét8l a lakossdgi
befektetknek forgalmazott AEKBV-re az 1286/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () kovetelményei
vonatkoznak. Az emlitett id6pont 6ta az AEKBV-kezel trsasignak vagy a befektetési tirsasignak a kiemelt
befektetSi informdcidkat tartalmazé dokumentum elkészitésére vonatkozd kotelezettsége helyébe egy kiemelt
informdcidkat tartalmazé dokumentumnak az 1286/2014/EU rendeletnek megfelel§ elkészitésére vonatkozd
kotelezettség lépett. Emellett a lakossdgi befektetSknek forgalmazott ABA-kat kezel6 ABAK-okra szintén
vonatkoznak az emlitett rendelet kovetelményei. Ennek megfeleloen ~ amennyiben ABA-kat és AEKBV-t
forgalmaznak lakossdgi befektetéknek — az ABAK-oknak és az AEKBV-kezel6 tarsasigoknak a kiemelt
informdcidkat tartalmazé dokumentumban fel kell tiintetniiik az alap nevét, és biztositaniuk kell, hogy az ilyen
informdciék pontosak, tisztességesek és egyértelmiek legyenek, és ne kozvetitsenek olyan félrevezetS vagy
megtéveszt§ tizenetet, amely helytelenil csdbitand a befektetSket. Ezért 1ényeges hangsilyozni, hogy az ABA vagy

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/2261 irdnyelve (2021. december 15.) a 2009 / 65(EK irdnyelvnek a kiemelt informdciékat
tartalmaz6 dokumentumok dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV) alapkezel6 tarsasdgai
altali hasznélata tekintetében torténd modositdsérdl (HL L 455., 2021.12.20., 15. 0.).

(¥) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a lakossdgi befektetési csomagtermékekkel, illetve
biztositasi alapti befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokrél (HL L 352., 2014.12.9,,
1.0.).
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az AEKBV neve ugyanolyan fontos, mint minden maés, szerzGdéskotést megel6z6 dokumentum, és a tisztességesség
és az atlathatésdg ugyanolyan standardjai vonatkoznak rd. Az Unién belili magas és egységes szintii
befektet6védelem biztositdsa érdekében az ESMA-nak irdnymutatdsokat kell kidolgoznia azon helyzetek
meghatdrozasira, amikor az ABA vagy AEKBV neve tisztességtelen, nem egyértelméi vagy félrevezet§ lehet a
befektetd szdmdra. Az alapok elnevezésére vagy az alapok forgalmazdsira vonatkozé standardokat meghatdrozo
dgazati jogszabdlyok els6bbséget élveznek az emlitett irdinymutatdsokkal szemben.

(67) A 2009/65[EK és a 2011/61EU irdnyelv szerinti funkci6inak elldtdsa sordn az ESMA-nak kockdzatalapd
megkozelitést kell alkalmaznia,

(68) Az Eurdpai Kozponti Bank 2022. augusztus 9-én véleményt nyilvanitott (*¢),
ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk

A 2011/61/EU irdnyelv médositdsai

A 2011/61/EU irdnyelv a kovetkez8képpen médosul:
1. A 4. cikk (1) bekezdése a kovetkez8képpen mddosul:
a) az ag) pont helyébe a kovetkezs szoveg lép:

,ag) »szakmai befektetG«: barmely olyan befektetS, amely szakmai tigyfélnek mindsiil vagy amely kérés esetén
szakmai tgyfélként kezelhet§ a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) II. mellékletének
értelmében;

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl,
valamint a 2002/92[EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositdsarél (HL L 173., 2014.6.12., 349. 0.).”;
b) aszoveg a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

,ap) »kozponti értéktire a 909/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (¥) 2. cikke (1) bekezdésének 1.
pontjaban meghatdrozott kozponti értéktar;

aq) »az ABA t6kéjec az ABA részére lekotott osszesitett tékehozzdjaruldsok és le nem hivott téke, amelyek a
kozvetleniil vagy kozvetve a befektetSk dltal viselt dijak, koltségek és kiaddsok levondsa utdn befektethetd
osszegek alapjdn keriilnek kiszdmitdsra;

ar) ohitelnytjtds« vagy ,hitel nytjtdsa: hitel nytjtdsa”:
i. kozvetleniil egy ABA mint eredeti hitelezd dltal; vagy

ii. kozvetve harmadik félen vagy kiilonleges célt gazdasdgi egységen keresztiil, amely az ABA megbizdsibdl
vagy nevében, vagy az ABA tekintetében az ABAK megbizdsdbol vagy nevében nydjt hitelt, amennyiben
az ABAK vagy az ABA részt vesz a hitel strukturdldsdban vagy jellemz8inek meghatarozdsiban vagy az
azokban torténd elGzetes megéllapoddsban, miel6tt szert tesz a hitellel szembeni kitettségre;

as) »részvényesi kolcsone: az ABA dltal egy olyan viéllalkozdsnak biztositott kolcson, amelyben kozvetlentil vagy
kozvetve a t6ke vagy a szavazati jogok legaldbb 5 %-dval rendelkezik, és amely kolcson nem értékesithetd
harmadik személyeknek az ABA dltal ugyanabban a vallalkozdsban tartott tdkeinstrumentumoktdl
fuggetlentil;

at) Hhitelnyijté ABA« olyan ABA:
i. amelynek befektetési stratégidja elsGsorban hitelek nyujtdsa; vagy

ii. amely nydjtott hiteleinek névleges értéke a nett6 eszkozértékének legalabb 50 %-at teszi ki;

(%) HLC 379., 2022.10.3,, 1. o.
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au) »t8kedttétellel finanszirozott ABA« olyan ABA, amelynek kitettségeit az azt kezel§ ABAK noveli, akdr
készpénz vagy értékpapirok kolcsonzése, akdr szdrmaztatott pozicidkba dgyazott tdkedttétel atjdn, vagy
barmely méds médon.

(*) Az Eurbpai Parlament és a Tandcs 909/2014/EU rendelete (2014. jalius 23.) az Eurdpai Unién beliili
értékpapir-kiegyenlités javitdsardl és a kozponti értéktdrakrol, valamint a 98/26/EK és a 2014/65/EU irdnyely,
valamint a 236/2012/EU rendelet médositasarél (HL L 257.,2014.8.28., 1. 0.).”
2. A 6. cikk a kovetkezSképpen médosul:

a) a (4) bekezdés b) pontja a kovetkezd alponttal egésziil ki:

Liv. barmely mds funkcié vagy tevékenység, amelyet az ABAK az dltala e cikkel 0sszhangban kezelt ABA-val
kapcsolatban, vagy az dltala e bekezdéssel Gsszhangban nytjtott szolgdltatdsokkal kapcsolatban mér ellat,
feltéve, hogy az emlitett funkcié vagy tevékenység mds felek szdmdra torténd elldtdsa éltal létrehozott
esetleges Osszeférhetetlenséget megfelelGen kezelik.”;

b) a (4) bekezdés a kovetkezd pontokkal egésziil ki:
,C) referenciamutat6-kezelés az (EU) 2016/1011 rendelettel 6sszhangban;

d) hitelgondozdsi tevékenységek az (EU) 2021/2167 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (*) 6sszhangban.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/2167 irdnyelve (2021. november 24.) a hitelgondozékrdl és a
hitelfelvdsarlokrél, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU irdnyelv médositdsardl (HL L 438., 2021.12.8.,
1.0).%;

) az (5) bekezdés a kovetkez8képpen mddosul:

i. ab) pontot el kell hagyni;

ii. aszoveg akovetkez ponttal egésziil ki:

) az daltaluk kezelt ABA-kban haszndlt referenciamutatok kezelése az (EU) 2016/1011 rendelettel
osszhangban.”;

d) a (6) bekezdés helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:

,(6) A 2014/65[EU irdnyelv 15., 16. cikkét — (5) bekezdése els§ albekezdésének kivételével —, tovabba 23., 24.
és 25. cikkét kell alkalmazni amennyiben az e cikk (4) bekezdése a) és b) pontjdban emlitett, a 2014/65/EU
irdnyelv . mellékletének C. szakaszdban felsorolt egy vagy tobb eszkozzel kapesolatos szolgéltatdsokat ABAK-ok
nyujtjak.”

3. A7.cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(2) A tagdllamok az engedély irdnti kérelmet benytjt6 ABAK-ot kotelezik arra, hogy a letelepedése szerinti
tagdllam illetékes hatdsdgainak tdjékoztatdst nytjtson az ABAK-ra vonatkoz6 kovetkezd informdacidkrol:

a) az ABAK tigyvezetését ténylegesen elldtd személyekre vonatkozé informdcidk, killonosen az I. mellékletben
emlitett funkcidk tekintetében, ideértve:

i. az emlitett személyek szerepének, beosztdsdnak és hivatalban eltoltott idejének a leirdsa;

ii. az emlitett személyek ABAK-on beliili és azon kiviili jelentéstételi Gtvonalainak és felelGsségi koreinek a
leirdsa;

ili. az emlitett személyek mindegyike altal az egyes felelGsségi korokhoz rendelt id§ attekintése;
iv. az emlitett személyek tevékenységeit timogatd emberi és technikai erforrdsok leirdsa;
aa) az ABAK hivatalos neve és relevans azonosit6ja;

b) az ABAK azon (akdr kozvetlen vagy kozvetett, akdr természetes vagy jogi személy) részvényeseinek vagy
tagjainak személyazonossagara vonatkozé informdciok, akik befolydsold részesedéssel rendelkeznek, valamint
e befolydsol6 részesedés aranya;
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c) {zleti terv, amely felvdzolja az ABAK szervezeti felépitését, ideértve az arra vonatkozé informdcidkat is, hogy
az ABAK hogyan kivan eleget tenni az ezen irdnyelv IL, IIL, IV., valamint — adott esetben — V-VIII. fejezetében
foglalt kotelezettségeinek és az (EU) 2019/2088 curdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) 3. cikkének (1)
bekezdése, 6. cikke (1) bekezdésének a) pontja és 13. cikke szerinti kotelezettségeinek, valamint az ABAK altal
e célbdl igénybe veendd megfelel6 emberi és technikai eréforrdsok részletes lefrdsa;

d) az ABAK javadalmazdsi politikdira és gyakorlataira vonatkozé informdcidk a 13. cikk szerint;

e) a funkcidknak a 20. cikkel Gsszhangban harmadik felekre torténd atruhdzdsira vagy tovdbbruhdzisdra
vonatkozé megéllapodédsokra vonatkozé informacidk, amelyek legalabb a kovetkezSket foglaljdk magaban:

i. minden egyes megbizott tekintetében:
— annak hivatalos neve és relevins azonositdja,
- aletelepedése helye szerinti joghatdsag, és
— adott esetben a feliigyeleti hat6sdga;
ii. az ABAK altal a kovetkez8k tekintetében igénybe vett emberi és technikai eréforrdsok részletes leirasa:
- napi portf6lidkezelési vagy kockdzatkezelési feladatok elldtdsa az ABAK-on beliil, és
- az atruhdzott tevékenység nyomon kovetése;
iii. az ABAK dltal kezelt vagy kezelni kivint ABA-k mindegyike tekintetében:

— az atruhdzott portf6lidkezelési funkcié rovid leirdsa, ideértve azt is, hogy az ilyen dtruhazds részleges
vagy teljes atruhdzdsnak mindsiil-e;

- az atruhdzott kockdzatkezelési funkci6 rovid leirdsa, ideértve azt is, hogy az ilyen dtruhdzds részleges
vagy teljes dtruhdzasnak mindsiil-e;
iv. az dtruhdzott tevékenység ABAK dltali nyomon kovetése céljabol teendS idGszakos dtvildgitdsi
intézkedések leirdsa.

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatdsi
dgazatban a fenntarthatésdggal kapcsolatos kozzétételekrdl (HL L 317.,2019.12.9., 1. 0.).;

az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(5) Az illetékes hatdsdgok negyedévente tdjékoztatjak az ESMA-t az e fejezettel osszhangban megadott vagy
visszavont engedélyekrél és az engedélyezett ABAK-ok dltal az Unidn belill kezelt vagy forgalmazott ABA-k
jegyzékében bekovetkezd barmely véltozasrol.

Az ESMA minden egyes, ezen irdnyelv alapjin engedélyezett ABAK-ot és minden egyes ilyen ABAK illetékes
hatdsdgat azonosité kozponti, nyilvanos nyilvantartdst, valamint az Unidban az ilyen ABAK-ok dltal kezelt vagy
forgalmazott ABA-krdl jegyzéket vezet. A nyilvantartast elektronikus formdtumban nyilvanosan elérhet6vé kell
tenni.”;

a (6) és a (7) bekezdést el kell hagyni;
a cikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

.(8) Az ESMA 2029. aprilis 16-ig az atruhdzds, és — tobbek kozott az illetékes hatdsagoknak a 24. cikk (2)
bekezdésének d) pontjaval osszhangban szolgaltatott adatokon, valamint az ESMA feliigyeleti konvergencidra
vonatkozé hatdskoreinek gyakorldsdn alapuld — az e cikk (1)—(5) bekezdésének és a 20. cikknek valé megfelelés
tekintetében a piaci gyakorlatok elemzését tartalmazé jelentést nydjt be az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak és a
Bizottsdgnak. Az emlitett jelentésben elemezni kell az ezen irdnyelv személyi és targyi feltételekre vonatkozd
kovetelményeinek valo megfelelést is.”
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4. A 8.cikk (1) bekezdésének c) pontja helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,C) az ABAK iigyvezetését ténylegesen elldté személyek kell6képpen jo hirnévvel és az ABAK kezelésében levd ABA
altal kovetett befektetési stratégiakkal kapcsolatban is kell§ tapasztalattal rendelkeznek, az emlitett személyek és a
tisztségitkben ket kovetd minden személy nevét haladéktalanul kozlik az ABAK letelepedése szerinti tagdllam
illetékes hatdsdgaival, és az ABAK tigyvezetésének elldtdsarol legaldbb két, az ilyen feltételeknek megfelel§ olyan
természetes személy dont, akiket vagy teljes munkaidében foglalkoztat az emlitett ABAK, vagy akik az ABAK
irdnyit6 testilletének olyan vezet§ tagjai vagy tagjai, akik teljes munkaid6ben latjdk el az emlitett ABAK
tigyvezetését, és akik az Unidban lakéhellyel rendelkeznek.”

5. A 12.cikk a kovetkez bekezdéssel egésziil ki:

.(4) Az (1) bekezdés els§ albekezdése f) pontjanak alkalmazadsiban az ESMA 2025. oktéber 16-ig az ABAK-ok altal,
az dltaluk kezelt ABA-k befektetiknek felszdmitott koltségeknek az értékelését, valamint az emlitett koltségek szintjére
és a koztik 1év8 barmely kiilonbségre — ideértve az érintett ABA-k jellegébdl ad6do kiilonbségeket is — vonatkozd
okok magyarazatat tartalmazo jelentést nyjt be az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak és a Bizottsdgnak. Az emlitett
értékelés részeként az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 29. cikkének keretében elemzi az ESMA konvergenciaesz-
kozeiben a koltségek feliigyeletére vonatkozdan meghatdrozott kritériumok megfelelgségét és hatékonysdgat.

E jelentés céljabol és az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkével 6sszhangban az illetékes hatdsagok egyszeri jelleggel az
ESMA rendelkezésére bocsdtjak a koltségekre vonatkozé adatokat, ideértve az ABA miiveleteivel kapcsolatban
kozvetleniil vagy kozvetve a befektetGket vagy az ABAK-ot terheld, és a kozvetleniil vagy kozvetve az ABA-hoz
rendelend§ dijakat, koltségeket és kiaddsokat. Az illetékes hatdsdgok az emlitett adatokat az ESMA rendelkezésére
bocsatjdk hataskoriikon belil, amely magdban foglalja az ABAK-ok szdmdra az ezen irdnyelv 46. cikkének (2)
bekezdésében meghatdrozott tdjékoztatdsi kotelezettség elSirdsdra vonatkozo hatdskort is.”

6. A 14. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

.(2a)  Amennyiben egy ABAK harmadik fé] kezdeményezésére kezel vagy kivin kezelni egy ABA-t, ideértve azon
eseteket is, ahol az emlitett ABA egy harmadik fél kezdeményez$ nevét haszndlja, vagy ahol egy ABAK a 20. cikk
alapjan harmadik fél kezdeményezdt jelol ki megbizottként, az ABAK — barmely osszeférhetetlenség figyelembe-
vételével — részletes magyardzatokat és bizonyitékokat nyujt be a letelepedése szerinti tagallam illetékes hatdsagainak
az e cikk (1) és (2) bekezdésének valé megfelelésére vonatkozéan. Igy killonosen, az ABAK részletezi azon észszerd
lépéseket, amelyeket a harmadik féllel fenndllé kapcsolatbdl ered§ Gsszeférhetetlenségek megelSzése érdekében tett,
vagy — amennyiben az emlitett Osszeférhetetlenségek nem el6zhet6k meg — azt, hogy miként azonositja, kezeli, koveti
nyomon és — adott esetben — fedi fel az emlitett dsszeférhetetlenségeket annak megakadélyozdsa érdekében, hogy azok
hétranyosan érintsék az ABA és befektetdi érdekeit.”

7. A 15. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) a (3) bekezdés a kovetkezSképpen méodosul:
i. abekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,d) hitelnyajtdsi tevékenységek esetében hatékony politikdk, eljardsok és folyamatok végrehajtdsa a hitel
nyUjtasdra vonatkozdan.”;

ii. abekezdés a kovetkez§ albekezdésekkel egésziil ki:

,Az els§ albekezdés d) pontjanak alkalmazdsdban, amennyiben az ABA-kat kezel§ ABAK-ok hitelnydjtisban
vesznek részt, ideértve azt is, amikor az emlitett ABA-k harmadik feleken keresztiil hitelekkel szembeni
kitettségre tesznek szert, hatékony politikdkat, eljardsokat és folyamatokat kell végrehajtaniuk a hitelkockdzat
értékelése, valamint a hitelportfdlié kezelése és nyomon kovetése tekintetében, fenn kell tartaniuk e politikdk,
eljarasok és folyamatok naprakészségét és hatékonysagat, valamint azokat rendszeresen, de legaldbb évente
egyszer feliil kell vizsgdlniuk.

A 12. cikk (1) bekezdése b) pontjanak sérelme nélkiil, az e bekezdés els§ albekezdésének d) pontjaban és
mésodik albekezdésében meghatdrozott kovetelmények nem alkalmazanddk a részvényesi kolcsonok
nydjtdsira, amennyiben az ilyen kolcsonok névleges értéke Osszességében nem haladja meg az ABA
t6kéjének 150 %-at.”;
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b) aszoveg a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

.(4a) Az ABAK biztositja, hogy amennyiben az dltala kezelt ABA hiteleket nyjt, az emlitett ABA 4ltal egyetlen
hitelfelvev$ szamadra nyujtott hitelek névleges értéke osszességében ne haladja meg az ABA t8kéjének 20 %-it,
amennyiben a hitelfelvevé a kovetkezdk egyike:

a) a2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (')* 13. cikkének 25. pontjdban meghatdrozott pénziigyi
véllalkozds,

b) ABA;vagy
¢) AEKBV.

Az e bekezdés elsé albekezdésében meghatdrozott korldtozds nem érinti a 345/2013/EU ()*, a 346/2013EU (})* és
az (EU) 2015/760 ()* eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben meghatarozott kiiszobértékeket, korldtozasokat és
feltételeket.

(4b) Az ABAK biztositja, hogy az altala kezelt hitelnytjté ABA tékedttétele ne haladja meg:
a) a 175 %-ot, ha az ABA nyilt vég(;
b) a 300 %-ot, ha az ABA zdrt végi.

A hitelnyajt6 ABA tSkedttételét az ABA — a 4. cikk (3) bekezdése alapjan elfogadott, felhatalmazdson alapul6 jogi
aktusokban meghatarozott kotelezettségvallaldsi modszer szerint kiszdmitott — az emlitett ABA kitettsége és nett6
eszkozértéke kozotti aranyként kell kifejezni.

Azon kolcsonfelvételi megdllapoddsok, amelyeket teljes mértékben fedeznek a hitelnyidjté ABA befektetSinek
szerzGdéses t8keszolgdltatdsi kotelezettségei, a mdsodik albekezdésben emlitett ardny kiszdmitdsa céljdb6l nem
tekintenddk kitettségnek.

Abban az esetben, ha egy hitelnytijté ABA megsérti az ebben a bekezdésben megdllapitott kovetelményeket, és a
jogsértés az azt kezel6 ABAK ellendrzésén kivill esik, az ABAK megfelel6 id6n belill megteszi a helyzet
orvosldsdhoz sziikséges intézkedéseket, kellGen figyelembe véve a hitelnyjté ABA befektetSinek érdekeit.

Az illetékes hatdsagoknak a 25. cikk (3) bekezdésében emlitett hatdskorei sérelme nélkiil, az e bekezdés elsé
albekezdésében meghatdrozott kovetelmények nem alkalmazanddk azon hitelnydjté ABA-ra, amelynek hitelezési
tevékenysége kizarolag részvényesi kolcsonok nytjtasabol dll, feltéve, hogy az emlitett kolesonok névleges értéke
oOsszességében nem haladja meg az ABA t8kéjének 150 %-at.

(4c) A (4a) bekezdésben meghatirozott 20 %-os befektetési korlat:

a) az ABA alapszabalydban, létesitS okiratdban vagy tdjékoztatéjdban meghatdrozott napig alkalmazand6, amely
nem lehet késdbbi az ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek elsG jegyzése napjat6l szamitott 24
hénapndl;

b) alkalmazand6sdga megsztinik, amint az ABAK megkezdi az ABA eszkozeinek értékesitését annak érdekében,
hogy az ABA felszdmoldsanak részeként biztositsa a befektetSk befektetési jegyeinek vagy részvényeinek
visszavaltasat; és

c) ideiglenesen fel kell fiiggeszteni, amennyiben az ABA t6kéjét emelik vagy csokkentik.

Az els6 albekezdés ¢) pontjaban emlitett felfiiggesztés id6ben a feltétleniil sziikséges idGtartamra korldtozodik,
kellGen figyelembe véve az ABA befektetSinek érdekeit, és semmi esetre sem haladhatja meg a 12 hénapot.

(4d) A (4c) bekezdés elsG albekezdésének a) pontjdban emlitett alkalmazasi idGpontot az ABA ltal befektetendd
eszkozok sajatos tulajdonsdgainak és jellemzdinek figyelembevételével kell meghatdrozni. Kivételes koriilmények
kozott az ABAK tekintetében illetékes hat6sdgok kellden indokolt befektetési terv benyijtdsa ellenében
jovahagyhatjak e hatdrid6 legfeljebb tovabbi 12 hénappal valé meghosszabbitdsat.
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(4e) Az ABAK biztositja, hogy az dltala kezelt ABA ne biztositson hitelt a kovetkezd jogalanyoknak:

a) az ABAK vagy az emlitett ABAK alkalmazottai;

b) az ABA letétkezelGje vagy azon jogalanyok, amelyekre a letétkezel§ az ABA tekintetében a 21. cikkel
osszhangban funkcidkat ruhdzott at;

c) azon jogalany, amelyre az ABAK a 20. cikkel 6sszhangban funkcidkat ruhdzott 4t, vagy e jogalany
alkalmazottai;

d) a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (°)* 2. cikkének 11. pontjdban meghatdrozottak szerinti
ugyanazon csoporthoz tartozd jogalany, mint az ABAK, kivéve, ha e jogalany olyan pénziigyi vallalkozds,
amely kizdrélag az e bekezdés a), b) és ¢) pontjdban nem emlitett hitelfelvevéket finansziroz.

(4f)  Amennyiben egy ABA hiteleket nydjt, a hitelekbl szdrmazé bevételt, levonva abbdl a kezelésiikért
felszamithaté dijakat, teljes egészében az emlitett ABA-hoz kell rendelni. A hitelek kezelésével kapcsolatos
valamennyi koltséget és kiadast a 23. cikkel 6sszhangban nyilvanossagra kell hozni.

(4g) Az unids jog egyéb eszkozeinek sérelme nélkiil egy tagdllam megtilthatja a hitelnytijt6 ABA-k szdmara,
hogy a teriiletén hitelt nydjtsanak a 2008/48/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv (9* 3. cikkének a)
pontjadban meghatdrozott fogyasztoknak, és eltilthatjdk teriiletiikon az ABA-kat az ilyen fogyasztéknak nyujtott
hitelgondozési tevékenységektdl. Egy ilyen tilalom nem érinti a fogyasztoknak hitelt nyujté vagy a fogyasztéknak
nyujtott hitellel kapcsolatos hitelgondozasi tevékenységeket végz8 ABA-k Union beliili forgalmazdsat.

(4h) A tagillamok megtiltjdk az ABAK-oknak a hitelnydjtdsban részt vevd ABA-k kezelését, amennyiben az
emlitett ABA-k befektetési stratégidja teljes egészében vagy részben abbdl dll, hogy kizdrélag azzal a céllal
nyujtsanak hiteleket, hogy az emlitett hiteleket vagy kitettségeket harmadik felekre dtruhdzzak.

(4i) Az ABAK biztositja, hogy az éltala kezelt ABA minden egyes, az ABA dltal nyujtott és azt kovetSen
harmadik felekre dtruhdzott hitel névleges értékének 5 %-dt visszatartsa. Az egyes hiteleknek az emlitett szdzalékos
ardnyat vissza kell tartani:

a) lejdratig olyan hitelek esetében, amelyek futamideje legfeljebb nyolc év, vagy a fogyasztdknak biztositott hitelek
esetében, azok lejaratdra tekintet nélkiil; és

b) egyéb hitelek esetében legaldbb nyolcéves idGtartamra.

Az els6 albekezdéstdl eltérve, az abban meghatérozott kovetelmény nem alkalmazandd, amennyiben:

a) az ABAK megkezdi az ABA eszkozeinek értékesitését annak érdekében, hogy az ABA felszdmoldsinak
részeként befektetési jegyeket vagy részvényeket véltson vissza;

b) az elidegenités szitkséges az EUMSZ 215. cikke alapjan elfogadott korldtozé intézkedéseknek vagy termékkove-
telményeknek valé megfelelés céljabdl;

c) a hitel értékesitésére azért van sziikség, hogy az ABAK az ABA befektetSinek érdekeit legjobban szolgald
moédon hajthassa végre az dltala kezelt ABA befektetési stratégidjat; vagy

d) a hitel értékesitése a hitelhez kapcsol6dé kockdzat olyan romldsdnak tudhaté be, amelyet az ABAK a 15. cikk
(3) bekezdésében emlitett 4tvildgitdsi és kockazatkezelési eljdrdsa keretében észlelt, és a vevéSt a hitel
megvésarldsakor tdjékoztatjdk az emlitett romldsrol.
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A letelepedése szerinti tagallam illetékes hatdsagainak kérésére az ABAK bemutatja, hogy megfelel a
masodik albekezdésben meghatdrozott, relevans eltérés alkalmazasi feltételeinek.

(")* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/138/EK irdnyelve (2009. november 25.) a biztositdsi és viszontbiz-
tositdsi tizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorldsarol (Szolvencia IT) (HL L 335.,2009.12.17., 1. 0.).

()* Az Eurbpai Parlament és a Tandcs 345/2013/EU rendelete (2013. dprilis 17.) az eurdpai kockdzatitGke-
alapokrol (HLL 115.,2013.4.25., 1. 0.).

()* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 346/2013/EU rendelete (2013. dprilis 17.) az eurbpai szocialis véllalkozdsi
alapokrol (HLL 115.,2013.4.25., 18. 0.).

(*)* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/760 rendelete (2015. dprilis 29.) az eurdpai hosszi tava
befektetési alapokrél (HL L 123., 2015.5.19., 98. 0.).

()* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a meghatdrozott tipusd
véllalkozdsok éves pénziigyi kimutatdsairdl, osszevont (konszoliddlt) éves pénziigyi kimutatdsairdl és a
kapcsolddd beszdmol6krdl, a 2006/43[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv médositdsarél, valamint
a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 182., 2013.6.29., 19. 0.).

(*)* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 200848 /EK irdnyelve (2008. dprilis 23.) a fogyasztoi hitelmegallapoddsokrol

és a 87/102/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 133., 2008.5.22., 66. 0.).”

8. A 16. cikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

»(2a) Az ABAK biztositja, hogy az dltala kezelt hitelnydjté ABA zdrt vég(i legyen.

Az els6 albekezdéstdl eltérve, a hitelnytijté ABA lehet nyilt végd, feltéve, hogy az azt kezel6 ABAK be tudja mutatni az
ABAK letelepedése szerinti tagallam illetékes hatdsagainak, hogy az ABA likviditdsikockdzat-kezelési rendszere
osszeegyeztethetd az ABA befektetési stratégidjaval és visszavdltdsi politikdjdval.

Az e bekezdés elsd albekezdésében meghatdrozott kovetelmény nem érinti a 345/2013/EU, a 346/2013/EU és az
(EU) 2015/760 rendeletben meghatdrozott kiiszobértékeket, korldtozdsokat és feltételeket.

(2b) Az e cikk (1) és (2) bekezdésének valé megfelelés biztositdsa céljdbdl a nyilt végli ABA-t kezel6 ABAK az V.
melléklet 2-8. pontjdban emlitettek koziil kivélaszt legaldbb két megfelel§ likviditdskezelési eszkozt, az emlitett
eszkozoknek az ABA befektetési stratégidjaval, likviditdsi profiljaval és visszavéltasi politikdjaval kapcsolatos
alkalmassaganak értékelését kovetGen. Az ABAK az emlitett eszkozoket belefoglalja az ABA alapszabélyaba vagy
létesit6 okiratdba az ABA befektetSinek érdekében torténd lehetséges felhasznalds céljdbdl. E kivélasztds nem
szoritkozhat csak az V. melléklet 5. és 6. pontjdban emlitett eszkozok belefoglaldsara.

Az els6 albekezdéstdl eltérve, az ABAK donthet tgy, hogy az altala kezelt ABA tekintetében csak egy likviditdskezelési
eszkozt vélaszt az V. melléklet 2-8. pontjdban emlitettek kozill, ha az emlitett ABA-t az (EU) 2017/1131 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelettel (¥) 6sszhangban pénzpiaci alapként engedélyezték.

Az ABAK a kivélasztott likviditiskezelési eszkoz aktivdldsira és deaktivaldsira vonatkozdan részletes politikdkat és
eljdrdsokat, valamint az ilyen eszkoz hasznalatdra vonatkozé miikodési és igazgatdsi intézkedéseket vezet be. Az elsG
és masodik albekezdésben emlitett kivalasztdst, valamint az aktivaldsra és deaktivaldsra vonatkozd részletes
politikdkat és eljardsokat kozolni kell az ABAK letelepedése szerinti tagdllam illetékes hatdsdgaival.

Az V. melléklet 8. pontjaban emlitett természetbeni visszavaltds csak a szakmai befektetSk dltal igényelt visszavaltasok
teljesitése érdekében aktivdlhat6, és akkor, ha a természetbeni visszavdltds megfelel az ABA tulajdondban 1évd
eszkozok ardnyos részének.

E bekezdés negyedik albekezdésétdl eltérve, a természetbeni visszavaltdsnak nem kell megfelelnie az ABA tulajdondban
1év8 eszkozok ardnyos részének, ha az ABA-t kizdr6lag szakmai befektetGk szamadra forgalmazzdk, vagy ha az emlitett
ABA befektetési politikdjanak célja egy bizonyos részvény- vagy kotvényindex Osszetételének leképezése, valamint ha
az emlitett ABA a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 46. pontjdban meghatdrozott, t6zsdén kereskedett
alap.
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(2c) A nyilt végli ABA-t kezel§ ABAK az ABA befektetSinek érdekében ideiglenesen felfiiggesztheti az ABA
befektetési jegyeinek vagy részvényeinek az V. melléklet 1. pontjdban emlitettek szerinti jegyzését, visszavasarldsat és
visszavéltdsat, vagy amennyiben az emlitett eszkozok szerepelnek az ABA alapszabélydban vagy létesit6 okiratdban —
e cikk (2b) bekezdésével 6sszhangban — aktivalhatja vagy deaktivdlhatja az V. melléklet 2-8. pontjabdl kivélasztott
egyéb likviditdskezelési eszkozoket. Az ABAK az ABA befektetSinek érdekében aktivdlhatja az V. melléklet 9.
pontjaban emlitett elkiilonitetteszkoz-szdmldkat (side pockets) is.

Az ABAK az els albekezdésben emlitett jegyzés-, visszavdsdrlds- és visszavéltds-felfuiggesztést vagy elkiilonitetteszkoz-
szdmldkat csak kivételes esetekben alkalmazza, amennyiben ezt a koriilmények megkovetelik, és amennyiben ez az
ABA befektetdi érdekeire tekintettel indokolt.

(2d) Az ABAK haladéktalanul értesiti a letelepedése szerinti tagdllam illetékes hatdsagait a kovetkezSkr6l:
a) amennyiben az ABAK aktivalja vagy deaktivalja az V. melléklet 1. pontjaban emlitett likviditdskezelési eszkozt;

b) amennyiben az ABAK olyan médon aktivélja vagy deaktivélja az V. melléklet 2-8. pontjdban emlitett likviditas-
kezelési eszkozok barmelyikét, amely nem tartozik az ABA alapszabalydban vagy létesitd okiratdban elGirdnyzott
szokdsos iizletmenethez.

Az ABAK az V. melléklet 9. pontjdban emlitett likviditdskezelési eszkoz aktivaldsa vagy deaktivéldsa el6tt, észszert
id6tartamon beliil értesiti a letelepedése szerinti tagdllam illetékes hatdsagait az ilyen aktivéldsrél vagy deaktivaldsrol.

Az ABAK letelepedése szerinti tagdllam illetékes hatdsdgai haladéktalanul tdjékoztatjdk az ABAK fogad6 tagallamdnak
illetékes hatésdgait, az ESMA-t és — amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitdsdra és integritdsdra nézve potencidlis
kockdzatok dllnak fenn — az 1092/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (**) létrehozott Eurdpai
Rendszerkockdzati Testiiletet (ERKT) az e bekezdésnek megfelelSen kapott értesitésekr6l. Az ESMA hatdskorrel
rendelkezik arra, hogy megossza az e bekezdés alapjan kapott informéciokat az illetékes hatésagokkal.

(2¢e) A tagallamok biztositjak, hogy legalabb az V. mellékletben meghatdrozott likviditaskezelési eszkozok a nyilt
végli ABA-kat kezel6 ABAK-ok rendelkezésére alljanak.

(2f) Az ESMA szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy meghatdrozza azon koévetelményeket,
amelyeknek a hitelnytijt6 ABA-knak meg kell felelniiik a nyilt vég( struktira fenntartdsa érdekében. E kovetelmények
megbizhat6 likviditaskezelési rendszert, a likvid eszkozok és a stressztesztek rendelkezésre élldsdt, valamint a
hitelnytjté ABA-k likviditdsi profiljat figyelembe vevé megfelel§ visszavaltdsi politikdt foglalnak magukban. Az
emlitett kovetelményeknek megfelelGen figyelembe kell venniiik tovabbd a mogottes hitelkitettségeket, a hitelek
atlagos visszafizetési idejét és a hitelnyjté6 ABA-k portfélidinak altaldnos granularitdsat és osszetételét.

(2 g Az ESMA szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azért, hogy részletesen meghatdrozza az V.
mellékletben meghatdrozott likviditaskezelési eszk6zok jellemzdit.

Az emlitett szabalyozdstechnikaistandard-tervezetek kidolgozdsa sordn az ESMA figyelembe veszi az ABA-k
befektetési stratégidinak és mogottes eszkozeinek sokféleségét. E standardok nem korldtozhatjdk az ABAK-ok azon
képességét, hogy valamennyi eszkozosztily, joghatdsdg és piaci feltétel tekintetében barmely megfelel§ likviditds-
kezelési eszkozt alkalmazzanak.

(2h)  2025. aprilis 16-ig az ESMA irdnymutatdsokat dolgoz ki a likviditdskezelési eszkozoknek az ABAK-ok dltali, a
likviditasikockdzat-kezelés és a pénziigyi stabilitdsi kockdzatok mérséklése céljdbol torténd kivalasztdsaval és
kalibralasdval kapcsolatban. Ezen irdnymutatdsok elismerik, hogy a likviditdsikockdzat-kezelés tovdbbra is az
ABAK-ok elsédleges felelGssége. Az irdnymutatdsoknak azon koriilményekre vonatkozé utaldsokat kell tartalmazniuk,
amelyek kozott az V. melléklet 9. pontjdban emlitettek szerint az elkiilonitetteszkoz-szamlak aktivalhatok. Az
irdnymutatdsokban kell§ id6t kell biztositani az alkalmazanddésigukat megel6z8 alkalmazkoddsra, kiilondsen a
meglévé ABA-k esetében.

(2i) Az ESMA az e cikk (2f) és (2 g) bekezdésében emlitett szabalyozdstechnikai standardtervezeteket 2025.
aprilis 16-ig benytjtja a Bizottsdgnak.
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A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy ezen irdnyelvet a (2f) és (2 g) bekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsaval kiegészitse.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/1131 rendelete (2017. jinius 14.) a pénzpiaci alapokrdl (HL L 169.,
2017.6.30., 8. 0.).

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1092/2010/EU rendelete (2010. november 24.) a pénziigyi rendszer eurbpai
uniés makroprudencidlis feliigyeletér6l és az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilet 1étrehozdsdr6l (HL L 331.,
2010.12.15, 1. 0.).”

9. A 20. cikk a kovetkez8képpen mddosul:
a) az (1) bekezdés elsg albekezdése a kovetkez8képpen modosul:
i. abevezets szoveg helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»Azon ABAK-ok, amelyek harmadik felekre kivdnjak dtruhdzni az I mellékletben emlitett egy vagy tobb
funkcionak vagy a 6. cikk (4) bekezdésében emlitett egy vagy tobb szolgdltatdsnak a neviikben torténd
ellatdsdt, errdl az dtruhdzdsra vonatkozé megéllapodds hatélybalépése el6tt értesitik a letelepedésiik szerinti
tagdllam illetékes hatdsdgait. A kovetkezd feltételeknek kell teljesiilniiik:”;

ii. az f) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

) az ABAK-nak be kell tudnia mutatni, hogy a megbizott megfelel6 képzettséggel és képességekkel
rendelkezik a szoban forg funkcidk elldtdsahoz és szolgdltatdsok nyujtdsahoz, hogy kell§ koriiltekintéssel
vélasztottdk ki, és hogy az ABAK helyzeténél fogva képes mindenkor ténylegesen nyomon kovetni az
dtruhdzott tevékenységet, tovabbi utasitdsokat adni a megbizottnak, valamint azonnali hatéllyal
visszavonni az dtruhdzdst, amennyiben ez 4ll a befektetSk érdekében.”;

b) a (3) bekezdés helyébe a kovetkez szoveg 1ép:

,(3) Az ABAK-nak az tigyfelei, az ABA és annak befektetdi irdnti felel6sségét nem érinti az a tény, hogy az ABAK
egyes funkciokat vagy szolgdltatdsokat harmadik félre ruhdzott at, vagy azt nem befolydsolja barmilyen
tovabbruhdzds sem. Az ABAK nem ruhdzhatja at a funkcidkat vagy a szolgdltatdsokat olyan mértékben, hogy az
ABAK-ot lényegileg mar ne lehessen az ABA kezelGjének vagy a 6. cikk (4) bekezdésében emlitett szolgaltatdsok

/////

(3a) Az ABAK biztositja, hogy az I. mellékletben emlitett funkcidk ellatdsa és a 6. cikk (4) bekezdésében emlitett
szolgdltatdsok nyujtdsa megfeleljen ennek az irdnyelvnek. Az emlitett kotelezettség barmely megbizottnak vagy
tovabbruhdzds alanydnak szabalyozdsi stituszara vagy helyére tekintet nélkiil alkalmazandé.”;

) a(4) bekezdésben a bevezet szoveg helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:

»A harmadik fél tovdbbruhdzhatja a rdruhdzott funkcidk vagy szolgiltatdsok barmelyikét, feltéve, hogy a
kovetkezd feltételek teljesiilnek:”;

d) a (6) bekezdés helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:

,(6)  Amennyiben a tovdbbruhdzds alanya tovdbbruhdzza a rd ruhdzott funkci6k vagy szolgéltatdsok
barmelyikét, a (4) bekezdésben meghatdrozott feltételek értelemszertien alkalmazandok.

(6a)  E cikk (1)-(6) bekezdésétdl eltérve, amennyiben az I. melléklet 2. pontjdnak b) alpontjdban emlitett
forgalmazdsi funkciot egy vagy tobb olyan forgalmazé litja el, amelyek sajit neviikben jirnak el, és amelyek
a 2014/65[EU irdnyelvvel 6sszhangban vagy az (EU) 2016/97 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (¥)
osszhangban biztositdsi alapi befektetési termékeken keresztiil forgalmazzdk az ABA-t, az ilyen funkcié nem
tekinthet6 az e cikk (1)—(6) bekezdésében meghatdrozott kovetelmények hatalya ald tartozd atruhdzdsnak, az
ABAK és a forgalmazo kozotti esetleges forgalmazdsi megallapodasra tekintet nélkiil.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/97 irdnyelve (2016. janudr 20.) a biztositdsi értékesitésr6l
(HLL 26.,2016.2.2.,19.0.).”
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10. A 21. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) a cikk a kovetkezd bekezdéssel egészil ki:

,(5a) Az (5) bekezdés a) pontjitdl eltérve, az uniés ABA letelepedése szerinti tagdllam megengedheti illetékes
hat6sdgai szdmadra, hogy engedjék a (3) bekezdés els albekezdésének a) pontjdban emlitett és egy mdsik
tagdllamban letelepedett intézmény letétkezelSként torténd kijelolését, feltéve, hogy teljesiilnek a kovetkezd
feltételek:

a) az illetékes hatésigokhoz indokoldssal elldtott kérelem érkezett az ABAK-t6l egy mésik tagallamban letelepedett
letétkezel kijel6lésének engedélyezése irdnt, és az emlitett kérelem bemutatja, hogy az ABA letelepedése
szerinti tagdllamban nincsenek olyan letétkezel6i szolgéltatdsok, amelyek — az ABA befektetési stratégidjara
tekintettel — képesek lennének hatékonyan kielégiteni az ABA igényeit; és

b) a 4. cikk (1) bekezdése k) pontjdnak i. alpontjdval 6sszhangban alkalmazandé nemzeti jog szerint engedélyezett
vagy nyilvantartasba vett és uniés ABAK dltal kezelt uniés ABA-k nevében, az e cikk (8) bekezdésében
emlitettek szerint letéti Grzésre dtadott eszkozok Osszesitett Osszege az ABA letelepedése szerinti tagillam
nemzeti letétkezeli piacdn nem haladja meg az 50 millidrd EUR-t vagy ennek megfelel§ 6sszeget barmely mds
pénznemben.

A 36. cikk (1) bekezdésének a) pontja alapjan eljar6 letétkezelSk altali letéti Grzésre dtadott eszkozok és a
letétkezelSk sajat eszkozei nem vehetSk figyelembe annak meghatdrozdsa céljabol, hogy teljesiil-e az e
bekezdés elsS albekezdésének b) pontjdban meghatarozott feltétel.

Az els6 és a masodik albekezdésben megéllapitott feltételek teljesiilése ellenére az illetékes hatésdgok csak azt
kovetSen engedélyezik egy madsik tagdllamban letelepedett letétkezeld kijelolését, hogy — tekintettel az ABA
befektetési stratégidjara — eseti alapon értékelték az ABA letelepedése szerinti tagdllamban a relevins
letétkezeldi szolgdltatasok hidnyat.

Amennyiben az illetékes hatdsagok engedik egy madsik tagallamban letelepedett letétkezeld kijelolését, errél
tdjékoztatjdk az ESMA-t.

Ez a bekezdés nem érinti e cikk egyéb bekezdéseinek alkalmazdsdt, az (5) bekezdés a) pontjanak kivételével.”;
b) a (6) bekezdés a kovetkez8képpen mddosul:
i. az els@ albekezdés c) és d) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,€) a letétkezeld letelepedése szerinti harmadik orszdg nincs az (EU) 2015/849 eurbpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (*) 9. cikkének (2) bekezdése alapjan kiemelt kockdzatot jelentS harmadik orszagként azonositva;

d) azon tagdllamok, ahol a nem unids ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalomba kivnjék hozni,
valamint annyiban, amennyiben ettdl eltér, az ABAK letelepedése szerinti tagdllam a letétkezel§
letelepedése szerinti harmadik orszaggal olyan megéllapoddst kotott, amely teljes mértékben megfelel a
jovedelem és a vagyon adoztatdsirdl szol6 OECD modellegyezmény 26. cikkében meghatdrozott
el6irdsoknak, és biztositja adéiigyekben az informécidk hatékony cseréjét, ideértve adott esetben a
tobboldalt adémegdllapoddsokkal kapcsolatosakat is, és e harmadik orszdgot az ad6zési szempontb6l nem
egylittmiikodd orszagok és teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unids jegyzékérdl sz616 tandcsi kovetkeztetések 1.
melléklete nem emliti.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/849 irdnyelve (2015. mdjus 20.) a pénziigyi rendszerek
pénzmosds vagy terrorizmusfinanszirozds céljira val6 felhasznaldsinak megel6zésérél, a 648/2012/EU
eur6pai parlamenti és tandcsi rendelet médositdsarol, valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv és a 2006/70/EK bizottsagi irdnyelv hatélyon kiviil helyezésérél (HLL 141., 2015.6.5., 73. 0.).”;
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ii.

a szoveg az elsG albekezdés utdn a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

,Az els6 albekezdés bevezetd szovegétdl eltérve, az emlitett albekezdés ) és d) pontjaban foglalt feltételek a
letétkezel kijelolésének idSpontjdban alkalmazandék. Amennyiben egy letétkezelS letelepedése szerinti
harmadik orszdgot az (EU) 2015/849 irdnyelv 9. cikkének (2) bekezdése alapjan kiemelt kockazatot jelentd
harmadik orszdgként azonositanak az els6 albekezdés c) pontjdban emlitettek szerint, vagy az els§
albekezdés d) pontjaban emlitettek szerint felveszik az ad6zdsi szempontbdl nem egyiittmiikods orszdgok és
teriiletek feliilvizsgalt eurdépai unids jegyzékérdl szold tandcsi kovetkeztetések 1. mellékletébe a letétkezels
kijelolésének idSpontjat kovetden, a befektetdk érdekeinek kell§ figyelembevételével megfelels idGtartamon
beliil 4j letétkezel6t kell kijelolni. Ezen id6tartam nem haladhatja meg a két évet.”;

) a(11) bekezdés a kovetkezdképpen médosul:

i

ii.

a mdsodik albekezdés c) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,) a letétkezel6 kell§ szakértelemet, koriiltekintést és gondossagot gyakorolt azon harmadik fél kivalasztasa és
kijelolése sordn, amelyre feladatainak egy részét at kivdnja ruhdzni, kivéve, amennyiben e harmadik fél
az 909/2014/EU rendelet 29. cikkének (3) bekezdése és 48. cikkének (10) bekezdése alapjan elfogadott
felhatalmazdson alapulé jogi aktusban meghatdrozott befektetd kozponti értéktdrként eljaré kozponti
értéktdr, valamint tovdbbra is kell§ szakértelmet, koriiltekintést és gondossdgot gyakorol azon harmadik fél
idgszakos feliilvizsgalata és folyamatos nyomon kovetése sordn, amelyre feladatainak egy részét dtruhdzta,
és a rd atruhdzott feladatok tekintetében a harmadik fél dltal tett 1épések iddszakos felilvizsgdlata és
folyamatos nyomon kovetése sordn;”

az 6todik albekezdés helyébe a kovetkezd szovegrész 1ép:

,E cikk alkalmazdsdban az 909/2014/EU rendelet 29. cikkének (3) bekezdése és 48. cikkének (10) bekezdése
alapjan elfogadott felhatalmazdson alapuld jogi aktusban meghatdrozott kibocsité kozponti értéktarként
eljaré kozponti értéktar dltal torténd szolgdltatdsnydjtds nem tekinthetS a letétkezeld letéti 6rzési funkcioi
atruhdzdsanak. E cikk alkalmazdsdban az emlitett felhatalmazdson alapulé jogi aktusban meghatdrozott
befektets kozponti értéktarként eljar kozponti értéktar dltal torténd szolgaltatdsnydjtds a letétkezel letéti
Grzési funkcibi dtruhdzdsanak tekintendd.”;

d) a (16) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(16) A letétkezel§ kérésre az illetékes hatdsigainak, az ABA illetékes hatdsdgainak és az ABAK illetékes
hatésdgainak a rendelkezésére bocsat minden, a feladatai elldtdsa sordn szerzett informaciot.

Amennyiben az ABA vagy az ABAK illetékes hatdsdgai nem azonosak a letétkezeld illetékes hatdsdgaival:

a)

b)

a letétkezel§ illetékes hatdsagai haladéktalanul megosztanak az ABA és az ABAK illetékes hatdsagaival minden,
az emlitett hatosagok feliigyeleti hatdskoreinek gyakorldsa szempontjdbdl relevans informéciot; és

az ABA vagy az ABAK illetékes hatdsdgai haladéktalanul megosztanak a letétkezel§ illetékes hatdsdgaival
minden, az emlitett hatdsdgok feliigyeleti hatdskoreinek gyakorldsa szempontjdbol relevans informdciot.”;

e) a(17) bekezdés c) pontjanak ii. alpontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

pil.

azon feltételeket, amelyek mellett a letétkezel§ letéti Orzési kotelezettségeit a kozponti értéktarndl
nyilvantartott pénziigyi eszkozok tekintetében teljesitheti; és”.

11. A 23. cikk a kovetkez6képpen médosul:

a) az (1) bekezdés a kovetkezSképpen médosul:

i

az a) pont helyébe a kovetkezs szoveg lép:

,a) az ABA neve, az ABA befektetési stratégidjanak és célkitlizéseinek leirdsa, a master-ABA-k letelepedésére
vonatkozé és a mogottes alapok letelepedésére vonatkozé informadci6, amennyiben az ABA alapok alapja,
azon eszkoztipusok leirdsa, amelyekbe az ABA befektethet, az ABA altal alkalmazhat6 médszerek, minden
kapcsolodé kockazat, minden alkalmazandé befektetési korlatozas, azon koriilmények, amelyek esetén az
ABA t6kedttételt alkalmazhat, a megengedett tGkedttétel-tipusok és -forrdsok és a kapcsol6dé kockdzatok,
a t6kedttétel alkalmazdsanak barmely korldtja, a biztositékok és eszkozok ajboli felhaszndldsara vonatkozd
esetleges megéllapoddsok, valamint az ABAK dltal az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel maximalis
szintje;”
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ii. ah) pont helyébe a kovetkezd szoveg [ép:

,h) az ABA likviditdsikockdzat-kezelésének leirdsa, ideértve mind a rendes, mind a kivételes koriilmények
kozott fenndllo visszavaltdsi jogokat, a befektetSkkel fennalls, meglévs visszavaltdsi megallapoddsok
leirdsa, és a 16. cikk (2b) bekezdésével 6sszhangban kivélasztott likviditaskezelési eszkozok igénybevétele
lehet6ségének leirdsa, valamint az ilyen likviditaskezelési eszkozok haszndlatdnak feltételei;”

iii. aszoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki:

Ja) az ABA mikodésével kapcsolatban az ABAK dltal viselt azon dijak, koltségek és kiaddsok jegyzéke,
amelyeket kozvetleniil vagy kozvetve az ABA-hoz kell rendelni;”

b) a (4) bekezdés a kovetkezd pontokkal egésziil ki:
,d) a kihelyezetthitel-portf6lié osszetétele;
e) kozvetleniil vagy kozvetve a befektetck dltal viselt valamennyi dij, koltség és kiadds, éves alapon;

f) az ABAK dltal vagy nevében az ABA befektetéseivel kapcsolatban igénybe vett barmely anyavillalat,
lednyvallalat vagy kiillonleges célt gazdasigi egység, éves alapon.”;

) acikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

.(7) Az ABA nevére vonatkozé szabalyok egységes alkalmazdsinak biztositisa érdekében az ESMA 2026.
aprilis 16-ig irinymutatdsokat dolgoz ki azon kériilmények részletes meghatdrozasira, amelyek fennélldsa esetén
az ABA neve tisztességtelen, nem egyértelmi vagy félrevezetd. Az emlitett irdnymutatdsokban figyelembe kell
venni a relevans dgazati jogszabalyokat. Az alapok neveire vagy az alapok forgalmazdsara vonatkoz6 el6irdsokat
meghatdrozé dgazati jogszabalyok els6bbséget élveznek az emlitett irdinymutatdsokkal szemben.”

12. A 24. cikk a kovetkez6képpen méodosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(1) Az ABAK rendszeresen jelentést tesz a letelepedése szerinti tagdllam illetékes hat6sdgainak azon piacokrél
és eszkozokrdl, amelyeken/amelyekkel az dltala kezelt ABA-k nevében kereskedik.

Az ABAK mindegyik, dltala kezelt ABA tekintetében tdjékoztatdst nydjt azon eszkozokr6l, amelyekkel kereskedik,
azon piacokrdl, amelyeknek tagja vagy amelyeken aktiv kereskedést folytat, valamint az egyes ABA-k tekintetében
fennallo kitettségekrSl és az egyes ABA-k eszkozeirSl. Az emlitett tdjékoztatdsnak tartalmaznia kell azon
azonositokat, amelyek ahhoz sziikségesek, hogy az eszkozokre, az ABA-kra és az ABAK-okra vonatkozdan
szolgaltatott adatokat Gssze lehessen kapcsolni mds feliigyeleti vagy nyilvanosan elérhet adatforrasokkal.”;

b) a (2) bekezdés a kovetkez8képpen mddosul:
i. ac)ésd) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,C) az ABA aktudlis kockdzati profilja, ideértve a piaci kockazatot, a likviditasi kockdzatot, a partnerkockdzatot,
az egyéb kockdzatokat, tobbek kozott a mitkodési kockdzatot, valamint az ABA éltal alkalmazott tSkedttétel
teljes Osszegét;

d) a portfdlidkezelési vagy kockdzatkezelési funkci6kat érint§ dtruhdzdsra vonatkozé megallapoddsokkal
kapcsolatos informdcidk a kovetkezdk szerint:

i.  a megbizottakra vonatkozé informdcidk, feltiintetve neviket és lakohelyiiket vagy a létesitd okirat
szerinti székhelyiiket vagy fidktelepiiket, azt, hogy szoros kapcsolatban édllnak-e az ABAK-kal, hogy
eszkozkezelés céljidbol engedéllyel rendelkez vagy szabdlyozott jogalanyok-e, adott esetben
feliigyeleti hatdsdguk, valamint ideértve a megbizottak azon azonositéit, amelyek a szolgaltatott
informdciknak mds feliigyeleti vagy nyilvinosan elérhet6 adatforrasokkal  torténd
osszekapcsolasdhoz sziikségesek;

ii. az ABAK dltal az ezen ABAK-on belilli napi portfélidkezelési vagy kockdzatkezelési feladatok
elvégzésére igénybe vett emberi erforrdsok teljes munkaid@s egyenértékben kifejezett szdma;

iii. az dtruhdzott portfélidkezelési és kockdzatkezelési funkcidkkal kapcsolatos tevékenységek felsoroldsa
és leirdsa;

iv. a portfolidkezelési funkci6 dtruhdzdsa esetén az ABA azon eszkozeinek dsszege és szdzalékos ardnya,
amelyek a portfoliokezelési funkciét érint6 atruhdzdsra vonatkozd megdllapoddsok hatilya ald
tartoznak;
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v. az ABAK dltal az dtruhdzasra vonatkozé megéllapoddsok nyomon kovetésére igénybe vett emberi
er6forrasok teljes munkaid@s egyenértékben kifejezett szdma;

vi. az ABAK dltal az dtruhdzott tevékenység nyomon kovetése érdekében végzett idGszakos dtvildgitdsi
feliilvizsgalatok szdma és id6pontjai, a feltirt problémdk és adott esetben az e problémdk kezelésére
elfogadott intézkedések felsoroldsa, valamint az emlitett intézkedések végrehajtasanak hatdrideje;

vii. amennyiben tovabbruhdzasra vonatkozé megéllapoddsok vannak hatalyban, az i), ii) és iv) alpontban
el6irt, a tovdbbruhdzds alanyai, valamint a tovdbbruhdzott portfélikezelési és kockdzatkezelési
funkcidkhoz kapcsolddé tevékenységek tekintetében el8irt informacidk;

viii. az dtruhdzdsra és a tovdbbruhdzdsra vonatkozé megdllapoddsok kezd§ és lejdrati idGpontja.”;
ii. abekezdés a kovetkez8 ponttal egésziil ki:

f) azon tagdllamok jegyzéke, amelyekben az ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit az ABAK vagy az ABAK
nevében eljdr6 forgalmazé ténylegesen forgalmazza.”;

az (5) bekezdés masodik albekezdésének helyébe a kovetkezs szoveg lép:
,Kivételes koriilmények kozott, és amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitdsinak és integritdsdnak biztositdsa
vagy a hosszd tava fenntarthaté novekedés el6mozditdsa érdekében szitkséges, az ESMA — az ERKT-val folytatott

konzultdciét kovetSen — kérheti az ABAK letelepedése szerinti tagallam illetékes hatdsdgait, hogy tovabbi
jelentéstételi kovetelményeket irjanak els.”;

a cikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

.(5a) Az ESMA szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben részletesen meghatdrozza a
kovetkezSket:

a) az (1) bekezdéssel és a (2) bekezdés a), b), ¢), €) és f) pontjaval Gsszhangban jelentendd informacidk részletei;
b) a (2) bekezdés d) pontjaval 6sszhangban jelentendd informdciok megfelel szintl szabvanyositdsa;
) ajelentéstétel gyakorisdga és iddzitése.

Az els6 albekezdés b) pontjdban emlitett szabédlyozdstechnikaistandard-tervezetek kidolgozdsa sordn az ESMA nem
vezethet be a (2) bekezdés d) pontjdban meghatdrozottakon tilmenden tovabbi jelentéstételi kotelezettségeket.

Az els6 albekezdés a) és b) pontjaban emlitett szabalyozdstechnikaistandard-tervezetek kidolgozdsa sordn az ESMA
figyelembe veszi az ABAK-okra vonatkozd egyéb jelentéstételi kovetelményeket, a nemzetkozi fejleményeket és
standardokat, valamint a 69-a. cikk (2) bekezdésével 6sszhangban kiadott jelentés megéllapitdsait.

Az ESMA 2027. dprilis 16-ig az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket benyujtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsaval kiegészitse ezen irdnyelvet.

(5b) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben részletesen meghatdrozza a
kovetkezdket:

a) az (1) és (2) bekezdésben emlitett jelentések formatuma és adatstandardjai;

b) az (1) és (2) bekezdésben emlitett jelentésekben szerepld, az eszkozokre, az ABAK-okra és az ABA-kra
vonatkozé adatoknak mds feliigyeleti vagy nyilvanosan elérhet§ adatforrasokkal valé Osszekapcsoldsihoz
szitkséges azonositok;

) az e cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett jelentések benyujtdsinak moédszerei és szabdlyai, ideértve az adatok
szabvanyositdsdnak, valamint a valamely unis jelentéstételi keretben valamely relevans, illetékes hatdsdg dltal
unids vagy nemzeti szinten mar bejelentett adatok hatékony megosztasanak és felhaszndlasanak javitdsat célzo
modszereket és szabdlyokat, a 69-a. cikk (2) bekezdésével 6sszhangban kiadott jelentés megdllapitdsainak
figyelembevételével;
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d) az ABAK-ok dltal az (5) bekezdés mdsodik albekezdésében emlitett kivételes koriilmények kozott haszndlandd
mintadokumentum, ideértve a tovabbi jelentéstételi minimumkovetelményeket is.

Az ESMA 2027. dprilis 16-ig az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket benytjtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsig felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasdra.”;

e) a(6) bekezdés helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:

.(6)  ,A Bizottsdg az 56. cikknek megfelel6en, valamint az 57. és az 58. cikkben foglalt feltételek mellett
felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad el azért, hogy kiegészitse ezen irdnyelvet azon koriilmények részletes
meghatdrozasaval, amelyek kozott a tSkedttétel e cikk (4) bekezdésének alkalmazasdban jelentds mértékben
alkalmazottnak mindsiil.”

13. Az 25. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

»(2) Az ABAK letelepedése szerinti tagdllam illetékes hatdsigai biztositjdk, hogy az altaluk feliigyelt valamennyi
ABAK tekintetében a 24. cikk alapjin 0Osszegy(jtott valamennyi informdciot és a 7. cikk alapjan gydijtott
informacidkat az 50. cikkben megéllapitott eljardsokon keresztiil a tobbi relevans, illetékes hatdsdg, az ESMA, az EBH,
az 1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (*) létrehozott eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurdpai
Biztositds- és Foglalkoztat6inyugdij-hat6sdg) (a tovabbiakban egyiittesen: eurdpai feliigyeleti hatésdgok vagy EFH-k) és
az ERKT rendelkezésére bocsdssak mindenkor, amikor azok feladatai elldtdsa céljdbdl ez sziikséges.

Az ABAK letelepedése szerinti tagdllam illetékes hat6sdgai biztositjdk, hogy az dltaluk feliigyelt valamennyi ABAK
tekintetében, a 24. cikk alapjin Osszegyjtott valamennyi informdciot az 50. cikkben megéllapitott eljardsokon
keresztill kizdrolag statisztikai célbol a KBER rendelkezésére bocsassak.

Az ABAK letelepedése szerinti tagdllam illetékes hatdsdgai az 50. cikkben megéllapitott eljardsokon keresztil —
valamint mds, kozvetleniil érintett tagallamok illetékes hatdsdgai szdmdra, kétoldalii jelleggel — késedelem nélkiil
tdjékoztatdst nydjtanak arrél, ha a felel6sségiik ald tartozd valamely ABAK vagy az ezen ABAK dltal kezelt ABA
jelentGs partnerkockazati forrast jelenthet potencidlisan mds tagdllamokban valamely hitelintézetre vagy egyéb,
rendszerszint( jelentGséggel bird intézményekre, vagy egy mdsik tagdllamban a pénziigyi rendszer stabilitdsara.

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurépai feliigyeleti hatdsdg
(az Eurbpai Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsdg) létrehozdsdrdl, valamint a 716/2009/EK hatdrozat
modositdsarol és a 2009/79/EK bizottsagi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 331.,2010.12.15., 48.0.).”

14. A 35. cikk (2) bekezdése b) és c) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) anem uniés ABA letelepedése szerinti harmadik orszdg nincs az (EU) 2015/849 irdnyelv 9. cikkének (2) bekezdése
alapjan kiemelt kockazatot jelent6 harmadik orszagként azonositva;

¢) anem uni6s ABA letelepedése szerinti harmadik orszdg az engedélyezett ABAK letelepedése szerinti tagdllammal
¢és minden olyan tagdllammal, amelyben a nem uniés ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalmazni
kivanjék, olyan megallapoddst kotott, amely teljes mértékben megfelel a jovedelem és a vagyon addztatdsardl
sz0l6 OECD modellegyezmény 26. cikkében meghatdrozott elSirdsoknak, és biztositja adodiigyekben az
informdci6k hatékony cseréjét, ideértve adott esetben a tobboldalti adomegéllapoddsokkal kapcsolatosakat is, és e
harmadik orszdgot az adézasi szempontbdl nem egylittm@ikodd orszagok és teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unids
jegyzékérél sz6l6 tandcsi kovetkeztetések I. melléklete nem emliti.”

15. A 36. cikk (1) bekezdése a kovetkez6képpen modosul:
a) ac) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,¢) a nem uniés ABA letelepedése szerinti harmadik orszdg nincs az (EU) 2015/849 irdnyelv 9. cikkének (2)
bekezdése alapjan kiemelt kockdzatot jelentS harmadik orszagként azonositva;
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16.

d) a nem uniés ABA letelepedése szerinti harmadik orszdg az engedélyezett ABAK letelepedése szerinti
tagdllammal és minden olyan tagdllammal, amelyben a nem unids ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit
forgalmazni kivdnjék, olyan megallapodast kotott, amely teljes mértékben megfelel a jovedelem és a vagyon
adéztatdsardl sz6l6 OECD modellegyezmény 26. cikkében meghatdrozott el6irdsoknak, és biztositja
adéuigyekben az informdci6k hatékony cseréjét, ideértve adott esetben a tobboldalii adémegallapoddsokkal
kapcsolatosakat is, és e harmadik orszdgot az ad6zdsi szempontbdl nem egyiittm(ikdds orszdgok és teriiletek
feliilvizsgdlt eurdpai unids jegyzékérdl szo16 tandcsi kovetkeztetések I. melléklete nem emliti.”

A 37. cikk (7) bekezdése a kovetkezSképpen mddosul:
a) az elsé albekezdés e) és f) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,€) a nem unids ABAK letelepedése szerinti harmadik orszdg nincs az (EU) 2015/849 iranyelv 9. cikkének (2)
bekezdése alapjan kiemelt kockdzatot jelentS harmadik orszdgként azonositva;

f) anem uniés ABAK letelepedése szerinti harmadik orszdg olyan megéllapoddst kotott a referencia-tagallammal,
amely teljes mértékben megfelel a jovedelem és a vagyon addztatdsardl sz6l6 OECD modellegyezmény 26.
cikkében meghatdrozott el6irdsoknak, és biztositja adoiigyekben az informdcidk hatékony cseréjét, ideértve
adott esetben a tobboldali adémegallapoddsokkal kapcsolatosakat is, és e harmadik orszagot az adézdsi
szempontbdl nem egylittm(ikodd orszdgok és teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unids jegyzékérdl sz6ld tandcsi
kovetkeztetések I. melléklete nem emliti.”;

b) a bekezdés a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

,Ha a nem unidés ABAK letelepedése szerinti harmadik orszdgot az (EU) 2015/849 irdnyelv 9. cikkének (2)
bekezdése alapjan kiemelt kockdzatot jelent6 harmadik orszdgként azonositjdk az els6 albekezdés e) pontjdban
emlitettek szerint, vagy az elsg albekezdés f) pontjdban emlitettek szerint felveszik az ad6zdsi szempontbdl nem
egyiittmikods orszagok és teriiletek feliilvizsgdlt eurdpai unids jegyzékérdl szold tandcsi kovetkeztetések I.
mellékletébe a nem uniés ABAK engedélyezésének idGpontjat koveten, a nem uniés ABAK — a befektetSk
érdekeinek kell§ figyelembevétele mellett — megfelel§ idGtartamon beliil megteszi az dltala kezelt ABA-k
tekintetében a helyzet orvosldsahoz szitkséges intézkedéseket. Ezen idGtartam nem haladhatja meg a két évet.”

17. A 40. cikk (2) bekezdése elsé albekezdésének b) és ¢) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

18.

19.

,b) anem unids ABA letelepedése szerinti harmadik orszdg nincs az (EU) 2015/849 irdnyelv 9. cikkének (2) bekezdése
alapjan kiemelt kockdzatot jelent harmadik orszagként azonositva;

¢) anem uniés ABA letelepedése szerinti harmadik orszdg olyan megallapodast kotott a referencia-tagallammal és
minden olyan tovdbbi tagdllammal, amelyben a nem uni6és ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalmazni
kivanjik, amely teljes mértékben megfelel a jovedelem és a vagyon addztatdsirdl sz6l6 OECD modellegyezmény
26. cikkében meghatarozott eldirdsoknak, és biztositja ad6iigyekben az informaci6k hatékony cseréjét, ideértve
adott esetben a tobboldald adémegdllapoddsokkal kapcsolatosakat is, és e harmadik orszdgot az addzdsi
szempontbdl nem egyiittm(ikods orszdgok és teriletek feliilvizsgdlt eurdpai unids jegyzékérdl szolé tandcsi
kovetkeztetések I. melléklete nem emliti.”

A 42. cikk (1) bekezdése els6 albekezdésének c) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,€) anem uniés ABAK vagy a nem unids ABA letelepedése szerinti harmadik orszdg nincs az (EU) 2015/849 irdnyelv
9. cikkének (2) bekezdése alapjan kiemelt kockazatot jelent6 harmadik orszdgként azonositva;

d) anem uniés ABAK vagy a nem uni6s ABA letelepedése szerinti harmadik orszdg olyan megallapodast kotott azon
tagdllammal, amelyben a nem uniés ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalmazni kivanjak, amely teljes
mértékben megfelel a jovedelem és a vagyon addztatdsirdl sz6lé OECD modellegyezmény 26. cikkében
meghatarozott el§irasoknak, és biztositja adoiigyekben az informdcidk hatékony cseréjét, ideértve adott esetben a
tobboldali adémegdllapoddsokkal kapcsolatosakat is, és e harmadik orszdgot az adézdsi szempontbdl nem
egyiittm(tkodS orszagok és teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unids jegyzékérdl szolo tandcsi kovetkeztetések I.
melléklete nem emliti.”

A 43, cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,(3) A tagdllamok biztositjak, hogy valamely engedélyezett uniés ABAK képes legyen forgalmazni egy, a
tilnyomorészt egy meghatdrozott tarsasdg részvényeibe befektet§ uniés ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit az
emlitett tirsasdg vagy kapcsolodoé jogalanyai munkavéllaléinak a részére munkavéllaloi megtakaritdsi programok vagy
munkavallaléi részvételi programok keretében, belfoldon vagy hatdrokon dtnydléan.

Amennyiben egy ilyen ABA-t hatdrokon dtnydléan forgalmaznak a munkavéllalok szdmdra, az a tagdllam, amelyben a
forgalmazasra sor keriil, az ABA letelepedése szerinti tagdllamban alkalmazandé kovetelményeken kiviil tovabbi
kovetelményeket nem irhat el8.”
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20. A 46. cikk (2) bekezdése j) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,j) a befektet8k érdekében — kivételes koriilmények kozott és az ABAK-kal folytatott konzultdciot kovetGen — annak
el6irdsa az ABAK-ok szdmdra, hogy aktivaljdk vagy deaktivdljdk az V. melléklet 1. pontjdban emlitett likviditds-
kezelési eszkozt, amennyiben a befektetGvédelemre vagy a pénziigyi stabilitdsra nézve olyan kockdzatok allnak
fenn, amelyek észszerti és kiegyensilyozott szemlélet mellett ilyen aktivdldst vagy deaktivéldst tesznek
szitkségessé.”

21. A 47. cikk a kovetkez8képpen mddosul:
a) a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

.(2) A szakmai titoktartds kotelezettségét minden olyan személyre alkalmazni kell, aki az ESMA-nak, az illetékes
hatésdgoknak vagy mds olyan személynek dolgozik vagy dolgozott, amelyre vagy akire az ESMA feladatokat
ruhdzott at, ideértve az ESMA dltal megbizott konyvvizsgalokat és szakértket is. A szakmai titoktartds hatalya ald
tartoz6 informdacidk nem fedhetdk fel mds személyek vagy hatdsdgok eldtt, kivéve, ha az ilyen kozlés birdsdgi
eljdrds vagy az addjog hatdlya ald tartoz6 tigyek tekintetében sziikséges.”;

b) a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(3) Az illetékes hatésdgok, az EFH-k és az ERKT kozott ezen irdnyelv alapjan kicserélt valamennyi informacié
bizalmasnak mindsiil, kivéve amennyiben:

a) az ESMA vagy az illetékes hat6sdg vagy egy mdsik érintett hatdsdg vagy szerv az ilyen informdcidk felfedése
idépontjdban kijelenti, hogy az ilyen informadciok felfedhet8k;

b) azok felfedését bir6sagi eljdrds teszi szitkségessé; vagy

c) a felfedett informdciot olyan osszefoglaloban vagy osszesitett formdban haszndljak fel, amelyben az egyes
pénziigyi piaci szerepl6k nem azonosithaték.

A (2) bekezdés és e bekezdés elsG albekezdése nem zdrja ki az ugyanazon tagéllamban taldlhato illetékes hatésagok
és adohatosdgok kozotti informacidcserét. Amennyiben az informdacidk egy masik tagdllambél szdrmaznak, azok
felfedése kizarolag ezen albekezdés els6 mondatdval 6sszhangban, az azt felfedd, illetékes hatésigok kifejezett
egyetértésével lehetséges.”;

c) a(4) bekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,d) a befektet6k érdekében — kivételes koriilmények kozott és az ABAK-kal folytatott konzultdciot kovetGen —
annak el6irdsa azon nem uniés ABAK-ok szdmdra, amelyek dltaluk kezelt ABA-kat forgalmaznak az Unidban,
és a nem unidés ABA-kat kezelS uniés ABAK-ok szamdra, hogy aktivaljak vagy deaktivaljak az V. melléklet 1.
pontjaban emlitett likviditdskezelési eszkozt, amennyiben a befektet6védelemre vagy a pénziigyi stabilitdsra
nézve olyan kockdzatok édllnak fenn, amelyek észszer és kiegyenstlyozott szemlélet mellett ilyen aktivaldst
vagy deaktivélast tesznek sziikségessé.”

22. Az 50. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(5)  Amennyiben egy tagallam illetékes hat6sdgai alapos okkal feltételezik, hogy a feliigyeletiik ald nem tartozé
ABAK-ok olyan cselekményeket valdsitanak meg, vagy valésitottak meg, amelyek ezen irdnyelvvel ellentétesek, a
lehetd legpontosabban értesitik errdl az ESMA-t, valamint az érintett ABAK letelepedése szerinti tagdllamanak és
fogadé tagédllamainak illetékes hatdsdgait. Az értesitett illetékes hatdsigok megfelel§ intézkedést hoznak, és
tajékoztatjak az EEPH-t és az Gket értesitd, illetékes hatésdgokat az emlitett intézkedés eredményérél, valamint — a
lehetséges mértékben — a jelentds, kozbensd fejleményekrél. Ez a bekezdés nem érinti az értesitd, illetékes hatdsag
hatdskoreit.

(5a)  Amennyiben az ABAK letelepedése szerinti tagdllam illetékes hatdsdgai a 46. cikk (2) bekezdésének j)
pontja alapjdn gyakorolnak hatdskoroket, értesitik errdl az ABAK fogadé tagallamanak illetékes hatdsdgait, az
ESMA-t, valamint — amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitdsdra és integritdsira nézve potencialis kockdzatok
allnak fenn — az ERKT-t.

(5b) Az ABAK fogadd tagdllamdnak illetékes hat6sdgai kérhetik az ABAK letelepedése szerinti tagéllam illetékes
hatdsdgait, hogy a 46. cikk (2) bekezdésének j) pontja alapjan hatdskoroket gyakoroljanak, részletesen megjelolve a
kérelem indokait, tdjékoztatva errél az ESMA-t, és — amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitdsdra és integritdsara
nézve potencidlis kockdzatok allnak fenn — az ERKT-t.
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(5¢)  Amennyiben az ABAK letelepedése szerinti tagdllam illetékes hatésdgai nem értenek egyet az (5b)
bekezdésben emlitett kérelemmel, errdl tdjékoztatjdk az ABAK fogad6 tagdllamdnak illetékes hatdsdgait, az
ESMA-t és — amennyiben az ERKT-t az (5b) bekezdés alapjan tdjékoztattdk az emlitett kérelemrsl — az ERKT-t,
megjel6lve az egyet nem értés okait.

(5d) Az (5b) és (5¢) bekezdés alapjan kapott informdciok alapjan az ESMA indokolatlan késedelem nélkiil
véleményt ad ki az ABAK letelepedése szerinti tagdllam illetékes hatdsdgainak a hatdskoroknek a 46. cikk (2)
bekezdésének j) pontja alapjan torténd gyakorldsardl. Az ESMA kozli az emlitett véleményt az ABAK fogadd
tagdllamanak illetékes hatdsdgaival.

(5¢)  Amennyiben az ABAK letelepedése szerinti tagdllam illetékes hatésdgai nem az ESMA-nak az (5d)
bekezdésben emlitett véleményével Osszhangban jdrnak el, vagy nem kivinnak eleget tenni az emlitett
véleménynek, errdl tdjékoztatjik az ESMA-t és az ABAK fogad6 tagdllamdnak illetékes hatésdgait, megjelolve a
meg nem felelésitk vagy a meg nem felelési szandékuk indokait. A befektetGvédelemre, a pénziigyi piacok
megfelel6 miikodésére és integritdsra vagy az Unidban a pénziigyi rendszer egészének vagy egy részének
stabilitdsdra nézve sulyos fenyegetés esetén, kivéve, ha az ilyen kozzététel ellentétes az ABA befektetésijegy-
tulajdonosai vagy részvényesei vagy a nyilvdnossag jogos érdekeivel, az ESMA - az emlitett illetékes hatdsagok
altal a meg nem felelésitk vagy a meg nem felelési szandékuk tekintetében szolgaltatott indokokkal egyiitt —
nyilvanossdgra hozhatja azt a tényt, hogy az ABAK letelepedése szerinti tagallam illetékes hatdsdgai nem felelnek
meg vagy nem kivinnak megfelelni a véleményének. Az ESMA elemzi, hogy a kozzététel elényei felilmilndk-e az
emlitett kozzétételbdl eredd, a befektetGvédelemre, a pénziigyi piacok megfelel§ mtikodésére és integritdsara, vagy
az Unidban a pénziigyi rendszer egészének vagy egy részének stabilitdsdra nézve fennall6 veszélyek felerGsodését,
és az ilyen kozzétételrdl elézetesen értesiti az ABAK letelepedése szerinti tagallam illetékes hatdsdgait.

(5f) Az ABAK fogado tagallamanak illetékes hatésdgai — amennyiben arra alapos indokaik vannak — kérhetik az
ABAK letelepedése szerinti tagdllam illetékes hatdsdgait, hogy haladéktalanul gyakoroljanak a 46. cikk (2)
bekezdése alapjan — az emlitett bekezdés j) pontjatdl eltér — hatdskoroket, a lehetd legpontosabban megjelolve
kérelmitk indokait, és tdjékoztatva errdl az ESMA-t, valamint — amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitdsdra és
integritdsdra nézve potencidlis kockdzatok dllnak fenn — az ERKT-t.

Az ABAK letelepedése szerinti tagdllam illetékes hatdsdgai indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatjak az ABAK
fogadé tagdllamdnak illetékes hatdsdgait, az ESMA-t és — amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitdsdra és
integritdsdra nézve potencidlis kockdzatok allnak fenn — az ERKT-t az dltaluk gyakorolt hataskorokrdl és megallapi-
tasaikrol.

(5¢)  Amennyiben valamely tagallam €t a 21. cikk (5a) bekezdésében meghatdrozott eltéréssel, amely lehetGvé
teszi egy madsik tagdllamban letelepedett letétkezel§ kijelolését, és amennyiben az ABA letelepedése szerinti
tagdllam illetékes hatdsdgai, vagy nem szabalyozott ABA esetében az emlitett ABA-t kezel§ ABAK letelepedése
szerinti tagallam illetékes hatdsdgai alapos okkal feltételezik, hogy a feliigyeletiik ald nem tartozé letétkezel8 ezen
irdnyelvvel ellentétesen jar vagy jart el, az emlitett illetékes hatdsagok késedelem nélkiil és a lehetd legpontosabban
értesitik err6l az ESMA-t, valamint az érintett letétkezel illetékes hatdsdgait. Az értesitett, illetékes hatdsigok
megfelel§ intézkedést hoznak, és tdjékoztatjak az ESMA-t, valamint az 8ket értesit§ illetékes hatésigokat az
emlitett intézkedés eredményérdl. Ez a bekezdés nem érinti az értesitd, illetékes hat6sdg hatdskoreit.

(5h) Az ESMA kérheti az illetékes hatésdgokat, hogy indokolatlan késedelem nélkiil nydjtsanak be magyardzatot
az ESMA-nak olyan konkrét esetekkel kapcsolatban, amelyek stilyos fenyegetést jelentenek a befektetGvédelemre, a
pénziigyi piacok megfelel6 miikodésére és integritdsdra, vagy az Unidban a pénziigyi rendszer egészének vagy egy
részének a stabilitdsdra nézve.”;

b) a (6) bekezdés elsd albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Ezen irdnyelvnek az informécidcsere tekintetében torténd egységes alkalmazdsa biztositdsa érdekében az ESMA
végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki, hogy — ezen irdnyelv alkalmazandé rendelkezéseire is
figyelemmel — meghatdrozza a relevans illetékes hatésdgok, az EFH-k, az ERKT és a KBER tagjai kozotti
informdcidcserére vonatkozé eljirdsokat.”;
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c) aszoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

J(7)  2026. dprilis 16-ig az ESMA olyan irdnymutatdsokat dolgoz ki, amelyek ttmutatdssal szolgdlnak az
illetékes hatésdgok szdmdra a 46. cikk (2) bekezdésének j) pontjdban meghatdrozott hatdskorok éltaluk vald
gyakorldsdhoz, valamint ttmutatdssal szolgdlnak azon helyzetekre vonatkozdan, amelyek az (5b) és (5f)
bekezdésben emlitett kérelmek el6terjesztéséhez vezethetnek. Ezen irdnymutatdsok kidolgozdsakor az ESMA
figyelembe veszi az ilyen feliigyeleti beavatkozdsnak a befektet6védelemre és pénziigyi stabilitdsira egy madsik
tagdllamban vagy az Unidban gyakorolt lehetséges hatdsait. Ezen irdnymutatdsokban el kell ismerni, hogy a
likviditasikockazat-kezelés tovabbra is az ABAK-ok elsGdleges felelGssége.”

23. A 60. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,60. cikk

Az eltérések nyilvanossigra hozatala

Amennyiben valamely tagdllam él a 6. cikkben vagy a 9. cikkben, a 15. cikk (4 g) bekezdésében vagy a 21.,a 22., a 28.
vagy a 43. cikkben foglalt egyik eltéréssel vagy lehetdséggel, err6l és minden késSbbi valtozdsrdl tdjékoztatja a
Bizottsdgot. A Bizottsdg az informdciot egy honlapon vagy mds, konnyen elérhet6 médon nyilvanossagra hozza.”

24. A 61. cikk a kovetkez8képpen mddosul:
a) az (5) bekezdést el kell hagyni;
b) a cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,(6)  Azon ABAK-okat, amelyek hitelnydjté és 2024. dprilis 15. elStt létrehozott ABA-kat kezelnek, tgy kell
tekinteni, hogy megfelelnek a 15. cikk (4a)—(4d) bekezdésének és a 16. cikk (2a) bekezdésének 2029. prilis 16-ig.

2029. aprilis 16-ig, amennyiben az ABA iltal egyetlen hitelfelvevé szamadra nydjtott hitelek névleges értéke vagy az
ABA t6kedttétele meghaladja a 15. cikk (4a), illetve (4b) bekezdésében emlitett korldtokat, az emlitett ABA-kat
kezel§ ABAK-ok nem novelhetik az emlitett értéket vagy az emlitett tGkedttételt. Amennyiben az ABA dltal
egyetlen hitelfelvev$ szdmdra nyujtott hitelek névleges értéke vagy az ABA tSkeittétele a 15. cikk (4a), illetve (4b)
bekezdésében emlitett korlatok alatt van, az ezen ABA-kat kezel§ ABAK-ok nem novelhetik az emlitett értéket
vagy az emlitett tGkedttételt az emlitett korldtok folé.

Azon ABAK-okat, amelyek olyan ABA-kat kezelnek, amelyek hiteleket nytjtanak, amelyeket 2024. dprilis 15. el6tt
hoztak létre, és amelyek 2024. dprilis 15. utdn nem vonnak be tovabbi t6két, Ggy kell tekinteni, hogy az emlitett
ABA-k tekintetében megfelelnek a 15. cikk (4a)—(4d) bekezdésének és a 16. cikk (2a) bekezdésének.

E bekezdés elsd, masodik és harmadik albekezdése ellenére azon ABAK-ok, amelyek hitelnydjt6 és 2024. prilis 15.
elstt létrehozott ABA-kat kezelnek, donthetnek tigy, hogy a 15. cikk (4a)—(4d) és a 16. cikk (2a) bekezdésének
hatilya ald tartoznak, feltéve, hogy errdl értesitik az ABAK letelepedése szerinti tagdllam illetékes hatdsdgait.

Amennyiben az ABA-k 2024. aprilis 15. el6tt hitelt nytjtanak, az ABAK-ok a 15. cikk (3) bekezdése d) pontjanak,
valamint a 15. cikk (4e), (4f), (4 g), (4h) és (4i) bekezdésének valé megfelelés nélkiil kezelhetik tovébbra is az ilyen
ABA-kat az emlitett hitelek tekintetében.”

25. A szoveg a kovetkez§ cikkel egésziil ki:

,69-a. cikk

Egyéb feliilvizsgdlat

(I) A Bizottsdg 2029. dprilis 16-ig és az ESMA dltal a 7. cikk (8) bekezdésével osszhangban készitett jelentést
kovetSen kezdeményezi az ebben az irdnyelvben megallapitott szabdlyok miikodésének és az alkalmazdsuk sordn
szerzett tapasztalatoknak a felilvizsgdlatat. E feliilvizsgdlat keretében megvizsgdlja a kovetkezdket:

a) a likviditdskezelési eszkozok rendelkezésre allisinak és ABAK-ok dltali aktivaldsinak a pénziigyi stabilitdsra
gyakorolt hatdsa;
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b) az ABAK-ok engedélyezésére vonatkozé, az ezen irdnyelv 7. és 8. cikkében foglalt kovetelmények hatékonysdga az
ezen irdnyelv 20. cikkében meghatdrozott dtruhdzdsi szabélyok tekintetében, kiilonosen a postafiokcégek Union
beliili Iétrehozataldnak megakadalyozdsa tekintetében;

c) a hitelnytijt6 ABA-kat kezel6 ABAK-okra alkalmazandé, a 15. cikkben és a 16. cikk (2a) és (2f) bekezdésében
meghatarozott kovetelmények megfelelgsége;

d) a 21. cikk (5a) bekezdésében meghatarozott, egy mdsik tagdllamban letelepedett letétkezelS kijelolését lehetgvé
tevd eltérés miikodése, valamint ezen eltérés hatdlydnak a t6kepiaci unié célkittizéseivel dsszhangban torténd
modositdsa lehetséges el6nyei és kockdzatai, ideértve a befektetévédelemre, a pénziigyi stabilitdsra, a feliigyeleti
hatékonységra és a piaci alternativdk rendelkezésre dlldsdra gyakorolt hatést;

e) a 14. cikk (2a) bekezdésében meghatirozott, az ABA-t harmadik fél kezdeményezésére kezel6 ABAK-okra
alkalmazandé kovetelmények megfelel@sége, s az emlitett kovetelmények megkeriilésének megelGzésére szolgdld
tovabbi biztositékok sziikségessége, valamint kiilonosen az, hogy ezen irdnyelvnek az Osszeférhetetlenségre
vonatkozé rendelkezései hatékonyak-e és megfeleldek-e az ABAK és a harmadik fél kezdeményezs kozotti
kapcsolatbdl eredd Gsszeférhetetlenségek azonositdsa, kezelése, nyomon kovetése és adott esetben nyilvanossagra
hozatala érdekében;

f) az ABAK irdnyit6 testiiletébe legaldbb egy nem-iigyvezetd vagy fuggetlen igazgatd kinevezésének megfelelGsége és
annak a befektetGvédelemre gyakorolt hatdsa, amennyiben az ABAK lakossdgi befektet6k szdmaéra forgalmazott
ABA-kat kezel.

(2) Az ESMA 2026. dprilis 16-ig jelentést nyujt be a Bizottsdgnak a feliigyeleti adatok integralt gydijtésének
kidolgozdsdra vonatkozdan, amely a kovetkezSkre Gsszpontosit:

a) az eszkozkezelési dgazat és az egyéb pénziigyi dgazatok jelentéstételi keretei kozotti parhuzamossdgok és
kovetkezetlenségek csokkentése; és

b) az adatszabvanyositds javitasa, valamint a valamely unios jelentéstételi keretben, valamely relevéns, illetékes hatdsdg
dltal uniés vagy nemzeti szinten mdr jelentett adatok hatékony megosztésa és felhaszndldsa.

(3) A (2) bekezdésben emlitett jelentés elkészitésekor az ESMA szorosan egyiittmikodik az Eurdpai Kozponti
Bankkal, a tobbi EFH-val és az illetékes hat6sagokkal.

(4) A Bizottsdg az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgdlat utdn, az ESMA-val folytatott konzultdciét kovetGen
jelentést nydjt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak, amelyben ismerteti e feliilvizsgdlat kovetkeztetéseit.”

26. Az L melléklet ezen irdnyelv I. mellékletének megfelel6en médosul.

27. Az irdnyelv az ezen irdnyelv II. mellékletében meghatdrozott V. melléklettel egésziil ki.

2. cikk

A 2009/65[EK irdnyelv médositdsai

A 2009/65/EK irdnyelv a kovetkezéképpen médosul:

1.

A 2. cikk (1) bekezdése a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,u) »kozponti értéktare a 909/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) 2. cikke (1) bekezdésének 1.
pontjdban meghatarozott kozponti értéktar.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 909/2014/EU rendelete (2014. jilius 23.) az Eurépai Union beliili értékpapir-
kiegyenlités javitdsardl és a kozponti értéktdrakrol, valamint a 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv, valamint
a 236/2012/EU rendelet médositasarél (HL L 257., 2014.8.28., 1. 0.).”
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2. A 6. cikk a kovetkezSképpen méddosul:
a) a (3) bekezdés a kovetkez6képpen mébdosul:
i. azelsG albekezdés b) pontja a kovetkezd alpontokkal egésziil ki:
Jii. pénziigyi eszkozokkel kapcesolatos megbizdsok fogaddsa és tovébbitdsa;

iv. bdrmely mds funkci6 vagy tevékenység, amelyet az alapkezel§ tdrsasdg az dltala e cikkel 6sszhangban
kezelt AEKBV-vel kapcsolatban, vagy az dltala e bekezdéssel osszhangban IIYUJtOtt szolgaltatasokkal
kapcsolatban mar elldt, feltéve, hogy az emlitett funkci6 vagy tevékenység mds felek szdmara torténd
ellatdsa altal létrehozott esetleges osszeférhetetlenséget megfelelGen kezelik.”;

ii. az els6 albekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:
,¢) referenciamutatd-kezelés az (EU) 2016/1011 rendelettel 6sszhangban;”
ili. a masodik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Az alapkezel§ tirsasigok szdmdra ezen irdnyelv alapjin nem lehet engedélyezni hogy csak az ebben a
bekezdésben emlitett szolgdltatdsokat nytjtsék. Az alapkezel6 tdrsasdgok szdmdra nem lehet engedélyezni
az elsé albekezdés c) pontjaban emlitett olyan szolgdltatdsok nydjtasat, amelyeket az dltaluk kezelt AEKBV-
ben hasznélnak.”;

b) a (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,(4) A 2014/65[EU irdnyelv 15. cikke, 16. cikke — annak (5) bekezdése elsd albekezdése kivételével —, valamint
a 23, a 24. és a 25. cikke alkalmazandd, amennyiben az e cikk (3) bekezdésének a) és b) pontjdban emlitett
szolgaltatdsokat alapkezeld tarsasdgok nyujtjak.”

3. A7.cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) az (1) bekezdés elsd albekezdése a kovetkez8képpen modosul:
i. ab)ésac)pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) az alapkezeld tdrsasdg ligyvezetését ténylegesen elldt6 személyek kell6képpen j6 hirnévvel, és az alapkezel§
tarsasig kezelésében levé AEKBV tipusaval kapcsolatban is kell§ tapasztalattal rendelkeznek, az emlitett
személyek és a tisztségiikben Sket kovetd minden személy nevét haladéktalanul kozolni kell az illetékes
hat6sdagokkal, és az alapkezel§ tdrsasdg tigyvezetésének ellatdsardl legaldbb két, az ilyen feltételeknek
megfelel6 olyan természetes személy dont, akiket vagy teljes munkaidben foglalkoztat az emlitett
alapkezeld tdrsasdg, vagy akik az alapkezeld tdrsasdg tigyvezetd testiiletének olyan vezetd tagjai vagy tagjai,
akik teljes munkaiddben latjak el az emlitett alapkezeld trsasdg iigyvezetését, és az Unidban lak6hellyel
rendelkeznek;

¢) az engedélykérelemhez egy olyan iizleti tervet kell mellékelni, amely ismerteti legaldbb az alapkezels
tarsasdg szervezeti felépitését, és részletesen megjeloli az alapkezeld tdrsasdg tigyvezetésének elldtdsahoz
haszndland6 emberi és technikai eréforrdsokat, valamint az alapkezel§ tdrsasdg tigyvezetését ténylegesen
ellat6 személyekre vonatkozé informaciokat, ideértve a kovetkezdket:

i. az emlitett személyek szerepének, beosztasanak és hivatalban eltoltott idejének a leirdsa;

ii. az emlitett személyek alapkezel§ tdrsasigon beliili és azon kivili jelentéstételi ttvonalainak és
felel6sségi korének a leirdsa;

iii. az emlitett személyek mindegyike dltal az egyes felelGsségi korokhoz rendelt id§ attekintése;

iv. tdjékoztatds arrdl, hogy az alapkezel§ tdrsasdg miként kivan eleget tenni az ezen irdnyelv szerinti
kotelezettségeinek és az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) 3. cikkének (1)
bekezdése, 6. cikke (1) bekezdésének a) pontja, és 13. cikkének (1) bekezdése szerinti kotelezett-
ségeinek, valamint az alapkezeld tdrsasdg altal e célbdl felhaszndlandé megfelel§ emberi és technikai
erdforrsok részletes leirdsa.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatdsi
dgazatban a fenntarthat6sdggal kapcsolatos kozzétételekrSl (HL L 317.,2019.12.9., 1. 0.).”;
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ii. aszoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,€) az alapkezel§ tdrsasdg informdciot nyujt a funkciéknak a 13. cikkel 6sszhangban harmadik felekre torténd
dtruhdzdsdra és tovabbruhdzdsara vonatkozoban elért megdllapoddsokkal kapcsolatban, amely legaldbb a
kovetkezdket foglalja magdban:

i. az alapkezel§ tirsasdg hivatalos neve és relevdns azonositdja;
ii. minden megbizott esetében:
— annak hivatalos neve és relevins azonositdja,
— aletelepedése helye szerinti joghatdsdg, és
- adott esetben feliigyeleti hatésdga;
iii. az alapkezeld tarsasdg dltal a kovetkezdkre igénybe vett emberi és technikai er6forrasok részletes lefrasa:
— az alapkezel§ tarsasdgon beliili, napi portf6lidkezelési vagy kockdzatkezelési feladatok elltdsa, és
— az dtruhdzott tevékenység nyomon kovetése;
iv. az dltala kezelt vagy kezelni kivint AEKBV-k mindegyike tekintetében:

— az éatruhdzott portfdlidkezelési funkcié rovid leirdsa, ideértve azt is, hogy az ilyen éatruhdzds
részleges vagy teljes dtruhdzdsnak mindsiil-e, és

— az dtruhdzott kockdzatkezelési funkcié rovid leirdsa, ideértve azt is, hogy az ilyen atruhdzds
részleges vagy teljes dtruhdzdsnak mindsiil-e;

v. az alapkezel§ tdrsasdg dltal az 4truhdzott tevékenység nyomon kovetése céljdbdl végrehajtandd
idGszakos atvildgitasi intézkedések leirdsa.”;
b) a cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:
,(7)  Atagéllamok el6irjék, hogy az alapkezel@ tarsasdgok még a végrehajtas el6tt értesitsék a székhelyiik szerinti

tagdllam illetékes hatdsdgait az eredeti engedélyezésre vonatkozo feltételeket érintd minden érdemi véltozdsrdl,
killonosen az e cikkel 6sszhangban szolgéltatott informdcidkat érint érdemi valtozasokrdl.”

4. A 13. cikk a kovetkezSképpen mébdosul:
a) az (1) bekezdés a kovetkezSképpen médosul:
i. abevezet§ szoveg helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

»Azon alapkezel§ tdrsasigok, amelyek harmadik felekre kivdnjak 4truhdzni a II. mellékletben emlitett egy
vagy tobb funkciénak, vagy a 6. cikk (3) bekezdésében emlitett egy vagy tobb szolgaltatdsnak a neviikben
torténd elldtdsa feladatdt, errdl az dtruhdzdsra vonatkozé megdllapodds hatdlybalépése el6tt értesitik a
székhelyiik szerinti tagéllam illetékes hat6sdgait. A kovetkezd feltételeknek kell teljesiilniiik:”;

ii. ab) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) a megbizds nem akaddlyozhatja az alapkezel§ tdrsasig felett gyakorolt feliigyelet hatékonysigat és
kiilonosen nem akaddlyozhatja az alapkezel§ tdrsasdgot abban, hogy befektetSi és iigyfelei érdekeit
legjobban szolgdl6 mddon jarjon el és ldssa el az AEKBV kezelését;”

ili. ag), h)ési) pont helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,g) a megbizds nem akaddlyozhatja az alapkezel§ tdrsasdg tigyvezetését ellité személyeket abban, hogy
barmikor tovabbi utasitdsokat adjanak azon villalkozdsnak, amelyre funkcidkat vagy szolgaltatisok
nyUjtdsat ruhdztdk 4at, vagy hogy azonnali hatdllyal visszavonjék a megbizdst, amennyiben ez dll a
befektetSk és az tigyfelek érdekében;

h) tekintette] az dtruhdzandé funkcidk és szolgaltatdsnyujtds jellegére, azon villalkozdsnak, amelyre
funkci6kat vagy szolgaltatdsok nyujtasat ruhdzzdk at, alkalmasnak és képesnek kell lennie a szoban forgd
funkcidk elldtdsdra és szolgaltatdsok teljesitésére;

i) az AEKBV tijékoztatinak fel kell sorolniuk az alapkezel§ tirsasig altal az e cikkel osszhangban
atruhdzhaté szolgéltatasokat és funkciokat; és

j) az alapkezel§ tarsasdgnak objektiv indokokkal ald kell tudnia tdmasztani a teljes dtruhdzdsi struktdrat.”;
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b) a (2) bekezdés helyébe a kovetkez szoveg 1ép:

,(2) Az alapkezel§ tirsasdg vagy a letétkezelS felelGsségét nem befolydsolja az a tény, hogy az alapkezels
tdrsasdg harmadik félre funkciokat vagy szolgdltatdsokat ruhdzott dt. Az alapkezel tdrsasdg nem ruhdzhatja 4t a
funkci6kat vagy a szolgaltatisokat olyan mértékben, hogy lényegileg mar ne lehessen az AEKBV kezelgjének vagy
a 6. cikk (3) bekezdésében emlitett szolgéltatdsok nytjtéjanak tekinteni, és olyan mértékben, hogy postafiokcéggé
véljon.

(3)  E cikk (1) és (2) bekezdésétdl eltérve, amennyiben a II. melléklet harmadik franciabekezdésében emlitett
forgalmazasi funkciot egy vagy tobb olyan forgalmazé létja el, amelyek sajét neviikben jarnak el, és amelyek
a 2014/65[EU irdnyelv alapjin vagy az (EU) 201697 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (*) 6sszhangban
biztositasi alapt befektetési termékeken keresztiil forgalmazzak az AEKBV-t, az ilyen funkcié nem tekinthetd az e
cikk (1) és (2) bekezdésében foglalt kovetelmények hatdlya ald tartozé dtruhdzdsnak, az alapkezel§ tarsasdg és a
forgalmazé kozotti esetleges forgalmazasi megallapodasra tekintet nélkl.

(4) Az alapkezel§ tdrsasdg biztositja, hogy az II. mellékletben emlitett funkcidk ellitdsa és a 6. cikk (3)
bekezdésében emlitett szolgdltatdsok nyujtisa megfeleljen ezen irdnyelvnek. Az emlitett kotelezettség barmely
megbizottnak vagy tovabbruhdzds alanydnak szabalyozasi statuszdra vagy helyére tekintet nélkiil alkalmazandé.

(5) A Bizottsdg a 112a. cikkel 6sszhangban felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok révén intézkedéseket fogad el,
amelyek részletesen meghatdrozzak:

a) az (1) bekezdésben foglalt kovetelmények teljesitésének feltételeit;

b) azon feltételeket, amelyek alapjdn az alapkezels térsaségot olyannak kell tekinteni, mint amely olyan mértékben
ruhdzta at funkc1o1t hogy postaﬁokcegge valik, es a ( ) bekezdésben meghatérozottaknak megfelelc’ien mér

;;;;;

(6) Az ESMA 2029. dprilis 16-ig az dtruhdzds, és — tobbek kozott az illetékes hatésdgoknak a 20a. cikk (2)
bekezdésének d) pontjdval Gsszhangban jelentett adatokon, valamint az ESMA feliigyeleti konvergencidval
kapcsolatos hatdskoreinek gyakorldsan alapul6é — a 7. cikknek és az e cikk (1)—(5) bekezdésének val6 megfelelés
tekintetében a piaci gyakorlatok elemzését tartalmazé jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak és a
Bizottsignak. Az emlitett jelentésben elemezni kell az ezen irdnyelv személyi és targyi feltételekre vonatkozd
kovetelményeinek valé megfelelést is.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/97 irdnyelve (2016. janudr 20.) a biztositdsi értékesitésrdl
(HLL 26.,2016.2.2.,19.0.).”

5. A 14. cikk a kovetkez6képpen mébdosul:
a) a cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(2a)  Amennyiben egy alapkezel§ tdrsasdg harmadik fél kezdeményezésére kezel vagy kivin kezelni egy
AEKBV-t, ideértve azon eseteket is, ahol az emlitett AEKBV egy harmadik fél kezdeményez6 nevét hasznilja, vagy
ahol egy alapkezel§ tarsasdg a 13. cikk alapjan megbizottként harmadik fél kezdeményezét jeldl ki, az alapkezels
tarsasdg — barmely Osszeférhetetlenség figyelembevételével — részletes magyardzatokat és bizonyitékokat nyuijt be a
székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsdgainak az e cikk (1) bekezdése d) pontjdnak valé megfelelésére
vonatkozéan. gy kiilonosen, az alapkezel§ tarsasig részletezi azon észszerd lépéseket, amelyeket a harmadik féllel
fennallé kapcsolatb6l ered§ osszeférhetetlenségek megelGzése érdekében tett, vagy — amennyiben az emlitett
osszeférhetetlenségek nem el6zhet6k meg — azt, hogy miként azonositja, kezeli, koveti nyomon és — adott esetben
— fedi fel az emlitett sszeférhetetlenségeket annak megel6zése érdekében, hogy azok hitrdnyosan érintsék az
AEKBV és a befektet6i érdekeit.”;

b) a cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,#) Az (1) bekezdés a) pontjinak alkalmazdsiban az ESMA 2025. okt6ber 16-ig az AEKBV-k és az alapkezelc’i
tarsasagok dltal a befektetSknek felszdmolt koltségek elemzését, valamint az emlitett koltségek szintjére és a
koztik 1évé barmely kiilonbségre — ideértve az érintett AEKBV-k jellegébsl ad6dé kulonbsegeket is — vonatkoz6
okok magyarazatat tartalmazé jelentést nydjt be az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak és a Bizottsdgnak. Ezen
értékelés részeként az ESMA az 109 5/2010/EU rendelet 29. cikkének keretében elemzi az ESMA konvergenciaesz-
kozeiben a koltségek feliigyeletére vonatkozdan meghatdrozott kritériumok megfelelGségét és hatékonysdgat.
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E jelentés céljaira és az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkével dsszhangban az illetékes hatésdgok egyszeri jelleggel
az ESMA rendelkezesere bocsatjak a koltségekre vonatkozé adatokat, ideértve az AEKBV miiveleteivel
kapcsolatban kézvetleniil vagy kozvetve a befektetSket vagy az alapkezel@ térsasagot terheld, és kozvetleniil vagy
kozvetve az AEKBV-hez rendelendd dijakat, koltségeket és kiaddsokat. Az illetékes hatésigok az emlitett adatokat
az ESMA rendelkezésére bocsitjak hatdskoriikon beliil, amely magdban foglalja az alapkezeld tdrsasigok szdmdra
az ezen irdnyelv 98. cikkének (2) bekezdésében meghatdrozott tdjékoztatdsi kotelezettség eldirdsira vonatkozd
hataskort is.”

6. A szoveg a kovetkez§ cikkel egésziil ki:

,18a. cikk

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy legaldbb a IIA. mellékletben meghatdrozott likviditdskezelési eszkozok az
AEKBV-k rendelkezésére dlljanak.

(2) Az AEKBV legalibb két megfelels likviditaskezelési eszkozt valaszt ki a IIA. melléklet 2-8. pontjdban emlitettek
koziil, azt kovetGen, hogy értékelte ezen eszk6zok alkalmassdgdt a kovetett befektetési stratégidjaval, likviditdsi
profiljaval és visszavéltdsi politikdjaval kapcsolatban. Az AEKBV az emlitett eszkozoket belefoglalja alapszabalyiba
vagy létesit6 okiratdba az AEKBV befektetSinek érdekében torténd lehetséges felhasznalds céljabol. E kivalasztds nem
szoritkozhat csak a IIA. melléklet 5. és 6. pontjdban emlitett eszk6zok belefoglaldsdra.

Az els6 albekezdéstdl eltérve, az AEKBV donthet tgy, hogy csak egy likviditdskezelési eszkozt vdlaszt ki a ITA. melléklet
2-8. pontjdban emlitettek koziil, ha az emlitett AEKBV-t az (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelettel (*) sszhangban pénzpiaci alapként engedélyezték.

Az AEKBV a kivalasztott likviditdskezelési eszkoz aktivaldsdra és deaktivdldsira vonatkozoan részletes politikikat és
eljardsokat, valamint az ilyen eszkoz hasznélatdra vonatkoz6 mikodési és igazgatdsi intézkedéseket vezet be. Az elsG
és mdsodik albekezdésben emlitett kivdlasztdst, valamint az aktivaldsra és deaktivdldsra vonatkozd részletes
politikakat és eljardsokat kozolni kell az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatésdgaival.

A TIA. melléklet 8. pontjaban emlitett természetbeni visszavdltds csak a szakmai befektetSk dltal igényelt visszavaltdsok
tel)es1tese céljabol aktivalhat6, és ha a természetbeni visszavaltds megfelel az AEKBV tulajdondban 1évS eszkozok
ardnyos részének.

E bekezdés negyedik albekezdésétdl eltérve, a természetbeni visszavéltdsnak nem kell megfelelme az AEKBV
tulajdondban 1év6 eszkozok ardnyos részének, ha az AEKBV-t klzarolag szakmai befektet6k szdmadra forgalmazzdk,
vagy ha az AEKBV befektetési politikdjanak célja egy bizonyos részvény- vagy kotvényindex osszetételének leképezése,
és ha az emlitett AEKBV a 2014/65(EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 46. pontjdban meghatirozott, t6zsdén
kereskedett alap.

(3) Az ESMA szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy részletesen meghatdrozza a IIA.
mellékletben meghatdrozott likviditdskezelési eszkozok jellemzit.

Az emlitett szabalyozastechn1ka1standard tervezetek kidolgozdsa sordn az ESMA figyelembe veszi az AEKBV
befektetési stratégidinak és mogottes eszkozeinek sokfeleseget Az emlitett standardok nem korldtozhatjak az AEKBV
azon képességét, hogy valamennyi eszkozosztily, joghatdsag és piaci feltétel tekintetében barmely megfeleld likviditds-
kezelési eszkozt alkalmazzanak.

(4)  2025. éprilis 16-ig az ESMA irdnymutatésokat dolgoz ki a likviditdskezelési eszkozok AEKBV dltali, a likviditas-
kockdzat-kezelés és a pénziigyi stabilitdsi kockdzatok mérséklése céljdbol torténd kivdlasztdsdra és kalibrdldsdra
vonatkozéan. Ezen irdnymutatisokban el kell ismerni, hogy a likviditésikockdzat-kezelés tovabbra is az AEKBV
elsGdleges felelGssége. Az iranymutatdsoknak azon koriilményekre vonatkozé utaldsokat kell tartalmazniuk, amelyek
kozott a ITA. melléklet 9. pontjdban emlitettek szerint az elkiilonitetteszkoz-szdmldk (side pockets) aktivdlhatok. Az
irdnymutatdsokban kell6 id6t kell biztositani az alkalmazandésigukat megel6z6 alkalmazkoddsra, kiilondsen a
meglévé AEKBV-k esetében.

(5) Az ESMA az e cikk (3) bekezdésében emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2025. dprilis 16-ig
benytjtja a Bizottsdgnak.
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A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy a (3) bekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsdval kiegészitse ezen irdnyelvet.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/1131 rendelete (2017. jinius 14.) a pénzpiaci alapokrdl (HL L 169.,
2017.6.30., 8. 0.).”

7. A szoveg a kovetkezd cikkekkel egészil ki:

,20a. cikk

(1) Az alapkezelo tarsasdg rendszeresen jelentést tesz az AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdgainak
azon piacokrol és eszkozokrdl, amelyeken/amelyekkel az dltala kezelt AEKBV nevében kereskedik.

Az alapkezel§ tdrsasig mindegyik, dltala kezelt AEKBV tekintetében tijékoztatdst nytjt azon eszkozokrdl, amelyekkel
kereskedik, azon piacokrol, amelyeknek tagja vagy amelyeken aktiv kereskedést folytat, valamint az AEKBV
tekintetében fenndllé kitettségekrl és az AEKBV eszkozeirl. Az emlitett ta]ekoztatasnak tartalmaznia kell azon
azonositokat, amelyek ahhoz szitkségesek, hogy az eszkozokre, az AEKBV-re és az alapkezelS tdrsasigokra
vonatkozdan szolgdltatott adatokat Ossze lehessen kapcsolni mds feliigyeleti vagy nyilvinosan elérhetd
adatforrasokkal.

(2) Az alapkezel§ tdrsasdg az dltala kezelt AEKBV mindegyikére vonatkozéan a kovetkezokrdl tdjékoztatja az
AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagait:

a) az AEKBV likviditisinak kezelésére szolgdlé intézkedések, ideértve a likviditdskezelési eszkozok aktudlis
kivélasztasat, valamint azok barmilyen aktivaldsat vagy deaktivaldsat;

b) az AEKBV aktudlis kockdzati profilja, ideértve a piaci kockazatot, a likviditasi kockdzatot, a partnerkockdzatot, az
egyéb kockdzatokat, tobbek kozott a miikodési kockdzatot, valamint az AEKBV dltal alkalmazott tékedttétel teljes
oOsszege;

¢) az 51. cikk (1) bekezdésének megfelelGen végzett stressztesztek eredménye;

d) a portfolidkezelési vagy kockazatkezelési funkcidkat érint6 dtruhdzasra vonatkozé megallapodasokkal kapcsolatos
informdci6k a kovetkezdk szerint:

i.  a megbizottakra vonatkozé informdacidk, feltiintetve neviiket, lakéhelyiiket vagy a 1étesit6 okirat szerinti
székhelyiiket vagy fidktelepiiket, azt, hogy szoros kapcsolatban dllnak-e az alapkezel§ tdrsasdggal, hogy
eszkozkezelés céljdbol engedéllyel rendelkezd vagy szabdlyozott jogalanyok-e, adott esetben feliigyeleti
hatdsaguk, valamint ideértve a megbizottak azon azonositdit, amelyek a szolgdltatott informdcidknak mds
feliigyeleti vagy nyilvanosan elérhet adatforrdsokkal torténd osszekapcsoldsdhoz szitkségesek;

ii. az alapkezel§ tarsasdg dltal az ezen alapkezel6 tarsasdgon belilli, napi portfélidkezelési vagy kockdzatkezelési
feladatok elvégzésére igénybe vett emberi er6forrasok teljes munkaidds egyenértékben kifejezett szdma;

iii. az dtruhdzott portfélidkezelési és kockdzatkezelési funkcidkkal kapcsolatos tevékenységek felsoroldsa és
leirdsa;

iv. a portfoliokezelési funkcié 4truhdzdsa esetén az AEKBV azon eszkozeinek Gsszege és szazalékos ardnya,
amelyek a portfdlidkezelési funkci6térint§ dtruhdzdsra vonatkozé megallapoddsok hatilya ald tartoznak;

v. az alapkezel§ tdrsasdg dltal az dtruhdzdsra vonatkozé megéllapoddsok nyomon kovetésére igénybe vett
emberi eréforrdsok teljes munkaidés egyenértékben kifejezett szama;

vi. az alapkezel§ tdrsasdg altal az dtruhdzott tevékenység nyomon kovetése érdekében végzett idszakos
atvilagitasi felulvizsgalatok szdma és id6pontjai, a feltirt problémdk és adott esetben az e problémak
kezelésére elfogadott intézkedések felsoroldsa, valamint az a hatdrid6, ameddig ezen intézkedéseket végre kell

hajtani;

vii. amennyiben tovdbbruhdzdsra vonatkozé megdllapoddsok vannak hatdlyban, a tovdbbruhdzds alanyai,
valamint a tovabbruhdzott portfélidkezelési és kockdzatkezelési funkcidkhoz kapcsolédd tevékenységek
tekintetében az i), iii) és iv) alpontban elirt informéciok;

viii. az dtruhdzdsra és tovabbruhdzdsra vonatkozé megéllapodédsok kezd§ és lejarati idGpontja;
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e) azon tagillamok jegyzéke, amelyekben az AEKBV befektetési jegyeit annak alapkezel§ térsasdga vagy az alapkezels
tarsasdga nevében eljar6 forgalmazé ténylegesen forgalmazza.

3) Az AEKBV székhelye szerinti tagillam illetékes hatdsdgai bxztosmak hogy az dltaluk feliigyelt valamennyi
AEKBV tekintetében e cikk alapjan gytijtott valamennyi informdciét és a 7. cikk alapjan gydijtott informacidkat a 101.
cikkben meghatdrozott eljardsokon keresztiil a tobbi relevéns illetékes hatésdg, az ESMA, az EBH, az 1094/2010/EU
eur6pai parlamenti és tandcsi rendelettel (¥) 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hat6sdg (Eurdpai Biztositds- és Foglalkozta-
téinyugdij-hat6sdg) (a tovabbiakban egyiittesen: eurdpai feliigyeleti hatésdgok vagy EFH-k) és az Eurdpai
Rendszerkockazati Testiilet (ERKT) rendelkezésére bocsdssdk mindenkor, amikor ez feladataik elldtasahoz sziikséges.

Az AEKBV székhelye szerinti tagillam illetékes hatésagai biztositjdk, hogy az altaluk feliigyelt valamennyi AEKBV
tekintetében e cikk alapjan gydjtott valamennyi informdciét a 101. cikkben meghatdrozott eljardsokon keresztiil
kizdrolag statisztikai célbol a KBER rendelkezésére bocsdssdk.

Az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatésigai a 101. cikkben meghatdrozott eljardsokon keresztiil —
valamint mds, kozvetleniil érintett tagdllamok illetékes hatéségai szdmdra, kétoldala jelleggel — késedelem nélkiil
tdjékoztatdst nydjtanak arrdl, ha a felelGsségiik ald tartoz6 valamely alapkezel§ tdrsasdg, vagy az emlitett alapkezeld
tarsasdg kezelésében 1évé AEKBV jelents partnerkockdzatot jelenthet potencidlisan mds tagallamokban valamely
hitelintézetre vagy egyéb, rendszerszinti jelentGséggel bird intézményekre, vagy egy mdsik tagillamban a pénziigyi
rendszer stabilitdsara.

(4)  Amennyiben a rendszerkockdzat hatékony nyomon kovetése érdekében szitkséges, az AEKBV székhelye szerinti
tagdllam illetékes hat6sdgai id@szakos vagy eseti alapon az (1) bekezdésben leirtakon tiilmenden tovabbi informdciokat
is elGirhatnak. Az illetékes hatdsdgok értesitik az ESMA-t az ilyen tovabbi jelentéstételi kovetelményekrdl.

Kivételes koriilmények kozott, és amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitdsa és integritdsa vagy a hosszi tdvd
fenntarthat6 novekedés elémozditdsa érdekében szitkséges, az ESMA —az ERKT-val folytatott konzultdciot kovetSen —
kérheti az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatésdgait, hogy tovabbi jelentéstételi kovetelményeket frjanak
eld.

(5) Az ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben részletesen meghatirozza a
kovetkezdket:

a) az (1) bekezdéssel és a (2) bekezdés a), b), c) és e) pontjdval, valamint a (4) bekezdéssel dsszhangban jelentendd
informaciok részletei;

b) a(2) bekezdés d) pontjaval 6sszhangban jelentendd informdciok megfeleld szintl szabvanyositdsa;
c) ajelentéstétel gyakorisdga és iddzitése.

Az els6 albekezdés b) pontjdban emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezetek kidolgozdsa sordn az ESMA nem
vezethet be a (2) bekezdés d) pontjdban meghatdrozottakhoz képest tovabbi jelentéstételi kotelezettségeket.

Az els6 albekezdés a) és b) pontjdban emlitett szabélyozastechnikai standardtervezetek kidolgozasa sordn az ESMA
figyelembe veszi az alapkezel§ tdrsasigokra vonatkozd egyéb jelentéstételi kovetelményeket, a nemzetkozi
fejleményeket és standardokat, valamint a 20b. cikkel 6sszhangban kiadott jelentés megallapitdsait.

Az ESMA 2027. dprilis 16-ig az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket benytjtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse ezen irdnyelvet.

(6) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben részletesen meghatirozza a
kovetkezdket:

a) az (1), (2) és (4) bekezdésben emlitett jelentések formatuma és adatstandardjai;

b) azon azonositok, amelyek az (1), (2) és (4) bekezdésben emlitett jelentésekbe foglalt, az eszkozokre, AEKBV-kre és
alapkezel8 tdrsasdgokra vonatkozé adatoknak mads feliigyeleti vagy nyilvanosan elérhetS adatforrasokkal valé
osszekapcsolasdhoz szitkségesek;
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) az e cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett jelentések benytjtasira vonatkozé mddszerek és szabalyok, ideértve az
adatszabvanyositds, valamint a valamely unids jelentéstételi keretben valamely relevans illetékes hat6sdg altal unids
vagy nemzeti szinten mdr jelentett adatok hatékony megosztdsanak és felhasznédldsanak javitdsat célz6 mddszereket
és szabalyokat, a 20b. cikkel osszhangban kiadott jelentés megéllapitdsainak figyelembevételével;

d) az alapkezel§ tdrsasigok dltal a (4) bekezdésben emlitett kivételes koriilmények kozott haszndlandd
mintadokumentum, ideértve a tovabbi jelentéstételi minimumkovetelményeket is.

Az ESMA 2027. aprilis 16-ig az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket benytjtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

20b. cikk

(1) Az ESMA 2026. éprilis 16-ig jelentést nyujt be a Bizottsignak a feliigyeleti adatok integralt gydjtésének
kidolgozasira vonatkozdan, amely a kovetkezSkre Osszpontosit:

a) az eszkozkezelési dgazat és az egyéb pénziigyi dgazatok jelentéstételi keretei kozotti parhuzamossiagok és
kovetkezetlenségek csokkentése; és

b) az adatszabvényositds, és a valamely uni6s jelentéstételi keretben valamely relevans illetékes hatdsdg dltal unids
vagy nemzeti szinten mdr jelentett adatok hatékony megosztdsanak és felhasznaldsanak javitasa.

E jelentésben az ESMA Osszehasonlitja tovabba az adatgytijtésre vonatkozé legjobb gyakorlatokat az Unidban és a
lakossagi befektetési alapok mds piacain.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett jelentés elkészitésekor az ESMA szorosan egyiittmiikodik az Eurépai Kozponti
Bankkal, a tobbi EFH-val és az illetékes hatésagokkal.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurépai feliigyeleti hatdsdg
(az Eurbpai Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsdg) létrehozdsdrdl, valamint a 716/2009/EK hatdrozat
modositdsardl és a 2009/79/EK bizottsagi hatdrozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 48. 0.).”

8. A 22a. cikk a kovetkez&képpen médosul:
a) a (2) bekezdés c) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,C) a letétkezel§ kell§ szakértelmet, koriiltekintést és gondossigot gyakorolt azon harmadik fél kivélasztdsa és
kijelolése sordn, amelyre feladatainak egy részét at kivanja ruhdzni, kivéve, ha e harmadik fél az 909/2014/EU
rendelet 29. cikkének (3) bekezdése és 48. cikkének (10) bekezdése alapjin elfogadott felhatalmazdson alapuld
jogi aktusban meghatdrozottak szerint befektet§ kozponti értéktarként eljaré kozponti értéktdr, valamint
tovabbra is kell6 szakértelmet, koriiltekintést és gondossdgot gyakorol azon harmadik fél id8szakos
feliilvizsgalata és folyamatos nyomon koévetése sordn, amelyre feladatainak egy részét atruhdzta, és a rd
atruhazott kérdések tekintetében a harmadik fél dltal tett intézkedések idészakos feliilvizsgélata és folyamatos
nyomon kévetése sordn;”

b) a (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

.(4)  Ecikk alkalmazdsdban a 909/2014/EU rendelet 29. cikkének (3) bekezdése és 48. cikkének (10) bekezdése
alapjan elfogadott felhatalmazason alapuld jogi aktusban meghatdrozottak szerint kibocsaté kozponti értéktarként
eljaré kozponti értéktdr dltal torténd szolgaltatdsnydjtds nem tekinthet§ a letétkezel§ letéti Srzési funkcidi
dtruhdzdsdnak. E cikk alkalmazdsdban az emlitett felhatalmazdson alapulé jogi aktusban meghatdrozottak szerint
befektetd kozponti értéktarként eljaré kozponti értéktar dltal torténd szolgaltatdsnyujtds a letétkezeld letéti Grzési
funkci6i dtruhdzasénak tekintendd.”
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9.

10.

11.

12.

13.

A 29. cikk (1) bekezdése mdsodik albekezdésének b) pontja helyébe a kovetkez szoveg lép:

,b) a befektetési tarsasdg igazgatdinak kell6képpen jé hirnévvel rendelkezd személyeknek kell lenniiik, és kell§
tapasztalattal kell rendelkezniiik a befektetési tarsasdg dltal végzett tizleti tevékenység tipusaval kapcsolatban is, és
e célbdl: az illetékes hatésdgokkal haladéktalanul k6zolni kell az igazgatdk és a tisztségitkben Sket kovetd minden
személy nevét; a befektetési tirsasdg tigyvezetésének ellatdsardl legaldbb két, az ilyen feltételeknek megfelels
természetes személynek kell dontenie, akiket vagy teljes munkaidében foglalkoztat az emlitett befektetési tarsasag,
vagy akik a befektetési tdrsasdg tigyvezetd testiiletének olyan vezetd tagjai vagy tagjai, akik teljes munkaid6ben
latjdk el az emlitett befektetési tarsasdg iigyvezetését, és az Unidban lakéhellyel rendelkeznek; és az ,igazgatok”
azon személyek, akik — a jog vagy a létesit§ okiratok alapjan — képviselik a befektetési tarsasigot, vagy akik
ténylegesen meghatdrozzak a tdrsasdg politikdjat.”

Az 57. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,(3)  Amennyiben az AEKBV eszkozelkiilonités Gtjan aktivdl a 84. cikk (2) bekezdésének a) pontjaban emlitettek
szerint elkillonitetteszkoz-szdmldkat, az elkiilonitett eszk6zok kizdrhatok az e fejezetben meghatirozott korlatok
kiszdmitdsdbdl.”

A 69. cikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

,(6) Az AEKBV nevére vonatkozé szabalyok egységes alkalmazasinak biztositisa érdekében az ESMA 2026.
dprilis 16-ig irdinymutatdsokat dolgoz ki azon koriilmények részletes meghatdrozdsara, amelyek fenndlldsa esetén az
AEKBYV neve tisztességtelen, nem egyértelm vagy félrevezets. Az emlitett irdnymutatdsokban figyelembe kell venni a
relevins dgazati jogszabalyokat. Az alapok neveire vagy az alapok forgalmazdsdra vonatkoz6 el6irdsokat meghatdrozoé
dgazati jogszabalyok els6bbséget élveznek az emlitett irdnymutatdsokkal szemben.”

A '79. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg lép:

J(1) A kiemelt befektetsi informacié, ideértve az AEKBV nevét, szerzGdéskotést megel6zé tdjékoztatdst jelent.
Tisztességesnek, egyértelmiinek és nem félrevezetSnek kell lennie. Osszhangban kell lennie a tdjékoztaté relevans
részeivel.”

A 84. cikk (2) és (3) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg lép:
»(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve:

a) az AEKBV a befektetésijegy-tulajdonosok érdekében ideiglenesen felfiiggesztheti befektetési jegyeinek a IIA.
melléklet 1. pontjéban emlitettek szerinti jegyzését, visszavasdrldsat és visszavaltdsit, vagy aktivdlhat vagy
deaktivdlhat mds, a 18a. cikk (2) bekezdésével dsszhangban az emlitett melléklet 2-8. pontjabdl kivélasztott
likviditaskezelési eszkozoket. Az AEKBV befektetésijegy-tulajdonosainak érdekében a IIA. melléklet 9. pontjdban
emlitettek szerint elkiilonitetteszkoz-szdmldkat is aktivalhat.

b) a befektetSk érdekében — kivételes koriilmények kozott és az AEKBV- val folytatott konzulticiét kovetSen — az
AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdgai elGirhatjak az AEKBV-k szdmdra, hogy aktiviljdk vagy
deaktivdljak a ITA. melléklet 1. pontjdban emlitett 11kv1d1taskezelem eszkozt, amennyiben a befektetGvédelemre
vagy a pénziigyi stabilitdsra nézve olyan kockazatok allnak fenn, amelyek észszerti és kiegyensilyozott szemlélet
mellett ilyen aktivaldst vagy deaktivéldst tesznek sziikségessé.

Az AEKBV az elsé albekezdés a) pontjdban emlitett jegyzés-, visszavasarlds- és visszavaltds-felfiiggesztést vagy
elkiilonitetteszkoz-szdmldkat csak kivételes esetekben alkalmazza, amennyiben ezt a koriilmények megkovetelik, és
amennyiben ez a befektetésijegy-tulajdonosainak érdekeire tekintettel indokolt.

(3) Az AEKBV haladéktalanul értesiti a székhelye szerinti tagallam illetékes hat6sagait a kovetkezSkr6l:
a) amennyiben az AEKBV aktivalja vagy deaktivalja a IIA. melléklet 1. pontjaban emlitett likviditdskezelési eszkozt;

b) amennyiben az AEKBV olyan médon aktivilja vagy deaktivélja a TIA. melléklet 2-8. pontjdban emlitett likviditds-
kezelési eszkozok barmelyikét, amely nem tartozik az AEKBV alapszabalyiban vagy létesit6 okiratdban
elSirdnyzott szokdsos tizletmenethez.

Az AEKBV a IIA. melléklet 9. pontjdban emlitett likviditaskezelési eszkoz aktivaldsa vagy deaktivalisa el6tt, észszerd
id8tartamon beliil értesiti a székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdgait az ilyen aktivéldsrol vagy deaktivaldsrol.
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Az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatésdgai haladéktalanul tdjékoztatjik az alapkezelé tarsasag székhelye
szerinti tagdllam illetékes hatosagalt az AEKBV fogado tagdllamanak illetékes hatdsagait, az ESMA-t és — amennyiben a
pénziigyi rendszer stabilitdsdra és integritasdra nézve potencidlis kockdzatok dllnak fenn — az ERKT-t az e bekezdésnek
megfelelGen kapott értesitésekrsl. Az ESMA hatdskorrel rendelkezik arra, hogy megossza az e bekezdés alapjan kapott
informacidkat az illetékes hatésdgokkal.

(3a)  Amennyiben az AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hat6sigai a (2) bekezdés b) pontja szerinti
hatdskoroket gyakorolnak, errdl értesitik az AEKBV fogadé tagdllaménak illetékes hatosaga1t az alapkezel§ tarsasdg
székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsdgait, az ESMA-t, valamint — amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitdsira
és integritdsdra nézve potencidlis kockdzatok dllnak fenn — az ERKT-t.

(3b) Az AEKBV fogadé tagdllamanak illetékes hatésdgai vagy az alapkezel§ tdrsasdg székhelye szerinti tagdllam
illetékes hatésdgai kérhetik az AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hatosagaxt hogy a (2) bekezdés b) pontja
alapjan hatdskoroket gyakoroljanak, részletesen megjelolve a kérelem indokait és tdjékoztatva az ESMA-t, valamint —
amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitdsdra és integritdsdra nézve potenciélis kockdzatok dllnak fenn — az ERKT-t.

(3c)  Amennyiben az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatésdgai nem értenek egyet a (3b) bekezdésben
emlitett kérelemmel, err6l — az egyet nem értés indokait megjelolve — tajékoztatjdk a kérelmezd illetékes hatdsagokat,
az ESMA-t és —amennyiben a (3b) bekezdés alapjan az ERKT-t tdjékoztattak az emlitett kérelemrél — az ERKT-t.

(3d) A (3b) és (3¢) bekezdés alapjan kapott informdciok alapjan az ESMA indokolatlan késedelem nélkiil véleményt
ad ki az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatésdgainak a hatdskoroknek a (2) bekezdés b) pontja alapjin
torténd gyakorldsarol. Az ESMA kozli az emlitett véleményt az AEKBV fogad tagallamanak illetékes hatésagaival.

(3¢)  Amennyiben az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatésigai nem az ESMA-nak a (3d) bekezdésben
emlitett véleményével osszhangban jdrnak el, vagy nem kivdnnak eleget tenni az emlitett véleménynek, errdl
tdjékoztatjak az ESMA-t és a kérelmez illetékes hatdsdgokat, megjelolve a meg nem felelésitk vagy a meg nem felelési
szandékuk indokait. A befektetGvédelemre, a pénziigyi piacok megfelelé’ miikodésére és integritdsdra vagy az Unidban
a pénziigyi rendszer egészének vagy egy részének stabilitdsdra nézve stlyos veszély esetén, kivéve, ha az ilyen
kozzététel ellentétes az AEKBV befektetésijegy-tulajdonosok vagy a nyilvanossdg jogos érdekeivel, az ESMA — a meg
nem felelésitk vagy a meg nem felelési szdndékuk tekintetében az emlitett illetékes hatésdgok dltal szolgdltatott
indokokkal egyiitt — kozzé teheti azon tényt, hogy az AEKBV székhelye szerinti tagillam illetékes hatésigai nem
felelnek meg vagy nem kivinnak megfelelni a véleményének. Az ESMA elemzi, hogy a kozzététel elényei
felilmilndk-e az emlitett kozzétételbdl eredd, a befektetGvédelemre, a pénziigyi piacok megfeleld miikodésére és
integritdsara, vagy az Unidban a pénziigyi rendszer egészének vagy egy részének stabilitdsdra nézve fenndllé veszélyek
feler6sodését, és az ilyen kozzétételrdl elézetesen értesiti az illetékes hatsdgokat.

(3f)  2026. aprilis 16-ig az ESMA olyan irdnymutatdsokat dolgoz ki, amelyek Gtmutatdssal szolgdlnak az illetékes
hat6sdgok szdmdra a (2) bekezdés b) pontjdban meghatdrozott hatdskorok dltaluk valé gyakorldsdhoz, valamint
utmutatdssal szolgdlnak azon helyzetekre vonatkozdan, amelyek az e cikk (3b) bekezdésében és a 98. cikk (3)
bekezdésében emlitett kérelmek elSterjesztéséhez vezethetnek. Az emlitett irdnymutatdsok kidolgozdsakor az ESMA
figyelembe veszi az ilyen feliigyeleti beavatkozdsnak a befektetGvédelemre és pénziigyi stabilitdsira egy mdsik
tagdllamban vagy az Uni6ban gyakorolt lehetséges hatdsait. Az emlitett irdnymutatdsokban el kell ismerni, hogy a
likviditasikockdzat-kezelés tovabbra is az AEKBV-k elsGdleges felelssége.”

14. A 98. cikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

,3) Az AFKBV fogadé tagdllamdnak illetékes hatésdgai — amennyiben arra alapos indokaik van — kérhetik az
AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hat6sagait, hogy haladéktalanul gyakoroljanak a (2) bekezdés alapjan — az
emlitett bekezdés j) pontjatdl eltér6 — hatdskoroket, a lehetS legpontosabban megjelolve kérelmiik okait, és
tdjékoztatva errdl az ESMA-t, valamint — amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitdsdra és integritdsira nézve
potencialis kockdzatok allnak fenn— az ERKT-t.

Az AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdgai indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatjdk az AEKBV
fogad6 tagallamanak illetékes hatdsdgait, az ESMA-t és — amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitdsdra és integritdsdra
nézve potencidlis kockdzatok dllnak fenn — az ERKT-t az dltaluk gyakorolt hatdskorokrél és a megdllapitasaikrol.
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HU

15.

16.

17.

(4) Az ESMA kérheti az illetékes hatésagokat, hogy indokolatlan késedelem nélkiil nydjtsanak be magyardzatot az
ESMA-nak olyan konkrét esetekkel kapcsolatban, amelyek stilyos fenyegetést jelentenek a befektetGvédelemre, a
pénziigyi piacok megfelel6 mikodésére és integritdsdra, vagy az Unidban a pénziigyi rendszer egészének vagy egy
részének a stabilitdsara nézve.”

A 101. cikk a kovetkez6képpen médosul:
a) az (1) bekezdés elsg albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

LA tagdllamok illetékes hat6sdgai egymdssal, az ESMA-val és az ERKT-vel mindig egyiittmiikodnek, amikor csak
ez az ezen iranyelv szerinti feladataik elldtdsa vagy az ezen irdnyelvben vagy a nemzeti jogban meghatdrozott
hataskoreik gyakorldsa céljabol sziikséges.”;

b) a (9) bekezdés elsg albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,E cikk és a 20a. cikk alkalmazdsa egységes feltételeinek biztositdsa érdekében az ESMA végrehajtds-technikai
standardtervezeteket dolgozhat ki azért, hogy az illetékes hatésagok szdmara kozos eljarasokat allapitson meg
azért, hogy:

a) egyiittmtikodjenek a (4) és (5) bekezdésben emlitettek szerint a helyszini ellenérzésekben és vizsgdlatokban; és

b) meghatdrozza az illetékes hat6sdgok, az EFH-k, az ERKT és a KBER tagjai kozotti informdcidcserére vonatkozo
eljarasokat, figyelemmel ezen irdnyelv alkalmazand6 rendelkezéseire.”

A 102. cikk a kovetkezSképpen modosul:
a) az (1) bekezdés elsd albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

A tagdllamok el6irjak, hogy minden olyan személyt, aki az illetékes hatdsdgoknak dolgozik vagy dolgozott,
valamint az illetékes hatésdgok dltal megbizott konyvvizsgdlokat és szakértSket koti a szakmai titoktartds
kotelezettsége. Az emlitett kotelezettség azt jelenti, hogy az emlitett személyek semmilyen, a kotelezettségeik
teljesitése sordn szerzett bizalmas informdaciét nem tdrhatnak fel semmilyen személy vagy hatdsdg szdmdra,
kivéve osszefoglaloban vagy osszesité formaban tgy, hogy az AEKBV-t, az alapkezelS tirsasigokat és a
letétkezelGket (az AEKBV-k iizleti tevékenységéhez hozzdjirulé villalkozdsokat) ne lehessen egyenként
beazonositani, a biintetGjog vagy az addjog hatdlya ald tartozo esetek sérelme nélkiil.”;

b) a (2) bekezdés a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

»Az (1) bekezdés és e bekezdés elsG és mdsodik albekezdése nem zdrja ki az ugyanazon tagédllamban taldlhatd
illetékes hatdsdgok és adbhatdsigok kozotti informdcidcserét. Amennyiben az informdciok egy masik
tagallambdl szdrmaznak, azokat — ezen albekezdés els6 mondatdval 6sszhangban — kizdrélag azon hatdsigok
kifejezett hozzdjarulasdval lehet kozzétenni, amelyek kozzé tették azokat.”

A szoveg a kovetkez§ cikkel egésziil ki:

,110a. cikk

A Bizottsdg 2029. dprilis 16-ig és az ESMA 4dltal a 13. cikk (6) bekezdésével 6sszhangban készitett jelentést kovetSen
kezdeményezi az ezen irdnyelvben megallapitott szabdlyok mdkodésének és az alkalmazdsuk sordn szerzett
tapasztalatoknak a feliilvizsgalatat. E feliilvizsgdlat tartalmazza a kovetkezd szempontok értékelését:

a) az ezen irdnyelv 13. cikkben meghatdrozott dtruhdzdsi szabélyrendszer tekintetében az ezen irdnyelv 7. és 8.
cikkében foglalt engedélyezési kovetelmények hatékonysdga, kiilondsen a postafiokcégek Union beliili
létrejottének megakadalyozdsa tekintetében;

b) az AEKBV-kezel§ tdrsasigok vagy a befektetési térsasigok iigyvezetd testiiletébe legaldbb egy nem-iigyvezets vagy
fuggetlen igazgaté kinevezésének megfelelGsége és a befektetévédelemre gyakorolt hatdsa;

) a 14. cikk (2a) bekezdésében meghatdrozott, az AEKBV-t harmadik fél kezdeményezésére kezel6 alapkezels
tarsasigokra alkalmazandd kovetelmények megfelel@sége, valamint az emlitett kovetelmények megkeriilésének
megel6zése céljabdl tovabbi biztositékok szitkségessége és kiilonosen az, hogy ezen irdnyelv osszeférhetetlenségre
vonatkozé rendelkezései hatékonyak-e és megfelelGek-e az alapkezel§ tirsasdg és a harmadik fél kezdeményezd
kozotti kapcesolatbdl ered osszeférhetetlenségek azonositdsa, kezelése, nyomon kovetése és adott esetben feltardsa
érdekében.”
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18. A 112a. cikk a kovetkez6képpen médosul:
a) a(2) bekezdés az elsG albekezdés utdn a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

»A Bizottsignak a 13. cikkben emlitett, felhatalmazdson alapulé jogi aktusok elfogaddsira vonatkozd
felhatalmazdsa négyéves idGtartamra sz6l, 2024. dprilis 15-t6] kezd6d§ hatéllyal.”;

b) a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 12., 13., 14., 26b., 43., 50a,, 51., 60., 61.,
62., 64., 75, 78., 81., 95. és 111. cikkben emlitett felhatalmazast. A visszavondsrdl sz6l6 hatdrozat megsziinteti
az abban meghatarozott felhatalmazdst. A hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovets
napon, vagy a benne megjelolt késébbi id6pontban 1ép hatdlyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatdlyban 1évé,
felhatalmazason alapulé jogi aktusok érvényességét.”;

¢) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(5)  A12,13, 14, 26b., 43, 50a, 51, 60., 61., 62., 64., 75., 78., 81., 95. és 111. cikk értelmében elfogadott
felhatalmazason alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatdlyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi
aktusrol valo értesitését kovetd hdrom hénapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene
kifogést, illetve, ha az emlitett idGtartam lejartdt megel6zGen mind az Eurdpai Parlament, mind a Tandcs arrdl
tdjékoztatta a Bizottsdgot, hogy nem fog kifogdst emelni. Az Eurépai Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére
ez az id6tartam harom hénappal meghosszabbodik.”

19. Az L melléklet ezen irdnyelv III. mellékletének megfelelGen médosul.

20. Az ezen irdnyelv IV. mellékletében foglalt szoveg ITA. mellékletként keriil beillesztésre.

3. cikk
Atiiltetés

(1) A tagdllamok 2026. éprilis 16-ig elfogadjik és kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi
rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az irdnyelvnek megfeleljenek. Az emlitett rendelkezések
szovegét haladéktalanul kozlik a Bizottsdggal.

Az emlitett rendelkezéseket 2026. dprilis 16-t6l alkalmazzdk, kivéve az 1. cikk (12) bekezdését atiiltet rendelkezéseket és
a 2009/65[EK irdnyelv 20a. cikke tekintetében a 2. cikk (7) bekezdését dtiiltet§ rendelkezéseket, amelyeket 2027.
aprilis 16-t0l kell alkalmazni.

Amikor a tagdllamok elfogadjak az emlitett rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy azokhoz
hivatalos kihirdetésiik alkalméval ilyen hivatkozast kell féizni. A hivatkozds médjat a tagdllamok hatdrozzak meg.

(2) A tagdllamok kozlik a Bizottsdggal nemzeti joguk azon {6bb rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az ezen irdnyelv
iltal szabalyozott teriileten fogadnak el.

4. cikk
Hatilybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatdlyba.

5. cikk

Cimzettek

Ennek az irdnyelvnek a tagdllamok a cimzettjei.
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Kelt Strasbourgban, 2024. marcius 13-dn.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok
R. METSOLA H. LAHBIB
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I. MELLEKLET

Az 1. melléklet 2. pontja a kovetkez§ alpontokkal egésziil ki:
,d) Hitelek nytijtdsa az ABA nevében;

e) Kiilonleges célt gazdasdgi egységek szdmadra torténd szolgdltatdsnyijtds.”
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(1)

II. MELLEKLET
V. MELLEKLET

A NYILT VEGU ABA-KAT KEZELO ABAK-OK SZAMARA RENDELKEZESRE ALLO LIKVIDITASKEZELESI ESZKOZOK

A jegyzések, visszavdsarlisok és visszaviltasok felfuggesztése: a jegyzések, visszavasarldsok és visszavaltisok
felfiggesztése azt jelenti, hogy ideiglenesen nem engedélyezik az alap befektetési jegyeinek vagy részvényeinek
jegyzését, visszavasarldsat és visszavaltdsat.

Visszavaltdsi korlat: a visszavaltdsi korldt a befektetésijegy-tulajdonosok vagy részvényesek befektetési jegyei vagy
részvényei visszavdltdsdra vonatkoz6 jogdnak dtmeneti és részleges korldtozasdt jelenti, igy a befektet8k befektetési
jegyeiknek vagy részvényeiknek csak egy bizonyos részét valthatjdk vissza.

A felmondisi id6k meghosszabbitdsa: a felmondési id6k meghosszabbitdsa azt jelenti, hogy a befektetésijegy-
tulajdonosok vagy részvényesek dltal az alapkezel6knek a befektetési jegyeik vagy részvényeik visszavaltdsakor
biztositand6 felmondasi id6t meg kell hosszabbitani az alapnak megfelel minimalis id6tartamon tilmenden.

Visszavaltdsi dij: a visszavaltdsi dij a likviditas koltségét figyelembe vevd, el6re meghatdrozott tartomanyon belili dij,
amelyet a befektetésijegy-tulajdonosok vagy részvényesek a befektetési jegyek vagy részvények visszavaltdsakor
fizetnek az alapnak, és amely biztositja, hogy az alapban maradé befektetésijegy-tulajdonosok vagy részvényesek ne
keriiljenek méltdnytalanul hitranyos helyzetbe.

Ingadrazds (swing pricing): az ingadrazds olyan elére meghatdrozott mechanizmus, amellyel egy befektetési alap
befektetési jegyeinek vagy részvényeinek nettd eszkozértékét a likviditds koltségét tikroz6 tényezd (,ingadrazdsi
tényezd (swing factor)”) alkalmazaséval igazitjak ki.

Kettds drazds: a kettSs drazds olyan el6re meghatdrozott mechanizmus, amellyel a befektetési alap befektetési
jegyeinek vagy részvényeinek jegyzési, visszavasarldsi és visszavaltdsi drait Uigy hatdrozzdk meg, hogy az egy
befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozértéket a likviditds koltségét tikroz6 tényezdvel igazitjak ki.

Felhigulds elleni védelem dija (anti-dilution levy): a felhigulds elleni védelem dija olyan dijat jelent, amelyet a
befektetésijegy-tulajdonos vagy a részvényes fizet az alapnak a befektetési jegyek vagy részvények jegyzésének,
visszavasdrldsdnak vagy visszavaltdsinak idépontjdban, amely kompenzdlja az alapot az emlitett {igylet mérete miatt
felmertilt likviditdsi koltségért, és amely biztositja, hogy mds befektetésijegy-tulajdonosok vagy részvényesek ne
keriiljenek méltdnytalanul hitranyos helyzetbe.

Természetbeni visszavéltds: a természetbeni visszavaltds az alap tulajdondban 1évS eszkozok dtruhdzdsat jelenti
készpénz helyett, a befektetésijegy-tulajdonosok vagy részvényesek visszavaltdsi kérelmeinek teljesitése céljabol.

Elkiilonitetteszkoz-szamlak (side pockets): az elkiilonitetteszkoz-szamlék egyes, olyan eszkozoknek az alap egyéb
eszkozeitSl torténd elkilonitését jelentik, amelyek gazdasdgi vagy jogi jellemzdi jelentésen megviltoztak vagy
kivételes koriilmények miatt bizonytalanna valtak.”
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M. MELLEKLET

Az 1. melléklet A. listdjanak 1.13. pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,1.13. A befektetési jegyek visszavdsarldsdra és 1.13. A befektetési jegyek visszavdsarldsdra és

visszavéltdsira vonatkozé eljardsok és
feltételek, valamint azon koriilmények,
amelyek fenndlldsa esetén a jegyzés,
visszavésarlds és visszavaltds felfiiggesz-
thetd, vagy mas likviditdskezelési eszko-
z0k aktivalhatok.

visszavéltdsara vonatkozo eljardsok és
feltételek, valamint azon koriilmények,
amelyek fenndlldsa esetén a jegyzés, visz-
szavasarlds és visszavaltds felfiiggeszthe-
t6, vagy mds likviditdskezelési eszkozok
aktivalhatok. A killonbo6z6 befektetési ré-
szalapokkal rendelkez6 befektetési térsa-
sagok esetében a megfelel§ informaciok
arrél, hogyan léphet egy befektetésijegy-
tulajdonos az egyik részalapbdl a masik-
ba, és az ilyen esetekre alkalmazandé
koltségekrdl.”
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(1)

IV. MELLEKLET
JIIA. MELLEKLET

AZ AEKBV-K SZAMARA RENDELKEZESRE ALLO LIKVIDITASKEZELESI ESZKOZOK

A jegyzések, visszavdsarlisok és visszaviltasok felfuggesztése: a jegyzések, visszavasarldsok és visszavaltisok
felfiggesztése azt jelenti, hogy ideiglenesen nem engedélyezik az alap befektetési jegyeinek vagy részvényeinek
jegyzését, visszavasarldsat és visszavaltdsat.

Visszavaltdsi korlat: a visszavaltdsi korldt a befektetésijegy-tulajdonosok vagy részvényesek befektetési jegyei vagy
részvényei visszavdltdsdra vonatkoz6 jogdnak dtmeneti és részleges korldtozasdt jelenti, igy a befektet8k befektetési
jegyeiknek vagy részvényeiknek csak egy bizonyos részét valthatjdk vissza.

A felmondisi id6k meghosszabbitdsa: a felmondési id6k meghosszabbitdsa azt jelenti, hogy a befektetésijegy-
tulajdonosok vagy részvényesek dltal az alapkezel6knek a befektetési jegyeik vagy részvényeik visszavaltdsakor
biztositand6 felmondasi id6t meg kell hosszabbitani az alapnak megfelel minimalis id6tartamon tilmenden.

Visszavaltdsi dij: a visszavaltdsi dij a likviditas koltségét figyelembe vevd, el6re meghatdrozott tartomanyon belili dij,
amelyet a befektetésijegy-tulajdonosok vagy részvényesek a befektetési jegyek vagy részvények visszavaltdsakor
fizetnek az alapnak, és amely biztositja, hogy az alapban maradé befektetésijegy-tulajdonosok vagy részvényesek ne
keriiljenek méltdnytalanul hitranyos helyzetbe.

Ingadrazds (swing pricing): az ingadrazds olyan elére meghatdrozott mechanizmus, amellyel egy befektetési alap
befektetési jegyeinek vagy részvényeinek nettd eszkozértékét a likviditds koltségét tikroz6 tényezd (,ingadrazdsi
tényezd (swing factor)”) alkalmazaséval igazitjak ki.

Kettds drazds: a kettSs drazds olyan el6re meghatdrozott mechanizmus, amellyel a befektetési alap befektetési
jegyeinek vagy részvényeinek jegyzési, visszavasarldsi és visszavaltdsi drait Uigy hatdrozzdk meg, hogy az egy
befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozértéket a likviditds koltségét tikroz6 tényezdvel igazitjak ki.

Felhigulds elleni védelem dija (anti-dilution levy): a felhigulds elleni védelem dija olyan dij, amelyet a befektetésijegy-
tulajdonos vagy részvényes fizet az alapnak a befektetési jegyek vagy részvények jegyzésének, visszavasarldsinak
vagy visszavaltdsinak id6pontjaban, amely kompenzdlja az alapot az emlitett iigylet mérete miatt felmeriilt likviditdsi
koltségért, és amely biztositja, hogy mds befektetésijegy-tulajdonosok vagy részvényesek ne keriiljenek méltanytalanul
hétranyos helyzetbe.

Természetbeni visszavéltds: a természetbeni visszavaltds az alap tulajdondban 1évS eszkozok dtruhdzdsat jelenti
készpénz helyett, a befektetésijegy-tulajdonosok vagy részvényesek visszavaltdsi kérelmeinek teljesitése céljabol.

,Elkiilonitetteszkoz-szamlak (side pockets)”: az elkiilonitetteszkoz-szamlék egyes olyan eszkozoknek az alap egyéb
eszkozeitSl torténd elkillonitését jelentik, amelyek gazdasdgi vagy jogi jellemzdi jelentésen megviltoztak vagy
kivételes koriilmények miatt bizonytalanna valtak.”

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2024/927 oj
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