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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV (EL) 2024/927,
13. mirts 2024,

millega muudetakse direktiive 2011/61/EL ja 2009/65/EU seoses iilesannete delegeerimise
kokkulepete, likviidsusriski juhtimise, jirelevalvelise aruandluse, depositooriumi- ja
hoidmisteenuste osutamise ning alternatiivsete investeerimisfondide poolt laenude viljastamisega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 53 15iget 1,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkmesriikide parlamentidele,
toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (')

ning arvestades jargmist:

(1)  Kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2011/61/EL (%) vaatas komisjon labi selle direktiivi
kohaldamise ja kohaldamisala ning joudis jireldusele, et alternatiivsete investeerimisfondide (edaspidi , AIF*) liidu
turu 16imimise, kdrgetasemelise investorikaitse tagamise ja finantsstabiilsuse kaitsmise eesmirk on enamjaolt
tdidetud. Siiski tegi komisjon oma ldbivaatamise kdigus ka jdrelduse, et laene viljastavaid AlFe valitsevatele
alternatiivsete investeerimisfondide valitsejatele (edaspidi , AlFide valitsejad“) kehtestatud reegleid on vaja iihtlustada,
ning tdpsustada standardeid, mida kohaldatakse nende AlFide valitsejate suhtes, kes delegeerivad oma iilesandeid
kolmandatele isikutele, et tagada varahalduse teenuseid osutavate iiksuste (edaspidi ,varahaldurite”) vordne
kohtlemine, parandada piiriiilest juurdepddsu depositooriumiteenustele, optimeerida jarelevalveandmete kogumist
ja holbustada likviidsuse juhtimise vahendite kasutamist kogu liidus. Seepirast on vaja teha muudatusi, et tegeleda
nende vajadustega ja parandada direktiivi 2011/61/EL toimimist.

(2)  Usaldusvdirsed delegeerimisreeglid, varahaldurite vordne kohtlemine, iihtne jirelevalveline aruandlus, eelkdige
dubleerimise ja tarbetute nduete kaotamise abil, ning likviidsuse juhtimise vahendite kasutamise ithtlustatud késitus
on vajalikud ka vabalt vddrandatavatesse vddrtpaberitesse thiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate (edaspidi
seurofondid®) valitsemiseks. Seepdrast on samuti asjakohane muuta delegeerimise, varade hoidmise, jirelevalvelise
aruandluse ja likviidsusriski juhtimise digusnorme Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2009/65/EU, ()
milles on sitestatud normid eurofondidele ja nende fondivalitsejatele tegevusloa andmise ja nende tegevuse kohta.

(3)  Liidu AlFide turu vara puhasvéddrtus oli 2022. aasta 1dpus 6,8 triljonit eurot. Kutselised investorid moodustavad
liidus ligikaudu 86 % tegevusloa saanud AlFide valitsejate ja kiinnisest allapoole jddvate AlFide valitsejate, st
direktiivi 2011/61/EL artikli 3 Idikes 2 osutatud AlFide valitsejate poolt valitsetavate vdi turustatavate AlFide varade
puhasvaartusest. Liidu AlFide turg annab liidu ettevdtjatele erakrediidina iile 250 miljardi euro ning liidu investorid
vastutavad 30 % kogu sektorile eraldatud kapitali eest. Liidu AlFide koondturuvdirtus on jdtkuvalt kasvanud,
suurenedes aastatel 2020-2022 iile 15 %, ning 2020. aasta 16pus moodustasid AlFid Euroopa Majanduspiirkonna
fondisektorist ithe kolmandiku. Sellegipoolest on sektoril veel kasvuruumi, pakkudes institutsionaalsetele
investoritele suuremat valikut ja suurendades kapitaliturgude liidu konkurentsivoimet.

(") Euroopa Parlamendi 7. veebruari 2024. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 26. veebruari 2024. aasta
otsus.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta,
millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning mééruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174,
1.7.2011, Ik 1).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vddrandatavatesse vidrtpaberitesse ithiseks
investeeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid) kisitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009,
Ik 32).
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Selleks et muuta AlFide valitsejate tegevus tohusamaks, tuleks direktiivi 2011/61/EL artikli 6 15ikes 4 sitestatud
kdrvalteenuste loetelu laiendada, et see hdlmaks iilesandeid, mida haldur tdidab kooskélas Euroopa Parlamendi ja
ndukogu mdirusega (EL) 2016/1011 (*) (edaspidi ,vOrdlusaluste haldamine®), ning krediidihaldust kooskolas
Euroopa Parlamendi ja néukogu direktiiviga (EL) 2021/2167 (). Taielikkuse huvides tuleks tdpsustada, et sellise
halduri iilesannete tditmisel voi krediidihalduse osutamisel tuleks AlFi valitseja suhtes kohaldada vastavalt maarust
(EL) 2016/1011 ning direktiivi (EL) 2021/2167.

Oiguskindluse suurendamiseks tuleks tdpsustada, et AlFide valitsemine voib holmata ka AIFi nimel laenude
viljastamist ja eriotstarbeliste vddrtpaberistamisitksuste teenindamist.

Selleks et suurendada AlFide valitsejate ja eurofondide valitsejate diguskindlust seoses teenustega, mida nad véivad
osutada kolmandatele isikutele, tuleks tipsustada, et AlFide valitsejatel ja eurofondide valitsejatel on lubatud tidita
kolmandate isikute huvides samu iilesandeid ja teha tegevusi, mida nad juba teevad seoses nende valitsetavate AlFide
ja eurofondidega, tingimusel et mis tahes voimalikku huvide konflikti, mis on tekkinud kolmanda isiku huvides
tilesande tditmisel voi tegevuse kiigus, kasitletakse asjakohaselt. Sellised iilesanded ja tegevus holmavad niiteks
korporatiivteenuseid, nagu inimressursid ja infotehnoloogia, samuti portfellihalduse ja riskijuhtimisega seotud
[T-teenuseid. See vdimalus toetaks ka ELi AlFide valitsejate ja eurofondide valitsejate rahvusvahelist konkurent-
sivoimet, vdimaldades mastaabisddstu, ja aitaks mitmekesistada tuluallikaid.

Oiguskindluse tagamiseks tuleks tdpsustada, et finantsinstrumentidega seotud korvalteenuseid osutavate AlFide
valitsejate suhtes kohaldatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2014/65/EL () sitestatud digusnorme.
Varade puhul, mis ei ole finantsinstrumendid, tuleks AlFide valitsejatelt nduda direktiivi 2011/61/EL nduete taitmist.

Selleks et tagada direktiivis 2011/61/EL AlFide valitsejate vajalike inimressursside kohta sitestatud nduete tihetaoline
kohaldamine, tuleb tipsustada, et AIFi valitseja peaks tegevusloa taotlemise ajal esitama piadevatele asutustele teabe
inimressursside ja tehniliste vahendite kohta, mida ta kasutab oma {iilesannete tditmisel ja asjakohasel juhul
delegeeritavate jirelevalves. AlFi valitseja dritegevuse juhtimiseks tuleks mairata vihemalt kaks fuisilist isikut, kes
kas tootavad AlFi valitseja juures tdisto0ajaga voi on AlFi valitseja juhtivad liikmed vdi juhtorgani liikmed ja kelle
alaline elukoht on liidus. Olenemata sellest seadusjirgsest miinimumist voib soltuvalt AIFi valitseja ja tema
valitsetava AIFi suurusest ja keerukusest olla vaja rohkem ressursse.

Mones litkmesriigis on riigisiseses diguses voi valdkondlikes standardites sitestatud nduded AlIFi valitseja voi
eurofondi valitseja juhtorgani vdi dritthinguna asutatud fondi tthe v6i mitme juhtorgani lilkme sdltumatuse kohta.
On asjakohane julgustada AIFi valitsejaid, kes valitsevad jaeinvestoritele turustatavaid AlFe, ning eurofondi
valitsejaid ja driithinguna asutatud fonde nimetama oma juhtorgani likkmeks vihemalt iihe sdltumatu voi
tegevjuhtkonda mittekuuluva juhi, kui see on vdimalik AlIFi valitseja, eurofondi valitseja v&i driithinguna asutatud
fondi péritoluliikmesriigi riigisisese diguse voi valdkondlike standardite kohaselt, et kaitsta AlFide ja eurofondide
ning AlFi valitseja valitsetavate AlFide v6i eurofondi investorite huve. Ametisse nimetamisel peab AIFi valitseja,
eurofondi valitseja voi driithinguna asutatud fond tagama, et kénealune juht on oma olemuselt ja otsustustes
soltumatu ning tal on piisavad teadmised ja kogemused, et hinnata, kas AlFi valitseja, eurofondi valitseja voi
arjithinguna asutatud fond valitseb AlFide voi eurofondi investorite parimates huvides.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2016. aasta mdaidrus (EL) 2016/1011, mis kasitleb indekseid, mida kasutatakse
vordlusalustena finantsinstrumentide ja -lepingute puhul voi investeerimisfondide tootluse modtmiseks, ning millega muudetakse
direktiive 2008/48/EU ja 2014/17[EL ning madrust (EL) nr 596/2014 (ELT L 171, 29.6.2016, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2021. aasta direktiiv (EL) 2021/2167 krediidihaldajate ja krediidiostjate kohta ning
millega muudetakse direktiive 2008/48/EU ja 2014/17/EL (ELT L 438, 8.12.2021, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 349).
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AlFe ei turusta alati otse AIFi valitseja, vaid seda teeb itks voi mitu turustajat, kes tegutsevad kas AlFi valitseja voi
enda nimel. Eelkdige voib esineda juhtumeid, kus AlFi valitseja teadmata turustab AIFi sdltumatu finantsndustaja.
Enamiku fondide turustajate suhtes kohaldatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL voi
direktiivi (EL) 2016/97 () kohaseid regulatiivseid ndudeid, millega maaratakse kindlaks nende kohustuste maht ja
ulatus oma klientide ees. Direktiivis 2011/61/EL tuleks seetdttu tunnistada turustamise korra mitmekesisust ja
eristada iihelt poolt korda, mille puhul turustaja tegutseb AIFi valitseja nimel ja mida tuleks kisitada tilesannete
delegeerimise kokkuleppena, ja teiselt poolt korda, mille puhul turustaja tegutseb direktiivi 2014/65/EL alusel AIFi
turustades enda nimel voi elukindlustuspShiste investeerimistoodete kaudu kooskdlas direktiiviga (EL) 2016/97,
millisel juhul ei tuleks kohaldada direktiivi 2011/61/EL delegeerimist kasitlevaid sitteid, olenemata AlIFi valitseja ja
turustaja vahelisest turustuslepingust.

Delegeerimine voimaldab investeerimisportfelle tdhusalt hallata ja teataval geograafilisel turul voi konkreetses
varaklassis vajalikku oskusteavet hankida. Siiski on oluline, et jdrelevalveasutustel oleks ajakohastatud teave
tilesannete delegeerimise kokkulepete peamiste elementide kohta. Selleks et koostada usaldusvéirne ilevaade
delegeerimisest liidus, peaksid AlFide valitsejad esitama pddevatele asutustele korrapidraselt teavet iilesannete
delegeerimise kokkulepete kohta, mis hdlmavad tihise voi kaalutlusdigusel pohineva portfelli valitsemise tilesannete
voi riskijuhtimise ilesannete delegeerimist. Seepdrast peaksid AlFide valitsejad iga oma valitsetava AIFi puhul
esitama teabe delegeeritavate kohta, delegeeritud tegevuste loetelu ja kirjelduse, valitsetavate AlFide selliste varade
summa ja protsendi, mille suhtes kohaldatakse portfelli valitsemisega seotud iilesannete delegeerimise kokkulepet,
kirjelduse selle kohta, kuidas AIFi valitseja teeb jdrelevaatamist delegeeritavate iile ning neid jilgib ja kontrollib,
samuti teabe edasidelegeerimise kokkulepete ning delegeerimise ja edasidelegeerimise kokkulepete alguskuupieva ja
kehtivuse [6ppemise kohta. Selguse huvides tuleks tdpsustada, et andmed, mida kogutakse valitsetavate AlFide
selliste varade protsendi kohta, mille suhtes kohaldatakse portfelli valitsemise {ilesannetega seotud delegeerimise
kokkuleppeid, on mdeldud selleks, et anda parem iilevaade delegeerimise toimimisest, ega ole iseenesest tdenduslik
nditaja sisu voi riskijuhtimise adekvaatsuse voi jarelevaatamis- vdi kontrollikorra tShususe kindlaksmdaramiseks
fondivalitseja tasandil. Selline teave tuleks edastada padevatele asutustele osana jirelevalvelisest aruandlusest, mida
reguleeritakse direktiiviga 2011/61/EL.

Direktiivi 2011/61/EL iithtse kohaldamise tagamiseks tuleks tdpsustada, et selles sitestatud delegeerimisreegleid
kohaldatakse koigi konealuse direktiivi I lisas loetletud iilesannete ja direktiivi artikli 6 loikes 4 sdtestatud
korvalteenuste loetelu suhtes.

Investeerimisfondid, mis annavad laene, vdivad olla reaalmajanduse alternatiivse rahastamise allikas. Sellistest
fondidest vdivad hidavajalikku kapitali saada liidu viikesed ja keskmise suurusega ettevotjad, kellel on traditsioo-
nilistest laenuallikatest raskem raha saada. Riikide erinevad regulatiivsed kisitused vdivad aga kaasa tuua digusliku
arbitraaZi ja investorikaitse erineva taseme, mis takistab tdhusa siseturu loomist laenude viljastamiseks AlFide
poolt. Direktiivis 2011/61/EL tuleks tunnistada AlFide digust laene viljastada. Uhised reeglid tuleks kehtestada ka
selleks, et luua laene viljastavate AlFide jaoks tShus siseturg, tagada liidus investorikaitse iihtne tase, voimaldada
AlFidel oma tegevust arendada, andes laene kdigis liitkmesriikides, ning hélbustada liidu aritthingute juurdepddsu
rahastamisele, mis on kapitaliturgude liidu peamine eesmark, nagu see on esitatud komisjoni 24. septembri 2020.
aasta teatises ,Inimeste ja ettevOtete hitvanguks toimiv kapitaliturgude liit — uus tegevuskava“. Véttes aga arvesse
kiiresti kasvavat eralaenuturgu, on vaja kisitleda voimalikke mikrotasandi ja makrotasandi usaldatavusriske, mida
laene véljastavad AlFid vdivad pdhjustada ja levitada laiemasse finantssiisteemi. Uhtlustada tuleks laene viljastavaid
AlFe valitsevate AlFide valitsejate suhtes kohaldatavaid digusnorme, et parandada riskijuhtimist kogu finantsturul ja
suurendada labipaistvust investorite jaoks. Selguse huvides ei tohiks kdesoleva direktiivi sitted, mida kohaldatakse
AlFide valitsejate suhtes, kes valitsevad laene viljastavaid AlFe, takistada likkmesriike kehtestamast riiklikke
tooteraamistikke, milles maaratakse kindlaks teatavad AlFide kategooriad, mille suhtes kohaldatakse rangemaid
digusnorme.

Laene ei viljasta alati otse AIF. Voib esineda juhtumeid, kus AIF annab laenu kaudselt kolmanda isiku voi
eriotstarbelise ettevotja kaudu, mis annab laenu AlFile vdi tema nimel vdi AlFi valitsejale vdi AlFi valitseja nimel
enne laenust tuleneva riskipositsiooni votmist. Selleks et valtida direktiivi 2011/61/EL tditmisest kdrvalehoidmist,

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. jaanuari 2016. aasta direktiiv (EL) 2016/97, mis kasitleb kindlustustoodete turustamist (ELT L 26,
2.2.2016, 1k 19).
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kui konealune AIF voi AIFi valitseja osaleb laenu struktureerimises voi selle omaduste kindlaksméddramises voi
eelnevas kokkuleppimises, tuleks selliseid juhtumeid kisitada laenu viljastava tegevusena ja nende suhtes tuleks
kohaldada kénealust direktiivi.

Tarbijatele laene andvate AlFide suhtes kohaldatakse muude tarbijale laenuandmise suhtes kohaldatavate liidu
digusaktide ndudeid, sealhulgas Euroopa Parlamendi ja nodukogu direktiivi 2008/48/EU () ja direktiivi
(EL) 2021/2167 ndudeid. Nende liidu digusaktidega nahakse ette laenuvdtjate esmane kaitse liidu tasandil.
Ulekaaluka avaliku huviga seotud pdhjustel peaks liikmesriikidel siiski olema vdimalik keelata oma territooriumil
AlFide poolt tarbijatele laenude viljastamine.

AlFide professionaalse valitsemise toetamiseks ja finantsstabiilsust ohustavate riskide maandamiseks peaksid laenude
viljastamisega tegelevatel AlFide valitsejatel, olenemata sellest, kas need AIFid vastavad laene viljastava AIFi
madratlusele, olema kehtestatud laenude andmise ranged pShimotted, menetlused ja protsessid. Samuti peaksid nad
rakendama krediidiriski hindamise ning krediidiportfelli valitsemise ja seire rangeid pohimdtteid, menetlusi ja
protsesse, kui nende valitsetavad AIFid tegelevad laenude viljastamisega, sealhulgas juhul, kui kdnealused AIFid
votavad laenust tuleneva riskipositsiooni kolmandate isikute kaudu. Sellised pdhimdotted, menetlused ja protsessid
peaksid olema proportsionaalsed laenu viljastamise ulatusega ning need tuleks korraparaselt l4bi vaadata.

Laene viljastavate AlFide ja muude finantsturu osaliste vastastikuse seotuse riski piiramiseks tuleks nende AlFide
valitsejatelt nduda oma riskide hajutamist ja riskidele konkreetsete piiride kehtestamist, juhul kui laenuvétja on
finantsasutus.

Finantssiisteemi stabiilsuse ja terviklikkuse tagamiseks ning proportsionaalsete kaitsemeetmete kehtestamiseks
tuleks laene viljastavate AlFide suhtes kohaldada finantsvdimenduse piirmaira, mis varieerub sdltuvalt sellest, kas
need on avatud voi kinnised fondid. Risk finantsstabiilsusele on suurem avatud AlFide puhul, mille suhtes voib
kohaldada suuremahulist tagasivotmist. Kooskolas finantsstabiilsuse —sdilitamise eesmirgiga ei tohiks
finantsvéimenduse piirmaar soltuda sellest, kas laenu viljastavat AlFi turustatakse kutselistele ja jaeinvestoritele voi
ainult kutselistele investoritele. Kohustustepdhine meetod annab tervikliku ja tugeva raamistiku finantsvéimenduse
arvutamiseks kooskolas rahvusvaheliste standarditega ning eelkdige tuletisinstrumentide loodud siinteetilise
finantsvdimenduse arvessevotmiseks. Finantsvéimenduse piirmairad ei tohiks takistada AIFi valitseja pritoluliik-
mesriigi padevaid asutusi kehtestamast rangemaid finantsvdimenduse piirmadrasid, kui seda peetakse vajalikuks
finantssiisteemi stabiilsuse ja terviklikkuse tagamiseks.

Selleks et piirata huvide konflikti tekkimist, ei tohiks AlFide valitsejad ega nende tootajad saada laenu iiheltki AlFilt,
mida nad valitsevad. Samamoodi peaks AIFi depositooriumil ja depositooriumi delegeeritaval, AIFi valitseja
delegeeritaval ja selle tootajatel ning AIFi valitsejaga samasse kontserni kuuluvatel iiksustel olema keelatud saada
asjaomaselt AlIFilt laenu.

Selleks et hoiduda moraaliriskist ja tagada AlFide viljastatavate laenude iildine krediidikvaliteet, tuleks selliste
laenude suhtes kohaldada riski siilitamise ndudeid, kui need antakse iile kolmandatele isikutele. Samal eesmargil
peaks AIFi valitsejatel olema keelatud valitseda laene viljastavat AIFi, mille ainus eesmirk on miiiia need
kolmandatele isikutele (edaspidi ,viljasta-ja-turusta-strateegia“), olenemata sellest, kas kdnealune AIF vastab laene
viljastava AIFi madratlusele. Laene tuleks anda iiksnes AIFi poolt kaasatud kapitali investeerimiseks kooskélas selle
investeerimisstrateegia ja regulatiivsete piirangutega. AIFi valitsejal peaks siiski olema voimalik rakendada seda
investeerimisstrateegiat AIFi investorite parimates huvides. See tihendab, et erandid riski siilitamise normidest on
vajalikud ja peaksid hdlmama juhtumeid, kus laenu osa siilitamine ei ole kooskdlas AlFi investeerimisstrateegia
elluviimisega voi AlFile ja AIFi valitsejale kehtestatud regulatiivsete nduetega, sealhulgas tootenduetega. Need
juhtumid hélmavad olukordi, kus laenu osa siilitamine tooks kaasa selle, et AIF iiletab oma investeeringute voi
hajutatuse piirméadrasid voi rikub regulatiivseid ndudeid, nagu Euroopa Liidu toimimise lepingu (ELi toimimise
leping) artikli 215 alusel vastu vdetud piiravad meetmed, v&i kui AIF on likvideerimisel, voi kui laenuvétja olukord
on muutunud, nditeks juhul, kui laenuvdtja ithineb voi ei tdida kohustusi ja AlIFi investeerimisstrateegia eesmark ei
ole valitseda raskustes olevaid varasid, vdi kui AIFi varade jaotust muudetakse, mille tdttu ei ole AIFil enam

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. aprilli 2008. aasta direktiiv 2008/48/EU, mis kisitleb tarbijakrediidilepinguid ja millega

tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 87/102/EMU (ELT L 133, 22.5.2008, lk 66).
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riskipositsiooni konkreetse sektori vdi konkreetse varaklassi suhtes. AIFi valitseja peaks oma paritolulitkmesriigi
padevate asutuste taotlusel pdhjendama oma otsust kasutada sellist erandit riski sdilitamise normidest ning temalt
tuleks nduda, et ta jargiks pidevalt ildpShimadtet, mille kohaselt on viljasta-ja-turusta-strateegiad keelatud.

(21)  AlFi pikaajalised ja mittelikviidsed laenud voivad pdhjustada likviidsuse mittevastavust, kui AIFi avatud struktuur

voimaldab investoritel sageli oma osakuid voi aktsiaid tagasi osta. Seepdrast on vaja tihtaegade iimberkujundamisest
tulenevaid riske leevendada, kehtestades laene viljastavate AlFide jaoks kinnise struktuuri. Laenu viljastavatel AlFidel
peaks siiski olema vdimalik tegutseda avatud fondina, tingimusel et tdidetud on teatavad nduded, sealhulgas
likviidsuse juhtimise siisteem, mis minimeerib likviidsuse mittevastavusi, tagab investorite diglase kohtlemise ja on
AlFi valitseja pdritolulikmesriigi padevate asutuste jirelevalve all. Tagamaks, et kriteeriumid, mille alusel padevad
asutused saavad kindlaks teha, kas laene viljastav AIF suudab siilitada avatud struktuuri, oleksid iihtsed, peaks
Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdirusega (EL) nr 1095/2010 () asutatud Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa
Viaartpaberiturujdrelevalve) (edaspidi ,Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve®) to6tama nende kriteeriumide
kehtestamiseks vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, vottes igakiilgselt arvesse laene viljastavate AlFide
laadi, likviidsusprofiili ja riskipositsioone.

(22)  Tuleks tipsustada, et kui laene viljastava AIFi vdi AlFi valitseja suhtes kohaldatakse seoses tema valitsetavate AlFide

laenutegevusega direktiivis 2011/61/EL sitestatud ndudeid ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdirustes (EL)
nr 345/2013, (%) (EL) nr 346/2013 (') ja (EL) 2015/760 (*?) sétestatud ndudeid, peaksid maaruse (EL) nr 345/2013
II peatiikis, mddruse (EL) nr 346/2013 II peatiikis ning médruses (EL) 2015/760 sdtestatud eri tootenduded olema
tlimuslikud direktiivis 2011/61/EL sitestatud iildreeglite suhtes.

(23) Kuna laene viljastavate AlFide varad vdivad olla mittelikviidsed ja pikaajalised, voib AlFi valitsejatel olla keeruline

jargida nende valitsetavate AlFide olelusringi jooksul kehtestatud regulatiivsete nduete muudatusi, ilma et see
mdjutaks nende investorite usaldust ja kindlustunnet. Seepdrast on vaja kohaldada iileminekusitteid teatavate
nouete suhtes, mida kohaldatakse enne kiesoleva direktiivi vastuvotmist asutatud AlFide suhtes. Sellistel AlFidel ja
AlFide valitsejatel peaks aga olema voimalik ka valida, kas nende suhtes konealuseid reegleid kohaldatakse,
tingimusel et AIFi valitseja péritoluliikmesriigi pddevaid asutusi teavitatakse vastavalt. Lisaks tuleks laenude
viljastamise ja laenu viljastavate AlFide suhtes kohaldatavaid reegleid, vilja arvatud finantsvdimenduse ja
investeeringute piirmairad ning laenu véljastavate AlFide kohustus tegutseda kinniste fondidena, kohaldada iiksnes
laenude suhtes, mis on viljastatud parast kdesoleva direktiivi jdustumist.

(24)  Et toetada jarelevalveasutuste tehtavat turuseiret, tuleks parandada jirelevalvelise aruandluse kaudu teabe kogumist

(I()

ja jagamist. Aruandluse topeltnduded, mis on sitestatud liidu ja liikmesriikide diguses, eelkdige Euroopa Parlamendi
ja ndukogu mdirustes (EL) nr 600/2014 (**) ja (EL) 2019/834 (**) ning Euroopa Keskpanga midrustes (EL)
nr 1011/2012 (*) ja (EL) nr 1073/2013, (**) vdiks kaotada, et suurendada AlFide valitsejate tShusust ja vihendada

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta mddrus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus
(Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU
(ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. aprilli 2013. aasta maarus (EL) nr 345/2013 Euroopa riskikapitalifondide kohta (ELT L 115,
25.4.2013, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. aprilli 2013. aasta méddrus (EL) nr 346/2013 Euroopa sotsiaalettevotlusfondide kohta (ELT L 115,
25.4.2013,1k 18).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 29. aprilli 2015. aasta maarus (EL) 2015/760 Euroopa pikaajaliste investeerimisfondide kohta
(ELTL 123, 19.5.2015, Ik 98).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta médrus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse médrust (EL) nr 648/2012 (ELTL 173, 12.6.2014, Ik 84).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2019. aasta maarus (EL) 2019/834, millega muudetakse mairust (EL) nr 648/2012 seoses
kliirimiskohustuse, kliirimiskohustuse peatamise, teatamisnduete, keskse vastaspoole kaudu kliirimata borsiviliste tuletislepingute
riskimaandamismeetodite, kauplemisteabehoidlate registreerimise ja jirelevalve ning nduetega kauplemisteabehoidlatele (ELT L 141,
28.5.2019, Ik 42).

Euroopa Keskpanga 17. oktoobri 2012. aasta médrus (EL) nr 1011/2012 vaartpaberiosaluste statistika kohta (ELT L 305, 1.11.2012,
Ik 6).

Euroopa Keskpanga 18. oktoobri 2013. aasta méirus (EL) nr 1073/2013 investeerimisfondide varade ja kohustuste statistika kohta
(ELTL 297, 7.11.2013, Ik 73).
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nende halduskoormust. Euroopa Parlamendi ja néukogu mdiidrusega (EL) nr 1093/2010 (V) asutatud Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Pangandusjirelevalve) (edaspidi ,Euroopa Pangandusjirelevalve®), Euroopa Parlamendi ja
ndukogu maddrusega (EL) nr 1094/2010 (**) asutatud Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Kindlustus- ja
Tooandjapensionide Jdrelevalve) (edaspidi ,Euroopa Kindlustus- ja Tooandjapensionide Jirelevalve®), Euroopa
Viaartpaberiturujirelevalve (edaspidi thiselt ,Euroopa jdrelevalveasutused”) ja Euroopa Keskpank (EKP) peaksid
vajaduse korral pddevate asutuste toetusel hindama eri jdrelevalveasutuste andmevajadusi, et AlFide valitsejate
jarelevalvelise aruande vormi muudatused oleksid mdjusad.

Selleks et vahendada AlFide valitsejate topeltaruandlust ja sellega seotud aruandluskoormust ning tagada, et asutused
kasutaksid tdhusalt juba esitatud andmeid, tuleks AlFide valitsejate poolt padevatele asutustele esitatud andmed teha
kittesaadavaks teistele asjaomastele padevatele asutustele, Euroopa Jirelevalveasutustele ja Euroopa Siisteemsete
Riskide Noukogule (ESRN), nagu on kirjas Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu 7. detsembri 2017. aasta
soovituses, (¥) kui see on vajalik nende iilesannete tditmiseks, ning Euroopa Keskpankade Siisteemi (EKPS)
litkmetele tiksnes statistilistel eesmarkidel.

Jarelevalvelise aruandluse kohustuse tulevaste muudatuste ettevalmistamisel tuleks AlFide valitsejatelt ndutavate
andmete ulatust laiendada, kdrvaldades ulatuse piirangud, mis keskenduvad peamistele tehingutele ja riskiposit-
sioonidele voi vastaspooltele, ning lisades muude kategooriate andmed, mis tuleb padevatele asutustele esitada. Kui
Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve teeb kindlaks, et portfelli teabe tiielik perioodiline avalikustamine jirelevalvea-
sutustele on pdhjendatud, peaksid direktiivi 2011/61/EL sitted hdlmama aruandluse ulatuse vajalikku laiendamist.

Selleks et tagada jarelevalvelise aruandluse kohustuse jarjekindel iihtlustamine, tuleks komisjonile anda &igus votta
ELi toimimise lepingu artikli 290 kohaste delegeeritud digusaktidega kooskdlas mdiruse (EL) nr 1095/2010
artiklitega 10-14 vastu regulatiivsed tehnilised standardid, et sitestada AlFide valitsejate jarelevalvelise aruandluse
protsessi standardimiseks selle sisu, vormid ja menetluse, asendades seega direktiivi 2011/61/EL artikli 24 kohaselt
vastu voetud delegeeritud Gigusaktis sdtestatud aruande vormi ning aruannete esitamise sageduse ja tdhtajad.
Ulesannete delegeerimise kokkulepete kohta esitatava teabe osas tuleks regulatiivsetes tehnilistes standardites
piirduda esitatava teabe asjakohase standardimise tasemega. Regulatiivsete tehniliste standarditega ei tohiks lisada
elemente, mida ei ole direktiivis 2011/61/EL sitestatud.

Komisjonil peaks olema jirelevalvelise aruandluse protsessi standardimiseks digus votta vastu Euroopa Vdirtpaberi-
turujdrelevalve vilja tootatud rakenduslikud tehnilised standardid, mis kisitlevad AlFide valitsejate aruannete vormi,
andmestandardeid ning meetodeid ja korda. Komisjon peaks kdnealused rakenduslikud tehnilised standardid votma
vastu rakendusaktidena vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 291 ning kooskélas maaruse (EL) nr 1095/2010
artikliga 15.

Selleks et tagada mdjusam reageerimine turupingete aegsele likviidsussurvele ja kaitsta paremini investoreid, tuleks
direktiivis 2011/61/EL sitestada reeglid ESRNi 7. detsembri 2017. aasta soovituse rakendamiseks.

Selleks et litkmesriigis asutatud avatud AlFide valitsejatel oleks voimalik pingelistes turutingimustes tagasivotmise
survega toime tulla, tuleks AlFide valitsejatele kehtestada ndue, et nad peavad valima ja lisama AIFi tingimustesse
voi pohikirja direktiivi 2011/61/EL V lisa punktides 2-8 sitestatud iihtlustatud nimekirjast vdhemalt kaks
likviidsuse juhtimise vahendit. Kui AlFi valitseja valitseb AlFi, millele on kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu
midrusega (EL) 2017/1131 () antud rahaturufondi tegevusluba, peaks AlFi valitsejal olema erandina voimalik
konealusest loetelust valida ainult ks likviidsuse juhtimise vahend. Need likviidsuse juhtimise vahendid peaksid

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta mairus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jdrelevalveasutus
(Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU
(ELTL 331, 15.12.2010, kk 12).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méédrus (EL) nr 1094/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Kindlustus- ja Todandjapensionide Jarelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni
otsus 2009/79/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 48).

Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu 7. detsembri 2017. aasta soovitus investeerimisfondide likviidsusriski ja finantsvéimenduse
riski kohta (ESRN/2017/6), (ELT C 151, 30.4.2018, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta maarus (EL) 2017/1131 rahaturufondide kohta (ELT L 169, 30.6.2017, lk 8).
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vastama AIFi investeerimisstrateegiale, likviidsusprofiilile ja tagasivotmispohimdtetele. AIFi valitsejad peaksid
vajaduse korral sellised likviidsuse juhtimise vahendid aktiveerima, et kaitsta AIFi investorite huve. Lisaks peaks
avatud AlFide valitsejatel olema alati vdimalus erandlikel asjaoludel ja juhul, kui see on AIFi investorite huve
arvestades pohjendatud, markimine, tagasiostmine ja tagasivotmine ajutiselt peatada voi aktiveerida kdrvalkontosid.
Kui AlFi valitseja otsustab mairkimise, tagasiostmise ja tagasivitmise peatada, peaks ta sellest pdhjendamatu
viivituseta teavitama oma paritoluliikmesriigi pidevaid asutusi. Kui AlIFi valitseja otsustab korvalkontod aktiveerida
voi inaktiveerida, peaks ta teavitama oma péritoluliikmesriigi pidevaid asutusi mdistliku aja jooksul enne kdnealuse
likviidsuse juhtimise vahendi aktiveerimist voi inaktiveerimist. AIFi valitseja peaks samuti teavitama oma
paritoluliikmesriigi padevaid asutusi, kui ta aktiveerib voi inaktiveerib muu likviidsuse juhtimise vahendi viisil, mis
ei ole AIFi tingimustes vdi pohikirjas ette nihtud tavapdrase dritegevusega kooskdlas. See vdimaldaks jirelevalvea-
sutustel paremini kisitleda likviidsuspingete vdimalikku iilekanduvat moju laiemale turule.

Eelkoige tuleks investorikaitse tugevdamiseks tdpsustada, et mitterahaline tagasivdtmine ei sobi jaeinvestoritele ja
seetdttu tuleks see aktiveerida tiksnes kutseliste investorite tagasivotmistaotluste rahuldamiseks. Samal ajal tuleks
tegeleda tagasivotvate investorite ja teiste osakuomanike vdi aktsiondride ebavdrdse kohtlemise ohuga.

Investoreid tuleks teavitada likviidsuse juhtimise vahendite kasutamise tingimustest, et nad saaksid teha investeerimi-
sotsuseid vastavalt oma riskivalmidusele ja likviidsusvajadustele.

Et tagada jarjekindel iihtlustamine likviidsusriski juhtimises, millega tegelevad avatud fondide AlFide valitsejad, ning
hélbustada turu ja jirelevalve iihtsust, tuleks komisjonile anda &igus vdtta ELi toimimise lepingu artikli 290 kohaste
delegeeritud digusaktidega kooskdlas mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14 vastu regulatiivsed tehnilised
standardid, et tdpsustada direktiivi 2011/61/EL V lisas sitestatud likviidsuse juhtimise vahendite omadusi, vdttes
igakiilgselt arvesse AlFide investeerimisstrateegiate ja alusvara mitmekesisust. Kdnealused regulatiivsed tehnilised
standardid tuleks vastu votta Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostatud eelndu alusel ning need ei tohiks piirata
AlFide valitsejate suutlikkust kasutada kdigi varaklasside, jurisdiktsioonide ja turutingimuste puhul asjakohast
likviidsuse juhtimise vahendit. Et tagada liidus investorikaitse iihetaoline tase, peaks Euroopa Viirtpaberituruji-
relevalve tootama vilja suunised AlFide valitsejate likviidsuse juhtimise vahendite valiku ja kalibreerimise kohta.
Suunistes tuleks votta arvesse, et esmane vastutus likviidsusriski juhtimise eest lasub AlFide valitsejatel.

Depositooriumid tdidavad investorite huvide kaitsmisel olulist rolli ja neil peaks olema vdimalik tdita oma kohustusi
olenemata sellest, millist liiki varahaldur AIFi varasid hoiab. Seeparast on vajalik lisada juhul, kui nad osutavad
AlFidele hoidmisteenuseid, varade hoidmise ahelasse vaartpaberite keskdepositooriumid, et tagada kdigil juhtudel
stabiilne teabevoog AIFi varahalduri ja depositooriumi vahel. Tarbetu t66 véltimiseks ei peaks depositooriumid
rakendama eelnevalt hoolsusmeetmeid, kui nad kavatsevad varade hoidmise vaartpaberite depositooriumile
delegeerida.

Jarelevalvealase koost66 ja tulemuslikkuse parandamiseks peaks AIFi valitseja vastuvdtjalikmesriigi padevatel
asutustel olema vdimalik esitada selle AIFi valitseja paritoluliikmesriigi pidevale asutusele pdhjendatud taotlus votta
konealuse AlFi valitseja suhtes jarelevalvemeetmeid.

Jarelevalvealase koostoo parandamiseks peaks Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvel olema voimalik taotleda, et padev
asutus esitaks juhtumi Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele, kui kdnealusel juhtumil on piiriiilene maju ja see voib
mojutada investorikaitset voi finantsstabiilsust. Analiiiisid, mida Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve selle juhtumi
suhtes teeb, annaksid teistele padevatele asutustele arutatud kiisimustest parema tilevaate, aitaksid sarnaseid juhtumeid
tulevikus dra hoida ja kaitsta AlFide turu terviklikkust.

Selleks et toetada jarelevalve ihtlustamist delegeerimise valdkonnas, peaks Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve
saama terviklikumat teavet kdesoleva direktiivi kohaldamise kohta, sealhulgas tilesannete delegeerimise kokkulepete
asjakohase jirelevaatamise ja kontrolli valdkonnas koigis liikmesriikides. Selleks peaks ta enne
direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL jirgmist libivaatamist vdtma arvesse padevale asutusele esitatavate
aruannetega seotud kohustusi ja jarelevalve tihtlustamise volituste delegeerimist. Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve
peaks esitama aruande, milles analiiiisitakse delegeerimisega seotud turutavasid ja delegeerimisreeglite jargimist,
samuti sisulisi ndudeid, niiteks neid, mis on seotud inimressursside ja tehniliste vahenditega, mida AlFide valitsejad,
fondivalitsejad ja nende delegeeritavad kasutavad oma iilesannete tditmiseks.
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(38) Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdairuses (EL) 2019/2088 (*!) sitestatakse finantsturu osalistele ja finantsndus-
tajatele ithtsed labipaistvuse normid, mis kasitlevad kestlikkusriskide 16imimist ja negatiivse kestlikkuse mdjuga
arvestamist nende protsessides ning finantstoodete kohta kestlikkusega seotud teabe esitamist ja avalikustamist.
Oluline on kasutada finantsturu osaliste ja finantsnoustajate kestlikkust kisitlevate libipaistvusreeglite suhtes
horisontaalset kisitust. AlFid ja eurofondid voivad anda kapitaliturgude liidu eesmirkide saavutamisse olulise
panuse. AlFide ja eurofondide turu kasv peab olema kooskdlas muude liidu eesmarkidega ning seetdttu tuleks seda
suunata kestliku kasvu edendamisele. AlFide valitsejad ja eurofondide valitsejad peaksid suutma tdendada, et nad
tdidavad pidevalt mddrusest (EL) 2019/2088 tulenevaid kohustusi. Seepirast peaksid AlFide valitsejad ja
eurofondide valitsejad integreerima oma investeerimisotsuste toetuseks kasutatavatesse juhtimis- ja riskijuhtimis-
normidesse keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimisparameetrid. AlFide valitsejad ja eurofondide valitsejad peaksid
kohaldama juhtimis- ja riskijuhtimisnorme ka oma investeerimisotsuste ja asjakohaste riskide, sealhulgas
keskkonna-, sotsiaalsete ja juhtimisriskide hindamise suhtes. See on veelgi olulisem, kui AlFide valitsejad ja
eurofondide valitsejad esitavad viiteid valitsetavate AlFide ja eurofondide kestliku investeerimispoliitika kohta.
Konealused investeerimisotsused ja riskihinnangud tuleks teha AlFide ja eurofondide investorite parimates huvides.
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve peaks ajakohastama oma suuniseid direktiivide 2011/61/EL ja 2009/65/EU
kohase usaldusvidrse tasustamispoliitika kohta, et viia tasustamispoliitika stiimulid keskkonna-, sotsiaalsete ja
juhtimisriskidega kooskolla.

(39) Eurofonde ei turusta alati otse eurofondi valitseja, vaid seda teeb iiks vdi mitu turustajat, kes tegutsevad kas eurofondi
valitseja vOi enda nimel. Samuti vdib esineda juhtumeid, kus eurofondi valitseja teadmata turustab fondi s6ltumatu
finantsndustaja. Enamiku fondide turustajate suhtes kohaldatakse direktiivide 2014/65/EL véi (EL) 2016/97
kohaseid regulatiivseid ndudeid, millega méairatakse kindlaks, millised ja kui ulatuslikud kohustused neil oma
klientide vastu on. Direktiivis 2009/65/EU tuleks seetdttu tunnistada turustamise korra mitmekesisust ja eristada
thelt poolt korda, mille puhul turustaja tegutseb fondivalitseja nimel ja mida tuleks kisitada tilesannete
delegeerimise kokkuleppena, ja teiselt poolt korda, mille puhul turustaja tegutseb direktiivi 2014/65/EL alusel
eurofondi turustades enda nimel vdi elukindlustuspdhiste investeerimistoodete kaudu kooskdlas direktiiviga
(EL) 2016/97, millisel juhul ei tuleks kohaldada direktiivi 2009/65/EU delegeerimist késitlevaid sitteid, olenemata
fondivalitseja ja turustaja vahelisest turustuslepingust.

(40) Mdnel kontsentreeritud turul on vajaka depositooriumiteenuste konkurentsipohisest osutamisest. Et lahendada selle
nappuse probleem, mis vdib suurendada AlFide valitsejatele kulusid ja vdhendada AlFide turu tdhusust, peaks
liikmesriikidel olema voimalik lubada oma pidevatel asutustel miirata mones teises litkmesriigis asutatud
depositoorium. Seda voimalust tuleks kasutada iiksnes juhul, kui kdesolevas direktiivis sitestatud tingimused on
tdidetud ja AIFi pidevad asutused on selle eelnevalt heaks kiitnud. Kuna otsus teises lilkmesriigis asutatud
depositooriumi mairamise lubamise kohta ei tohiks olla automaatne, isegi kui eelnimetatud tingimused on tdidetud,
peaksid pidevad asutused tegema selle otsuse alles pdrast seda, kui nad on igal iiksikjuhul eraldi hinnanud
asjakohaste depositooriumiteenuste puudumist AIFi paritoluliikmesriigis, vottes arvesse kdnealuse AIFi investeeri-
misstrateegiat.

(41) Komisjon peaks direktiivi 2011/61/EL libivaatamise raames hindama sellise erandi toimimist, mis v&imaldab
mddrata teises lilkmesriigis asutatud depositooriumi, ning kdnealuse erandi kohaldamisala muutmisest tulenevat
voimalikku kasu ja riske, sealhulgas moju investorikaitsele, finantsstabiilsusele, jdrelevalve mojususele ja
turuvalikute kittesaadavusele, kooskdlas kapitaliturgude liidu eesméarkidega.

(42) Teises liikmesriigis asutatud depositooriumi médiramise vdimaluse avamisega peaks kaasnema jirelevalve suurem
ulatus. Seepidrast peaks depositoorium olema kohustatud tegema koost66d mitte ainult oma padevate asutustega,
vaid ka selle AIFi padevate asutustega, millele on mairatud depositoorium, ja selle AIFi valitseja paritoluliikmesriigi
padevate asutustega, kui kdnealused padevad asutused asuvad muus likkmesriigis kui depositoorium.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta mairus (EL) 2019/2088, mis kasitleb jatkusuutlikkust kasitleva teabe
avalikustamist finantsteenuste sektoris (ELT L 317, 9.12.2019, Ik 1).
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(43)

(45)

(47)

(48)

Investorite paremaks kaitsmiseks tuleks teabevoogu AlFide valitsejatelt AlFide investoritele suurendada. Selleks et
AlFi investorid saaksid paremini jilgida AIFi kulusid, peaksid AlFide valitsejad madrama kindlaks tasud, maksud ja
kulud, mida AIFi valitseja peab maksma ning mis on seejirel otse vdi kaudselt AlFile v6i monele tema
investeeringule mdéiratud. AlFide valitsejad peaksid esitama koigi selliste tasude, maksude ja kulude kohta
perioodiliselt aruandeid. Ka tuleks AlFide valitsejatelt nduda, et nad esitaksid investoritele aruande oma valjastatud
laenude portfelli koosseisu kohta.

Turu labipaistvuse suurendamiseks ja AlFide turuandmete tulemuslikuks kasutamiseks peaks Euroopa Viirtpaberi-
turujdrelevalvel olema lubatud avalikustada tema kisutuses olevad turuandmed koond- v&i kokkuvatlikul kujul ning
konfidentsiaalsusndudeid tuleks seetottu leevendada, et lubada selliseid andmeid kasutada.

N&uded kolmandate riikide iiksustele, kellel on juurdepiis siseturule, tuleks viia kooskdlla nduetega, mis on
sitestatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis (EL) 2015/849 (*}). Samuti tuleks need iihtlustada
standarditega, mis on kehtestatud liikmesriikide poolt maksualast koost66d mittetegevate jurisdiktsioonide suhtes
voetud ithises meetmes, mis kajastuvad maksualast koostood mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu
kisitlevates ndukogu jdreldustes. Eelkdige ei tohiks kolmandate riikide AlFid, kolmandate riikide AlFide valitsejad,
kes tegutsevad iiksikutes liikmesriikides, ja kolmandates riikides asutatud depositooriumid asuda direktiivi
(EL) 2015/849 kohaselt suure riskiga kolmandas riigis ega kolmandas riigis, mida peetakse maksualast koost66d
mittetegevaks riigiks, mille suhtes kohaldatakse teatavatel juhtudel ajapikendust, kui riik on hiljem koénealuse
direktiivi kohaselt médratletud suure riskiga kolmanda riigina vdi kui riik on kantud ELi maksualast koostood
mittetegevate jurisdiktsioonide loetellu. Nduded peaksid tagama ka maksukiisimustes asjakohase ja tulemusliku
teabevahetuse kooskdlas rahvusvaheliste standarditega, nditeks OECD tulu- ja kapitalimaksu ndidislepingu
artiklis 26 ette nihtud standarditega.

Direktiiviga 2009/65/EU tuleks tagada, et eurofondide valitsejate tingimused on AlFide valitsejate tingimustega
vorreldavad, kui puudub pdhjus eurofondide ja AlFide valitsejate vaheliste regulatiivsete erinevuste séilitamiseks. Nii
oleks see delegeerimisreeglite, varahaldurite regulatiivse kohtlemise, jirelevalvelise aruandluse nduete ning
likviidsuse juhtimise vahendite kittesaadavuse ja kasutamise puhul.

Eurofondide wvalitsejatele esitatavate sisuliste nduete iihetaolise kohaldamise tagamiseks tuleks tipsustada, et
fondivalitseja peaks tegevusloa taotlemise ajal esitama padevatele asutustele teabe inimressursside ja tehniliste
vahendite kohta, mida ta kasutab oma {ilesannete tditmisel ja delegeeritavate jirelevalves, kui see on kohaldatav.
Fondivalitseja dritegevuse juhtimiseks tuleks madrata vihemalt kaks fitiisilist isikut, kes kas tootavad fondivalitseja
juures tdistooajaga vdi on fondivalitseja juhtorgani lilkmed ja kelle alaline elukoht on liidus. Olenemata sellest
seadusjdrgsest miinimumist voib séltuvalt fondivalitseja ja tema valitsetava eurofondi suurusest ja keerukusest olla
vaja rohkem ressursse.

Direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL digusraamistike ithtlustamiseks delegeerimise kiisimuses tuleks nduda, et
eurofondide valitsejad pohjendaksid padevatele asutustele oma iilesannete delegeerimist ja esitaksid delegeerimise
objektiivsed pohjused.

Delegeerimine voimaldab investeerimisportfelle tShusalt hallata ja teataval geograafilisel turul vdi konkreetses
varaklassis vajalikku oskusteavet hankida. Siiski on oluline, et jirelevalveasutustel oleks ajakohastatud teave
tilesannete delegeerimise kokkulepete peamiste elementide kohta. Selleks et koostada usaldusvéirne iilevaade
delegeerimisest liidus, peaksid fondivalitsejad esitama padevatele asutustele korrapiraselt teavet iilesannete
delegeerimise kokkulepete kohta, mis hdlmavad tihise voi kaalutlusdigusel pohineva portfelli valitsemise iilesannete
voi riskijuhtimise ilesannete delegeerimist. Seepdrast peaksid fondivalitsejad esitama teabe iga nende valitsetava
eurofondi osas delegeeritavate kohta, delegeeritud tegevuste loetelu ja kirjelduse, valitsetavate eurofondide varade
summa ja protsendi, mille suhtes kohaldatakse portfelli valitsemise {ilesannetega seotud delegeerimise kokkulepet,
kirjelduse selle kohta, kuidas fondivalitseja teeb jirelevaatamist, jilgib ja kontrollib delegeeritavat, teavet edasidele-
geerimise kokkulepete ning delegeerimise ja edasidelegeerimise kokkulepete alguskuupdeva ja kehtivuse 16ppemise

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/849, mis kasitleb finantssiisteemi rahapesu voi terrorismi

rahastamise eesmargil kasutamise tokestamist ning millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarust (EL) nr 648/2012 ja
tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2005/60/EU ja komisjoni direktiiv 2006/70/EU (ELT L 141,
5.6.2015, Ik 73).
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kohta. Selguse huvides tuleks tipsustada, et andmed, mida kogutakse valitsetavate eurofondide selliste varade
protsendi kohta, mille suhtes kohaldatakse portfelli valitsemise iilesannetega seotud delegeerimise kokkuleppeid, on
mdeldud selleks, et anda parem iilevaade delegeerimise toimimisest, ega ole iseenesest tdenduslik nditaja sisu voi
riskijuhtimise adekvaatsuse voi jirelevaatamis- voi kontrollikorra tShususe kindlaksmaidramiseks fondivalitseja
tasandil. Selline teave tuleks edastada padevatele asutustele osana jirelevalvelisest aruandlusest, mida reguleeritakse
direktiiviga 2009/65/EU.

(50) Direktiivi 2009/65/EU iihtse kohaldamise tagamiseks tuleks tdpsustada, et selles sitestatud delegeerimisreegleid
kohaldatakse kdigi konealuse direktiivi II lisas loetletud iilesannete ja artikli 6 1dikes 3 sitestatud korvalteenuste
loetelu suhtes.

(51) Selleks et veelgi iihtlustada AlFide valitsejate ja eurofondide suhtes kohaldatavaid delegeerimisreegleid ning
saavutada direktiivide 2011/61/EL ja 2009/65/EU iihtsem kohaldamine, peaks komisjonil olema digus votta
kooskolas ELi toimimise lepingu artikliga 290 vastu delegeeritud digusakte, millega mairatakse kindlaks, millistel
tingimustel voib eurofondi valitseja delegeerida iilesandeid kolmandale isikule ning millistel tingimustel vdib
eurofondi valitsejat kisitada fiktiivse driithinguna, mistdttu ei saa teda enam pidada eurofondi valitsejaks. On eriti
oluline, et komisjon viiks oma ettevalmistava t66 kaigus labi asjakohaseid konsultatsioone, sealhulgas ekspertide
tasandil, ja et konealused konsultatsioonid viidaks ldbi kooskdlas 13. aprilli 2016. aasta institutsioonidevahelises
parema oigusloome kokkuleppes (¥) sdtestatud pohimdtetega. Eelkdige selleks, et tagada delegeeritud digusaktide
ettevalmistamises vOrdne osalemine, saavad Euroopa Parlament ja ndukogu koik dokumendid liikmesriikide
ekspertidega samal ajal ning nende ekspertidel on pidev juurdepdis komisjoni eksperdirithmade koosolekutele,
millel arutatakse delegeeritud digusaktide ettevalmistamist.

(52) Kdesoleva direktiiviga tuleks rakendada ESRNi 7. detsembri 2017. aasta soovitust iihtlustada likviidsuse juhtimise
vahendid ja nende kasutamine avatud fondide valitsejate poolt, sealhulgas eurofondide valitsejate poolt, et
voimaldada tShusamalt reageerida turupingete aegsele likviidsussurvele ja kaitsta paremini investoreid.

(53) Selleks et liikmesriigis asutatud eurofondidel oleks vdimalik pingelistes turutingimustes tagasivotmise survega toime
tulla, tuleks neile kehtestada ndue, et nad peavad valima ja lisama oma tingimustesse voi pohikirja
direktiivi 2009/65/EU Ila lisa punktides 2-8 sitestatud ithtlustatud nimekirjast vihemalt kaks likviidsuse juhtimise
vahendit. Eurofondil, millele on kooskdlas méddrusega (EL) 2017/1131 antud rahaturufondi tegevusluba, peaks
olema erandina vdimalik konealusest loetelust valida ainult iiks likviidsuse juhtimise vahend. Need likviidsuse
juhtimise vahendid peaksid vastama eurofondi investeerimisstrateegiale, likviidsusprofiilile ja tagasivotmispdhi-
motetele. Eurofond peaks vajaduse korral sellised likviidsuse juhtimise vahendid aktiveerima, et kaitsta eurofondi
investorite huve. Lisaks peaks eurofondil olema alati vdimalus erandlikel asjaoludel ja juhul, kui see on eurofondi
investorite huve arvestades pdhjendatud, markimine, tagasiostmine ja tagasivotmine ajutiselt peatada voi aktiveerida
korvalkontosid. Kui eurofond otsustab mdrkimise, tagasiostmise ja tagasivotmise peatada, peaks ta sellest
pohjendamatu viivituseta teavitama oma paritoluliikmesriigi padevaid asutusi. Kui eurofond otsustab kdrvalkontod
aktiveerida voi inaktiveerida, peaks ta teavitama oma pdritoluliikmesriigi padevaid asutusi mdistliku aja jooksul
enne kdnealuse likviidsuse juhtimise vahendi aktiveerimist voi inaktiveerimist. Eurofond peaks samuti teavitama
oma pdritoluliikmesriigi piddevaid asutusi, kui ta aktiveerib v&i inaktiveerib muu likviidsuse juhtimise vahendi viisil,
mis ei ole eurofondi tingimustes voi pdhikirjas ette nihtud tavapidrase dritegevusega kooskélas. See vdimaldaks
jarelevalveasutustel paremini késitleda likviidsuspingete voimalikku tilekanduvat mdju laiemale turule.

(54) Eelkdige tuleks investorikaitse tugevdamiseks tdpsustada, et mitterahaline tagasivotmine ei sobi jaeinvestoritele ja
seetdttu tuleks see aktiveerida tiksnes kutseliste investorite tagasivotmistaotluste rahuldamiseks. Samal ajal tuleks
tegeleda tagasivGtvate investorite ja teiste osakuomanike ebavordse kohtlemise ohuga.

(¥) ELTL123,12.5.2016, 1k 1.

10/47 ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2024/927oj



ELT L, 26.3.2024

ET

(55)

(57)

(58)

(62)

Eurofondide investoreid tuleks teavitada likviidsuse juhtimise vahendite kasutamise tingimustest, et nad saaksid teha
investeerimisotsuseid vastavalt oma riskivalmidusele ja likviidsusvajadustele.

Et tagada jirjekindel tihtlustamine likviidsusriski juhtimises, mida teevad eurofondid, ning hélbustada turu ja
jarelevalve thtsust, tuleks komisjonile anda digus votta ELi toimimise lepingu artikli 290 kohaste delegeeritud
digusaktidega kooskdlas méidruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14 vastu regulatiivsed tehnilised standardid, et
tdpsustada direktiivi 2009/65/EU Ila lisas sitestatud likviidsuse juhtimise vahendite omadusi, vottes igakiilgselt
arvesse eurofondide investeerimisstrateegiate ja alusvara mitmekesisust. Konealused regulatiivsed tehnilised
standardid tuleks vastu votta Euroopa Vaartpaberiturujirelevalve koostatud eelndu alusel ning need ei tohiks piirata
eurofondi suutlikkust kasutada kdigi varaklasside, jurisdiktsioonide ja turutingimuste puhul asjakohast likviidsuse
juhtimise vahendit. Et tagada liidus investorikaitse iihetaoline tase, peaks Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve
tootama vilja suunised fondivalitsejate likviidsuse juhtimise vahendite valiku ja kalibreerimise kohta. Suunistes
tuleks arvesse votta, et esmane vastutus likviidsusriski juhtimise eest lasub eurofondil.

Et toetada jirelevalveasutuste tehtavat turuseiret, tuleks parandada jarelevalvelise aruandluse kaudu teabe kogumist
ja jagamist, kehtestades eurofondidele jirelevalvelise aruandluse kohustuse. Aruandluse topeltnduded, mis on
sitestatud liidu ja litkmesriikide diguses, eelkdige méirustes (EL) nr 600/2014 ja (EL) 2019/834 ning médrustes (EL)
nr 1011/2012 ja (EL) nr 1073/2013, voiks kaotada, et suurendada fondivalitsejate tdhusust ja vihendada nende
halduskoormust. Euroopa Jirelevalveasutused ja EKP peaksid vajaduse korral padevate asutuste toetusel hindama eri
jarelevalveasutuste andmevajadusi, tagamaks, et eurofondi jirelevalvelise aruandluse vormi alusel esitatav teave oleks
piisav.

Selleks et vihendada eurofondide topeltaruandlust ja sellega seotud aruandluskoormust ning tagada, et asutused
kasutaksid tShusalt juba esitatud andmeid, tuleks eurofondi poolt pddevatele asutustele esitatud andmed teha
kittesaadavaks teistele asjaomastele padevatele asutustele, Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvele, teistele Euroopa
Jarelevalveasutustele ja ESRNile, kui see on vajalik nende iilesannete tditmiseks, ning EKPSi liikkmetele iiksnes
statistilistel eesmirkidel.

Jarelevalvelise aruandluse kohustuse jarjekindlaks iihtlustamiseks tuleks komisjonile anda &igus votta ELi toimimise
lepingu artikli 290 kohaste delegeeritud digusaktidega kooskdlas mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14 ja
artikliga 15 vastu regulatiivsed tehnilised standardid, et sitestada fondivalitsejate jirelevalvelise aruandluse protsessi
standardimiseks selle sisu, vormid ja menetluse ning aruannete esitamise sageduse ja tdhtajad. Delegeerimise
kokkulepete kohta esitatava teabe puhul peaksid regulatiivsed tehnilised standardid piirduma esitatava teabe
asjakohase standardimise tasemega. Konealused regulatiivsed tehnilised standardid tuleks vastu votta Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalve koostatud eelndu alusel. Regulatiivsete tehniliste standarditega ei tohiks lisada elemente,
mida ei ole direktiivis 2009/65/EU sitestatud.

Komisjonil peaks olema jdrelevalvelise aruandluse protsessi standardimiseks digus votta vastu Euroopa Vairtpaberi-
turujdrelevalve vilja tootatud rakenduslikud tehnilised standardid, mis késitlevad fondivalitsejate aruannete vormi,
andmestandardeid ning meetodeid ja korda. Komisjon peaks kdnealused rakenduslikud tehnilised standardid votma
vastu rakendusaktidena vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 291 ning kooskélas mairuse (EL) nr 1095/2010
artikliga 15.

Selleks et tagada investorikaitse ja et eelkdige kindlustada koigil juhtudel stabiilne teabevoog eurofondi varahalduri ja
depositooriumi vahel, tuleks depositooriumit kisitlevaid reegleid laiendada, et lisada varade hoidmise ahelasse
védrtpaberite keskdepositooriumid, kui nad osutavad eurofondidele hoidmisteenuseid. Tarbetu t66 viltimiseks ei
peaks depositooriumid rakendama eelnevalt hoolsusmeetmeid, kui nad kavatsevad varade hoidmise véirtpaberite
depositooriumile delegeerida.

Jarelevalvealase koosto ja tulemuslikkuse parandamiseks peaks eurofondi vastuvotva likmesriigi padevatel
asutustel olema vdimalik esitada eurofondi piritoluliikmesriigi padevale asutusele pdhjendatud taotlus vétta
kdnealuse eurofondi suhtes jirelevalvemeetmeid.
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(63) Jarelevalvealase koost60 parandamiseks peaks Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvel olema voimalik taotleda, et
padev asutus esitaks juhtumi Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvele, kui kdnealusel juhtumil on piiritilene moju ja
see vOib mdjutada investorikaitset voi finantsstabiilsust. Analtitisid, mida Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve selle
juhtumi suhtes teeb, annaksid teistele padevatele asutustele arutatud kiisimustest parema iilevaate, aitaksid sarnaseid
juhtumeid tulevikus dra hoida ja kaitsta eurofondide turu terviklikkust.

(64) Olenemata kehtivatest konfidentsiaalsusnduetest tuleks parandada teabevahetust pidevate asutuste ja
maksuhaldurite vahel. Sellise teabevahetuse puhul tuleks jirgida riigisisest digust ja kui teave parineb teisest
liikmesriigist, tuleks see avalikustada iiksnes teabe avalikustanud pddeva asutuse sdnaselgel ndusolekul.

(65) Direktiividega 2011/61/EL ja 2009/65/EU ndutakse, et AlFide valitsejad ja eurofondide valitsejad tegutseksid piisava
vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega nende valitsetavate investeerimisfondide ja oma investorite parimates huvides.
Liikmesriigid peaksid seega ndudma, et AlFide valitsejad ja eurofondide valitsejad tegutseksid investoritelt voetavate
tasude ja ndutavate kulude osas ausalt ja diglaselt. Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve to6tas 2020. aastal vilja
jarelevalvealase infodokumendi, et edendada AlFide ja eurofondide kulude jdrelevalve iihtlustamist ning tootada
vilja kriteeriumid, mis toetaksid pddevaid asutusi pdhjendamatute kulude mdiste hindamisel ja jirelevalves
kohustuse iile viltida pdhjendamatute kulude maksmise ndudmist investoritelt. Nende kriteeriumide eesmirk on
anda pidevatele asutustele suuniseid, edendades samal ajal jarelevalve tthtsust kapitaliturgude liidu kontekstis. Kuna
pohjendamatute kulude selge maaratlus aga puudub, eksisteerivad praegu erinevad turu- ja jirelevalvetavad selles
osas, mida sektor ja jirelevalveasutused vdivad pidada pdhjendamatuteks kuludeks, ning tdendid on ndidanud, et eri
liikmesriikides ndutavad kulud ning samuti jaeinvestoritelt ndutavad kulud vorreldes kutselistelt investoritelt
ndutavate kuludega on erinevad. Direktiivide 2011/61/EL ja 2009/65/EU kavandatud muudatustega piiiitakse liidu
jaeinvesteeringute ~strateegia raames seda probleemi lahendada, ndudes fondivalitsejatelt usaldusviddrse
hinnakujunduse kehtestamist, mis peaks hdlmama investeerimisfondidelt vdi nende osakuomanikelt otse voi
kaudselt ndutavate kulude kindlakstegemist, analiiisimist ja ldbivaatamist, ning kehtestades ndude hiivitada
investoritele pohjendamatult sissendutud kulud. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve peaks esitama Euroopa
Parlamendile, ndukogule ja komisjonile aruande, milles hinnatakse jacinvestoritelt ndutavate kulude taset, pShjuseid
ja erinevusi, sealhulgas asjaomaste AlFide ja eurofondide laadist tulenevaid erinevusi, ning analiiiisitakse, kas
jarelevalvealases infodokumendis esitatud kriteeriume tuleks seoses pdhjendamatute kulude mdistega tdiendada.
Selleks et toetada pddevaid asutusi kulude jdrelevalves ja Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvet kuludega seotud
kiisimuste analiiiisimisel, peaksid padevad asutused koguma kuluandmeid, mida jagatakse Euroopa Vairtpaberituru-
jarelevalvega iiks kord. Andmete kogumine suurendaks Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve eksperditeadmisi
kuluaruandluse valdkonnas, et ta saaks anda Euroopa Parlamendile, ndukogule, komisjonile ja pidevatele asutustele
tehnilist ndu kuluandmete kogumise kohta liidu jaeinvesteeringute strateegia raames. Selle aruande pdhjal peaks
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tegema maaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 29 kohaseid toiminguid, et aidata
kujundada pdhjendamatute kulude maistest vdlja tthine arusaam.

(66) AlFi ja eurofondi nimi on eristav element, mis mdjutab investorite valikuid ning annab esmase ettekujutuse fondi
investeerimisstrateegiast ja -eesmérkidest. Kuigi AlFi ja eurofondi nimi on juba investoritele antava lepingueelse
teabe osa, on kasulik rdhutada nime tihtsust, toonitades eelkdige, et see on oluline lepingueelne teave investorile
esitatavas pohiteabes ja prospektis, mis tuleks jaeinvestoritele anda enne, kui nad asjaomasesse AlFi investeerivad,
ning investoritele enne, kui nad asjaomasesse eurofondi investeerivad. Kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiiviga (EL) 2021/2261 (**) kohaldatakse jaeinvestoritele turustatavate eurofondide suhtes alates 1. jaanuarist
2023 Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruse (EL) nr 1286/2014 (¥) ndudeid. Alates sellest kuupievast on
eurofondi valitseja vdi dritthinguna asutatud fondi kohustus koostada investorile esitatava pdhiteabe dokument
asendatud kohustusega koostada pohiteabe dokument kooskolas madrusega (EL) nr 1286/2014. Lisaks
kohaldatakse kdonealuse mairuse ndudeid ka AlFide valitsejate suhtes, kes valitsevad jaeinvestoritele turustatavaid
AlFe. Sellest tulenevalt peavad AlFide valitsejad ja eurofondide valitsejad, kui AlFe ja eurofonde turustatakse
jaeinvestoritele, lisama pdhiteabe dokumenti fondi nime ning tagama, et selline teave on tipne, tdene ja selge ega
edasta eksitavat vOi segadust tekitavat sdnumit, mis v3ib investoreid ekslikult meelitada. Seetdttu on oluline
rohutada, et AlFi vdi eurofondi nime peetakse sama oluliseks kui muud lepingueelset dokumenti ning selle suhtes
kohaldatakse samaviirseid tdesuse ja labipaistvuse standardeid. Selleks et tagada liidus investorikaitse korge ja
iihtne tase, peaks Euroopa Viddrtpaberiturujirelevalve tootama vilja suunised, et tdpsustada olukordi, kus AlFi voi

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2021. aasta direktiiv (EL) 2021/2261, millega muudetakse direktiivi 2009/65/EU
seoses pdhiteabedokumentide kasutamisega vabalt voorandatavatesse vddrtpaberitesse ithiseks investeerimiseks loodud ettevotjate
(eurofondid) fondivalitsejate poolt (ELT L 455, 20.12.2021, 1k 15).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. novembri 2014. aasta médrus (EL) nr 1286/2014, mis kisitleb kombineeritud jae- ja
kindlustuspohiste investeerimistoodete (PRIIPid) pdhiteabedokumente (ELT L 352, 9.12.2014, lk 1).
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eurofondi nimi voib olla investori jaoks ebatdene, ebaselge voi eksitav. Valdkondlikud oigusaktid, millega
kehtestatakse fondide nimede vdi fondide turustamise standardid, on nende suuniste suhtes iilimuslikud.

(67) Direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL kohaste iilesannete tiitmisel peaks Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve
jargima riskipohist ksitust.

(68) Euroopa Keskpank esitas arvamuse 9. augustil 2022 (%),

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1

Direktiivi 2011/61/EL muutmine

Direktiivi 2011/61/EL muudetakse jirgmiselt.
1)  Artikli 4 1diget 1 muudetakse jirgmiselt:
a) punkt ag asendatakse jirgmisega:
,ag) kutseline investor” — investor, keda loetakse kutseliseks kliendiks voi keda voib taotluse korral kisitada

kutselise kliendina Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL (*) II lisa tihenduses;

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta
ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELTL 173, 12.6.2014, Ik 349).%;
b) lisatakse jargmised punktid:

,ap) ,vdirtpaberite keskdepositoorium“ — Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EL) nr 909/2014 (*) artikli 2
16ike 1 punktis 1 médratletud véartpaberite keskdepositoorium;

aq) ,AIFi kapital“ — AIFi kapitali sissemaksete ja sissendudmata margitud kapitali kogusumma, arvutatuna
summade alusel, mis on investeeritavad parast investorite kdigi otseste vdi kaudsete tasude, maksude ja
kulude mahaarvamist;
ar) laenu viljastamine” — laenu andmine
i) otse AlFi kui algse laenuandja poolt voi
ii) kaudselt kolmanda isiku v&i eriotstarbelise ettevdtja kaudu, mis viljastab laenu AlFile v6i AlFi nimel voi
ATFi valitsejale voi AIFi valitseja nimel seoses AlFiga, kui AIFi valitseja vdi AIF osaleb laenu
struktureerimises voi selle omaduste kindlaksmairamises voi eelnevas kokkuleppimises enne laenuga
seotud riskipositsiooni votmist;
as) aktsiondrilaen“ — laen, mille AIF annab ettevdtjale, milles talle kuulub otse vdi kaudselt vihemalt 5 %
kapitalist voi hailedigusest, kusjuures laenu ei tohi miiia kolmandatele isikutele eraldiseisvalt samas
ettevotjas AlFi hoitavatest kapitaliinstrumentidest;
at) laene viljastav AIF“ — ATF,

i) mille investeerimisstrateegia on peamiselt laenude viljastamine voi

ii) mille véljastatud laenude tinglik véirtus on viahemalt 50 % tema vara puhasvaartusest;

(*) ELT C 379, 3.10.2022, 1k 1.
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au) finantsvdimendusega AIF“ — AIF, mille riskipositsioone seda valitsev AlFi valitseja suurendab, kas raha voi
védrtpaberite laenamise, tuletisinstrumentide positsioonist tuleneva vdimenduse vdi muude vahendite abil.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli 2014. aasta méirus (EL) nr 909/2014, mis késitleb vdartpabe-

riarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja vairtpaberite keskdepositooriume ning millega muudetakse
direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ning médrust (EL) nr 236/2012 (ELT L 257, 28.8.2014, lk 1).

2)  Artiklit 6 muudetakse jargmiselt:

3)

16ike 4 punkti b lisatakse jirgmine alapunkt:

,iv) muu iilesanne voi tegevus, mida AlFi valitseja kdesoleva artikli kohaselt valitsetava AIFi voi kdesoleva loikega
kooskdlas osutatavate teenustega seoses juba osutab, tingimusel et teistele isikutele kdnealusest iilesandest voi
tegevusest tekkivat voimalikku huvide konflikti juhitakse asjakohaselt.”;

16ikesse 4 lisatakse jargmised punktid:

,¢) vordlusaluste haldamine kooskdlas maarusega (EL) 2016/1011;

d) krediidihaldustegevus kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga (EL) 2021/2167 (¥).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndoukogu 24. novembri 2021. aasta direktiiv (EL) 2021/2167 krediidihaldajate ja
krediidiostjate kohta ning millega muudetakse direktiive 2008/48/EU ja 2014/17[EL (ELT L 438, 8.12.2021,
k1)

1diget 5 muudetakse jargmiselt:

i) punkt b jaetakse vilja;

ii) lisatakse jirgmine punkt:

,€) hallata kooskdlas méddrusega (EL) 2016/1011 selliseid vordlusaluseid, mida kasutatakse tema valitsetavates
AlFides.”

1dige 6 asendatakse jargmisega:
,60.  Kui AlFide valitsejad osutavad kdesoleva artikli 16ike 4 punktides a ja b osutatud teenuseid seoses ithe voi

mitme direktiivi 2014/65/EL I lisa C jaos loetletud instrumendiga, kohaldatakse direktiivi 2014/65/EL artiklit 15,
artiklit 16, vilja arvatud 16ike 5 esimest 16iku, ning artikleid 23, 24 ja 25.°

3)  Artiklit 7 muudetakse jirgmiselt:

a)

1dige 2 asendatakse jargmisega:

,2.  Liikmesriigid nduavad, et tegevusluba taotlev AIFi valitseja esitaks oma péritoluliikmesriigi padevatele
asutustele jargmise AlFi valitsejaga seotud teabe:

a) teave AlFi valitseja dritegevust tegelikult juhtivate isikute kohta, eelkdige seoses I lisas osutatud iilesannetega,
sealhulgas:

i) nende isikute tilesannete kirjeldus, nende ametinimetus ja karjdariaste;
ii) nende isikute aruandlusahelate ja -kohustuste kirjeldus AlFi valitsejas ja viljaspool AlFi valitsejat;
iii) tlevaade sellest, kui palju aega iga asjaomane isik iga kohustuse jaoks eraldab;
iv) nende isikute tegevust toetavate inimressursside ja tehniliste vahendite kirjeldus;
aa) AlFi valitseja drinimi ja asjakohane tunnus;

b) teave olulist osalust omavate aktsiondride voi osakuomanike isikute kohta olenemata sellest, kas nende osalus
on otsene v3i kaudne, kas nad on fitiisilised voi juriidilised isikud, samuti kdnealuse osaluse suuruse kohta;
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¢) tegevusprogramm, millest ilmneb AIFi valitseja organisatsiooniline struktuur, sealhulgas teave selle kohta,
kuidas AlFi valitseja kavatseb tiita kdesoleva direktiivi II, III, IV ning vajaduse korral V-VIII peatiikis sdtestatud
kohustusi ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu maaruse (EL) 2019/2088 (*) artikli 3 15ikest 1, artikli 6 15ike 1
punktist a ja artiklist 13 tulenevaid kohustusi, ning iiksikasjalik kirjeldus asjakohaste inimressursside ja
tehniliste vahendite kohta, mida AlIFi valitseja selleks otstarbeks kasutab;

d) teave AIFi valitseja artikli 13 kohase tasustamispoliitika ja -tavade kohta;

e) teave artikli 20 kohaselt iilesannete kolmandatele isikutele delegeerimise ja edasidelegeerimise kokkulepete
kohta, mis hdlmab vihemalt jargmist:

i) iga delegeeritava kohta:
— tema drinimi ja asjakohane tunnus,
— tema asukohajurisdiktsioon ja
— asjakohasel juhul tema jirelevalveasutus;
i) tiksikasjalik kirjeldus inimressursside ja tehniliste vahendite kohta, mida AlFi valitseja kasutab selleks, et
— tdita AlFi valitseja igapdevaseid portfelli valitsemise voi riskijuhtimisega seotud iilesandeid ning
— teha delegeeritud tegevuse iile seiret;
iii) iga AIFi puhul, mida AlFi valitseja valitseb voi kavatseb valitseda:

— delegeeritud portfelli valitsemise iilesannete lihikirjeldus, sealhulgas kas delegeeritakse osa tilesandest
voi kogu iilesanne, ja

— delegeeritud riskijuhtimise iilesannete lithikirjeldus, sealhulgas kas delegeeritakse osa iilesandest voi
kogu tilesanne;

iv) AIFi valitseja poolt delegeeritud tegevuse seireks vOetavate perioodiliste hoolsuskohustuse meetmete

kirjeldus.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta mdirus (EL) 2019/2088, mis kasitleb
jatkusuutlikkust kisitleva teabe avalikustamist finantsteenuste sektoris (ELT L 317, 9.12.2019, k 1).

1dige 5 asendatakse jargmisega:

,5.  Pidevad asutused esitavad Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvele kord kvartalis teabe kiesoleva peatiiki
kohaselt viljastatud ja kehtetuks tunnistatud tegevuslubade kohta ning muudatuste kohta tegevusloa saanud
AlFide valitsejate poolt liidus valitsetavate voi turustatavate AlFide loetelus.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve peab avalikku keskregistrit, mis sisaldab andmeid koigi kdesoleva direktiivi
alusel tegevusloa saanud AlFide valitsejate ja iga sellise AlFi valitseja padevate asutuste kohta ning loetelu selliste
AlFide valitsejate poolt liidus valitsetavate voi turustatavate AlFide kohta. Register tehakse iildsusele
kittesaadavaks elektroonilisel kujul.*;

16iked 6 ja 7 jdetakse valja;
lisatakse jargmine ldige:

,8.  Hiljemalt 16. aprilliks 2029 esitab Euroopa Vaartpaberiturujirelevalve Euroopa Parlamendile, ndukogule ja
komisjonile aruande, milles analiiiisitakse delegeerimisega seotud turutavasid ning vastavust kiesoleva artikli
1digetele 1-5 ja artiklile 20, tuginedes muu hulgas artikli 24 16ike 2 punkti d kohaselt pidevatele asutustele
esitatud andmetele ning Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve jrelevalve iihtlustamise volituste kasutamisele.
Aruandes analiiiisitakse ka kdesoleva direktiivi sisuliste nduete tditmist.”
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4)  Artikli 8 16ike 1 punkt ¢ asendatakse jargmisega:

,€) AlFi valitseja dritegevust tegelikult juhtivad isikud on piisavalt laitmatu mainega ning piisavalt kogenud sellist liiki
investeerimisstrateegiate alal, mida AIFi valitseja valitsetav AIF ellu viib; nende isikute ning koikide neid
ametikohustuste tditmisel asendavate isikute nimed on viivituseta edastatud AlIFi valitseja péritoluliikmesriigi
padevatele asutustele ja AlFi valitseja dritegevust juhivad vihemalt kaks kirjeldatud tingimustele vastavat fuisilist
isikut, kes tootavad konealuse AIFi valitseja juures tdistoOajaga voi kes on AlFi valitseja juhtivad litkmed voi
juhtorgani liikmed, kes on votnud kohustuse juhtida selle AlIFi valitseja dritegevust tidistooaja mahus ning kelle
elukoht on liidus;*“.

5)  Artiklisse 12 lisatakse jargmine ldige:

,4.  Loike 1 esimese 16igu punkti f kohaldamisel esitab Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve hiljemalt 16. oktoobriks
2025 Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile aruande, milles ta hindab kulusid, mille AlFide valitsejad
nouavad sisse nende valitsetavate AlFide investoritelt, ning selgitavad nende kulutasemete pdhjuseid ja nendevahelisi
erinevusi, sealhulgas asjaomaste AlFide laadist tulenevaid erinevusi. Selle hindamise osana analiiiisib Euroopa
Vadrtpaberiturujdrelevalve mdiruse (EL) nr 1095/2010 artikli 29 raames Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve
tihtlustamisvahendites sitestatud kulude jirelevalve kriteeriumide asjakohasust ja tulemuslikkust.

Kénealuse aruande koostamiseks ja kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 35 esitavad padevad asutused
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele ithekordselt kuluandmed, mis sisaldavad koiki tasusid, makse ja kulusid, mida
investorid voi AlFi valitseja seoses AIFi tegevusega otse vOi kaudselt kannavad ja mis eraldatakse otse voi kaudselt
AlFile. Pddevad asutused teevad need andmed Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele kittesaadavaks oma volituste
piires, mis holmavad digust nduda AlFide valitsejatelt teabe esitamist, nagu on sitestatud kéesoleva direktiivi
artikli 46 15ikes 2.

6) Artiklisse 14 lisatakse jargmine loige:

,2a.  Kui AlFi valitseja valitseb voi kavatseb valitseda kolmanda isiku algatusel AIFi, sealhulgas juhul, kui kdnealune
AlFi valitseja kasutab kolmandast isikust algataja nime voi kui AIFi valitseja maidrab kolmandast isikust algataja
artikli 20 kohaseks delegeeritavaks, esitab AlFi valitseja voimalikku huvide konflikti arvesse vottes oma paritoluliik-
mesriigi pddevatele asutustele iiksikasjalikud selgitused ja tdendid selle kohta, et ta jdrgib kdesoleva artikli
16ikeid 1 ja 2. Eelkdige selgitab AIFi valitseja mdistlikke meetmeid, mida ta on votnud selleks, et hoida 4ra huvide
konfliktid, mis tulenevad suhetest kolmanda isikuga, vdi kui neid konflikte ei ole vdimalik dra hoida, kuidas ta neid
konflikte tuvastab, kisitleb, jdlgib ja asjakohasel juhul avalikustab, et need ei kahjustaks AlFi ja selle investorite huve.”

7)  Artiklit 15 muudetakse jargmiselt:
a) 1diget 3 muudetakse jargmiselt:
i) lisatakse jirgmine punkt:

,d) rakendab laenude viljastamisega seotud tegevuse puhul rangeid laenu andmise pohimdtteid, menetlusi ja
protsesse.”;

i) lisatakse jargmised 16igud:

JEsimese 16igu punkti d kohaldamisel, kui AIFi valitseja valitseb AIFi, mis tegeleb laenude viljastamisega,
sealhulgas juhul, kui konealune AIF votab laenust tuleneva riskipositsiooni kolmandate isikute kaudu,
rakendab ta ka krediidiriski hindamise ning laenuportfelli valitsemise ja seire rangeid pdhimétteid, menetlusi ja
protsesse, hoiab neid pdhimdtteid, menetlusi ja protsesse ajakohasena ja mdjusana ning vaatab need
korrapiraselt ja vihemalt kord aastas ldbi.

IIma et see piiraks artikli 12 16ike 1 punkti b kohaldamist, ei kohaldata kiesoleva ldike esimese 16igu punktis d
ja teises 10igus sdtestatud noudeid aktsionirilaenude viljastamise suhtes, kui selliste laenude tinglik vaartus
kokku ei iileta 150 % AlFi kapitalist.;
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b) lisatakse jargmised 16iked:

J4a.  AlFi valitseja tagab, et kui tema valitsetav AIF viljastab laene, ei ileta selle AIFi poolt ithele laenuvdtjale
véljastatud laenude tinglik vadrtus kokku 20 % AIFi kapitalist, kui laenuvdtja on ks jargmistest:

a) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2009/138/EU ()* artikli 13 punktis 25 médératletud finantsettevdtja;
b) AIF v&i
¢) eurofond.

Kiesoleva 1oike esimeses 16igus sitestatud piirang ei piira Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdirustes (EL)
nr 345/2013 (3*, (EL) nr 346/2013 (*)* ja (EL) 2015/760 (*)* sitestatud piirmdirade, piirangute ja tingimuste
kohaldamist.

4b.  AlFi valitseja tagab, et tema valitsetava laene véljastava AlFi finantsvoimendus ei ole suurem kui
a) 175 %, kui kdnealune AIF on avatud;
b) 300 %, kui kdnealune AIF on kinnine.

Laene viljastava AlFi finantsvoimendust viljendatakse konealuse AlFi riskipositsiooni, mis on arvutatud vastavalt
artikli 4 16ike 3 kohaselt vastu voetud delegeeritud digusaktides kindlaks maaratud kohustustepdhisele meetodile,
ja selle vara puhasvairtuse suhtena.

Laenuvotmiskokkuleppeid, mis on tidielikult kaetud laene viljastava AIFi investorite lepinguliste kapitaliko-
hustustega, ei ksitata teises 16igus osutatud suhtarvu arvutamisel riskipositsioonina.

Kui laene viljastav AIF rikub kiesolevas 16ikes sdtestatud ndudeid ja kui teda valitseval AIFi valitsejal puudub
rikkumise iile kontroll, vdtab AIFi valitseja asjakohase ajavahemiku jooksul meetmed, mis on vajalikud olukorra
parandamiseks, vottes igakiilgselt arvesse laenu viljastava AIFi investorite huve.

IIma et see piiraks artikli 25 16ikes 3 osutatud pddevate asutuste volitusi, ei kohaldata kdesoleva 16ike esimeses
16igus sitestatud ndudeid laene viljastava AIFi suhtes, mille laenutegevus koosneb iiksnes aktsiondrilaenude
viljastamisest, tingimusel et nende laenude tinglik vaartus kokku ei iileta 150 % AlFi kapitalist.

4c.  Loikes 4a sitestatud 20 % investeeringute piirmaar

a) on kohaldatav kuni AIFi tingimustes, pdhikirjas vdi prospektis sitestatud kuupdevani, mis ei tohi olla hilisem
kui 24 kuud alates AIFi osakute vi aktsiate esmakordse markimise kuupdevast;

b) ei ole enam kohaldatav, kui AIFi valitseja hakkab AIFi vara miiiima, et votta osakuid voi aktsiaid AIFi
likvideerimise kaigus tagasi, ning

c) peatatakse ajutiselt, kui AIFi kapitali suurendatakse voi vihendatakse.

Esimese 16igu punktis ¢ osutatud peatamine piirdub ajavahemikuga, mis on rangelt vajalik, vottes igakiilgselt
arvesse AlFi investorite huve, ning ei kesta iihelgi juhul kauem kui 12 kuud.

4d.  Loike 4c esimese 1digu punktis a osutatud kohaldamiskuupédeva madramisel voetakse arvesse nende varade
eripdra ja omadusi, millesse AIF investeerib. Erandjuhtudel vdivad AlFi valitseja pidevad asutused nduetekohaselt
pohjendatud investeerimiskava esitamisel anda loa selle tihtaja pikendamiseks, kuid mitte rohkem kui 12 kuu
vorra.
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4e.  AlFi valitseja tagab, et tema valitsetav AIF ei anna laene jargmistele iiksustele:

a) asjaomane AlFi valitseja vOi kdnealuse AlFi valitseja tootajad;

b) AIFi depositoorium voi iiksused, kellele depositoorium on delegeerinud AlFiga seotud iilesanded vastavalt
artiklile 21;

c) iksus, kellele asjaomane AIFi valitseja on delegeerinud iilesandeid kooskdlas artikliga 20, voi selle iiksuse
tootajad;

d) tiksus, mis kuulub asjaomase AlFi valitsejaga samasse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/34/EL ()
* artikli 2 punktis 11 mdédratletud kontserni, vilja arvatud juhul, kui see iiksus on finantsettevdtja, mis
finantseerib iiksnes selliseid laenuvdtjaid, kellele kiesoleva 1dike punktides a, b ja c ei osutata.

4f.  Kui AIF viljastab laene, kantakse laenudest saadav tulu, millest on maha arvatud koik lubatud tasud nende
haldamise eest, tdies ulatuses kdnealusele AlFile. Kdik laenude haldamisega seotud kulud avalikustatakse vastavalt
artiklile 23.

49 Ilma et see piiraks muude liidu digusaktide kohaldamist, voib litkmesriik keelata laene véljastavatel AlFidel
anda oma territooriumil laene Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2008/48/EU (°)* artikli 3 punktis a
méiratletud tarbijatele ning keelata AlFidel hallata oma territooriumil sellistele tarbijatele antud krediiti. Selline
keeld ei mdjuta tarbijatele laene viljastavate voi tarbijatele antud krediiti haldavate AlFide turustamist liidus.

4h.  Liikmesriigid keelavad AlFi valitsejatel valitseda AlFe, mis tegelevad laenude viljastamisega, kui nende
AlFide investeerimisstrateegia tervikuna voi osa sellest seisneb selliste laenude viljastamises, mille ainus eesmark
on anda need laenud vdi riskipositsioonid iile kolmandatele isikutele.

4i.  AlFi valitseja tagab, et tema valitsetav AIF siilitab 5 % iga konealuse AIFi poolt viljastatud ja seejdrel
kolmandatele isikutele iile antud laenu tinglikust vdartusest. See protsent igast laenust siilitatakse

a) kuni I6pptihtajani laenude puhul, mille 16pptahtaeg on kuni kaheksa aastat, vdi laenude puhul, mis on antud
tarbijatele nende 16pptihtajast olenemata, ning

b) muude laenude puhul vihemalt kaheksa aastat.

Erandina esimesest 16igust ei kohaldata selles sitestatud nduet, kui

a) AlFi valitseja hakkab AIFi vara miitima, et votta osakuid voi aktsiaid AlFi likvideerimise kdigus tagasi;

b) vddrandamine on vajalik ELi toimimise lepingu artikli 215 alusel vastu vdetud piiravate meetmete voi
tootenduete tditmiseks;

¢) laenu miiik on vajalik selleks, et AIFi valitseja saaks rakendada tema valitsetava AIFi investeerimisstrateegiat
selle AIFi investorite parimates huvides, vdi

d) laenu miiik on tingitud laenuga seotud riski halvenemisest, mille AIFi valitseja on kindlaks teinud osana
artikli 15 16ikes 3 osutatud hoolsuskohustuse tditmise ja riskijuhtimise protsessist, ning ostjat teavitatakse
laenu ostmisel sellest halvenemisest.
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8)

Piritolulikmesriigi padevate asutuste taotlusel tdendab AlIFi valitseja, et ta vastab teises 15igus sdtestatud
asjakohase erandi kohaldamise tingimustele.

(*)* Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU kindlustus- ja edasikindlus-
tustegevuse alustamise ja jitkamise kohta (Solventsus II) (ELT L 335, 17.12.2009, Ik 1).

(*)* Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. aprilli 201 3. aasta mairus (EL) nr 345/2013 Euroopa riskikapitalifondide
kohta (ELT L 115, 25.4.2013, 1k 1).

()* Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. aprilli 2013. aasta maarus (EL) nr 346/2013 Euroopa sotsiaalettevot-
lusfondide kohta (ELT L 115, 25.4.2013, Ik 18).

()* Euroopa Parlamendi ja ndukogu 29. aprilli 2015. aasta maarus (EL) 2015/760 Euroopa pikaajaliste investeeri-

misfondide kohta (ELT L 123, 19.5.2015, 1k 98).

()* Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat liiki ettevdtjate
aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja
millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse kehtetuks
noukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, Ik 19).

()* Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. aprilli 2008. aasta direktiiv 2008/48/EU, mis kisitleb tarbijakrediidi-
lepinguid ja millega tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 87/102/EMU (ELT L 133, 22.5.2008, lk 66).”

Artiklisse 16 lisatakse jargmised 16iked:

,2a.  AlFi valitseja tagab, et tema valitsetav laene viljastav AIF on kinnine.

Erandina esimesest 16igust voib laene viljastav AIF olla avatud, tingimusel et seda valitsev AIFi valitseja suudab AIFi
valitseja pdritoluliikmesriigi padevatele asutustele tdendada, et AIFi likviidsusriski juhtimise siisteem on tema
investeerimisstrateegia ja tagasivotmispohimdtetega koosk®olas.

Kiesoleva 1dike esimeses 10igus sitestatud ndue ei piira médrustes (EL) nr 345/2013, (EL) nr 346/2013 ja
(EL) 2015/760 satestatud piirmaarade, piirangute ja tingimuste kohaldamist.

2b.  Selleks et tagada kdesoleva artikli 1digete 1 ja 2 jirgimine, valib avatud AIFi valitsev AlFi valitseja V lisa
punktides 2-8 osutatud vahendite hulgast vihemalt kaks asjakohast likviidsuse juhtimise vahendit, olles eelnevalt
hinnanud nende vahendite sobivust seoses AlFi jargitava investeerimisstrateegia, likviidsusprofiili ja tagasivotmispohi-
motetega. AlFi valitseja lisab need vahendid AIFi tingimustesse vdi pohikirja, et neid oleks vdimalik kasutada AIFi
investorite huvides. See valik ei tohi hdlmata ainult V lisa punktides 5 ja 6 osutatud vahendeid.

Erandina esimesest 1digust voib AlFi valitseja otsustada valida tema valitsetava AlFi jaoks V lisa punktides 2-8 osutatud
vahendite hulgast ainult ithe likviidsuse juhtimise vahendi, kui sellele AlFile on antud rahaturufondi tegevusluba
vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdirusele (EL) 20171131 (¥).

AJFi valitseja rakendab wvalitud likviidsuse juhtimise vahendi aktiveerimise ja inaktiveerimise iksikasjalikke
pohimdtteid ja menetlusi ning sellise vahendi kasutamist kisitlevaid tegevus- ja halduskokkuleppeid. Esimeses ja teises
16igus osutatud valikust ning aktiveerimise ja inaktiveerimise iiksikasjalikest pShimdtetest ja menetlustest teatatakse
AlFi valitseja pdritoluliikmesriigi padevatele asutustele.

V lisa punktis 8 osutatud mitterahalist tagasivotmist kasutatakse iiksnes kutseliste investorite tagasivotmistaotluste
rahuldamiseks ja juhul, kui mitterahaline tagasivtmine vastab proportsionaalsele osale AIFi varadest.

Erandina kiesoleva 16ike neljandast 16igust ei pea mitterahaline tagasivdtmine vastama proportsionaalsele osale AIFi
varadest, kui seda AlFi turustatakse iiksnes kutselistele investoritele voi kui selle AlFi investeerimispoliitika eesmirk
on jirgida teatava aktsia- vOi volakirjaindeksi koostist ning kui see AIF on direktiivi 2014/65/EL artikli 4 15ike 1
punktis 46 mairatletud borsil kaubeldav fond.
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2c.  AlFi valitseja, kes valitseb avatud AIFi, vdib AIFi investorite huvides AIFi osakute voi aktsiate markimise,
tagasiostmise ja tagasivotmise ajutiselt peatada, nagu on osutatud V lisa punktis 1, voi kui need vahendid sisalduvad
AlFi tingimustes vdi pdhikirjas, aktiveerida voi inaktiveerida muud V lisa punktidest 2-8 valitud likviidsuse juhtimise
vahendid kooskdlas kdesoleva artikli 16ikega 2b. AIFi valitseja voib AIFi investorite huvides aktiveerida ka V lisa
punktis 9 osutatud kérvalkontosid.

ATFi valitseja kasutab esimeses 1digus osutatud markimise, tagasiostmise ja tagasivotmise peatamist vdi kdrvalkontosid
tiksnes erandjuhtudel, kui asjaolud seda nduavad ja kui see on AlFi investorite huve silmas pidades pdhjendatud.

2d.  AlFi valitseja teavitab viivitamata oma péritoluliikmesriigi padevaid asutusi jargmisest:

a) kui AIFi valitseja aktiveerib voi inaktiveerib V lisa punktis 1 osutatud likviidsuse juhtimise vahendi;

b) kui AlFi valitseja aktiveerib voi inaktiveerib mone V lisa punktides 2—8 osutatud likviidsuse juhtimise vahendi viisil,
mis ei ole kooskolas AlFi tingimustes voi pdhikirjas ette ndhtud tavapirase dritegevusega.

AlFi valitseja teavitab moistliku aja jooksul enne V lisa punktis 9 osutatud likviidsuse juhtimise vahendi aktiveerimist
voi inaktiveerimist oma paritoluliikmesriigi padevaid asutusi sellisest aktiveerimisest voi inaktiveerimisest.

ATFi valitseja paritoluliikmesriigi pidevad asutused teavitavad viivitamata AIFi valitseja vastuvotjaliikmesriigi padevaid
asutusi, Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvet ning finantssiisteemi stabiilsust ja terviklikkust dhvardavate vdimalike
ohtude korral Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairusega (EL) nr 1092/2010 (**) asutatud Euroopa Siisteemsete
Riskide Noukogu koigist kdesoleva 1ike kohaselt saadud teadetest. Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvel on &igus
jagada kiesoleva 16ike kohaselt saadud teavet padevate asutustega.

2e.  Liikmesriigid tagavad, et avatud AlFe valitsevatele AlFide valitsejatele on kittesaadavad vihemalt V lisas
sitestatud likviidsuse juhtimise vahendid.

2f.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et méirata kindlaks
nouded, millele laene viljastavad AIFid peavad vastama, et sdilitada avatud struktuur. Need nduded holmavad
usaldusviirset likviidsuse juhtimise stisteemi, likviidsete varade ja stressitestide olemasolu ning asjakohaseid tagasivot-
mispShimotteid, vottes arvesse laene viljastavate AlFide likviidsusprofiili. Nende nduete puhul vdetakse igakiilgselt
arvesse ka aluseks olevaid laenupositsioone, laenude keskmist tagasimakseaega ning laene viljastavate AlFide
portfellide ildist detailsust ja koosseisu.

2 g.  Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tidpsustada V lisas
sitestatud likviidsuse juhtimise vahendite omadusi.

Konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu viljatootamisel votab Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve
arvesse AlFide investeerimisstrateegiate ja alusvara mitmekesisust. Need standardid ei piira AIFi valitseja vdimalust
kasutada koigi varaklasside, jurisdiktsioonide ja turutingimuste puhul asjakohast likviidsuse juhtimise vahendit.

2h.  Hiljemalt 16. aprilliks 2025 koostab Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve suunised AlFide valitsejatele
likviidsuse juhtimise vahendite valikuks ja kalibreerimiseks likviidsusriski juhtimise ja finantsstabiilsuse riskide
maandamise eesmirgil. Suunistes vOetakse arvesse, et esmane vastutus likviidsusriski juhtimise eest jadb AlFide
valitsejatele. Need peavad sisaldama teavet asjaolude kohta, mille korral voib aktiveerida V lisa punktis 9 osutatud
korvalkontod. Standarditega antakse enne nende kohaldamist eelkdige olemasolevatele AlFidele kohanemiseks
piisavalt palju aega.

2i.  Euroopa Vdirtpaberiturujdrelevalve esitab kiesoleva artikli 1digetes 2f ja 2 g osutatud regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt 16. aprilliks 2025.
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Komisjonile antakse digus kidesolevat direktiivi tdiendada, vdttes vastu ldigetes 2f ja 2 g osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskélas maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta médrus (EL) 2017/1131 rahaturufondide kohta

(ELTL 169, 30.6.2017, Ik 8).

(**) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta mdirus (EL) nr 1092/2010 finantssiisteemi

makrotasandi usaldatavusjirelevalve kohta Euroopa Liidus ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu asutamise
kohta (ELT L 331, 15.12.2010, lk 1).“

Artiklit 20 muudetakse jargmiselt:

a)

1dike 1 esimest 16iku muudetakse jargmiselt:
i) sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

,AlFi valitseja, kes kavatseb delegeerida kolmandatele isikutele iihe voi mitme I lisas osutatud iilesande enda
nimel tditmise voi ithe vdi mitme artikli 6 15ikes 4 osutatud teenuse enda nimel osutamise, teavitab sellest
enne delegeerimise kokkuleppe joustumist oma paritolulifkmesriigi padevaid asutusi. Jargmised tingimused
peavad olema tdidetud:*;

ii) punkt f asendatakse jirgmisega:

of) AlFi valitseja peab olema vdimeline tdendama, et delegeeritav on padev ja vdimeline asjaomaseid iilesandeid
tditma ja teenuseid osutama, ning et see kolmas isik valiti kogu nduetekohase hoolikusega, samuti et AIFi
valitseja suudab igal ajal tohusalt jilgida delegeeritud ilesannete tditmist, et vajaduse korral anda
delegeeritavale tdiendavaid juhiseid ja viivitamata 1dpetada delegeerimine, kui see on investorite huvides.*;

1dige 3 asendatakse jargmisega:

,3.  Asjaolu, et AlFi valitseja delegeeris teatavad iilesanded voi teenuste osutamise kolmandale isikule, ega ka
tilesannete edasidelegeerimine ei mdjuta AlFi valitseja vastutust tema klientide, AIFi ja tema investorite ees. AIFi
valitseja ei tohi delegeerida oma tilesandeid ega teenuste osutamist sellisel mairal, et teda ei saa enam kisitada AIFi
valitsejana voi artikli 6 15ikes 4 osutatud teenuste osutajana, ning sellisel mairal, et ta ise muutub fiktiivseks
driithinguks.

3a.  AlFi valitseja tagab, et I lisas osutatud iilesannete tditmine ja artikli 6 1dikes 4 osutatud teenuste osutamine
on kooskdlas kidesoleva direktiiviga. Seda kohustust kohaldatakse soltumata delegeeritava voi isiku, kellele
iilesanded voi teenused on edasi delegeeritud, diguslikust staatusest voi asukohast.;

16ike 4 sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

,Kolmas isik voib temale delegeeritud tilesandeid voi teenuste osutamist edasi delegeerida juhul, kui on tdidetud
jargmised tingimused:*;

1dige 6 asendatakse jargmisega:

,6.  Kui isik, kellele tilesanded voi teenused on edasi delegeeritud, delegeerib edasi talle delegeeritud tilesandeid
voi teenuste osutamist, kohaldatakse 1ikes 4 sitestatud tingimusi mutatis mutandis.

6a. FErandina kiesoleva artikli 15igetest 1-6 ei kisitata juhul, kui I lisa punkti 2 alapunktis b osutatud
turustamise iilesannet tdidab iiks voi mitu turustajat, kes tegutseb/tegutsevad enda nimel ja kes turustab/turustavad
ATFi vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivile 2014/65/EL v&i kindlustuspdhiste investeerimistoodete
kaudu kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga (EL) 2016/97 (*), sellist iilesannet delegeerimisena,
mille suhtes kohaldatakse kdesoleva artikli 16igetes 1-6 sitestatud ndudeid, olenemata AlFi valitseja ja turustaja
vahelisest turustuslepingust.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. jaanuari 2016. aasta direktiiv (EL) 2016/97, mis kisitleb kindlustustoodete
turustamist (ELT L 26, 2.2.2016, 1k 19).”
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10) Artiklit 21 muudetakse jargmiselt:
a) lisatakse jargmine Ioige:

,5a.  FErandina 16ike 5 punktist a vdib ELi AIFi paritoluliikmesriik lubada oma padevatel asutustel mairata
depositooriumiks 18ike 3 esimese 16igu punktis a osutatud ja teises liikmesriigis asuva asutuse, kui on tdidetud
jargmised tingimused:

a) pddevad asutused on saanud AIFi valitsejalt pdhjendatud taotluse lubada médrata teises litkmesriigis asuv
depositoorium ning sellest taotlusest ndhtub, et AlFi paritoluliikmesriigis puuduvad depositooriumiteenused,
mis suudaksid tulemuslikult rahuldada AlIFi vajadusi, vottes arvesse selle investeerimisstrateegiat, ning

b) selliste varade kogusumma AlFi péritoluliikmesriigi depositooriumiturul, mis on antud kéesoleva artikli 16ike 8
kohaselt litkmesriigi diguse alusel vastavalt artikli 4 16ike 1 punkti k alapunktile i tegevusloa saanud voi
registreeritud ja ELi AlFi valitseja valitsetavate ELi AlFide nimel hoidmiseks, ei iileta 50 miljardit eurot voi
sellega samavdarset summat muus vadaringus.

Artikli 36 16ike 1 punkti a kohaselt tegutsevate depositooriumide poolt hoidmiseks antud vara ja
depositooriumide enda vara ei vdeta kiesoleva 16ike esimese 18igu punktis b sdtestatud tingimuste tditmise
kindlakstegemisel arvesse.

Olenemata sellest, kas esimeses ja teises 16igus sitestatud tingimused on tiidetud, lubavad padevad asutused
mddrata teises litkmesriigis asuva depositooriumi alles parast seda, kui nad on igal iiksikjuhul eraldi hinnanud
asjakohaste depositooriumiteenuste puudumist AlFi paritoluliikmesriigis, vottes arvesse AlFi investeerimiss-
trateegiat.

Kui padevad asutused lubavad mairata teises liitkmesriigis asuva depositooriumi, teavitavad nad sellest Euroopa
Vidrtpaberiturujirelevalvet.

Kéesolev 1dige ei piira kdesoleva artikli teiste 18igete, vilja arvatud 16ike 5 punkti a kohaldamist.;
b) 1diget 6 muudetakse jargmiselt:
i) esimese 16igu punktid c ja d asendatakse jargmisega:

,¢) kolmas riik, kus depositoorium on asutatud, ei ole Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
(EL) 2015/849 (*) artikli 9 16ike 2 kohaselt suure riskiga kolmas riik;

d) lilkmesriigid, kus kolmanda riigi AIFi osakuid v&i aktsiaid kavatsetakse turustada, ja AlIFi valitseja
paritoluliikmesriik (kui see on erinev) on sdlminud kolmanda riigiga, kus on depositooriumi asukoht,
kokkuleppe, mis on tdielikult kooskdlas OECD tulu- ja kapitalimaksu niidiskonventsiooni artiklis 26
sitestatud standarditega ning tagab maksustamisteabe tShusa vahetamise, sealhulgas mitmepoolsed
maksustamislepingud, kui need on olemas, ning seda kolmandat riiki ei ole nimetatud maksualast
koostood mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu kisitlevate ndukogu jarelduste I lisas.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/849, mis kasitleb finantssiisteemi
rahapesu voi terrorismi rahastamise eesmairgil kasutamise tokestamist ning millega muudetakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mdirust (EL) nr 648/2012 ja tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiiv 2005/60/EU ja komisjoni direktiiv 2006/70/EU (ELT L 141, 5.6.2015, Ik 73).%;
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i) esimese 10igu jirele lisatakse jirgmine 15ik:

,Erandina esimese 16igu sissejuhatavast osast kohaldatakse depositooriumi mairamise ajal kdnealuse 16igu
punktides ¢ ja d sitestatud tingimusi. Kui kolmas riik, kus depositoorium on asutatud, on direktiivi
(EL) 2015/849 artikli 9 16ike 2 kohaselt suure riskiga kolmas riik, nagu on osutatud esimese 16igu punktis c,
voi kui kolmas riik lisatakse esimese 16igu punktis d osutatud maksualast koost6od mittetegevate jurisdikt-
sioonide muudetud ELi loetelu kisitlevate ndukogu jdrelduste I lisasse parast depositooriumi méiramist,
madratakse asjakohase ajavahemiku jooksul uus depositoorium, vottes igakiilgselt arvesse investorite huve. See
ajavahemik ei tohi olla pikem kui kaks aastat.”;

¢) ldiget 11 muudetakse jargmiselt:
i) teise 16igu punkt c asendatakse jirgmisega:

,€) depositoorium on tegutsenud piisava vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega sellise kolmanda isiku valimisel
ja madramisel, kellele ta kavatseb osa oma iilesannetest delegeerida, vilja arvatud juhul, kui kdnealune
kolmas isik on vairtpaberite keskdepositoorium, kes tegutseb investor-keskdepositooriumina, nagu on
médratletud delegeeritud digusaktis, mis on vastu voetud maaruse (EL) nr 909/2014 artikli 29 16ike 3 ja
artikli 48 loike 10 alusel, ning depositoorium tegutseb jitkuvalt piisava vilumuse, ettevaatuse ja
hoolikusega, et teha perioodilist kontrolli ja pidevat seiret sellise kolmanda isiku iile, kellele ta on osa oma
tilesandeid delegeerinud, ja kolmandale isikule delegeeritud ilesannete korra iile;";

ii) viies 16ik asendatakse jirgmisega:

,Kdesoleva artikli kohaldamisel ei loeta depositooriumi hoidmisiilesande delegeerimiseks teenuste osutamist
védrtpaberite keskdepositooriumi poolt, kes tegutseb emitent-keskdepositooriumina, mis on méiratletud
delegeeritud digusaktis, mis on vastu vdetud méiruse (EL) nr 909/2014 artikli 29 16ike 3 ja artikli 48 15ike 10
alusel. Kdesoleva artikli kohaldamisel ksitatakse teenuste osutamist sellise vddrtpaberite keskdepositooriumi
poolt, kes tegutseb investor-keskdepositooriumina, mis on mdiratletud kdnealuses delegeeritud digusaktis,
depositooriumi hoidmisiilesande delegeerimisena.”;

d) loige 16 asendatakse jargmisega:

,16.  Depositoorium annab oma padevatele asutustele, AIFi padevatele asutustele ja AIFi valitseja padevatele
asutustele nende taotluse korral kogu teabe, mille ta on saanud oma kohustuste tditmisel.

Kui AIFi voi AlFi valitseja pddevad asutused on depositooriumi omadest erinevad,

a) jagavad depositooriumi padevad asutused viivitamata AlIFi ja AIFi valitseja padevate asutustega kogu teavet, mis
on oluline kdnealuste asutuste jirelevalvevolituste teostamiseks, ning

b) AIFi voi AlFi valitseja pidevad asutused jagavad viivitamata depositooriumi padevate asutustega kogu teavet,
mis on oluline kdnealuste asutuste jrelevalvevolituste teostamiseks.";

e) loike 17 punkti c alapunkt ii asendatakse jargmisega:

i) tingimused, mille kohaselt voib depositoorium hoida véirtpaberite keskdepositooriumis registreeritud
finantsinstrumente, ja“.

11) Artiklit 23 muudetakse jargmiselt:
a) ldiget 1 muudetakse jargmiselt:
i) punkt a asendatakse jirgmisega:

,a) AIFi nimi, AIFi investeerimisstrateegia ja -eesmairgid, teave selle kohta, kus alternatiivne hisinvestee-
rimisfond on asutatud ja kus alusfondid on asutatud, kui AIF on fondifond, varade liigid, millesse AIF v5ib
investeerida, ja votted, mida AIF voib kasutada, samuti kdik sellega seotud riskid, koik kohaldatavad
investeerimispiirangud, asjaolud, mille korral AIF v6ib kasutada finantsvdimendust, finantsvdimenduse
lubatud tiitibid ja allikad, finantsvoimendusega seotud riskid, finantsvdimenduse kasutamise piirangud,
tagatiste ja varade uuesti kasutamise kord ning maksimaalne finantsvdimenduse médr, mida AlFi valitsejal
on AlFi nimel digus kasutada;*;
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ii) punkt h asendatakse jargmisega:
,h) AlFi likviidsusriski juhtimise kirjeldus, sealhulgas tagasivotmise digused tavaoludes ja erandlikel asjaoludel,
investoritega kokku lepitud tagasivdtukorra kirjeldus ning artikli 16 1dike 2b kohaselt valitud likviidsuse
juhtimise vahendite kasutamise vdimaluste ja tingimuste kirjeldus.;

iii) lisatakse jargmine punkt:

,ia) nende tasude, maksude ja kulude loetelu, mida AIFi valitseja maksab seoses AIFi tegevusega ja mis
eraldatakse otse voi kaudselt AlFile;;

b) Ioikesse 4 lisatakse jargmised punktid:
,d) viljastatud laenude portfelli koosseis;
e) kord aastas kdik tasud, maksud ja kulud, mida investorid otse v6i kaudselt maksid;

f) kord aastas teave selliste emaecttevdtjate, tiitarettevdtjate voi eriotstarbeliste ettevotjate kohta, mida AIFi
valitseja on kasutanud v6i mida on kasutatud AlFi valitseja nimel seoses AlFi investeeringutega.”;

¢) lisatakse jargmine Idige:

7. Selleks et tagada AIFi nime kasitlevate reeglite iihetaoline kohaldamine, t66tab Euroopa Vairtpaberituruja-
relevalve hiljemalt 16. aprilliks 2026 vilja suunised, et tipsustada asjaolusid, mille korral AIFi nimi on ebatdene,
ebaselge voi eksitav. Suunistes vdetakse arvesse asjakohaseid valdkondlikke digusakte. Valdkondlikud 6igusaktid,
millega kehtestatakse fondide nimede voi fondide turustamise standardid, on konealuste suuniste suhtes
tllimuslikud.”

12) Artiklit 24 muudetakse jargmiselt:
a) loige 1 asendatakse jirgmisega:

,1.  AlFi valitseja esitab oma paritoluliikmesriigi piddevatele asutustele korrapiraselt aruande, milles kasitletakse
turgusid ja instrumente, millega AIFi valitseja tema valitsetava AIFi nimel kaupleb.

Selles esitab AlFi valitseja iga enda valitsetava AIFi puhul teabe selle kohta, milliste instrumentidega ta kaupleb,
turgude kohta, kus ta on liige voi kus ta aktiivselt kaupleb, ning iga AIFi riskide ja vara kohta. See teave sisaldab
tunnuseid, mis on vajalikud vara, AlFide ja AlFide valitsejate kohta esitatud andmete sidumiseks muude jéreleval-
vealaste voi avalikult kittesaadavate andmeallikatega.”;

b) Idiget 2 muudetakse jirgmiselt:
i) punktid c ja d asendatakse jirgmisega:

,C) AlIFi praegune riskiprofiil, sealhulgas tururisk, likviidsusrisk, vastaspoole risk, muud riskid, sealhulgas
operatsioonirisk, ja AlFi kasutatava finantsvéimenduse kogusumma;

d) teave portfelli valitsemise voi riskijuhtimise iilesannete delegeerimise kokkulepete kohta jargmiselt:

i)  teave delegeeritavate kohta, tipsustades nende nime ja asukoha voi registrijirgse voi filiaali asukoha,
kas neil on AlFi valitsejaga mérkimisvddrne seos, kas nad on vara valitsemise eesmirgil tegevusloa
saanud voi reguleeritud tiksused, nende jirelevalveasutus, kui see on asjakohane, ning delegeeritavate
tunnused, mis on vajalikud esitatud andmete sidumiseks muude jirelevalvealaste voi avalikult
kittesaadavate andmeallikatega;

ii)  AIFi valitseja poolt kdnealuses AIFi valitsejas igapdevase portfelli valitsemise vdi riskijuhtimisega
seotud iilesannete tditmiseks toole voetud tdistooajale taandatud tootajate arv;

iiiy portfelli valitsemise ja riskijuhtimise iilesannetega seotud delegeeritud tegevuste loetelu ja kirjeldus;

iv) portfelli valitsemise iilesande delegeerimise korral AIFi varade summa ja protsent, mille suhtes
kohaldatakse portfelli valitsemisega seotud iilesannete delegeerimise kokkulepet;
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v)  ilesannete delegeerimise kokkulepete seireks AlFi valitseja poolt to6le vetud tdistodajale taandatud
tootajate arv;

vi)  AlFi valitseja poolt delegeeritud tegevuse seireks tehtud korrapdraste hoolsuskohustuse kontrollide arv
ja kuupievad, tuvastatud probleemide loetelu ning vajaduse korral nende probleemide lahendamiseks
voetud meetmed ning nende meetmete rakendamise kuupiev;

vii) kui on sdlmitud edasidelegeerimise kokkulepped, siis punktides i, iii ja iv ndutav teave selliste isikute
kohta, kellele iilesanded voi teenused on edasi delegeeritud, ning edasidelegeeritud portfellivalitsemis-

ja riskijuhtimisiilesannetega seotud tegevuse kohta;

viii) ilesannete delegeerimise ja edasidelegeerimise kokkulepete sdlmimise ja kehtivuse 16ppemise
kuupdevad.”;

i) lisatakse jirgmine punkt:

of) selliste liikmesriikide loetelu, kus AIFi osakuid vdi aktsiaid tegelikult turustab AlIFi valitseja voi selle AIFi
valitseja nimel tegutsev turustaja.;

1ike 5 teine 16ik asendatakse jargmisega:
,Erandkorras ja kui see on vajalik finantssiisteemi stabiilsuse ja terviklikkuse tagamiseks voi pikaajalise
jatkusuutliku majanduskasvu edendamiseks, vdib Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve parast Euroopa Siisteemsete

Riskide Noukoguga konsulteerimist nduda, et AIFi valitseja péritoluliikmesriigi padevad asutused kehtestaksid
tdiendavad aruandlusnduded.”;

lisatakse jargmised 16iked:

,5a.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles
tipsustatakse

a) loike 1 ja 1dike 2 punktide a, b, ¢, e ja f kohaselt esitatava teabe iiksikasjad;
b) 1dike 2 punkti d kohaselt esitatava teabe standardimise asjakohane tase;
c) aruannete esitamise sagedus ja tdhtajad.

Esimese 16igu punktis b osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu viljatootamisel ei kehtesta Euroopa
Vaartpaberiturujdrelevalve aruandluskohustusi lisaks 16ike 2 punktis d sdtestatud kohustustele.

Esimese 16igu punktides a ja b osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu viljatootamisel votab
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve arvesse AIFi valitseja suhtes kohaldatavaid muid aruandlusndudeid,
rahvusvahelisi arengusuundi ja standardeid ning artikli 69-a 16ike 2 kohaselt koostatud aruandes tehtud
jareldusi.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt 16. aprilliks 2027.

Komisjonile antakse digus kdesolevat direktiivi tdiendada, vottes vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

5b.  Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve koostab rakenduslike tehniliste standardite eelndu, milles madratakse
kindlaks

a) loigetes 1 ja 2 osutatud aruannete vorm ja andmestandardid;

b) tunnused, mis on vajalikud 15igetes 1 ja 2 osutatud aruannetes vara, AlFide valitsejate ja AlFide kohta esitatud
andmete sidumiseks muude jirelevalvealaste voi avalikult kittesaadavate andmeallikatega;

¢) kdesoleva artikli 1digetes 1 ja 2 osutatud aruannete esitamise meetodid ja kord, sealhulgas meetodid ja kord,
mille alusel parandada andmete standardimist ning nende andmete tdhusat jagamist ja kasutamist, mille
asjaomane padev asutus on liidu mis tahes aruandlusraamistikus liidu voi riigi tasandil juba esitanud, vottes
arvesse artikli 69-a 16ike 2 kohaselt koostatud aruandes tehtud jareldusi;
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d) vorm, sealhulgas minimaalsed tdiendavad aruandlusnduded, mida AIFi valitseja peab erandkorras kasutama,
nagu on osutatud 16ike 5 teises 16igus.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuse rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt 16. aprilliks 2027.

Komisjonile antakse volitused votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid vastavalt
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 15.%

e) ldige 6 asendatakse jirgmisega:

,6.  Komisjon votab kooskdlas artikliga 56 ning artiklites 57 ja 58 sitestatud tingimustel kdesoleva direktiivi
tdiendamiseks vastu delegeeritud &igusaktid, tdpsustades, millistel juhtudel on kiesoleva artikli 1dike 4
kohaldamisel tegemist finantsvdimenduse olulisel méiral kasutamisega.”

13

=

Artikli 25 16ige 2 asendatakse jargmisega:

,2.  AlFi valitseja paritoluliikmesriigi pidevad asutused tagavad, et kogu artikli 24 alusel kogutud teave koikide
selliste AlFide valitsejate kohta, kelle iile nad jarelevalvet teostavad, ning artikli 7 alusel kogutud teave tehakse
kittesaadavaks teistele asjaomastele padevatele asutustele, Euroopa Viartpaberiturujirelevalvele, Euroopa Pangandus-
jarelevalvele, Euroopa Parlamendi ja ndukogu méidrusega (EL) nr 1094/2010 (*) asutatud Euroopa jirelevalveasutusele
(Euroopa Kindlustus- ja Tooandjapensionide Jirelevalve) (edaspidi ,Euroopa Kindlustus- ja Té6andjapensionide
Jarelevalve®) (edaspidi iihiselt ,Euroopa jirelevalveasutused®) ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogule artiklis 50
satestatud korras, kui see on vajalik nende iilesannete tditmiseks.

AlFi valitseja paritoluliikmesriigi pidevad asutused tagavad, et kogu artikli 24 alusel kogutud teave kdigi nende
jarelevalve all olevate AlFide valitsejate kohta tehakse Euroopa Keskpankade Siisteemile kittesaadavaks iiksnes
statistilistel eesmérkidel artiklis 50 sitestatud korras.

ATFi valitseja paritoluliikmesriigi padevad asutused esitavad viivitamata teavet artiklis 50 sitestatud korra kohaselt ning
kahepoolselt vahetult mdjutatud teiste litkmesriikide padevatele asutustele, kui nende vastutusvaldkonda kuuluv AIFi
valitseja vOi asjaomase AlFi valitseja valitsetav AIF vdib olla oluline vastaspoole riski allikas mone krediidiasutuse
jaoks, teiste siisteemselt oluliste asutuste jaoks teistes liikmesriikides voi finantssiisteemi stabiilsuse jaoks teises
liikkmesriigis.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méérus (EL) nr 1094/2010, millega asutatakse Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Kindlustus- ja To6andjapensionide Jarelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU
ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/79/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 48).”

14) Artikli 35 16ike 2 punktid b ja ¢ asendatakse jirgmisega:

,b) kolmas riik, kus on kolmanda riigi AIFi asukoht, ei ole direktiivi (EL) 2015/849 artikli 9 16ike 2 kohaselt suure
riskiga kolmas riik;

¢) kolmas riik, kus on kolmanda riigi AIFi asukoht, on sdlminud tegevusloa saanud AlFi valitseja paritoluliik-
mesriigiga ja koikide teiste lilkmesriikidega, kus kavatsetakse kolmanda riigi AIFi osakuid véi aktsiaid turustada,
kokkuleppe, mis on tiielikult kooskdlas OECD tulu- ja kapitalimaksu niidiskonventsiooni artiklis 26 sitestatud
standarditega, ja tagab maksustamisteabe tShusa vahetamise, sealhulgas mitmepoolsed maksustamislepingud, kui
need on olemas, ning seda kolmandat riiki ei ole maksualast koosto6d mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud
ELi loetelu kasitlevate ndukogu jarelduste I lisas.

15

~

Artikli 36 16iget 1 muudetakse jargmiselt:
a) punkt c asendatakse jargmisega:

,¢) kolmas riik, kus on kolmanda riigi AIFi asukoht, ei ole direktiivi (EL) 2015/849 artikli 9 16ike 2 kohaselt suure
riskiga kolmas riik;
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d) kolmas riik, kus on kolmanda riigi AIFi asukoht, on sdlminud tegevusloa saanud AlFi valitseja paritoluliik-
mesriigiga ja koikide teiste liikmesriikidega, kus kavatsetakse kolmanda riigi AIFi osakuid voi aktsiaid
turustada, kokkuleppe, mis on tiielikult kooskdlas OECD tulu- ja kapitalimaksu niidiskonventsiooni
artiklis 26 sitestatud standarditega, ja tagab maksustamisteabe tShusa vahetamise, sealhulgas mitmepoolsed
maksustamislepingud, kui need on olemas, ning seda kolmandat riiki ei ole mainitud maksualast koostood
mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu kisitlevate ndukogu jarelduste I lisas.”

16) Artikli 37 1diget 7 muudetakse jargmiselt:

a)

b)

esimese 16igu punktid e ja f asendatakse jargmisega:

,€) kolmas riik, kus on kolmanda riigi AlFi valitseja asukoht, ei ole direktiivi (EL) 2015/849 artikli 9 1dike 2
kohaselt suure riskiga kolmas riik;

f) kolmas riik, kus on kolmanda riigi AIFi valitseja asukoht, on sdlminud viidatava likkmesriigiga kokkuleppe, mis
on tdielikult kooskdlas OECD tulu- ja kapitalimaksu ndidiskonventsiooni artiklis 26 sitestatud standarditega
ning tagab maksustamisteabe tdhusa vahetamise, sealhulgas mitmepoolsed maksustamislepingud, ning seda
kolmandat riiki ei ole mainitud maksualast koostood mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu
kisitlevate ndukogu jarelduste I lisas.”;

lisatakse jargmine 16ik:

,Kui kolmas riik, kus on kolmanda riigi AIFi valitseja asukoht, on direktiivi (EL) 2015/849 artikli 9 loike 2
kohaselt suure riskiga kolmas riik, nagu on osutatud esimese 16igu punktis e, voi kui kolmas riik lisatakse
esimese 16igu punktis f osutatud maksualast koostood mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu
kisitlevate ndukogu jarelduste I lisasse parast kolmanda riigi AIFi valitsejale tegevusloa andmist, votab kolmanda
riigi AlFi valitseja asjakohase ajavahemiku jooksul meetmed, mis on vajalikud olukorra parandamiseks seoses
tema valitsetavate AlFidega, vottes igakiilgselt arvesse investorite huve. See ajavahemik ei tohi olla pikem kui
kaks aastat.

17) Artikli 40 15ike 2 esimeses 16igus asendatakse punktid b ja c jargmisega:

18)

19)

,b) kolmas riik, kus on kolmanda riigi AlFi asukoht, ei ole direktiivi (EL) 2015/849 artikli 9 1dike 2 kohaselt suure

riskiga kolmas riik;

kolmas riik, kus on kolmanda riigi AIFi asukoht, on sdlminud viidatava lilkmesriigiga ja kdikide teiste
liitkmesriikidega, kus kavatsetakse kolmanda riigi AIFi osakuid voi aktsiaid turustada, kokkuleppe, mis on
taielikult kooskdlas OECD tulu- ja kapitalimaksu niidiskonventsiooni artiklis 26 sitestatud standarditega ning
tagab maksustamisteabe tdhusa vahetamise, sealhulgas mitmepoolsed maksustamislepingud, ning seda
kolmandat riiki ei ole mainitud maksualast koostood mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu
kisitlevate ndukogu jirelduste I lisas.”

Artikli 42 15ike 1 esimese 16igu punkt c asendatakse jargmisega:

,€) kolmas riik, kus on kolmanda riigi AIFi valitseja voi kolmanda riigi AIFi asukoht, ei ole direktiivi (EL) 2015/849

d)

artikli 9 16ike 2 kohaselt suure riskiga kolmas riik;

kolmas riik, kus on kolmanda riigi AIFi valitseja vdi kolmanda riigi AIFi asukoht, on slminud litkmesriigiga, kus
kavatsetakse kolmanda riigi AIFi osakuid voi aktsiaid turustada, kokkuleppe, mis on tdielikult kooskdlas OECD
tulu- ja kapitalimaksu naidiskonventsiooni artiklis 26 sitestatud standarditega ning tagab maksustamisteabe
tdhusa vahetamise, sealhulgas mitmepoolsed maksustamislepingud, ning seda kolmandat riiki ei ole mainitud
maksualast koost66d mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu kisitlevate ndukogu jarelduste I lisas.”

Artiklisse 43 lisatakse jargmine 15ige:

3.

Litkmesriigid tagavad, et tegevusloa saanud ELi AlFi valitseja saab turustada sellise ELi AIFi osakuid voi aktsiaid,

mis investeerib peamiselt konkreetse driithingu aktsiatesse, kdnealuse aritthingu vdi selle seotud iiksuste tootajatele
tootajate kogumiskavade vdi tootajate osalemise kavade raames riigisiseselt voi piiritileselt.

Kui sellist AIFi turustatakse tootajatele piiriiileselt, ei kehtesta litkmesriik, kus turustamine toimub, lisandudeid peale
nende, mida kohaldatakse AIFi paritoluliikmesriigis.
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20) Artikli 46 Idike 2 punkt j asendatakse jargmisega:

,j) nduda investorite huvides erandkorras ja pdrast AlFi valitsejaga konsulteerimist, et AIFi valitseja aktiveeriks voi
inaktiveeriks V lisa punktis 1 osutatud likviidsuse juhtimise vahendi, kui esineb oht investorikaitsele voi finantssta-
biilsusele, mis mdistliku ja tasakaalustatud seisukoha kohaselt eeldab sellist aktiveerimist vdi inaktiveerimist.“

21) Artiklit 47 muudetakse jargmiselt:
a) loige 2 asendatakse jirgmisega:

,2.  Ametisaladuse hoidmise kohustust kohaldatakse koikide isikute suhtes, kes tootavad voi on tootanud
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve, piadevate asutuste voi mone teise isiku heaks, kellele Euroopa Vaartpaberituru-
jarelevalve on tilesandeid delegeerinud, sealhulgas Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve lepinguliste audiitorite ja
ekspertide suhtes. Ametisaladuse alla kuuluvat teavet ei avaldata iihelegi teisele isikule ega asutusele, vilja arvatud
juhul, kui avaldamise kohustus tuleneb kohtumenetlusest voi maksudiguse valdkonda kuuluvatest juhtumitest.”;

b) 1dige 3 asendatakse jargmisega:

,3.  Kogu kiesoleva direktiivi kohaselt padevate asutuste, Euroopa jirelevalveasutuste ja Euroopa Siisteemsete
Riskide Noukogu vahel vahetatavat teavet loetakse konfidentsiaalseks, vélja arvatud juhul, kui

a) Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve voi padev asutus voi muu asjaomane ametiasutus vOi organ tipsustab
teavet edastades, et seda voib avalikustada;

b) avalikustamine on vajalik kohtumenetluse jaoks voi

c) avalikustatud teavet kasutatakse kokkuvdttena voi koondkujul, nii et iiksikuid finantsturu osalisi ei ole voimalik
kindlaks teha.

Loige 2 ja kiesoleva 1dike esimene 16ik ei vilista teabevahetust samas litkmesriigis asuvate padevate asutuste ja
maksuhaldurite vahel. Kui teave pirineb teisest lilkmesriigist, avalikustatakse see kooskdlas kiesoleva 16igu
esimese lausega iiksnes teabe avalikustanud padevate asutuste sdnaselgel ndusolekul.;

¢) loikesse 4 lisatakse jargmine punkt:

,d) erandkorras ja pidrast AlFi valitsejaga konsulteerimist ndutakse investorite huvides kolmanda riigi AIFi
valitsejalt, kes turustab liidus AlFe, mida ta valitseb, voi kolmanda riigi AlFe valitsevalt ELi AIFi valitsejalt, et ta
aktiveeriks voi inaktiveeriks V lisa punktis 1 osutatud likviidsuse juhtimise vahendi, kui esineb oht investori-
kaitsele voi finantsstabiilsusele, mis mdistliku ja tasakaalustatud seisukoha kohaselt eeldab sellist aktiveerimist
voi inaktiveerimist.”

22) Artiklit 50 muudetakse jirgmiselt:
a) ldige 5 asendatakse jirgmisega:

,5.  Kui ihe litkmesriigi padevatel asutustel on pd&hjendatult alust kahtlustada, et nende jérelevalve alla
mittekuuluv AlFi valitseja on pannud toime kiesoleva direktiiviga vastuolus oleva teo vdi on sellist tegu toime
panemas, teatavad nad sellest vdimalikult konkreetsel viisil Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele ning asjaomase
AlFi valitseja péritolu- ja vastuvdtjaliikmesriigi padevatele asutustele. Teabe saanud pidevad asutused votavad
asjakohased meetmed ning teavitavad Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalvet ja teavet edastanud padevaid asutusi
konealuste meetmete 1opptulemusest ja voimaluse korral ka olulistest vahetulemustest. Kiesolev 1dige ei piira
teavet edastanud padeva asutuse volitusi.

5a.  Kui AIFi valitseja paritoluliikmesriigi padevad asutused kasutavad artikli 46 l6ike 2 punkti j kohaseid
volitusi, teavitavad nad sellest AlFi valitseja vastuvdtjaliikmesriigi padevaid asutusi, Euroopa Viirtpaberiturujire-
levalvet ning finantssiisteemi stabiilsust ja terviklikkust dhvardavate vdimalike ohtude korral Euroopa Siisteemsete
Riskide Noukogu.

5b.  AlFi valitseja vastuvdtjaliikmesriigi padevad asutused vdivad taotleda AlFi valitseja paritoluliikmesriigi
padevatelt asutustelt artikli 46 16ike 2 punkti j kohaste volituste kasutamist, tdpsustades taotluse pdhjused ja
teavitades sellest Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvet ning finantssiisteemi stabiilsust ja terviklikkust dhvardavate
voimalike ohtude korral Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu.

28/47 ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2024/927oj



ELT L, 26.3.2024

ET

5c.  Kui AlFi valitseja pdritoluliikmesriigi padevad asutused ei ndustu l6ikes 5b osutatud taotlusega, teavitavad
nad sellest AlIFi valitseja vastuvotjaliikmesriigi padevaid asutusi, Euroopa Viddrtpaberiturujirelevalvet ja Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogu, kui Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu teavitati 16ike 5b kohaselt sellest
taotlusest, esitades mittendustumise pShjendused.

5d.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve esitab ldigete 5b ja 5c kohaselt saadud teabe alusel AlFi valitseja
péritoluliikmesriigi padevatele asutustele pdhjendamatu viivituseta arvamuse artikli 46 16ike 2 punkti j kohaste
volituste kasutamise kohta. Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve edastab selle arvamuse AlFi valitseja vastuvotjaliik-
mesriigi padevatele asutustele.

5e.  Kui AlFi valitseja pdritolulitkmesriigi pidevad asutused ei tegutse kooskdlas 16ikes 5d osutatud Euroopa
Viidrtpaberiturujirelevalve arvamusega voi ei kavatse seda arvamust jdrgida, teavitavad nad sellest Euroopa
Vaartpaberiturujdrelevalvet ja AlFi valitseja vastuvotjalitkmesriigi padevaid asutusi ning esitavad mittevastavuse
vOi mittejirgimise kavatsuse pdhjendused. Kui esineb tdsine oht investorikaitsele, finantsturgude nduetekohasele
toimimisele ja terviklikkusele vdi kogu liidu finantssiisteemi voi selle osa stabiilsusele ja kui selline avaldamine ei
ole vastuolus AIFi osakuomanike vdi aktsioniride vdi iildsuse digustatud huviga, vdib Euroopa Vairtpaberituruja-
relevalve avaldada teabe selle kohta, et AlFi valitseja paritoluliikmesriigi padevad asutused ei jargi voi ei kavatse
jargida tema nduannet, koos pidevate asutuste poolt mittevastavuse voi sellise mittejdrgimise kavatsuse kohta
esitatud pdhjendustega. Euroopa Viartpaberiturujdrelevalve analiiiisib, kas avaldamisest saadav kasu kaaluks iiles
investorikaitset, finantsturgude nduetekohast toimimist ja terviklikkust voi liidu finantssiisteemi kui terviku voi
selle osa stabiilsust dhvardavate ohtude vdimendamise, ning annab AlIFi valitseja paritoluliikmesriigi padevatele
asutustele sellisest avaldamisest eelnevalt teada.

5f.  AlFi valitseja vastuvotjaliikmesriigi padevad asutused vdivad, kui neil on selleks pdhjendatud alus, paluda
AlFi piritoluliikmesriigi pidevatel asutustel kasutada viivitamata artikli 46 15ike 2 kohaseid volitusi, vilja arvatud
selle 16ike punkti j kohased volitused, tipsustades voimalikult tdpselt oma taotluse pohjused ja teavitades sellest
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet ning finantssiisteemi stabiilsust ja terviklikkust dhvardavate voimalike ohtude
korral Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu.

AlFi valitseja piritoluliikmesriigi pddevad asutused teavitavad rakendatud volitustest ja oma jdreldustest
pohjendamatu viivituseta AlFi valitseja vastuvdtjaliikmesriigi pddevaid asutusi, Euroopa Vairtpaberiturujire-
levalvet ning finantssiisteemi stabiilsust ja terviklikkust dhvardavate véimalike ohtude korral Euroopa Siisteemsete
Riskide Noukogu.

5¢g.  Kui liikkmesriik on kasutanud erandit, mis vdimaldab mdarata teises litkmesriigis asuvat depositooriumi,
nagu on sitestatud artikli 21 I6ikes 5a, ja kui AlFi paritoluliikmesriigi padevatel asutustel voi juhul, kui AIF ei ole
reguleeritud fond, AlFi valitseja péritoluliikmesriigi pddevatel asutustel on pohjust kahtlustada, et nende
jarelevalve alla mittekuuluv depositoorium paneb toime voi on pannud toime kdesoleva direktiiviga vastuolus
olevaid tegusid, teavitavad konealused pidevad asutused sellest viivitamata nii tdpselt kui vdimalik Euroopa
Vaartpaberiturujdrelevalvet ja asjaomase depositooriumi padevaid asutusi. Teabe saanud pddevad asutused
votavad asjakohased meetmed ning teavitavad Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalvet ja teavet edastanud padevaid
asutusi kdnealuste meetmete 1dpptulemusest. Kdesolev 1dige ei piira teavet edastanud padevate asutuste volitusi.

5h.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vdib paluda, et pddevad asutused esitaksid talle pdhjendamatu
viivituseta selgitusi konkreetsete juhtumite kohta, mis kujutavad endast tdsist ohtu investorikaitsele,
finantsturgude nduetekohasele toimimisele ja terviklikkusele voi liidu finantssiisteemi kui terviku vdi selle osa
stabiilsusele.;

1dike 6 esimene 16ik asendatakse jirgmisega:

,Et tagada kiesoleva direktiivi teabevahetust kasitlevate sitete ithetaoline kohaldamine, v6ib Euroopa Vairtpaberi-
turujdrelevalve vilja to6tada rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et maarata kindlaks teabevahetuse kord
asjaomaste pddevate asutuste, Euroopa jdrelevalveasutuste, Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu ja Euroopa
Keskpankade Siisteemi liikmete vahel vastavalt kdesoleva direktiivi kohaldatavatele sitetele.;
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¢) lisatakse jargmine Idige:

7. Hiljemalt 16. aprilliks 2026 koostab Euroopa Viddrtpaberiturujirelevalve suunised, milles esitatakse juhised,
millega suunatakse pidevaid asutusi artikli 46 16ike 2 punktis j sitestatud volituste kasutamisel, ning juhised
olukordade kohta, mis vdivad viia 1digetes 5b ja 5f osutatud taotluste esitamiseni. Asjaomaste suuniste
viljatootamisel votab Euroopa Vadrtpaberiturujirelevalve arvesse sellise jirelevalvealase sekkumise voimalikku
mdju investorikaitsele ja finantsstabiilsusele teises liitkmesriigis voi liidus. Suunistes vdetakse arvesse, et esmane
vastutus likviidsusriski juhtimise eest jadb AlFide valitsejatele.

23) Artikkel 60 asendatakse jargmisega:

LArtikkel 60

Teabe avaldamine erandite kohta

Kui litkmesriik kasutab erandit v&i voimalust, mis on ette nihtud artiklis 6 voi 9, artikli 15 16ikes 4 g, artiklis 21, 22,
28 voi 43, teavitab ta sellest ja koikidest hilisematest muudatustest komisjoni. Komisjon avalikustab teabe veebilehel
voi monel muul kergesti ligipadsetaval viisil.“

24) Artiklit 61 muudetakse jargmiselt:
a) loige 5 jaetakse vilja;
b) lisatakse jargmine Idige:
,6.  AlFide valitsejad, kes valitsevad AlFe, mis viljastavad laene ja on asutatud enne 15. aprilli 2024 loetakse

artikli 15 15igetele 4a—4d ja artikli 16 15ikele 2a vastavaks kuni 16. aprillini 2029.

Kui AlFi poolt iihele laenuvdtjale viljastatud laenude tinglik vaartus voi AlFi finantsvdimendus iiletab vastavalt
artikli 15 1digetes 4a ja 4b osutatud piirméirasid, ei suurenda neid AlFe valitsevad AlFide valitsejad seda vdartust
ega finantsvdimendust kuni 16. aprillini 2029. Kui AIFi poolt iihele laenuvétjale viljastatud laenude tinglik
védrtus voi AlFi finantsvdimendus jadb alla artikli 15 loigetes 4a ja 4b osutatud vastavaid piirméirasid, ei
suurenda neid AlFe valitsevad AlFide valitsejad seda vairtust ega finantsvéimendust iile kdnealuste piirméaarade.

AlFide valitsejad, kes valitsevad AlFe, mis viljastavad laene ja on asutatud enne 15. aprilli 2024 ega kaasa
lisakapitali pérast 15. aprilli 2024, loetakse konealuste AlFide osas artikli 15 1digetele 4a—4d ja artikli 16
16ikele 2a vastavaks.

Kiesoleva 16ike esimesest, teisest ja kolmandast 18igust olenemata vdib AlFide valitseja, kes valitseb AlFe, mis
viljastavad laene ja on asutatud enne 15. aprilli 2024, otsustada kohaldada artikli 15 16ikeid 4a—4d ja artikli 16
1iget 2a, tingimusel et sellest teavitatakse AlFi valitseja péritoluliikmesriigi pddevaid asutusi.

Kui AIFid viljastavad laene enne 15. aprilli 2024, voivad AlFide valitsejad jatkuvalt selliseid AlFe valitseda,
jargimata nende laenude osas artikli 15 16ike 3 punkti d ning artikli 15 1dikeid 4e, 4f, 4 g, 4h ja 4i.

25) Lisatakse jirgmine artikkel:

LArtikkel 69-a

Muu libivaatamine

1.  Komisjon algatab hiljemalt 16. aprilliks 2029 kiesolevas direktiivis sitestatud normide toimimise ja nende
kohaldamisel saadud kogemuste libivaatamise, tuginedes Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve poolt artikli 7 16ike 8
kohaselt koostatud aruandele. Labivaatamine hdlmab jargmiste aspektide hindamist:

a) moju, mida avaldab finantsstabiilsusele likviidsuse juhtimise vahendite kittesaadavus ja nende aktiveerimine AlFide
valitsejate poolt;
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b) kdesoleva direktiivi artiklites 7 ja 8 sitestatud AlIFi valitsejale tegevusloa andmise nduete mojusus seoses artiklis 20
satestatud delegeerimisreeglitega, eriti seoses fiktiivsete driithingute loomise drahoidmisega liidus;

¢) nende artiklis 15 ning artikli 16 1digetes 2a ja 2f sitestatud nduete asjakohasus, mida kohaldatakse AlFide
valitsejate suhtes, kes valitsevad laene viljastavaid AlFe;

d) sellise erandi toimimine, mis vdimaldab médrata teises liikmesriigis asuvat depositooriumi, nagu on sitestatud
artikli 21 16ikes 5a, ning kdnealuse erandi kohaldamisala muutmisest tulenev véimalik kasu ja riskid, sealhulgas
mdju investorikaitsele, finantsstabiilsusele, jirelevalve mojususele ja turuvalikute kittesaadavusele, kooskdlas
kapitaliturgude liidu eesmirkidega;

¢) kolmanda isiku algatusel AIFi valitsevate AlFide valitsejate suhtes kohaldatavate nduete asjakohasus, nagu on
sitestatud artikli 14 likes 2a, ning vajadus tiiendavate kaitsemeetmete jdrele, et hoida dra nendest nduetest
korvalehoidmine, ning eelkdige see, kas kiesoleva direktiivi sitted huvide konfliktide kohta on méjusad ja
asjakohased, et teha kindlaks, kasitleda, jlgida ja asjakohasel juhul avalikustada AIFi valitseja ja kolmandast isikust
algataja vahelistest suhetest tulenevaid huvide konflikte;

f) kui AIFi valitseja valitseb jaeinvestoritele turustatavaid AlFe, siis vahemalt tthe tegevjuhtkonda mittekuuluva voi
sOltumatu juhi ATFi valitseja juhtorganisse nimetamise asjakohasus ja mdju.

2. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab komisjonile hiljemalt 16. aprilliks 2026 aruande jdrelevalveandmete
16imitud kogumise arengu kohta, milles keskendutakse sellele, kuidas

a) vihendada kattuvust ja ebakdlasid varade valitsemise sektori ja finantssektori muude valdkondade aruandlus-
raamistike vahel ning

b) parandada andmete standardimist ning nende andmete tShusat jagamist ja kasutamist, mille asjaomane padev
asutus on liidu mis tahes aruandlusraamistikus juba liidu vdi litkmesriigi tasandil esitanud;

3. Loikes 2 osutatud aruande koostamisel teeb Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tihedat koost66d Euroopa
Keskpangaga, teiste Euroopa jirelevalveasutustega ja padevate asutustega.

4. Pirast 1dikes 1 osutatud labivaatamist ja pdrast Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvega konsulteerimist esitab
komisjon Euroopa Parlamendile ja ndukogule libivaatamise jireldusi sisaldava aruande.”

26) Ilisa muudetakse vastavalt kdesoleva direktiivi I lisale.

27) Kiesoleva direktiivi II lisas esitatud tekst lisatakse V lisana.

Artikkel 2

Direktiivi 2009/65/EU muutmine

Direktiivi 2009/6 5/EU muudetakse jérgmiselt.

1)

Artikli 2 16ikesse 1 lisatakse jargmine punkt:

,u) vadrtpaberite keskdepositoorium® — Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdéiruse (EL) nr 909/2014 (*) artikli 2
16ike 1 punktis 1 mairatletud vaartpaberite keskdepositoorium.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli 2014. aasta maarus (EL) nr 909/2014, mis késitleb vddrtpaberiarvelduse
parandamist Euroopa Liidus ja viartpaberite keskdepositooriume ning millega muudetakse direktiive 98/26/EU
ja 2014/65/EL ning maarust (EL) nr 236/2012 (ELT L 257, 28.8.2014, 1k 1).“
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2)  Artiklit 6 muudetakse jargmiselt:

a)

16iget 3 muudetakse jargmiselt:
i) esimese ldigu punkti b lisatakse jirgmised alapunktid:
Liii) finantsinstrumentidega seotud korralduste vastuvdtmine ja edastamine;

iv) muu iilesanne voi tegevus, millega fondivalitseja juba tegeleb seoses kdesoleva artikli kohaselt valitsetava
eurofondiga vdi seoses kiesoleva 18ike kohaselt osutatavate teenustega, tingimusel et teistele isikutele
konealusest iilesandest voi tegevusest tekkivat véimalikku huvide konflikti kisitletakse asjakohaselt.”;

ii) esimesse 10iku lisatakse jirgmine punkt:
,¢) vordlusaluste haldamine kooskdlas mairusega (EL) 2016/1011;%
iii) teine 161k asendatakse jirgmisega:

,Fondivalitsejatele ei anta kdesoleva direktiivi kohaselt tegevusluba osutada iiksnes kiesolevas 16ikes
nimetatud teenuseid. Fondivalitsejatele ei anta tegevusluba osutada esimese 156igu punktis ¢ osutatud
teenuseid, mida kasutatakse nende valitsetavates eurofondides.

1dige 4 asendatakse jargmisega:

»4.  Kui fondivalitsejad osutavad kiesoleva artikli 16ike 3 punktides a ja b osutatud teenuseid, kohaldatakse
direktiivi 2014/65/EL artiklit 15 ja artiklit 16, vilja arvatud 16ike 5 esimest 16iku, ning artikleid 23, 24 ja 25.

3)  Artiklit 7 muudetakse jirgmiselt:

a)

16ike 1 esimest 16iku muudetakse jirgmiselt:
i) punktid b ja c asendatakse jirgmisega:

,b) fondivalitseja majandustegevust tegelikult juhtivad isikud on laitmatu mainega ning piisavalt kogenud ka
sellist liiki eurofondide alal, mida fondivalitseja valitseb; nende isikute ning kdikide neid ametikohustuste
tditmisel asendavate isikute nimed on viivituseta edastatud padevatele asutustele ja fondivalitseja
majandustegevuse juhtimise iile otsustavad vihemalt kaks sellistele tingimustele vastavat fuisilist isikut,
kes kas tootavad kdnealuse fondivalitseja juures tdistooajaga voi kes on fondivalitseja juhtivad litkmed voi
fondivalitseja juhtorgani liikmed, kes on votnud kohustuse juhtida selle fondivalitseja majandustegevust
tdistooaja mahus, ning kelle elukoht on liidus;

¢) tegevusloa taotlusele on lisatud tegevuskava, kus on esitatud vihemalt fondivalitseja organisatsiooniline
struktuur ja nimetatud fondivalitseja majandustegevuseks vajalikud inimressursid ja tehnilised vahendid
ning teave fondivalitseja majandustegevust tegelikult juhtivate isikute kohta, sealhulgas:

i) nende isikute iilesannete kirjeldus, nende ametinimetus ja karjdariaste;
ii) nende isikute aruandlusahelate ja -kohustuste kirjeldus fondivalitsejas ja véljaspool seda;
iii) tilevaade sellest, kui palju aega iga asjaomane isik iga kohustuse jaoks eraldab;

iv) teave selle kohta, kuidas fondivalitseja kavatseb tdita kdesolevast direktiivist tulenevaid kohustusi ja
Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruse (EL) 2019/2088 (*) artikli 3 loikest 1, artikli 6 1ike 1
punktist a ja artikli 13 1dikest 1 tulenevaid kohustusi, ning fondivalitseja poolt sel eesmirgil
kasutatavate asjakohaste inimressursside ja tehniliste vahendite tiksikasjalik kirjeldus.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta mdirus (EL) 2019/2088, mis kasitleb
jatkusuutlikkust kasitleva teabe avalikustamist finantsteenuste sektoris (ELT L 317, 9.12.2019, 1k 1).
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i) lisatakse jargmine punkt:

,e) fondivalitseja on esitanud teabe artikli 13 kohaselt kolmandatele isikutele iilesannete delegeerimise ja
edasidelegeerimise korra kohta, mis sisaldab vihemalt jargmist:

i) fondivalitseja drinimi ja asjakohane tunnus;

i) iga delegeeritava kohta:
— tema juriidiline nimi ja asjakohane tunnus,
— tema asukohajurisdiktsioon ja
— asjakohasel juhul tema jérelevalveasutus;

iii) tiksikasjalik kirjeldus inimressursside ja tehniliste vahendite kohta, mida fondivalitseja kasutab selleks,
et

— tdita fondivalitseja igapédevaseid portfelli valitsemise voi riskijuhtimise iilesandeid ning
— teha delegeeritud tegevuse iile seiret;
iv) iga eurofondi puhul, mida ta valitseb vi kavatseb valitseda:

— delegeeritud portfelli valitsemise fiilesannete lithikirjeldus, sealhulgas kas delegeeritakse osa
tilesandest vi kogu iilesanne, ja

— delegeeritud riskijuhtimise ilesannete lithikirjeldus, sealhulgas kas delegeeritakse osa iilesandest voi
kogu tilesanne;

v) fondivalitseja poolt delegeeritud tegevuse seireks vOetavate perioodiliste hoolsuskohustuse meetmete
kirjeldus.

b) lisatakse jargmine 15ige:
,7.  Liikmesriigid nduavad, et enne rakendamist teatab fondivalitseja oma piritoluliikmesriigi padevatele
asutustele kdigist olulistest muudatustest tingimustes, mille alusel esmane tegevusluba anti, eelkdige seoses oluliste
muudatustega selle artikli kohaselt esitatud teabes."
4)  Artiklit 13 muudetakse jirgmiselt:
a) 1diget 1 muudetakse jargmiselt:

i) sissejuhatav osa asendatakse jirgmisega:

,Fondivalitseja, kes kavatseb delegeerida kolmandatele isikutele {the vdi mitme II lisas osutatud iilesande enda
nimel tditmise voi ithe vdi mitme artikli 6 1dikes 3 osutatud teenuse enda nimel osutamise, teavitab sellest
enne delegeerimise kokkuleppe joustumist oma paritolulifkmesriigi padevaid asutusi. Jargmised tingimused
peavad olema tdidetud:*;

ii) punkt b asendatakse jirgmisega:

,b) volitus ei mdjuta fondivalitseja jirelevalve tohusust ega takista mingil juhul fondivalitseja tegevust ega
eurofondide valitsemist oma investorite ja klientide parimates huvides;";

iii

-

punktid g, h ja i asendatakse jirgmisega:

,g) volitus ei takista fondivalitseja majandustegevust juhtivatel isikutel andmast ettevotjale, kellele tema
iilesanded vdi teenuste osutamine delegeeriti, mis tahes ajal lisajuhiseid ning volitust viivitamata tagasi
votmast, kui selliselt tegutsemine on investorite ja klientide huvides;

h) delegeeritavate {ilesannete ja teenuste osutamise laadi silmas pidades peab ettevdtja, kellele tilesanded voi
teenuste osutamine delegeeritakse, olema padev ning vdimeline kdnealuseid iilesandeid tditma voi
teenuseid osutama;

i) eurofondi prospektis tuleb mirkida, milliste teenuste osutamist ja iilesandeid on fondivalitsejal lubatud
kéesoleva artikli kohaselt delegeerida, ning

j) fondivalitseja peab olema vdimeline kogu delegeerimise struktuuri objektiivselt pohjendama.”;
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b) 1dige 2 asendatakse jargmisega:

,2.  Asjaoluy, et fondivalitseja delegeeris teatavad iilesanded vdi teenuste osutamise kolmandatele isikutele, ei
mdjuta fondivalitseja ega depositooriumi vastutust. Fondivalitseja ei tohi delegeerida oma iilesandeid ega teenuste
osutamist sellisel madral, et teda ei saa enam kisitada eurofondi valitsejana vdi artikli 6 15ikes 3 osutatud teenuste
osutajana, ning sellisel médral, et ta ise muutub fiktiivseks aritthinguks.

3. Erandina kéesoleva artikli 15igetest 1 ja 2 ei kisitata juhul, kui II lisa kolmandas taandes osutatud turustamise
tilesannet tdidab ks voi tdidavad mitu turustajat, kes tegutseb/tegutsevad enda nimel ja kes turustab/turustavad
eurofonde vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivile 2014/65/EL v&i kindlustuspohiste investeeri-
mistoodete kaudu kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga (EL) 2016/97 (), sellist iilesannet
delegeerimisena, mille suhtes kohaldatakse kédesoleva artikli 1igetes 1 ja 2 sdtestatud ndudeid, olenemata
fondivalitseja ja turustaja vahelisest turustuslepingust.

4. Fondivalitseja tagab, et II lisas osutatud iilesannete tditmine ja artikli 6 16ikes 3 osutatud teenuste osutamine
on kiesoleva direktiiviga kooskdlas. Seda kohustust kohaldatakse soltumata delegeeritava voi isiku, kellele
iilesanded voi teenused on edasi delegeeritud, diguslikust staatusest voi asukohast.

5. Komisjon vdtab kooskdlas artikliga 112a delegeeritud digusaktide abil vastu meetmed, millega tipsustatakse
jargmist:

a) loikes 1 sitestatud nduete tditmise tingimused;

b) tingimused, mille alusel jareldatakse, et eurofondi valitseja on delegeerinud oma iilesanded sellisel médral, et ta
ise muutub fiktiivseks driithinguks ja teda ei saa enam kisitada eurofondi valitsejana ega artikli 6 16ikes 3
osutatud teenuste osutajana, nagu on sitestatud Idikes 2.

6.  Hiljemalt 16. aprilliks 2029 esitab Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve Euroopa Parlamendile, ndukogule ja
komisjonile aruande, milles analiiiisitakse delegeerimisega seotud turutavasid ning vastavust artiklile 7 ja
kiesoleva artikli 1digetele 1-5, tuginedes muu hulgas artikli 20a 15ike 2 punkti d kohaselt piddevatele asutustele
esitatud andmetele ning Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve jirelevalve iihtlustamise volituste kasutamisele.
Aruandes analiiiisitakse ka kédesoleva direktiivi sisuliste nduete tditmist.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. jaanuari 2016. aasta direktiiv (EL) 2016/97, mis kisitleb kindlustustoodete
turustamist (ELT L 26, 2.2.2016, 1k 19).”

5)  Artiklit 14 muudetakse jargmiselt:
a) lisatakse jargmine Idige:

,2a.  Kui fondivalitseja valitseb vdi kavatseb valitseda kolmanda isiku algatusel eurofondi, sealhulgas juhul, kui
kdnealune eurofond kasutab kolmandast isikust algataja nime voi kui fondivalitseja méddrab kolmandast isikust
algataja artikli 13 kohaseks delegeeritavaks, esitab fondivalitseja huvide konflikti arvesse vdttes oma piritoluliik-
mesriigi padevatele asutustele iiksikasjalikud selgitused ja tdendid kdesoleva artikli 1dike 1 punktile d vastavuse
kohta. Eelkdige selgitab fondivalitseja mdistlikke meetmeid, mida ta on votnud selleks, et hoida dra huvide
konfliktid, mis tulenevad suhetest kolmanda isikuga, v6i kui neid huvide konflikte ei ole vdimalik dra hoida,
kuidas ta neid konflikte tuvastab, kasitleb, jilgib ja asjakohasel juhul avalikustab, et need ei kahjustaks eurofondi ja
selle investorite huve.”

b) lisatakse jargmine Idige:

,4.  Loike 1 punkti a kohaldamisel esitab Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve hiljemalt 16. oktoobriks 2025
Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile aruande, milles ta hindab kulusid, mille eurofondid ja
fondivalitsejad nouavad sisse investoritelt, ning selgitavad nende kulutasemete pdhjuseid ja nendevahelisi
erinevusi, sealhulgas asjaomaste eurofondide laadist tulenevaid erinevusi. Selle hindamise osana analiiiisib
Euroopa Vidrtpaberiturujdrelevalve mairuse (EL) nr 1095/2010 artikli 29 raames Euroopa Vairtpaberituruji-
relevalve iihtlustamisvahendites sitestatud kulude jirelevalve kriteeriumide asjakohasust ja majusust.
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6)

Konealuse aruande koostamiseks ja kooskélas mairuse (EL) nr 1095/2010 artikliga 35 esitavad padevad asutused
Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvele iihekordselt kuluandmed, mis sisaldavad koiki tasusid, makse ja kulusid,
mida investorid v&i fondivalitseja seoses eurofondi tegevusega otse voi kaudselt kannavad ja mis eraldatakse otse
voi kaudselt eurofondile. Pidevad asutused teevad need andmed Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvele
kittesaadavaks oma volituste piires, mis sisaldavad digust nduda fondivalitsejatelt teabe esitamist, nagu on
sdtestatud kaesoleva direktiivi artikli 98 15ikes 2.

Lisatakse jargmine artikkel:

,Artikkel 18a

1. Liikmesriigid tagavad, et eurofondidele on kittesaadavad vihemalt IIA lisas sitestatud likviidsuse juhtimise
vahendid.

2. Eurofond valib IIA lisa punktides 2—8 osutatud vahendite hulgast vahemalt kaks asjakohast likviidsuse juhtimise
vahendit, olles eelnevalt hinnanud nende vahendite sobivust seoses tema jdrgitava investeerimisstrateegia, likviidsus-
profiili ja tagasivtmispShimdtetega. Eurofond lisab need vahendid fonditingimustesse voi pohikirja, et neid saaks
kasutada eurofondi investorite huvides. See valik ei tohi sisaldada ainult ITA lisa punktides 5 ja 6 osutatud vahendeid.

Erandina esimesest 16igust v&ib eurofond otsustada valida IIA lisa punktides 2—-8 osutatud vahendite hulgast ainult ithe
likviidsuse juhtimise vahendi, kui sellele eurofondile on antud rahaturufondi tegevusluba vastavalt Euroopa Parlamendi
ja ndukogu midrusele (EL) 2017/1131 (¥).

Eurofond rakendab valitud likviidsuse juhtimise vahendi aktiveerimise ja inaktiveerimise iiksikasjalikke pdhimdtteid ja
menetlusi ning sellise vahendi kasutamist kasitlevaid tegevus- ja halduskokkuleppeid. Esimeses ja teises 16igus osutatud
valikust ning aktiveerimise ja inaktiveerimise iiksikasjalikest pohimdtetest ja menetlustest teatatakse eurofondi
paritoluliikmesriigi padevatele asutustele.

IIA lisa punktis 8 osutatud mitterahaline tagasivotmine aktiveeritakse tiksnes kutseliste investorite tagasivotmis-
taotluste rahuldamiseks ja juhul, kui mitterahaline tagasivdtmine vastab proportsionaalsele osale eurofondi varadest.

Erandina kdesoleva 18ike neljandast 16igust ei pea mitterahaline tagasivbtmine vastama proportsionaalsele osale
eurofondi varadest, kui seda eurofondi turustatakse iiksnes kutselistele investoritele voi kui selle eurofondi investeeri-
mispoliitika eesmark on jirgida teatava aktsia- voi volakirjaindeksi koostist ning kui see eurofond on finantsins-
trumentide turgude direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 46 maaratletud borsil kaubeldav fond.

3. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada IIA lisas
sétestatud likviidsuse juhtimise vahendite omadusi.

Konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu viljatootamisel votab Euroopa Viairtpaberiturujirelevalve
arvesse eurofondide investeerimisstrateegiate ja alusvara mitmekesisust. Need standardid ei piira eurofondi véimalust
kasutada koigi varaklasside, jurisdiktsioonide ja turutingimuste puhul asjakohast likviidsuse juhtimise vahendit.

4. Hiljemalt 16. aprilliks 2025 koostab Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve likviidsuse juhtimise vahendite valiku
ja kalibreerimise suunised eurofondidele likviidsusriski juhtimise ja finantsstabiilsuse riskide maandamise eesmargil.
Suunistes vdetakse arvesse, et esmane vastutus likviidsusriski juhtimise eest jadb eurofondile. Need peavad sisaldama
teavet asjaolude kohta, mille korral voib IIA lisa punktis 9 osutatud korvalkontod aktiveerida. Suunistega antakse
enne nende kohaldamist eelkdige olemasolevatele eurofondidele kohanemiseks piisavalt palju aega.

5. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve esitab kiesoleva artikli 16ikes 3 osutatud regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt 16. aprilliks 2025.
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Komisjonile antakse digus votta kdesoleva direktiivi tdiendamiseks vastu 1dikes 3 osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskolas mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta mairus (EL) 2017/1131 rahaturufondide kohta (ELT L 169,
30.6.2017, lk 8).

7)  Lisatakse jargmised artiklid:

JArtikkel 20a

1.  Fondivalitseja esitab eurofondi pdritoluliikmesriigi paddevatele asutustele korrapiraselt aruande, milles
kisitletakse turgusid ja instrumente, millega fondivalitseja tema valitsetava eurofondi nimel kaupleb.

Fondivalitseja esitab seoses iga enda valitsetava eurofondiga teabe selle kohta, milliste instrumentidega ta kaupleb,
turgude kohta, kus ta on liige voi kus ta aktiivselt kaupleb, ning iga eurofondi riskide ja varade kohta. Kdnealune teave
sisaldab tunnuseid, mis on vajalikud varade, eurofondide ja fondivalitsejate kohta esitatud andmete seostamiseks
muude jdrelevalvealaste v3i avalikult kittesaadavate andmeallikatega.

2. Fondivalitseja esitab iga enda valitsetava eurofondi kohta eurofondi péritoluliikmesriigi padevatele asutustele
jargmise teabe:

a) eurofondi likviidsuse juhtimise kord, sealhulgas likviidsuse juhtimise vahendite praegune valik ning nende
aktiveerimine voi inaktiveerimine;

b) eurofondi praegune riskiprofiil, sealhulgas tururisk, likviidsusrisk, vastaspoole risk, muud riskid, sealhulgas
operatsioonirisk, ja eurofondi kasutatava finantsvéimenduse kogusumma;

¢) kooskdlas artikli 51 16ikega 1 tehtud stressitestide tulemused;
d) teave portfelli valitsemise voi riskijuhtimise iilesannete delegeerimise kokkulepete kohta jargmiselt:

i)  teave delegeeritavate kohta, tipsustades nende nime ja asukoha vdi registrijargse voi filiaali asukoha, selle, kas
neil on fondivalitsejaga markimisvédirne seos, kas nad on vara valitsemise eesmargil tegevusloa saanud voi
reguleeritud iiksused, nende jdrelevalveasutus, kui see on asjakohane, ning delegeeritavate tunnused, mis on
vajalikud esitatud andmete sidumiseks muude jarelevalvealaste voi avalikult kittesaadavate andmeallikatega;

ii) fondivalitseja poolt kdnealuses fondivalitsejas igapdevase portfelli valitsemise vi riskijuhtimisega seotud
tilesannete taitmiseks toole voetud tdistooajale taandatud tootajate arv;

i)  portfelli valitsemise ja riskijuhtimise iilesannetega seotud delegeeritud tegevuste loetelu ja kirjeldus;

iv) portfelli valitsemise iilesande delegeerimise korral eurofondi selliste varade summa ja protsent, mille suhtes
kohaldatakse portfelli valitsemisega seotud iilesannete delegeerimise kokkulepet;

v)  delegeerimise kokkulepete seireks fondivalitseja poolt tdisto6ajaga toole voetud tootajate arv;

vi) fondivalitseja poolt delegeeritud tegevuse seireks tehtud korrapiraste hoolsuskohustuse kontrollide arv ja
kuupdevad, tuvastatud probleemide loetelu ning vajaduse korral nende probleemide lahendamiseks voetud
meetmed ning nende meetmete votmise kuupiev;

vii) kui on sdlmitud edasidelegeerimise kokkulepped, siis punktides i, iii ja iv ndutav teave selliste isikute kohta,
kellele ilesanded voi teenused on edasi delegeeritud, ning edasidelegeeritud portfellivalitsemis- ja riskijuhtimi-
siilesannetega seotud tegevuse kohta;

viii) delegeerimise ja edasidelegeerimise kokkulepete sdlmimise ja kehtivuse 1oppemise kuupievad;
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e) loetelu liikmesriikidest, kus eurofondi osakuid tegelikult turustab tema fondivalitseja voi selle fondivalitseja nimel
tegutsev turustaja.

3. Eurofondi piritoluliikmesriigi pidevad asutused tagavad, et kogu kiesoleva artikli alusel kogutud teave koigi
nende jirelevalve all olevate eurofondide kohta ja artikli 7 kohaselt kogutud teave tehakse kittesaadavaks teistele
asjaomastele padevatele asutustele, Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele, Euroopa Pangandusjirelevalvele, Euroopa
Parlamendi ja ndukogu médrusega (EL) nr 1094/2010 (*) asutatud Euroopa jirelevalveasutusele (Euroopa Kindlustus-
ja Tooandjapensionide Jarelevalve) (edaspidi ,Euroopa Kindlustus- ja T66andjapensionide Jarelevalve) (edaspidi
tihiselt ,Euroopa jirelevalveasutused®) ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogule artiklis 101 sitestatud korras, kui
see on vajalik nende tilesannete tditmiseks.

Eurofondi piritoluliikmesriigi padevad asutused tagavad, et kogu kiesoleva artikli alusel kogutud teave kdigi nende
jarelevalve all olevate eurofondide kohta tehakse Euroopa Keskpankade Siisteemile kdttesaadavaks iiksnes statistilistel
eesmarkidel artiklis 101 satestatud korras.

Eurofondi piritoluliikmesriigi padevad asutused esitavad viivitamata teavet artiklis 101 sitestatud korra kohaselt ning
kahepoolselt vahetult mdjutatud teiste liikmesriikide padevatele asutustele, kui nende vastutusvaldkonda kuuluv
fondivalitseja vdi asjaomase fondivalitseja valitsetav eurofond vdib olla oluline vastaspoole riski allikas mone
krediidiasutuse jaoks, teiste siisteemselt oluliste asutuste jaoks teistes liikmesriikides v6i finantssiisteemi stabiilsuse
jaoks teises litkmesriigis.

4. Kui see on vajalik siisteemse riski mdjusaks seireks, voivad eurofondi péritoluliikmesriigi padevad asutused
nduda teavet lisaks 16ikes 1 kirjeldatud teabele kas korraparaselt voi juhtumipdhiselt. Pidevad asutused teavitavad
Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvet tdiendavatest aruandlusnduetest.

Erandkorras ja kui see on vajalik finantssiisteemi stabiilsuse ja terviklikkuse tagamiseks voi pikaajalise kestliku
majanduskasvu edendamiseks, voib Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve nduda pirast Euroopa Siisteemsete Riskide
Noukoguga konsulteerimist, et eurofondi pdritoluliikmesriigi pddevad asutused kehtestaksid tdiendavad
aruandlusnduded.

5. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles mairatakse
kindlaks jargmine:

a) loike 1, 16ike 2 punktide a, b, ¢ ja e ning 13ike 4 kohaselt esitatava teabe iiksikasjad;
b) 1dike 2 punkti d kohaselt esitatava teabe standardimise asjakohane tase;
¢) aruannete esitamise sagedus ja tahtajad.

Esimese 16igu punktis b osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu viljatootamisel ei kehtesta Euroopa
Vairtpaberiturujirelevalve aruandluskohustusi lisaks 16ike 2 punktis d sitestatud kohustustele.

Esimese 16igu punktides a ja b osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu viljatootamisel votab Euroopa
Viddrtpaberiturujirelevalve arvesse fondivalitsejate suhtes kohaldatavaid muid aruandlusndudeid, rahvusvahelisi
arengusuundi ja standardeid ning artikli 20b kohaselt koostatud aruandes tehtud jareldusi.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve esitab kdnealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
16. aprilliks 2027.

Komisjonile antakse digus kiesolevat direktiivi tdiendada, vottes vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskolas maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

6.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab rakenduslike tehniliste standardite eelndu, milles mdaratakse
kindlaks

a) ldigetes 1, 2 ja 4 osutatud aruannete vorm ja andmestandardid;

b) tunnused, mis on vajalikud 1digetes 1, 2 ja 4 osutatud aruannetes vara, eurofondide ja fondivalitsejate kohta
esitatud andmete sidumiseks muude jirelevalvealaste voi avalikult kittesaadavate andmeallikatega;
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¢) kiesoleva artikli [digetes 1 ja 2 osutatud aruannete esitamise meetodid ja kord, sealhulgas meetodid ja kord, mille
alusel parandada andmete standardimist ning nende andmete mojusat jagamist ja kasutamist, mille asjaomane
pddev asutus on liidu mis tahes aruandlusraamistikus liidu voi litkmesriigi tasandil juba esitanud, vottes arvesse
artikli 20b kohaselt koostatud aruandes tehtud jareldusi;

d) vorm, sealhulgas minimaalsed tiiendavad aruandlusnduded, mida fondivalitseja peab erandkorras kasutama, nagu
on osutatud 15ikes 4.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuse rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
16. aprilliks 2027.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 16igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskdlas maaruse
(EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 20b

1. Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve esitab komisjonile hiljemalt 16. aprilliks 2026 jarelevalveandmete 16imitud
kogumise arengu aruande, milles keskendutakse sellele, kuidas

a) vahendada kattuvust ja ebakolasid varade valitsemise sektori ja finantssektori muude valdkondade aruandlus-
raamistike vahel ning

b) parandada andmete standardimist ning nende andmete tShusat jagamist ja kasutamist, mille asjaomane padev
asutus on liidu mis tahes aruandlusraamistikus juba liidu vdi riigi tasandil esitanud.

Selles aruandes vordleb Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve ka andmete kogumise parimaid tavasid liidus ja muudel
jaeinvesteerimisfondide turgudel.

2. Loikes 1 osutatud aruande koostamisel teeb Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tihedat koost66d Euroopa
Keskpangaga, teiste Euroopa jdrelevalveasutustega ja padevate asutustega.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta médérus (EL) nr 1094/2010, millega asutatakse Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Kindlustus- ja To6andjapensionide Jarelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU
ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/79/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 48).”

8)  Artiklit 22a muudetakse jargmiselt:
a) loike 2 punkt c asendatakse jargmisega:

,¢) depositoorium on tegutsenud piisava vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega sellise kolmanda isiku valimisel ja
midramisel, kellele ta kavatseb osa oma iilesandeid delegeerida, vilja arvatud juhul, kui kdnealune kolmas isik
on vadrtpaberite keskdepositoorium, kes tegutseb investor-keskdepositooriumina, nagu on médratletud
delegeeritud digusaktis, mis on vastu vdetud maaruse (EL) nr 909/2014 artikli 29 16ike 3 ja artikli 48 15ike 10
alusel, ning depositoorium jitkab tegutsemist piisava vilumuse, ettevaatuse ja hoolikusega, et teha perioodilist
kontrolli ja pidevat seiret sellise kolmanda isiku iile, kellele ta on osa oma iilesandeid delegeerinud, ja
kolmandale isikule delegeeritud iilesannete korra iile.;

b) 1dige 4 asendatakse jargmisega:

»4.  Kdiesoleva artikli kohaldamisel ei loeta depositooriumi hoidmisiilesande delegeerimiseks teenuste osutamist
vddrtpaberite keskdepositooriumi poolt, kes tegutseb emitent-keskdepositooriumina, nagu on mdiratletud
delegeeritud Gigusaktis, mis on vastu vOetud maaruse (EL) nr 909/2014 artikli 29 16ike 3 ja artikli 48 loike 10
alusel. Kéesoleva artikli kohaldamisel kasitatakse teenuste osutamist sellise véidrtpaberite keskdepositooriumi
poolt, kes tegutseb investor-keskdepositooriumina, nagu on médratletud kdnealuses delegeeritud digusaktis,
depositooriumi hoidmisiilesande delegeerimisena.”
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9)

10)

11)

12)

13)

Artikli 29 1oike 1 teise 16igu punkt b asendatakse jargmisega:

,b) dritthinguna asutatud fondi juhid peavad olema laitmatu mainega ning piisavalt kogenud ka seda liiki
majandustegevuse alal, mida driithinguna asutatud fond teostab; sellega seoses tuleb juhtide ning koikide neid
ametikohustuste tditmisel asendavate isikute nimed viivitamata edastada pidevatele asutustele; ariithinguna
asutatud fondi majandustegevuse juhtimise iile peavad otsustama vihemalt kaks sellistele tingimustele vastavat
tuisilist isikut, kes tootavad selles aritthinguna asutatud fondis tdistooajaga vdi kes on dritthinguna asutatud fondi
juhtivad liikmed voi selle juhtorgani litkmed, kes on votnud kohustuse juhtida selle driithinguna asutatud fondi
majandustegevust tdistooaja mahus, ning kelle elukoht on liidus; ,juhid“ on isikud, kes seaduse vo6i pdhikirja
alusel driithinguna asutatud fondi esindavad voi selle tegevust tegelikult juhivad.”

Artiklisse 57 lisatakse jargmine [dige:

,3.  Kui eurofond aktiveerib artikli 84 16ike 2 punktis a osutatud kdrvalkontod varade eraldamise kaudu, voib
eraldatud varad kiesolevas peatiikis sitestatud piirmairade arvutamisel vilja jitta.”

Artiklisse 69 lisatakse jargmine 15ige:

,6.  Selleks et tagada eurofondi nime kisitlevate reeglite ithetaoline kohaldamine, tootab Euroopa Vidrtpaberituruji-
relevalve hiljemalt 16. aprilliks 2026 vilja suunised, et tipsustada asjaolusid, mille puhul eurofondi nimi on ebatdene,
ebaselge vdi eksitav. Suunistes vetakse arvesse asjakohaseid valdkondlikke digusakte. Valdkondlikud digusaktid,
millega kehtestatakse fondide nimede vdi fondide turustamise standardid, on kdnealuste suuniste suhtes tilimuslikud.”

Artikli 79 16ige 1 asendatakse jargmisega:

»1.  Investorile esitatav pohiteave, sealhulgas eurofondi nimi, on lepingueelne teave. See peab olema tdene, selge ja
mitteeksitav. See peab olema kooskélas prospekti asjakohaste osadega.”

Artikli 84 16iked 2 ja 3 asendatakse jargmisega:
,2.  Erandina Iikest 1

a) voib eurofond osakuomanike huvides ajutiselt peatada oma osakute miérkimise, tagasiostmise ja tagasivotmise,
nagu on osutatud IIA lisa punktis 1, voi aktiveerida voi inaktiveerida muu likviidsuse juhtimise vahendi, mis on
valitud selle lisa punktidest 2-8 kooskdlas artikli 18a 16ikega 2. Eurofond v6ib oma osakuomanike huvides
aktiveerida ka IIA lisa punktis 9 osutatud kdrvalkontod;

b) erandkorras ja pdrast eurofondiga konsulteerimist voivad eurofondi péritoluliikmesriigi padevad asutused néuda
investorite huvides, et eurofond aktiveeriks vdi inaktiveeriks IIA lisa punktis 1 osutatud likviidsuse juhtimise
vahendi, kui esineb oht investorikaitsele vdi finantsstabiilsusele, mis mdistliku ja tasakaalustatud seisukoha
kohaselt eeldab sellist aktiveerimist voi inaktiveerimist.

Eurofond kasutab esimese 16igu punktis a osutatud mirkimise, tagasiostmise ja tagasivOtmise peatamist voi
korvalkontosid iiksnes erandjuhtudel, kui olukord seda nduab ja kui see on selle osakuomanike huve silmas pidades
digustatud.

3. Eurofond teavitab viivitamata oma paritoluliikmesriigi pddevaid asutusi jargmisest:
a) kui eurofond aktiveerib voi inaktiveerib ITA lisa punktis 1 osutatud likviidsuse juhtimise vahendj;

b) kui eurofond aktiveerib voi inaktiveerib mdne IIA lisa punktides 2-8 osutatud likviidsuse juhtimise vahendi viisil,
mis ei ole kooskdlas eurofondi tingimustes voi pdhikirjas ette nahtud tavapérase dritegevusega.

Eurofond teavitab moistliku aja jooksul enne IIA lisa punktis 9 osutatud likviidsuse juhtimise vahendi aktiveerimist vi
inaktiveerimist oma paritoluliikmesriigi padevaid asutusi sellisest aktiveerimisest v8i inaktiveerimisest.
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Eurofondi paritolulifkmesriigi padevad asutused teavitavad viivitamata fondivalitseja paritolulitkmesriigi padevaid
asutusi, eurofondi vastuvdtva lilkmesriigi padevaid asutusi, Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvet ning finantssiisteemi
stabiilsust ja terviklikkust dhvardavate vdimalike ohtude korral Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu koigist
kdesoleva ldike kohaselt saadud teadetest. Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvel on digus jagada kiesoleva loike
kohaselt saadud teavet padevate asutustega.

3a.  Kui eurofondi piritoluliikmesriigi pidevad asutused kasutavad 16ike 2 punkti b kohaseid volitusi, teavitavad
nad sellest eurofondi vastuvdtva lilkmesriigi padevaid asutusi, fondivalitseja paritoluliikmesriigi paddevaid asutusi,
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet ning finantssiisteemi stabiilsust ja terviklikkust ohustavate vdimalike riskide
korral Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu.

3b.  Eurofondi vastuvdtva lilkmesriigi padevad asutused vdi fondivalitseja piritoluliikmesriigi pidevad asutused
voivad taotleda eurofondi piritoluliikmesriigi padevatelt asutustelt 16ike 2 punkti b kohaste volituste kasutamist,
tapsustades taotluse pdhjused ja teavitades sellest Euroopa Vaartpaberiturujirelevalvet ning finantssiisteemi stabiilsust
ja terviklikkust dhvardavate vdimalike ohtude korral Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu.

3c.  Kui eurofondi péritolulitkmesriigi padevad asutused ei ndustu 1ikes 3b osutatud taotlusega, teavitavad nad
sellest taotluse esitanud padevaid asutusi, Euroopa Viairtpaberiturujdrelevalvet ja Euroopa Siisteemsete Riskide
Noukogu, kui Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu teavitati 16ike 3b kohaselt sellest taotlusest, esitades
mittendustumise pohjendused.

3d.  Euroopa Viairtpaberiturujdrelevalve esitab ldigete 3b ja 3c kohaselt saadud teabe alusel eurofondi paritoluliik-
mesriigi padevatele asutustele pohjendamatu viivituseta arvamuse 16ike 2 punkti b kohaste volituste kasutamise
kohta. Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve edastab selle arvamuse eurofondi vastuvdtva liikmesriigi pddevatele
asutustele.

3e.  Kui eurofondi pdritoluliikmesriigi pddevad asutused ei tegutse kooskdlas 1dikes 3d osutatud Euroopa
Vidrtpaberiturujdrelevalve arvamusega voi ei kavatse seda arvamust jirgida, teavitavad nad sellest Euroopa Vdirtpabe-
riturujirelevalvet ja taotluse esitanud pédevaid asutusi ning esitavad mittevastavuse vOi mittejirgimise kavatsuse
pohjendused. Kui esineb tdsine oht investorikaitsele, finantsturgude néuetekohasele toimimisele ja terviklikkusele voi
liidu finantssiisteemi kui terviku vai selle osa stabiilsusele ja kui selline avaldamine ei ole vastuolus eurofondi
osakuomanike voi tildsuse digustatud huviga, vib Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve avaldada teabe selle kohta, et
eurofondi paritolulitkmesriigi pidevad asutused ei jargi voi ei kavatse jirgida tema arvamust, koos padevate asutuste
poolt mittejirgimise voi sellise mittejargimise kavatsuse kohta esitatud pShjendustega. Euroopa Viirtpaberituruja-
relevalve analiilisib, kas avaldamisest saadav kasu kaaluks iiles investorikaitset, finantsturgude nduetekohast toimimist
ja terviklikkust voi liidu finantssiisteemi kui terviku voi selle osa stabiilsust dhvardavate ohtude sellisest avaldamisest
tuleneva vdimendamise, ning annab padevatele asutustele sellisest avaldamisest eelnevalt teada.

3f.  Euroopa Vdirtpaberiturujdrelevalve koostab hiljemalt 16. aprilliks 2026 suunised, milles esitatakse juhised,
millega suunatakse padevaid asutusi 1dike 2 punktis b sitestatud volituste kasutamisel, ning juhised olukordade kohta,
mis voivad viia kdesoleva artikli 16ikes 3b ja artikli 98 1oikes 3 osutatud taotluste esitamiseni. Asjaomaste suuniste
viljatootamisel votab Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve arvesse sellise jirelevalvealase sekkumise véimalikku moju
investorikaitsele ja finantsstabiilsusele teises liitkmesriigis voi liidus. Suunistes vdetakse arvesse, et esmane vastutus
likviidsusriski juhtimise eest jadb eurofondile.”

14

=

Artiklisse 98 lisatakse jargmised 16iked:

,3.  Eurofondi vastuvdtva lilkmesriigi padevad asutused voivad, kui neil on selleks pdhjendatud alus, paluda
eurofondi pdritolulitkmesriigi padevatel asutustel kasutada viivitamata 16ike 2 kohaseid volitusi, vélja arvatud selle
1dike punkti j kohased volitused, tipsustades vdimalikult tipselt oma taotluse pShjused ja teavitades sellest Euroopa
Vairtpaberiturujirelevalvet ning finantssiisteemi stabiilsust ja terviklikkust dhvardavate vdimalike ohtude korral
Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu.

Eurofondi piritoluliikmesriigi padevad asutused teavitavad rakendatud volitustest ja oma jireldustest pdhjendamatu
viivituseta eurofondi vastuvotva liikmesriigi pddevaid asutusi, Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvet ning
finantssiisteemi stabiilsust ja terviklikkust dhvardavate vdimalike ohtude korral Euroopa Siisteemsete Riskide
Noukogu.
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ET

4.

Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalve voib paluda pddevatel asutustel esitada Euroopa Véairtpaberiturujire-

levalvele pohjendamatu viivituseta selgitused konkreetsete juhtumite kohta, mis kujutavad endast t3sist ohtu investori-
kaitsele, finantsturgude nduetekohasele toimimisele ja terviklikkusele v6i liidu finantssiisteemi kui terviku voi selle osa
stabiilsusele.”

15) Artiklit 101 muudetakse jargmiselt:

a)

16ike 1 esimene 161k asendatakse jirgmisega:

,Liikmesriikide padevad asutused teevad kiesolevast direktiivist tulenevate iilesannete tditmiseks vdi kdesolevast
direktiivist voi liikmesriikide digusaktidest tulenevate volituste teostamiseks koostood iiksteise ning Euroopa
Vidrtpaberiturujdrelevalvega ja vajaduse korral Euroopa Siisteemsete Riskide Ndukoguga.”;

16ike 9 esimene 16ik asendatakse jargmisega:

JKidesoleva artikli ja artikli 20a tthtsete kohaldamistingimuste tagamiseks vdib Euroopa Viartpaberiturujdrelevalve
tootada vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et kehtestada padevatele asutustele ithtne kord, mille abil

a) teha koostood loigetes 4 ja 5 osutatud kohapealsete kontrollide ja uurimiste labiviimisel ning

b) mdéidrata kindlaks teabevahetuse kord asjaomaste pddevate asutuste, Euroopa jdrelevalveasutuste, Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogu ja Euroopa Keskpankade Siisteemi liikmete vahel vastavalt kdesoleva direktiivi
kohaldatavatele sitetele.”

16) Artiklit 102 muudetakse jargmiselt:

17)

a)

16ike 1 esimene 151k asendatakse jirgmisega:

,Liikmesriigid sitestavad, et koik isikud, kes to6tavad voi on to6tanud padevate asutuste heaks, samuti piadevate
asutuste kdest valjadppe saanud audiitorid ja eksperdid, on kohustatud hoidma ametisaladust. See kohustus
tahendab, et need isikud ei tohi konfidentsiaalset teavet, mida nad oma ametikohustuste tditmisel saavad, teatavaks
teha iihelegi teisele isikule voi asutusele, vilja arvatud niisugusel kokkuvotlikul voi tildistatud kujul, kus eurofonde,
fondivalitsejaid ja depositooriume (eurofondi dritegevusele kaasa aitavad driiithingud) eraldi identifitseerida pole
voimalik, ilma et see piiraks kriminaal- vdi maksudiguse valdkonda kuuluvaid kohtuasju.*;

1dikesse 2 lisatakse jargmine 15ik:

,Lodige 1 ja kdesoleva 1dike esimene ja teine 16ik ei vilista teabevahetust samas lilkmesriigis asuvate paddevate
asutuste ja maksuhaldurite vahel. Kui teave périneb teisest lilkmesriigist, avalikustatakse see kooskdlas kdesoleva
16igu esimese lausega iiksnes teabe avalikustanud padevate asutuste sdnaselgel ndusolekul.

Lisatakse jargmine artikkel:

LArtikkel 110a

Komisjon algatab hiljemalt 16. aprilliks 2029 kiesolevas direktiivis sitestatud normide toimimise ja nende
kohaldamisel saadud kogemuste ldbivaatamise, tuginedes Euroopa Vaartpaberiturujirelevalve poolt artikli 13 16ike 6
kohaselt koostatud aruandele. Labivaatamine hdlmab jargmiste aspektide hindamist:

a)

b)

artiklites 7 ja 8 sdtestatud tegevusloa andmise nduete mdjusus kdesoleva direktiivi artiklis 13 sitestatud delegeeri-
miskorra osas, eriti seoses fiktiivsete driithingute loomise drahoidmisega liidus;

vihemalt ithe tegevjuhtkonda mittekuuluva voi sdltumatu juhi eurofondi valitsejate voi aritthinguna asutatud
fondide juhtorganisse nimetamise asjakohasus ja moju investorikaitsele;

kolmanda isiku algatusel eurofondi valitsevate fondivalitsejate suhtes kohaldatavate néuete asjakohasus, nagu on
sitestatud artikli 14 1ikes 2a, ning vajadus tiiendavate kaitsemeetmete jirele, et hoida dra nendest nduetest
korvalehoidmine, ning eelkdige see, kas kiesoleva direktiivi sitted huvide konfliktide kohta on mdjusad ja
asjakohased, et teha kindlaks, kisitleda, jalgida ja asjakohasel juhul avalikustada fondivalitseja ja kolmandast isikust
algataja vahelistest suhetest tulenevaid huvide konflikte.“
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18) Artiklit 112a muudetakse jargmiselt:
a) loike 2 esimese 16igu jirele lisatakse jargmine 16ik:

,Artiklis 13 osutatud oigus votta vastu delegeeritud Sigusakte antakse komisjonile neljaks aastaks alates
15. aprillist 2024.

b) Idige 3 asendatakse jirgmisega:
,3.  Euroopa Parlament ja ndukogu vdivad artiklites 12, 13, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81,
95 ja 111 osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta. Tagasivotmise otsusega lOpetatakse otsuses

nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jirgmisel pdeval pdrast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas vi
otsuses nimetatud hilisemal kuupdeval. See ei mjuta juba jéustunud delegeeritud digusaktide kehtivust.”

) ldige 5 asendatakse jirgmisega:

,5.  HArtiklite 12, 13, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 ja 111 alusel vastu vdetud
delegeeritud digusakt joustub iiksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kolme kuu jooksul parast
oigusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle suhtes vastuviidet voi kui Euroopa
Parlament ja ndukogu on enne selle tdhtaja moodumist komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuviidet. Euroopa
Parlamendi vdi ndukogu algatusel pikendatakse seda tahtaega kolme kuu vorra.”

19) Ilisa muudetakse vastavalt kdesoleva direktiivi III lisale.

20) Kiesoleva direktiivi IV lisas esitatud tekst lisatakse IIA lisana.

Artikkel 3
Ulevétmine

1. Liikmesriigid votavad kdesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud &igus- ja haldusnormid vastu ja avaldavad need
hiljemalt 16. aprilliks 2026. Nad edastavad kénealuste normide teksti viivitamata komisjonile.

Liikmesriigid kohaldavad konealuseid norme alates 16. aprillist 2026, vilja arvatud normid, millega voetakse iile artikli 1
punkt 12 ja artikli 2 punkt 7, mis puudutavad direktiivi 2009/65/EU artiklit 20a, mida kohaldatakse alates 16. aprillist
2027.

Kui liikmesriigid need normid vastu vdtavad, lisavad nad nende ametlikul avaldamisel nendesse vdi nende juurde viite
kiesolevale direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette litkmesriigid.

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kdesoleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas nende poolt vastu vdetud
pohiliste riigisiseste normide teksti.
Artikkel 4

Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal pdeval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikkel 5

Adressaadid

Kiesolev direktiiv on adresseeritud liikmesriikidele.
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Strasbourg, 13. mérts 2024

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
R. METSOLA H. LAHBIB

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2024/927 oj 43/47



ET ELT L, 26.3.2024

ILISA

I lisa punkti 2 lisatakse jargmised punktid:
,d) laenude viljastamine AIFi nimel;

e) eriotstarbeliste vadrtpaberistamisiiksuste teenindamine.
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II'LISA
,V LISA

AVATUD AlFe VALITSEVATELE AlFide VALITSEJATELE KATTESAADAVAD LIKVIIDSUSE JUHTIMISE VAHENDID

1. Mairkimise, tagasiostmise ja tagasivtmise ajutine peatamine: mirkimise, tagasiostmise ja tagasivitmise ajutine
peatamine tihendab, et fondi osakuid voi aktsiaid ei ole lubatud ajutiselt mirkida, tagasi osta ega tagasi votta.

2. Tagasivotmispiirang: tagasivotmispiirang tidhendab, et osakuomanikel voi aktsiondridel ei ole ajutiselt ja osaliselt
digust osakuid vdi aktsiaid tagasi votta, nii et investorid saavad tagasi votta ainult teatava osa osakutest vdi aktsiatest.

3.  Etteteatamistihtaja pikendamine: etteteatamistihtaja pikendamine tihendab seda, et pikendatakse tihtaega, mille
jooksul osakuomanikud vdi aktsiondrid peavad fondivalitsejatele osakute voi aktsiate tagasi vOtmisest ette teatama,
kauemaks kui fondile kohane minimaalne tahtaeg.

4. Tagasivotmistasu: tagasivotmistasu tdhendab eelnevalt kindlaks mdiratud vahemikus sissendutavat tasu, milles
voetakse arvesse likviidsuskulu, mille osakuomanikud voi aktsiondrid maksavad fondile osakute vdi aktsiate
tagasivotmise eest ning millega tagatakse, et fondi jidvad osakuomanikud voi aktsiondrid ei satu ebadiglaselt
ebasoodsamasse olukorda.

5. Koikuv hinnakujundus: kodikuv hinnakujundus tdhendab eelnevalt kindlaks méddratud mehhanismi, mille abil
korrigeeritakse investeerimisfondi osakute vdi aktsiate puhasvéirtust likviidsuskulu kajastava teguriga (edaspidi
,koikumistegur).

6. Kahetine hinnakujundus: kahetine hinnakujundus tihendab eelnevalt kindlaks médratud mehhanismi, mille abil
médratakse kindlaks investeerimisfondi osakute voi aktsiate markimis-, tagasiostu- ja tagasivotuhinnad, korrigeerides
vara puhasvédrtust osaku voi aktsia kohta teguriga, mis kajastab likviidsuskulusid.

7. Lahjendusvastane tasu: lahjendusvastane tasu tdhendab tasu, mida osakuomanik voi aktsiondr maksab fondile osakute
voi aktsiate markimisel, tagasiostmisel vdi tagasivotmisel, millega hiivitatakse fondile selle tehingu mahust tingitud
likviidsuskulud ning tagatakse, et teised osakuomanikud voi aktsionirid ei satu ebadiglaselt ebasoodsamasse olukorda.

8. Mitterahaline tagasivotmine: mitterahaline tagasivdtmine tihendab raha asemel fondi hoitava vara iileandmist, et
rahuldada osakuomanike voi aktsiondride tagasivotmistaotlused.

9. Kdrvalkontod: kdrvalkontod tihendavad teatava vara eraldamist fondi muudest varadest, kui selle vara majanduslikud
voi diguslikud omadused on erandlike asjaolude tottu oluliselt muutunud voi muutunud ebakindlaks.”
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III LISA

Ilisa A loendi punkt 1.13 asendatakse jargmisega:

,1.13. Osakute tagasiostmise ja tagasivOtmise 1.13. Osakute tagasiostmise ja tagasivbtmise

kord ning tingimused ja asjaolud, mille
puhul mirkimine, tagasiostmine ja taga-
sivotmine voidakse peatada voi muud
likviidsuse juhtimise vahendid aktiveeri-
da.

kord ning tingimused ja asjaolud, mille
puhul mirkimine, tagasiostmine ja taga-
sivotmine vdidakse peatada voi muud li-
kviidsuse juhtimise vahendid aktiveerida.
Kui dritthinguna asutatud fondil on eri
investeerimisiiksusi, siis teave selle kohta,
kuidas osakuomanik saab siirduda ithest
iiksusest teise, ning sel juhul vdetavate
tasude kohta.”
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IV LISA
JIA LISA

EUROFONDIDELE KATTESAADAVAD LIKVIIDSUSE JUHTIMISE VAHENDID

1. Mairkimise, tagasiostmise ja tagasivtmise ajutine peatamine: mirkimise, tagasiostmise ja tagasivitmise ajutine
peatamine tihendab, et fondi osakuid voi aktsiaid ei ole lubatud ajutiselt mirkida, tagasi osta ega tagasi votta.

2. Tagasivotmispiirang: tagasivotmispiirang tidhendab, et osakuomanikel voi aktsiondridel ei ole ajutiselt ja osaliselt
digust osakuid vdi aktsiaid tagasi votta, nii et investorid saavad tagasi votta ainult teatava osa osakutest vdi aktsiatest.

3.  Etteteatamistihtaja pikendamine: etteteatamistihtaja pikendamine tihendab seda, et pikendatakse tihtaega, mille
jooksul osakuomanikud vdi aktsiondrid peavad fondivalitsejatele osakute voi aktsiate tagasi vOtmisest ette teatama,
kauemaks kui fondile kohane minimaalne tahtaeg.

4. Tagasivotmistasu: tagasivotmistasu tdhendab eelnevalt kindlaks mdiratud vahemikus sissendutavat tasu, milles
voetakse arvesse likviidsuskulu, mille osakuomanikud voi aktsiondrid maksavad fondile osakute vdi aktsiate
tagasivotmise eest ning millega tagatakse, et fondi jidvad osakuomanikud voi aktsiondrid ei satu ebadiglaselt
ebasoodsamasse olukorda.

5. Koikuv hinnakujundus: kodikuv hinnakujundus tdhendab eelnevalt kindlaks méddratud mehhanismi, mille abil
korrigeeritakse investeerimisfondi osakute vdi aktsiate puhasvéirtust likviidsuskulu kajastava teguriga (edaspidi
,koikumistegur).

6. Kahetine hinnakujundus: kahetine hinnakujundus tihendab eelnevalt kindlaks médratud mehhanismi, mille abil
médratakse kindlaks investeerimisfondi osakute voi aktsiate markimis-, tagasiostu- ja tagasivotuhinnad, korrigeerides
vara puhasvédrtust osaku voi aktsia kohta teguriga, mis kajastab likviidsuskulusid.

7. Lahjendusvastane tasu: lahjendusvastane tasu tdhendab tasu, mida osakuomanik voi aktsiondr maksab fondile osakute
voi aktsiate markimisel, tagasiostmisel vdi tagasivotmisel, millega hiivitatakse fondile selle tehingu mahust tingitud
likviidsuskulud ning tagatakse, et teised osakuomanikud voi aktsionirid ei satu ebadiglaselt ebasoodsamasse olukorda.

8. Mitterahaline tagasivotmine: mitterahaline tagasivdtmine tihendab raha asemel fondi hoitava vara iileandmist, et
rahuldada osakuomanike voi aktsiondride tagasivotmistaotlused.

9. Kdrvalkontod: kdrvalkontod tihendavad teatava vara eraldamist fondi muudest varadest, kui selle vara majanduslikud
voi diguslikud omadused on erandlike asjaolude tottu oluliselt muutunud voi muutunud ebakindlaks.”
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