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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2024/927
ze dne 13. bfezna 2024,

kterou se méni smérnice 2011/61/EU a 2009/65[ES, pokud jde o povéfeni, fizeni rizika likvidity,
podivini zpriv pro tucely dohledu, poskytovini depozitifskych sluzeb a sluzeb dschovy
a poskytovini Gvéri alternativnimi investi¢nimi fondy

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 53 odst. 1 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostdtnim parlamentim,

v souladu s Fadnym legislativnim postupem ('),

vzhledem k témto davodim:

(1)  V souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU (¥ ptezkoumala Komise uplatiiovani a oblast
plsobnosti uvedené smérnice a dospéla k zdvéru, ze cile integrace trhu Unie s alternativnimi investiénimi fondy,
zajisténi vysoké drovné ochrany investorti a ochrany finan¢ni stability byly z velké casti splnény. Pfi svém
piezkumu v8ak rovnéz dosla k zavéru, Ze je nutné harmonizovat pravidla pro spravce alternativnich investi¢nich
fondt (ddle jen ,spravci), kteff spravuji alternativni investi¢ni fondy, jeZ poskytuji avéry, jakoZ i objasnit normy
vztahujici se na sprévce, ktefi povéfuji plnénim svych tkol treti osoby, zajistit rovné zachdzeni se subjekty
poskytujicimi sluzby dschovy (ddle jen ,uschovateli), zlepsit pieshrani¢ni pfistup k depozitdiskym sluzbim,
optimalizovat sbér idaji pro ticely dohledu a usnadnit pouZivani ndstroju pro fizeni likvidity v celé Unii. K feSeni
téchto potieb za ticelem lepsiho fungovani smérnice 2011/61/EU jsou proto nezbytné zmény.

(2)  Spolehlivy rezim povéfeni, rovné zachdzeni s uschovateli, soudrzné zpravy pro tcely dohledu, zejména odstranénim
duplicit a nadbyte¢nych pozadavkd, a harmonizovany piistup k pouZivan{ ndstroju pro fizeni likvidity jsou stejné
tak nezbytné pro spravu subjektii kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirti (dale jen ,SKIPCP“). Je
proto vhodné rovnéz zménit smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES (), kterd stanovi pravidla tykajici
se povolovéni a ¢innosti SKIPCP a jejich spravcovskych spolecnosti v oblastech povéfeni, aschovy aktiv, poddvani
zprav v oblasti dohledu a Fizeni rizika likvidity.

(3)  Unijni trh s alternativnimi investi¢nimi fondy dosdhl na konci roku 2022 ¢isté hodnoty aktiv 6,8 bilionu EUR. Na
profesionalni investory pfipadd v Unii pfiblizné 86 % Cisté hodnoty aktiv alternativnich investicnich fondd
spravovanych nebo nabizenych povolenymi spravci a spravci nedosahujicimi prahové hodnoty, tj. spravci
uvedenymi v ¢l. 3 odst. 2 smérnice 2011/61/EU. Trh Unie s alternativnimi investi¢nimi fondy poskytuje podnikiim
v Unii soukromé tivéry v hodnoté presahujici 250 miliard EUR a na investory z Unie pfipadd 30 % z celosvétového
kapitélu, kterym toto odvétvi disponuje. Velikost souhrnného trhu Unie s alternativnimi investi¢nimi fondy nadle
roste, piicemz mezi lety 2020 a 2022 trh vzrostl o vice nez 15 % a na konci roku 2020 pfedstavovaly alternativni
investi¢ni fondy jednu tetinu odvétvi fondt v Evropském hospodéiském prostoru. Stile vak existuje prostor pro
rist tohoto odvétvi tim, Ze se instituciondlnim investorim poskytne vétsi vybér a posili se konkurenceschopnost
unie kapitdlovych trhi.

(') Postoj Evropského parlamentu ze dne 7. tnora 2024 (dosud nezveiejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne
26. inora 2024.

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Gervna 2011 o sprévcich alternativnich investi¢nich fondt a o zméné
smérnic 200341 /ES a 2009/65/ES a nafizen{ (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) & 1095/2010 (Uf. vést. L 174, 1.7.2011, . 1).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich pfedpist tykajicich
se subjekttt kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
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(4)  Ke zvyseni efektivity ¢innosti spravct by se mél rozsifit seznam doplitkovych sluzeb uvedenych v ¢l. 6 odst. 4
smérnice 2011/61/EU tak, aby zahrnoval dkoly vykondvané administritorem podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 (*) (déle jen ,sprva referen¢nich hodnot“) a spravu Gvéru podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2167 (). V zdjmu Gplnosti by mélo byt vyjasnéno, Ze pfi plnéni dkold
vykondvanych takovymto administritorem nebo pfi poskytovani spravy Gvért by se na spravce mélo vztahovat
nafizeni (EU) 2016/1011 a smérnice (EU) 2021/2167.

(5)  Za tGcelem zvySeni pravni jistoty by mélo byt jasné stanoveno, Ze sprava alternativnich investi¢nich fondt maze
rovnéz zahrnovat poskytovani avérd jménem alternativniho investi¢niho fondu a spravu sekuritiza¢nich tGéelovych
subjekta.

(6)  Zaftcelem zvySeni pravni jistoty pro spravce a pro spravcovské spole¢nosti SKIPCP, pokud jde o sluzby, které mohou
poskytovat téetim osobdm, by mélo byt jasné stanoveno, zZe spravci a spravcovské spole¢nosti SKIPCP mohou ve
prospéch tietich osob vykondvat tytéz tkoly a ¢innosti, které jiz vykondvaji ve vztahu k alternativnim investi¢nim
fondtim a SKIPCP, jez spravuji, za podminky, Ze kazdy potencidlni stfet zajmt vyplyvajici z vykonu tohoto tkolu
nebo ¢innosti viici tietim osobdm je naleZité feSen. Mezi tyto tikoly a ¢innosti pati{ napiiklad podptrné sluzby, jako
jsou lidské zdroje a informac¢ni technologie (IT), jakoZ i sluzby IT pro spravu portfolia a ¥{zeni rizik. Tato mozZnost by
rovnéz podpofila mezindrodni konkurenceschopnost spravcti a spravcovskych spolecnosti SKIPCP z Unie tim, Ze by
umoznila Gspory z rozsahu a pomohla by diverzifikovat zdroje ptfjma.

(7)  Pro zajisténi pravni jistoty je tieba objasnit, Ze spravci poskytujici dopliikové sluzby, které zahrnuji finan¢ni néstroje,
podléhaji pravidlim stanovenym ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (9). Co se tyka aktiv, kterd
nejsou finanénimi ndstroji, méli by spravci dodrzovat pozadavky smérnice 2011/61/EU.

(8) S cilem zajistit jednotné uplatiiovani pozadavki stanovenych ve smérnici 2011/61/EU, pokud jde o potiebné lidské
zdroje sprévcd, je nezbytné objasnit, Ze v dobé podani Zddosti o povoleni by mél spravce poskytnout piislusnym
organtim informace o lidskych a technickych zdrojich, které bude vyuzivat pfi plnéni svych tikolt a v pfislusnych
piipadech pfi dohledu nad jim povéfenymi osobami. K Fizeni Cinnosti sprdvce by mély byt na plny tGvazek
jmenovany alespon dvé fyzické osoby, které jsou bud zaméstndny spravcem, nebo jsou vykonnymi ¢leny ¢i ¢leny
fidictho orgdnu spravce a které maji bydlisté, tj. obvyklé bydlisté, v Unii. Bez ohledu na toto zdkonné minimum by
mohlo byt v zavislosti na velikosti a sloZitosti spravce a alternativniho investi¢niho fondu, ktery spravuje, zapotiebi
vice zdrojt.

(9)  Neékteré clenské stity maji ve vnitrostitnim prévu nebo v odvétvovych normach pozadavky na miru nezavislosti
jednoho nebo vice ¢lent Fidictho orgdnu spravce nebo vedouciho organu spravcovské spolecnosti SKIPCP nebo
investi¢ni spolecnosti. Je vhodné vybizet spravce spravujici alternativni investi¢ni fondy nabizené neprofesiondlnim
investorim a spravcovské spolecnosti SKIPCP a investicni spole¢nosti k tomu, aby ¢lenem svého fidictho nebo
vedouctho orgdnu jmenovali alespofi jednoho nezdvislého nebo nevykonného clena, pokud to umoZiuji
vnitrostatni pravni pfedpisy nebo odvétvové normy domovského ¢lenského stitu spravce, spravcovské spole¢nosti
SKIPCP nebo investi¢ni spolecnosti, s cilem chranit zdjmy alternativnich investi¢nich fondt a SKIPCP a investorti do
alternativnich investi¢nich fondt spravovanych spravcem nebo do SKIPCP. Pfi tomto jmenovéni je nezbytné, aby
spravce, spravcovskd spolecnost SKIPCP nebo investicni spole¢nost zajistili, aby byl tento ¢len nezévisly co do
povahy a tsudku a mél dostate¢né odborné znalosti a postacujici zkusenosti, aby mohl posoudit, zda spravce,
spravcovskd spole¢nost SKIPCP nebo investicni spolecnost spravuje alternativni investi¢ni fondy nebo SKIPCP
v nejlepsim zdjmu investord.

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referen¢ni
hodnoty ve finan¢nich ndstrojich a finan¢nich smlouvdch nebo k méfeni vykonnosti investicnich fondd, a o zméné
smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a naiizeni (EU) ¢. 596/2014 (Ut. vést. L 171, 29.6.2016, s. 1).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2167 ze dne 24. listopadu 2021 o sprdvcich Gvéru a obchodnicich s Gvéry
a 0 zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17[EU (UF. vést. L 438, 8.12.2021, 5. 1).

(®) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstroji a o zméné
smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (UK. vést. L 173, 12.6.2014, 5. 349).
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Nabizeni alternativnich investi¢nich fondd neni vidy provddéno piimo sprivcem, ale jednim nebo nékolika
distributory bud jménem sprévce, nebo jejich vlastnim jménem. Zejména by mohly nastat piipady, kdy nezavisly
finanéni poradce nabizi alternativni investi¢ni fond bez védomi sprivce. VétSina distributorti fondti podléhd
regula¢nim pozadavkdm podle smérnic Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU nebo (EU) 2016/97 (), které
vymezuji obsah a rozsah jejich povinnosti vi¢i vlastnim zdkaznikam. Smérnice 2011/61/EU by tedy méla brét
v tvahu rozmanitost zptsobt distribuce a rozliovat mezi ujednanimi, kdy distributor jednd jménem spravce, kterd
by méla byt povazovana za povéfeni, na jedné strané a ujednanimi, kdy distributor jednd svym jménem, kdyZ nabizi
alternativni investi¢ni fond podle smérnice 2014/65/EU nebo prostiednictvim produktt s investi¢ni slozkou na bazi
zivotniho pojisténi v souladu se smérnici (EU) 2016/97, na strané druhé, pficemz v takovém piipadé by se
ustanoveni smérnice 2011/61/EU tykajici se povéfeni neméla uplatiiovat, bez ohledu na piipadnou dohodu
o distribuci mezi spravcem a distributorem.

Povéfeni mazZe umoznit G¢innou spravu investi¢nich portfolii a ziskdvani potfebné odbornosti tykajici se urcitého
zemépisného trhu nebo kategorie aktiv. Je vSak dulezité, aby orgdny dohledu mély aktualizované informace
o hlavnich prvcich povéfeni. Za ticelem ziskdni spolehlivého piehledu o ¢innostech v oblasti povéfeni v Unii by
spravci méli pislusnym organim pravidelné poskytovat informace o ujedndnich o povéfeni, kterd zahrnuji
povéteni dkoly kolektivni nebo diskre¢ni spravy portfolia nebo tkoly fizenf rizik. Spravci by proto méli za kazdy
alternativni investi¢ni fond, ktery spravuji, oznamovat informace o povéfenych osobdch, seznam a popis svéfenych
¢innosti, objem a procentni podil aktiv spravovanych alternativnich investi¢nich fondd, na néz se vztahuje povéreni
v souvislosti se spravou portfolia, popis toho, jak spravce vykonavd dohled nad povéfenou osobou, sleduje ji
a kontroluje ji, informace o ujedndnich o dal§im povéfeni a datum zahdjeni a ukonceni povéfeni a dalsitho povéfeni.
V zdjmu jasnosti by mélo byt upfesnéno, Ze shromazdované udaje o objemu a procentnim podilu aktiv
spravovanych alternativnich investi¢nich fondd, na néz se vztahuje povéfeni v souvislosti se spravou portfolia,
slouzi k zajisténi lepstho ptehledu o vykonu povéfeni a nejsou samy o sobé diikaznim ukazatelem pro urceni
piiméfenosti podstaty, Fizeni rizik ani G¢innosti opatfeni v oblasti dohledu ¢i kontroly na drovni spravce. Tyto
informace by mély byt sdéloviny pfislusnym orgdnim v rdmci poddvdni zprdv pro tucely dohledu podle
smérnice 2011/61/EU.

Za Glelem zajisténi jednotného uplatiiovani smérnice 2011/61/EU by mélo byt objasnéno, Ze pravidla tykajici se
povéfent, kterd jsou v ni stanovena, se vztahuji na viechny tkoly uvedené v p¥iloze I zminéné smérnice a na seznam
dopliikovych sluzeb stanovenych v €l. 6 odst. 4 uvedené smérnice.

Investi¢ni fondy, které poskytuji tivéry, mohou byt zdrojem alternativniho financovéni redlné ekonomiky. Tyto fondy
mohou poskytovat kritické financovani malym a stfednim podnikéim v Unii, pro néZ je piistup k tradi¢nim zdrojim
uvérovdn{ obtizn&jsi. Rozdilné vnitrostatni ptistupy k regulaci viak mohou vést k regulatorni arbitrdzi a riizné
trovni ochrany investordl, coZ brdn{ vytvofeni ¢inného vnitiniho trhu pro poskytovani Gvéra alternativnimi
investi¢nimi fondy. Smérnice 2011/61/EU by méla uznat pravo alternativnich investi¢nich fonda poskytovat tvéry.
Meéla by byt rovnéz stanovena spole¢nd pravidla za ticelem vytvofeni ti¢inného vnitintho trhu pro poskytovani
tvért alternativnimi investiénimi fondy, zaji§téni jednotné drovné ochrany investori v Unii, moZnosti
alternativnich investi¢nich fonda rozvijet svou ¢innost poskytovanim tvért ve viech ¢lenskych stdtech a usnadnéni
piistupu podnikd v Unii k financovdni, cozZ je hlavni cil unie kapitdlovych trhii stanoveny ve sdéleni Komise ze dne
24. 74 2020 nazvaném ,Unie kapitdlovych trhi pro obcany a podniky — novy akéni plan“. Vzhledem k rychle
rostoucimu trhu soukromych avéri je viak nezbytné zabyvat se moznymi mikroobezfetnostnimi a makroobezfet-
nostnimi riziky, jez mizZe predstavovat poskytovan{ tvértl alternativnimi investiénimi fondy a kterd se mohou
rozsifit na 3irsi finan¢ni systém. Pravidla vztahujici se na spravce alternativnich investi¢nich fondd, které poskytuji
tvéry, je tfeba harmonizovat, aby se na celém finan¢nim trhu zlepsilo fizeni rizik a zvysila transparentnost pro
investory. V zdjmu jasnosti je tieba uvést, Ze ustanoveni této smérnice, jeZ se vztahuji na spravce alternativnich
investi¢nich fondd, které poskytuji tvéry, by clenskym stitdm neméla brdnit ve stanovovini vnitrostdtnich
produktovych rdmc, které definuji urité kategorie alternativnich investi¢nich fondd s pfisnéjsimi pravidly.

Poskytovani avéru ne vzdy provaddi piimo alternativni investi¢ni fond. Mohou nastat piipady, kdy alternativni
investi¢ni fond poskytne Givér nepfimo prostfednictvim tieti osoby nebo tcelové spole¢nosti, kterd poskytne Gvér
za alternativni investi¢ni fond nebo jeho jménem nebo za spravce nebo jeho jménem pfedtim, nez ziskd expozici

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016 o distribuci pojisténi (Uf. vést. L 26, 2.2.2016, 5. 19).
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vici Gvéru. Aby se zabranilo obchdzeni smérnice 2011/61/EU, pokud je alternativni investi¢ni fond nebo spravce
zapojen do strukturovani tvéru nebo do definovani ¢i pfedbézného vyjednavani jeho charakteristik, mély by byt
tyto pfipady povazovany za poskytovani Gvéru a méla by se na né vztahovat uvedend smérnice.

Na alternativni investi¢ni fondy, které poskytuji Gvéry spotiebiteliim, se vztahuji pozadavky jinych ndstroji prava
Unie vztahujicich se na spotiebitelské Gvéry, véetné smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/48/ES (%)
a smérnice (EU) 2021/2167. Tyto ndstroje prava Unie stanovi zdkladni ochranu dluznikd na drovni Unie.
Z naléhavych divoda vefejného zdjmu by vSak clenské stity mély mit mozZnost zakdzat poskytovdni Gvéra
alternativnimi investi¢nimi fondy spotiebiteliim na svém tzemi.

Na podporu profesiondlni spravy alternativnich investi¢nich fond a ke zmirnéni rizik pro finané¢ni stabilitu by méli
spravci alternativnich investiénich fondd, které se zabyvaji poskytovdnim tvérsi, bez ohledu na to, zda tyto
alternativni investi¢ni fondy spliiuji definici alternativnich investi¢nich fond poskytujicich Gvéry, mit dG¢inné
zasady, postupy a procesy pro poskytovani tvéri. MEli by rovnéz zavést G¢inné zdsady, postupy a procesy pro
posuzovani uvérového rizika a spravu a sledovani Gvérového portfolia, pokud se jimi spravované alternativni
investi¢ni fondy zabyvaji poskytovanim Gvérd, véetné piipadd, kdy tyto alternativni investi¢ni fondy ziskaji expozici
vi¢i GvérGm prostiednictvim tfetich stran. Tyto zdsady, postupy a procesy by mély byt pfiméfené rozsahu
poskytovani tivérti a mély by byt pravidelné pfezkoumavany.

S cilem omezit riziko propojeni mezi alternativnimi investi¢nimi fondy poskytujicimi véry a ostatnimi tcastniky
finan¢niho trhu by mélo byt od spravct téchto fondt vyzadovano, aby v ptipadé, Ze je dluznikem finan¢ni instituce,
riziko rozlozili a zajistili, aby se na jejich expozici vztahovaly zvldstni limity.

S cilem zajistit stabilitu a integritu finan¢ntho systému a zavést pfiméfend ochrannd opatfeni by alternativni
investi¢ni fondy poskytujici tivéry mély podléhat limitu pakového efektu, ktery se bude lisit v zdvislosti na tom, zda
se jednd o otevieny nebo uzavfeny alternativni investi¢ni fond. Riziko pro finanéni stabilitu je vétsi u otevienych
alternativnich investi¢nich fondd, které mohou byt vystaveny vysoké mife vypldceni. V souladu s cilem zachovat
finan¢ni stabilitu by limit pakového efektu nemél zaviset na tom, zda je alternativni investi¢ni fond poskytujici Gvér
nabizen profesiondlnim a neprofesionalnim investortim, nebo pouze profesiondlnim investortim. Zavazkova metoda
poskytuje komplexni a spolehlivy rdmec pro vypocet pikového efektu v souladu s mezindrodnimi standardy,
a zejména pro zohlednéni syntetického pakového efektu vytvofené derivdty. Tyto limity pakového efektu by nemély
piislusnym orgdntim domovského ¢lenského statu spravce branit v uklddani pfisnéjsich limitt pdkového efektu, je-li
to povazovano za nezbytné pro zajisténi stability a integrity finan¢niho systému.

K omezeni stfetdl z4jmii by sprévci a jejich zaméstnanci neméli ziskdvat avéry od Zadnych alternativnich investi¢nich
fonda, které spravuji. Obdobné by mélo byt depozitdfi alternativniho investicniho fondu a povéfené osobé
depozitite, povéfené osobé spravce a jejim zaméstnancim a subjekttim patficim do téze skupiny jako sprévce
zakdzdno ziskavat Gvéry od dotéeného alternativniho investi¢niho fondu.

Aby se zabrdnilo mordlnimu hazardu a zachovala celkovd tvérova kvalita Gvérti poskytovanych alternativnimi
investi¢nimi fondy, mély by se na tyto Gvéry pii pfevodu na tieti osoby vztahovat pozadavky na ponechdni si rizika.
Z téhoz divodu by spravci méli mit zakdzano spravovat alternativni investi¢ni fond, ktery poskytuje tvéry vyhradné
za Ucelem jejich prodeje tfetim strandm (strategie ,originate-to-distribute), bez ohledu na to, zda tento alternativni
investicni fond spliuje definici alternativntho investiéntho fondu poskytujictho avér. Uvéry by mély byt
poskytovany vyhradné za G¢elem investovani kapitdlu nabytého alternativnim investi¢nim fondem v souladu s jeho
investi¢ni strategii a regulaénimi omezenimi. Spravce by vSak mél mit moznost provadét tuto investi¢ni strategii
v nejlepsim zajmu investord alternativniho investiéniho fondu. To znamend, Ze je nezbytné umoznit odchylky od
pravidel o ponechéni si rizika v pfipadech, kdy ponechdni si ¢asti Gvéru neni slucitelné s provddénim investicni
strategie alternativniho investi¢ntho fondu nebo s regula¢nimi pozadavky, véetné pozadavka na produkt, uloZenymi
alternativnimu investi¢nimu fondu a jeho spravci. K témto pfipadiim patii situace, kdy by ponechdni si ¢asti avéru
vedlo k tomu, Ze by alternativni investi¢ni fond pfesdhl své investi¢ni nebo diverzifika¢ni limity nebo porusil
regulacni pozadavky, jako jsou omezujici opatfeni piijatd podle ¢lanku 215 Smlouvy o fungovéni Evropské unie
(dile jen ,Smlouva o fungovdni EU“), nebo kdy alternativni investi¢ni fond vstupuje do likvidace, nebo kdy se
zménila situace dluznika, jako v pi{padé fiize nebo selhdni dluznika, pokud investi¢ni strategie alternativniho

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/48/ES ze dne 23. dubna 2008 o smlouvich o spotfebitelském dvéru a o zrusenf

smérnice Rady 87/102/EHS (Ut. vést. L 133, 22.5.2008, s. 66).
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investi¢niho fondu nezahrnuje spravu klasifikovanych aktiv, nebo kdy dojde ke zméné alokace aktiv alternativniho
investi¢niho fondu, coz ma za ndsledek, Ze alternativni investi¢ni fond jiz nesleduje expozici viici konkrétnimu
odvétvi nebo konkrétni kategorii aktiv. Spravce by mél na zddost pfislusnych orgdnt svého domovského clenského
stitu odavodnit své rozhodnuti vyuzit této odchylky od pozadavki na ponechdni si rizika a mél by byt povinen
prabézné dodrzovat zastfeSujici zdsadu zdkazu strategif ,originate-to-distribute*.

(21) Dlouhodobé, nelikvidni tivéry drzené alternativnim investi¢nim fondem by mohly vytvéfet nesoulad likvidity, pokud
oteviend struktura alternativniho investi¢niho fondu umoziuje investoriim ¢asto odkupovat své podilové jednotky
nebo akcie. Proto je nutné zmirnit rizika spojend s transformaci splatnosti stanovenim uzavfené struktury pro
alternativni investi¢ni fondy poskytujici tivéry. Alternativni investi¢ni fondy poskytujici avéry by vsak mély mit
moznost fungovat jako oteviené, pokud jsou splnény urcité pozadavky, vetné systému fizeni likvidity, ktery
minimalizuje nesoulad likvidity, zajistuje spravedlivé zachdzeni s investory a podléhd dohledu pfislusnych orgdnt
domovského ¢lenského stitu spravee. Aby byla zajisténa jednotna kritéria, podle nichz piislusné orgny urdi, zda si
alternativni investi¢ni fond poskytujici Gvér mize ponechat otevienou strukturu, mél by evropsky organ dohledu
(Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy), ziizeny nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ()
(dale jen ,organ pro cenné papiry*), vypracovat navrhy regulacnich technickych norem pro stanoveni téchto kritéri
s nalezitym ohledem na charakter alternativnich investi¢nich fond poskytujicich Gvéry, povahu jejich investic
z hlediska likvidity a jejich expozice.

(22) Je ticba objasnit, Ze pokud se na alternativni investi¢ni fond, ktery poskytuje Gvéry, nebo na spravce v souvislosti
s uvérovymi ¢innostmi alternativniho investicnitho fondu, ktery spravuje, vztahuji pozadavky stanovené ve
smérnici 2011/61/EU a pozadavky stanovené v nafizenich Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 (19),
(EU) €. 346/2013 (') a (EU) 2015760 ('3, mély by mit zvlastni pozadavky pro produkty stanovené v kapitole II
naifzeni (EU) ¢. 345/2013, v kapitole II nafizeni (EU) ¢. 346/2013 a v nafizeni (EU) 2015/760 pfednost pied
obecngjsimi pravidly stanovenymi ve smérnici 2011/61/EU.

(23) Vzhledem k potencidlné nelikvidni a dlouhodobé povaze aktiv alternativnich investi¢nich fonda, které poskytuji
tveéry, se spravci mohou potykat s obtiZemi pfi plnéni zmén regula¢nich pozadavki zavedenych béhem Zivotniho
cyklu alternativnich investicnich fondd, které spravuji, aniz by byla dotCena diivéra jejich investort. Je proto
nezbytné pouzit na nékteré pozadavky na alternativni investicni fondy zfizené pfed pfijetim této smérnice
piechodna ustanoveni. Tyto alternativni investi¢ni fondy a spravci by vSak rovnéZ méli mit moznost se rozhodnout,
7e se témto pravidlim podrobi, za podminky, Ze o tom budou fddné informovany piislusné orgdny domovského
¢lenského stitu spravce. Ddle by se pravidla vztahujici se na poskytovani Gvért a na alternativni investi¢ni fondy
poskytujici Gvéry, s vyjimkou limitu pdkového efektu a investi¢nich limitd a povinnosti alternativnich investi¢nich
fondti poskytujicich avéry fungovat jako uzaviené, méla vztahovat pouze na Gvéry poskytnuté po vstupu této
smérnice v platnost.

(24) Na podporu sledovani trhu orgdny dohledu je tieba prostiednictvim zprév pro tcely dohledu zlepSovat
shromazdovdni informaci a jejich sdileni. Duplicitni pozadavky na podavani zprdv, které existuji podle pravnich
pfedpisti Unie a vnitrostdtnich pravnich predpis, zejména nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢ 600/2014 () a (EU) 2019/834 () a nafizeni Evropské centrdlni banky (EU) ¢ 1011/2012 (¥) a (EU)
¢. 1073/2013 (*%), by bylo mozno odstranit, aby se zvysila efektivnost a sniZila administrativni zatéz pro spravce.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES
(UF. vést. L 331, 15.12.2010, . 84).

() Naffzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych fondech rizikového kapitdlu
(Uf. vést. L 115, 25.4.2013, 5. 1).

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych fondech socidlntho podnikdni
(Ut. vést. L 115, 25.4.2013, 5. 18).

(") Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015 o evropskych fondech dlouhodobych investic
(Uf. vést. L 123, 19.5.2015, 5. 98).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojti a 0 zméné nafizen{
(EU) ¢. 648/2012 (UF. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/834 ze dne 20. kvétna 2019, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud
jde o povinnost clearingu a jeji pozastaveni, poZzadavky na oznamovéni, techniky zmirfiovani rizika u OTC derivitovych smluv,
jejichz clearing neprovadi dstfedni protistrana, registraci registréi obchodnich tidajti, dohled nad témito registry a pozadavky na né
(Uf. vést. L 141, 28.5.2019, s. 42).

(%) Natizeni Evropské centriln{ banky (EU) ¢. 1011/2012 ze dne 17. fjna 2012 o statistice drzby cennych papirt (Ut. vést. L 305,

1.11.2012, 5. 6).

Naffzeni Evropské centrdlni banky (EU) ¢. 1073/2013 ze dne 18. fijna 2013 o statistice aktiv a pasiv investicnich fondi

(Ut. vést. L 297, 7.11.2013, 5. 73).

(I()
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Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro bankovnictvi), ziizeny naf{zenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.1093/2010 (), Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojistént),
z¥{zeny nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ('), organ pro cenné papiry a trhy (spolecné
oznacované jako ,evropské orgdny dohledu®) a Evropska centrdlni banka (ECB) by, v ptipadné nutnosti s podporou
pislusnych orgdnt, mély posoudit potiebu tidaji u riiznych orgdnt dohledu, aby byly zmény $ablony pro poddvani
zprav pro ucely dohledu urc¢ené spravciim tcelné.

S cilem omezit duplicitni podavéani zprav a souvisejici zatéz pro spravce a zajistit G¢inné opakované pouzivani tidaj
organy by tdaje oznamované spravci piislusnym organtim mély byt zpfistupniovany i dal§im dotéenym piislusnym
organtim, evropskym orgdntim dohledu a Evropské radé pro systémovd rizika, jak je stanoveno v doporuceni
Evropské rady pro systémova rizika ze dne 7. prosince 2017 (*), kdykoli je to nezbytné pro tcely plnéni jejich
povinnosti, jakozZ i ¢lenim Evropského systému centrélnich bank (ESCB) pouze pro statistické Géely.

Pfi piipravé na budouci zmény povinnosti v oblasti podévani zprav pro tcely dohledu by se mél rozsah idaj, které
lze od spravcti vyzadovat, rozsifit tim, Ze se zrusi jeho omezeni, kterd se zaméfuji na hlavni obchody a expozice
nebo protistrany, a Ze se pfidaji dalsi kategorie idaji, které je tfeba pfislusnym orgdnim poskytovat. Pokud orgdn
pro cenné papiry a trhy rozhodne, Ze je odiivodnéné pravidelné poskytovéni informaci o celém portfoliu orgdniim
dohledu, méla by se ustanoveni smérnice 2011/61/EU pfizptsobit pottebnému rozsifeni rozsahu podavani zprav.

Aby byla zajisténa dislednd harmonizace povinnosti tykajicich se poddvéni zprv pro ucely dohledu, méla by byt
Komisi svéfena pravomoc pfijimat regula¢ni technické normy prostfednictvim aktd v pfenesené pravomoci podle
¢lanku 290 Smlouvy o fungovani EU v souladu s ¢ldnky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 za ti¢elem stanoveni
obsahu, formuldft a postupt: ke standardizaci postupu, kterym spravci podavaji zpravy pro aéely dohledu, ¢imz se
nahradi Sablona pro poddvini zprdv stanovend v aktu v pfenesené pravomoci piijatém podle ¢linku 24
smérnice 2011/61/EU, jakoZ i stanoveni Cetnosti poddvéani zprdv a lhit. Pokud jde o informace, které maji byt
poskytovany o ujedndnich o povéfeni, mély by se regula¢ni technické normy i naddle omezovat na stanoveni
vhodné drovné standardizace informaci, které maji byt poskytovany. Regulaénimi technickymi normami by se
nemély dopliovat zadné prvky, které nejsou stanoveny ve smérnici 2011/61/EU.

Za tcelem standardizace postupu podavani zprdv pro tGcely dohledu by méla byt Komise zmocnéna k pijimani
provadécich technickych norem vypracovanych orgdnem pro cenné papiry a trhy, pokud jde o formdty a standardy
tdaji a metody a ujedndni pro poddvani zprav spravci. Komise by méla tyto provadéci technické normy pfijimat
prostfednictvim provadécich aktt podle ¢lanku 291 Smlouvy o fungovani EU a v souladu s ¢ldnkem 15 nafizeni
(EU) & 1095/2010.

Aby byla zajisténa G¢inngjsi reakce na tlaky na likviditu za vypjatych situaci na trhu a lep$i ochrana investort, méla
by byt ve smérnici 2011/61/EU stanovena pravidla pro provedeni doporuceni Evropské rady pro systémovd rizika
ze dne 7. prosince 2017.

Aby mohli spravci otevienych investi¢nich fonda usazeni v kterémkoli ¢lenském staté fesit tlaky na vypldceni za
napjatych podminek na trhu, mélo by se od nich vyZzadovat, aby si vybrali a do statutu nebo zaklddacich
dokumentii alternativniho investiéntho fondu zahrnuli nejméné dva ndstroje pro fizeni likvidity
z harmonizovaného seznamu uvedeného v piiloze V bodech 2 az 8 smérnice 2011/61/EU. Odchylné, pokud
spravce spravuje alternativni investi¢ni fond, ktery je povolen jako fond penézniho trhu v souladu s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 (*), mél by mit mozZnost se rozhodnout, Ze z tohoto seznamu
vybere pouze jeden ndstroj pro fizeni likvidity. Tyto ndstroje pro fizeni likvidity by mély odpovidat investi¢ni

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78[ES
(UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zifzeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni
rozhodnuti Komise 2009/79/ES (ljf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48).

Doporuceni Rady pro systémovd rizika ze dne 7. prosince 2017 o riziku likvidity a riziku pdkového efektu v investi¢nich
fondech (ESRB/2017/6) (UK. vést. C 151, 30.4.2018, s. 1).

Naifzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. ervna 2017 o fondech penézniho trhu (Uf. vést. L 169,
30.6.2017, 5. 8).
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strategii, povaze investic alternativniho investi¢ntho fondu z hlediska likvidity a jeho pravidlam pro vyplaceni
podilovych jednotek nebo akcii. Spravci by méli tyto ndstroje pro fizeni likvidity aktivovat, je-li to nezbytné
k ochrané zdjmu investort alternativniho investi¢niho fondu. Déle by sprévci otevienych alternativnich investi¢nich
fond méli mit vzdy moznost do¢asné pozastavit upisovani, odkup a vyplaceni nebo aktivovat oddélené téty, a to za
vyjime¢nych okolnosti a v odivodnénych ptipadech s ohledem na zdjmy investort alternativniho investi¢niho
fondu. Pokud se spravce rozhodne pozastavit upisovani, odkup a vypldceni, mél by to bez zbyte¢ného odkladu
ozndmit piislusnym orgdntim svého domovského clenského stitu. Pokud se spravce rozhodne aktivovat nebo
deaktivovat oddélené ucty, mél by to v pfiméfené lhité pfed aktivaci nebo deaktivaci tohoto néstroje pro fizeni
likvidity ozndmit p¥islusnym orgdntim svého domovského ¢lenského stitu. Spravce by mél rovnéz informovat
piislusné organy svého domovského ¢lenského statu, pokud aktivuje nebo deaktivuje jakykoli jiny ndstroj pro fizeni
likvidity zplisobem, ktery neni soucdsti bézné obchodni ¢innosti stanovené ve statutu nebo zaklddacich
dokumentech alternativniho investi¢niho fondu. To by orgdnim dohledu umoznilo lépe zvlddat mozné prelévani
napéti v oblasti likvidity na $ir3i trh.

Obzvléste, a za Gcelem posileni ochrany investord, je tieba upfesnit, Ze vyuzivini nepenéZniho vyplaceni neni pro
neprofesiondlni investory vhodné, a mélo by byt proto aktivovidno pouze za tlelem vyhovéni Zddostem
profesiondlnich investortt o vyplaceni. Zaroven by méla byt feSena rizika nerovného zachdzeni p#i vyplaceni
investort a ostatnich podilnikd nebo akciondft.

Aby bylo mozné pfijimat investi¢ni rozhodnuti v souladu s ochotou investorti podstoupit riziko a jejich potifebou
likvidity, méli by byt investofi informovani o podminkdch pouziti néstroji pro Fzeni likvidity.

Aby byla zajisténa diisledna harmonizace v oblasti f{zeni rizika likvidity spravci otevienych fondt a usnadnilo se
sblizovani trhu a dohledu, méla by byt Komisi svéfena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy
prostfednictvim aktt v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani EU v souladu s ¢lanky 10 az
14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 s cilem upfesnit charakteristiky ndstroji pro fizeni likvidity stanovenych v ptiloze
V smérnice 2011/61/EU, s ndlezitym pfihlédnutim k rozmanitosti investicnich strategii a podkladovych aktiv
alternativnich investicnich fondt. Tyto regula¢ni technické normy by mély byt pfijaty na zdkladé ndvrhu
vyhotoveného orgdnem pro cenné papiry a trhy a nemély by omezovat moznost spravc pouzivat jakykoli vhodny
ndstroj pro fizeni likvidity pro vSechny kategorie aktiv, jurisdikce a trzni podminky. Aby byla zajisténa jednotnd
droven ochrany investortt v Unii, mél by orgdn pro cenné papiry a trthy vypracovat pokyny pro vybér a kalibraci
néstroju pro fizeni likvidity ze strany spravci. Tyto pokyny by mély zohlednovat skute¢nost, Ze hlavni odpovédnost
za fizeni rizika likvidity i naddle nese sprévce.

Depozitafi hraji dalezitou tlohu pfi ochrané zajmt investorti a méli by byt schopni plnit své povinnosti bez ohledu
na kategorii uschovatele, ktery uchovava aktiva alternativnich investi¢nich fondd. Pokud tedy centrdlni depozitdfi
poskytuji alternativnim investicnim fondim sluzby tschovy, je nezbytné je zahrnout do uschovatelského fetézce
s cilem zajistit, aby ve vSech pfipadech existoval stily tok informaci mezi uschovatelem aktiv alternativniho
investi¢ntho fondu a depozitdtem. S cilem predejit zbyte¢nému sili by depozitdfi neméli provadét postupy nalezité
opatrnosti ex ante, pokud maji v imyslu povéfit tischovou centrdlni depozitéfe.

Aby se zlepsila spoluprace v oblasti dohledu a jeho G¢innost, mély by mit pfisluiné organy hostitelského ¢lenského
stdtu spravce moznost zaslat pfislusnym orgdnim domovského ¢lenského stdtu spravce odavodnénou Zddost
o pfijeti opatfeni v oblasti dohledu proti nému.

Ke zlep$eni spoluprace v oblasti dohledu by mél mit orgdn pro cenné papiry a trhy moznost pozadat pfislusny orgdn,
aby piipad ptedlozil organu pro cenné papiry a trhy, pokud md tento piipad pteshrani¢ni disledky a mohl by ovlivnit
ochranu investori nebo finan¢ni stabilitu. Analyza téchto piipadi orgdnem pro cenné papiry a trhy by ostatnim
piislusnym orgdnim umoznila lépe pochopit projedndvané zdleZitosti, pfispéla by k predchdzeni podobnym
pfipadiim v budoucnu a ochrdnila by integritu trhu s alternativnimi investi¢nimi fondy.

Za tcelem podpory sblizovani dohledu v oblasti povéfeni by mél orgdn pro cenné papiry a trhy dostdvat Gplnéjsi
informace o provadéni této smérnice ve viech ¢lenskych statech, a to i v oblasti nalezitého dohledu nad povéfenim
a jeho kontroly. Za timto t¢elem by mél pfed pfiStimi prezkumy smérnic 2009/65/ES a 2011/61/EU vychdzet
z povinnosti poddvat zpravy pfislusnym organtim a z vykonu povéfeni pravomocemi v oblasti sblizovani dohledu.
Orgén pro cenné papiry a trhy by mél pfedloZit zpravu analyzujici trzni postupy v oblasti povéfeni a dodrzovani
pravidel tykajicich se povétent, jakoZ i podstatné pozZadavky, které se tykaji napiiklad lidskych a technickych zdroja,
které spravci, spravcovské spolecnosti a jimi povéfené osoby vyuZivaji k plnéni svych tkold.
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(38) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 (*') stanovi harmonizovand pravidla pro tcastniky
finan¢niho trhu a finanéni poradce, jeZ se tykaji transparentnosti, pokud jde o zaclefiovani rizik tykajicich se
udrzitelnosti a zohlediovéani nepiiznivych dopadt na udrzitelnost do jejich postupti a o poskytovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti ve vztahu k finanénim produktim. Je dileZité zaujmout horizontalni pfistup
k pravidltim tykajicim se transparentnosti v oblasti udrzitelnosti pro tcastniky finan¢niho trhu a finan¢ni poradce.
Alternativni investi¢ni fondy a SKIPCP mohou vyznamné pfispét k cilim unie kapitdlovych trha. Je rovnéz tieba,
aby byl rast trhu s alternativnimi investiénimi fondy a SKIPC rovnéz v souladu s ostatnimi cili Unie, a proto by mél
byt smérovan k podpofe udrZitelného rtistu. Spravcovské spolecnosti SKIPCP a spravci by méli byt schopni
prokdzat, ze priibéiné plni své povinnosti podle nafizeni (EU) 2019/2088. Spravcovské spole¢nosti SKIPCP
a spravci by proto méli do pravidel pro spravu a fizeni rizik pouzivanych na podporu jejich investi¢nich rozhodnuti
zaclenovat environmentélni, socidlni a spravni parametry. Spravcovské spole¢nosti SKIPCP a spravci by pravidla pro
spravu a fizeni rizik méli rovnéz uplatiiovat na své investi¢ni rozhodnuti a na posuzovéni piislusnych rizik, véetné
SKIPCP a spravci prohlasuji, Ze ve SKIPCP a alternativnich investi¢nich fondech, které spravuji, se uplatiuji
udrzitelné investi¢ni politiky. Tato investi¢ni rozhodnuti a posouzeni rizik by méla byt provddéna v nejlepsim
zdjmu investort alternativnich investi¢nich fondti a SKIPCP. Orgén pro cenné papiry a trthy by mél aktualizovat své
obecné pokyny k fddnym zdsaddim odménovani podle smérnic 2011/61/EU a 2009/65/ES, pokud jde o sladéni
pobidek s environmentalnimi, socidlnimi a spravnimi riziky v zdsadach odménovani.

(39) SKIPCP nenabizi vidy pfimo spravcovskd spole¢nost, ale jeden nebo vice distributort bud jménem spravcovské
spolecnosti, nebo svym vlastnim jménem. Zejména by mohly nastat pfipady, kdy nezavisly finan¢ni poradce nabizi
SKIPCP bez védomi spravcovské spole¢nosti. Vétsina distributorti fondt podléhd regulaénim pozadavkim podle
smérnice 2014/65/EU nebo smérnice (EU) 2016/97, které vymezuji rozsah jejich povinnosti vi¢i vlastnim
klientdm. Smérnice 2009/65/ES by tedy méla brat v tivahu rozmanitost zplisobd distribuce a rozliSovat mezi
ujedndnimi, kdy distributor jednd jménem spravcovské spole¢nosti, kterd by méla byt povazovana za povéfeni, na
jedné strané a ujedndnimi, kdy distributor jednd svym jménem, kdyZ nabizi SKIPCP podle smérnice 2014/65/EU
nebo prostfednictvim produktti s investiéni slozkou na bazi Zivotntho pojisténi v souladu se smérnici
(EU) 2016/97, na strané druhé, pficemz v takovém piipadé by se ustanoveni smérnice 2009/65/ES tykajici se
povéfeni neméla uplatnit, bez ohledu na pifipadnou dohodu o distribuci mezi spravcovskou spole¢nosti
a distributorem.

(40) Na nékterych koncentrovanych trzich neexistuje konkurenéni nabidka depozitdfskych sluzeb. Za tcelem feseni
tohoto nedostatku, jenz miZe vést ke zvySenym ndkladim pro spravce a k méné G¢innému trhu s alternativnimi
investicnimi fondy, by clenské stity mély mit moznost svym piislusnym orgdntim povolit jmenovani depozitife
usazeného v jiném clenském stdté. Tato moznost by méla byt vyuzita pouze v piipadé, Ze jsou splnény podminky
stanovené v této smérnici, a s pfedchozim souhlasem pfislusnych orgdnd alternativniho investicniho fondu.
Vzhledem k tomu, Ze rozhodnuti povolit jmenovani depozitite usazeného v jiném c¢lenském stdté by nemélo byt
automatické, a to ani v pfipadé, Ze jsou tyto podminky splnény, mély by pfislusné organy ptijmout toto rozhodnuti
az po individudlnim posouzeni nedostatku pfislusnych depozitdiskych sluzeb v domovském c¢lenském staté
alternativniho investi¢niho fondu s ohledem na investi¢ni strategii tohoto alternativniho investi¢niho fondu.

(41) V rdmci svého ptrezkumu smérnice 2011/61/EU by Komise méla posoudit fungovani odchylky, kterd umoznuje
jmenovat depozitafe usazeného v jiném clenském stdté, a potencidlni pfinosy a rizika, véetné dopadu na ochranu
investord, finan¢ni stabilitu, d¢innost dohledu a dostupnost trznich rozhodnuti, zmény rozsahu této odchylky
v souladu s cili unie kapitdlovych trhd.

(42) Moznost jmenovat depozitdfe usazeného v jiném clenském stdté by méla byt spojena s vétsim dosahem dohledu.
Proto by se mélo vyzadovat, aby depozitat spolupracoval nejen se svymi ptislusnymi orgdny, ale i s piislu§nymi
organy alternativniho investi¢niho fondu, pro ktery byl depozitdf jmenovan, a s piislu§nymi orgdny domovského
¢lenského statu spravce, ktery spravuje alternativni investi¢ni fond, pokud se tyto piislu§né orgdny nachazeji
v jiném ¢lenském staté, nez je clensky stat depozitéfe.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci souvisejicich

s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb (UF. vést. L 317, 9.12.2019, s. 1).
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Za t¢elem lepsi ochrany investord je téeba zvysit toky informaci mezi spravci a investory alternativnich investi¢nich
fond. Aby mohli investofi alternativntho investi¢ntho fondu 1épe sledovat jeho vydaje, méli by spravci urcit
poplatky, platby a vydaje, které bude hradit spravce a které byly ndsledné piimo & nepfimo pfifazeny
alternativnimu investi¢nimu fondu nebo nékteré z jeho investic. Spravci by méli o vSech téchto poplatcich, platbich
a vydajich pravidelné poddvat zpravy. Spravci by méli informovat investory o slozeni portfolia poskytnutych avéri.

Za Glelem zvyseni transparentnosti trhu a efektivniho vyuzivani dostupnych tdaji o trhu s alternativnimi
investi¢nimi fondy by mél mit orgdn pro cenné papiry a trhy mozZnost zvefejiiovat Gdaje o trhu, které ma
k dispozici, v souhrnné ¢i celkové podobé, a standard divérnosti idaji by se mél proto snizit, aby bylo takovéto
pouziti udaji piipustné.

Pozadavky na subjekty ze tretich zem, které maji p¥istup na vnitin{ trh, by mély byt sladény s normami stanovenymi
ve smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 (*. Mély by byt rovnéz sladény se standardy
stanovenymi ve spole¢ném opatfeni piijatém ¢lenskymi stity, pokud jde o jurisdikce nespolupracujici v danové
oblasti, jak je uvedeno v zdvérech Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v danové
oblasti. Zejména mimounijni alternativni investi¢ni fondy, mimounijni spravci, ktefi pusobi v jednotlivych
¢lenskych stitech, a depozitdfi usazeni ve tieti zemi by neméli byt usazeni ve vysoce rizikové téeti zemi ve smyslu
smérnice (EU) 2015/849 ani ve tfeti zemi povaZzované za zemi, kterd nespolupracuje v danovych zdleZitostech,
s vyhradou odkladné lhtity, pokud k uréeni zemé jako vysoce rizikové treti zemé ve smyslu uvedené smérnice nebo
k jejimu pfidani na unijni seznam jurisdikci nespolupracujicich v dafiové oblasti doslo teprve pozdéji. Tyto
pozadavky by mély rovnéz zajistit vhodnou a d¢innou vyménu informaci v danovych zilezitostech v souladu
s mezindrodnimi standardy, jako jsou standardy stanovené v ¢ldnku 26 vzorové tmluvy OECD o danich z pijmu
a majetku.

Smérnice 2009/65/ES by méla zajistit, aby podminky pro sprdvcovské spole¢nosti SKIPCP byly srovnatelné
s podminkami pro sprévce, neni-li divod pro zachovani rozdilt v pravni dpravé pro SKIPCP a spravce. To se tyka
rezimu povéfeni, regula¢niho pfistupu k uschovatelim, pozadavkd na podavani zprav pro dcely dohledu
a dostupnosti a pouzivani ndstrojii pro Fizen{ likvidity.

Aby bylo zajisténo jednotné uplatiiovdni podstatnych pozadavki na spravcovské spolecnosti SKIPCP, je tieba
objasnit, Ze v dobé podani zddosti o povoleni by spravcovskd spole¢nost méla poskytnout pfislusnym organiim
informace o lidskych a technickych zdrojich, které vyuzivd pii plnéni svych tkolt a v pFislusnych piipadech pii
dohledu nad svymi povéfenymi osobami. K fizeni ¢innosti spravcovské spolecnosti by mély byt na plny vazek
jmenovany alesponi dvé fyzické osoby, které jsou bud zaméstndny spravcovskou spolecnosti, nebo jsou vykonnymi
¢leny ¢i ¢leny vedouciho orgdnu spravcovské spolecnosti a které maji bydlisté, tj. obvyklé bydlisté, v Unii. Bez
ohledu na toto zdkonné minimum by mohlo byt v zévislosti na velikosti a sloZitosti spravcovské spole¢nosti
a SKIPCP, ktery spravuje, zapotfebi vice zdrojt.

Za tcelem sladéni pravnich rdmcd smérnic 2009/65/ES a 2011/61/EU s ohledem na povéfeni by se od
spravcovskych spole¢nosti SKIPCP mélo vyZadovat, aby objektivné odtvodnily p¥islusnym orgdniim povéfeni jiné
osoby vykonem svych ¢innosti.

Povéfeni miZe umoznit G¢innou spravu investi¢nich portfolii a ziskdvani potfebné odbornosti tykajici se urcitého
zemépisného trhu nebo kategorie aktiv. Je vSak dulezité, aby orgdny dohledu mély aktualizované informace
o hlavnich prvcich povéfeni. Za tG¢elem ziskani spolehlivého piehledu o ¢innostech v oblasti povéfeni v Unii by
spravcovské spolecnosti mély piislusnym orgdnim pravidelné poskytovat informace o ujedndnich o povéfeni, kterd
zahrnuji povéfeni tikoly kolektivni nebo diskre¢ni spravy portfolia nebo tikoly Fizeni rizik. Spravcovské spolecnosti
by proto mély za kazdy SKIPCP, ktery spravuji, oznamovat informace o povéfenych osobdch, seznam a popis
svéfenych ¢innosti, objem a procentni podil aktiv spravovaného SKIPCP, na néZ se vztahuje povéfeni v souvislosti
se spravou portfolia, popis toho, jak spravcovska spolecnost vykondva dohled nad povéfenou osobou, sleduje ji
a kontroluje ji, informace o ujedndnich o dal$im povéfeni a datum zahdjeni a ukonceni povéteni a dalsiho povéfeni.

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015 o pfedchdzeni vyuzivani finan¢niho systému k prani
penéz nebo financovin{ terorismu, o zméné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a o zruSeni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice Komise 2006/70/ES (UF. vést. L 141, 5.6.2015, s. 73).
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V zdjmu jasnosti by mélo byt upfesnéno, Ze shromazdované udaje o objemu a procentnim podilu aktiv
spravovanych SKIPCP, na néz se vztahuje povéfeni v souvislosti se spravou portfolia, slouzi k zajisténi lepsiho
piehledu o vykonu povéfeni a nejsou samy o sobé dikaznim ukazatelem pro urceni pfiméfenosti podstaty, fizeni
rizik ani ¢innosti opatfeni v oblasti dohledu ¢i kontroly na trovni spravcovské spolecnosti. Tyto informace by
mély byt sdélovany pfislusnym orgdntim v rdmci podavdni zprdv pro tcely dohledu podle smérnice 2009/65/ES.

(50) Za tGcelem zajisténi jednotného uplatnovani smérnice 2009/65/ES by mélo byt objasnéno, Ze pravidla tykajici se
povéfeni, kterd jsou v ni stanovena, se vztahuji na viechny ¢innosti uvedené v piiloze II zminéné smérnice a na
seznam doplitkovych sluzeb stanovenych v ¢€l. 6 odst. 3 dot¢ené smérnice.

(51) Za tcelem dalstho sladéni pravidel tykajicich se povéfeni, kterd se vztahuji na spravce a SKIPCP, a k dosaZeni
jednotnéjsiho uplatiiovani smérnic 2011/61/EU a 2009/65/ES by Komisi méla byt svéfena pravomoc pfijimat akty
podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani EU, pokud jde o upfesnéni podminek pro povéfeni tieti osoby
spravcovskou spole¢nosti SKIPCP a podminek, za nichz lze spravcovskou spole¢nost SKIPCP povazovat za subjekt
v rdmci pipravné Cinnosti odpovidajici konzultace, a to i na odborné trovni, a aby tyto konzultace probihaly
v souladu se zdsadami stanovenymi v interinstituciondlni dohodé ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby
pravnich pfedpisii (¥). Pro zajisténi rovné ucasti na vypracovavani aktil v pfenesené pravomoci obdrzi Evropsky
parlament a Rada veskeré dokumenty soucasné s odborniky z ¢lenskych stitd a jejich odbornici maji automaticky
piistup na setkani skupin odbornikti Komise, jez se vénuji pfipravé aktd v pfenesené pravomoci.

(52) Tato smérnice by méla provddét doporuceni Evropské rady pro systémovd rizika ze dne 7. prosince 2017 tykajici se
harmonizace ndstroji pro fizeni likvidity a jejich vyuZzivani spravci otevienych fondd, které zahrnuji SKIPCP, aby
bylo mozno t¢innéji reagovat na tlaky na likviditu za napjatych podminek na trhu a lépe chranit investory.

(53) Aby mohly SKIPCP usazené v kterémkoli ¢lenském stdté Fesit tlaky na vyplaceni za napjatych podminek na trhu,
mélo by se od nich vyZzadovat, aby si vybraly a do statutu nebo zaklddacich dokumentt zahrnuly nejméné dva
nastroje pro fzeni likvidity z harmonizovaného seznamu uvedeného v piiloze IIA bodech 2 az 8
smérnice 2009/65/ES. Odchylné SKIPCP, ktery je povolen jako fond penézniho trhu v souladu s nafizenim
(EU) 2017/1131, by mél mit moznost se rozhodnout, Ze z tohoto seznamu vybere pouze jeden néstroj pro fizeni
likvidity. Tyto ndstroje pro fizeni likvidity by mély odpovidat investi¢ni strategii, povaze investic SKIPCP z hlediska
likvidity a jeho pravidlim pro vyplaceni podilovych jednotek nebo akcii. SKIPCP by mél tyto ndstroje pro fizeni
likvidity aktivovat, je-li to nezbytné k ochrané zdjmt investorti SKIPCP. Déle by SKIPCP mél mit vidy moZnost
docasné pozastavit upisovani, odkup a vypldceni nebo aktivovat oddélené Gcty, a to za vyjime¢nych okolnosti
a v odivodnénych pfipadech s ohledem na zdjmy investorti SKIPCP. Pokud se SKIPCP rozhodne pozastavit
upisovéni, odkup a vypldceni, mél by to bez zbyte¢ného odkladu ozndmit pislusnym orgdniim svého domovského
¢lenského stdtu. Pokud se SKIPCP rozhodne aktivovat nebo deaktivovat oddélené ticty, mél by to v pfiméfené lhaté
pied aktivaci nebo deaktivaci tohoto ndstroje pro Fizeni likvidity ozndmit pfislusnym orgdnim svého domovského
¢lenského statu. SKIPCP by mél rovnéz informovat piislusné organy svého domovského ¢lenského stitu, pokud
aktivuje nebo deaktivuje jakykoli jiny ndstroj pro fizeni likvidity zptisobem, ktery neni soucasti bézné obchodni
dinnosti stanovené ve statutu nebo zaklddacich dokumentech SKIPCP. To by organtim dohledu umoznilo 1épe
zvladat mozné pfelévani napéti v oblasti likvidity na $ir3{ trh.

(54) Obzvlasté, a za tcelem posileni ochrany investort, je tfeba upfesnit, Ze vyuzivani nepenézniho vyplaceni neni pro
neprofesiondlni investory vhodné, a mélo by proto byt aktivovino pouze za tlelem vyhovéni zddostem
profesiondlnich investort o vyplaceni. Zaroven by méla byt feSena rizika nerovného zachdzeni p#i vyplaceni
investort a ostatnich podilnikti nebo akcionaft.

() Ut vést. L 123,12.5.2016,s. 1.
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Aby bylo mozné pfijimat investi¢ni rozhodnuti v souladu s ochotou investortt SKIPCP podstoupit riziko a jejich
potiebou likvidity, méli by byt investofi SKIPCP informovani o podminkdch pouziti ndstroji pro fizeni likvidity.

Aby byla zajisténa diislednd harmonizace v oblasti Fzeni rizika likvidity SKIPCP a usnadnilo se sblizovani trhu
a dohledu, méla by byt Komisi svéfena pravomoc pfjimat regula¢ni technické normy prostfednictvim aktd
v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovdni EU v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010 s cilem upfesnit charakteristiky ndstroji pro fizeni likvidity stanovenych v piiloze IIA
smérnice 2009/65/ES, s ndleZitym piihlédnutim k rozmanitosti investi¢nich strategii a podkladovych aktiv SKIPCP.
Tyto regula¢ni technické normy by mély byt pfijaty na zdkladé ndvrhu vyhotoveného orgdnem pro cenné papiry
a trhy a nemély by omezovat moznost SKIPCP pouzivat jakykoli vhodny ndstroj pro fizen{ likvidity pro vSechny
kategorie aktiv, jurisdikce a trzni podminky. Aby byla zajisténa jednotnd droven ochrany investorti v Unii, mél by
organ pro cenné papiry a trhy vypracovat pokyny pro vybér a kalibraci ndstrojti pro fizeni likvidity spravcovskymi
spole¢nostmi. Tyto pokyny by mély zohlediovat skute¢nost, Ze hlavni odpovédnost za fizeni rizika v oblasti
likvidity nese i naddle SKIPCP.

Na podporu sledovdni trhu orginy dohledu by se mélo zlepsit shromazdovani informaci a jejich sdileni
prostiednictvim zprav pro ticely dohledu, a to ulozenim povinnosti tykajicich se podavéni zprav pro tcely dohledu
subjektim SKIPCP. Duplicitn{ pozadavky na podavani zprav, které existuji podle unijniho a vnitrostdtntho préva,
zejména nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a (EU) 2019/834 a nafizeni (EU) ¢. 1011/2012 a (EU) ¢ 1073/2013, by bylo
mozno odstranit, aby se zvysila efektivnost a sniZila administrativni zatéz pro spravcovské spolecnosti. Evropské
organy dohledu a ECB by, v ptipadné nutnosti s podporou piislusnych organt, mély posoudit potiebu tdaj
u roznych orgdnt dohledu, aby bylo zajisténo, Ze informace poskytované v ramci $ablony pro podavani zprav pro
ucely dohledu uréené SKIPCP jsou dostatecné.

S cilem omezit duplicitni poddvani zprav a souvisejici zatéz pro SKIPCP a zajistit ti¢inné opakované pouzivani tidaji
organy by udaje oznamované subjekty SKIPCP piislusnym orgdntim mély byt zp¥istupfiovany i dal$im dotcenym
piislusnym orgdndm, orgdnu pro cenné papiry a trhy, ostatnim evropskym organim dohledu a Evropské radé pro
systémova rizika, kdykoli je to nezbytné pro tclely plnéni jejich povinnosti, jakoz i ¢lenim ESCB pouze pro
statistické acely.

Aby byla zajisténa dislednd harmonizace povinnosti tykajicich se poddvéni zprav pro ucely dohledu, méla by byt
Komisi svéfena pravomoc pfijimat regula¢ni technické normy prostfednictvim aktd v pfenesené pravomoci podle
¢lanku 290 Smlouvy o fungovani EU v souladu s ¢ldnky 10 az 14 a ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 za
ucelem stanoveni obsahu, formuldta a postupt ke standardizaci postupu, kterym spravcovské spole¢nosti podavaji
zpravy pro ucely dohledu, véetné Cetnosti podavani zprav a lhat. Pokud jde o informace, které maji byt
poskytovany o ujedndnich o povéfeni, mély by se regula¢ni technické normy i nadéle omezovat na stanovovani
vhodné trovné standardizace informaci, které maji byt poskytovéany. Tyto regula¢ni technické normy by mély byt
piijaty na zdkladé ndvrhu vypracovaného orgdnem pro cenné papiry a trhy. Regula¢nimi technickymi normami by
se nemély dopliovat Zddné prvky, které nejsou stanoveny ve smérnici 2009/65/ES.

Za Gcelem standardizace postupu poddvéni zprdv pro dcely dohledu by méla byt Komise zmocnéna k pfijiméani
provéadécich technickych norem vypracovanych orgdnem pro cenné papiry a trhy, pokud jde o formdty a standardy
udaju a metody a ujedndni pro poddvani zprdv spravcovskymi spole¢nostmi. Komise by méla tyto provadéci
technické normy pfijimat prostfednictvim provadécich aktd podle ¢lanku 291 Smlouvy o fungovani EU a v souladu
s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Za Ucelem zajistén{ ochrany investortl, a zejména toho, aby ve vSech pfipadech existoval stdly tok informaci mezi
uschovatelem aktiv SKIPCP a depozitdtem, by se mél rezim pro depozitdfe rozsifit tak, aby do uschovatelského
fetézce zahrnoval i centrdlni depozitdfe, poskytuji-li subjektim SKIPCP sluzby tschovy. S cilem predejit
zbytenému sili by depozitafi neméli provadét postupy nalezité opatrnosti ex ante, pokud maji v dmyslu povéfit
uschovou centralni depozitafe.

Aby se zlepsila spoluprace v oblasti dohledu a jeho G¢innost, mély by mit pfislu§né organy hostitelského ¢lenského
stdtu SKIPCP mozZnost zaslat pfislusnému orgdnu domovského clenského stitu SKIPCP odtivodnénou Zzddost
o ptijetf opatfeni v oblasti dohledu proti tomuto SKIPCP.
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(63) Ke zlepSeni spoluprace v oblasti dohledu by mél mit orgdn pro cenné papiry a trhy mozZnost pozddat ptislusny
organ, aby pfipad pfedlozil organu pro cenné papiry a trhy, pokud md tento ptipad preshrani¢ni disledky a mohl
by ovlivnit ochranu investorti nebo finan¢ni stabilitu. Analyza téchto pfipadil orgdnem pro cenné papiry a trhy by
ostatnim pFislusnym orgdnim umoznila lépe pochopit projedndvané zilezitosti, pfispéla by k pfedchdzeni
podobnym ptipadiim v budoucnu a ochrénila by integritu trhu SKIPCP.

(64)  AniZ jsou dotcena stavajici platnd pravidla o zabezpeceni divérnosti informaci, méla by se zlepsit vymeéna informaci
mezi piislu§nymi orgdny a danovymi organy. Tato vyména by méla byt v souladu s vnitrostdtnim pravem, a pokud
informace pochézeji z jiného ¢lenského statu, mély by byt sdélovany pouze s vyslovnym souhlasem ptislusného
organu, ktery je poskytl.

(65) Smérnice 2011/61/EU a 2009/65/ES vyzaduji, aby spravci a spravcovské spolecnosti SKIPCP jednali s patficnou
dovednosti, pé¢f a opatrnosti v nejlepsim zdjmu investicnich fondd, které spravuji, a jejich investort. Clenské staty
by proto mély od spréavcti a od spravcovskych spole¢nosti SKIPCP vyzadovat Cestné a spravedlivé jedndni, pokud jde
o poplatky a naklady G¢tované investortim. V roce 2020 vypracoval orgdn pro cenné papiry a trhy pokyny v oblasti
dohledu s cilem podpofit sblizovani dohledu nad néklady alternativnich investi¢nich fond a SKIPCP a vypracovat
soubor kritérii na podporu piislusnych orgdnii pfi posuzovani moznych nepfiméfenych ndkladd a p#i dohledu nad
povinnosti pfedchdzet tomu, aby investorim byly aétovany nepfiméfené ndklady. Cilem téchto kritérii je
poskytnout pfislusnym orgdniim vedeni a zaroven podpofit sblizovdni dohledu v ramci unie kapitdlovych trhi.
Jelikoz vSak chybi jasnd definice nepfimétenych nakladd, existuji rozdily mezi tim, jak nepfiméfené naklady vnimd
piislusné odvétvi a jak je vnimaji orgdny dohledu, a jsou prokdzany rozdily v ndkladech Gétovanych v riiznych
¢lenskych stitech a v ndkladech tictovanych neprofesiondlnim investorim ve srovndni s profesiondlnimi investory.
Navrhované zmény smérnic 2011/61/EU a 2009/65/ES v souvislosti s unijn{ strategii pro retailové investice hodlaj
tento problém fesit tim, Ze budou od spravct fondd vyzadovat, aby zavedli fadny postup stanovovéan{ cen, ktery by
mél zahrnovat zjistovani, analyzu a pfezkum ndkladt G¢tovanych piimo ¢i nepfimo investiénim fondéim nebo
jejich podilnikiim, a Ze bude zaveden pozadavek na odskodnéni investort v piipadech, kdy jim byly uctoviny
nepfiméfené naklady. Orgdn pro cenné papiry a trhy by mél Evropskému parlamentu, Rad¢ a Komisi pfedlozit
zpravu, v niz posoudi vysi ndkladi Gétovanych neprofesiondlnim investortim, jejich odivodnéni a rozdily mezi
témito ndklady, v¢etné rozdila vyplyvajicich z povahy dotéenych alternativnich investi¢nich fondat a SKIPCP,
a analyzovat, zda maji byt kritéria stanovend v jeho pokynech v oblasti dohledu doplnéna o pojem nepfiméfenych
ndkladd. S cilem podpofit piislusné organy v dohledu nad naklady a orgdn pro cenné papiry a trhy pfi analyze
otdzek souvisejicich s nédklady by piislusné orgdny mély shromazdovat daje o ndkladech, které budou s orgdnem
pro cenné papiry a trhy jednordzové sdilet. Takové shromazdovani dajli by zvysilo odborné znalosti orgdnu pro
cenné papiry a trhy v oblasti vykazovani ndkladd, a tento organ by tak mohl Evropskému parlamentu, Rad€, Komisi
a ptislusnym orgdntim poskytovat technické poradenstvi ohledné shromazdovani Gidajti o nédkladech v souvislosti se
strategii Unie pro retailové investice. Na zdkladé této zpravy by mél orgdn pro cenné papiry a trhy vykondvat
¢innosti podle ¢lanku 29 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 s cilem usilovat o dosaZeni obecné shody na pojmu
nepfiméfenych nakladi.

(66) Nazev alternativniho investi¢ntho fondu a SKIPCP je charakteristickym prvkem, ktery ovliviiuje rozhodovani
investort a poskytuje prvni dojem o investi¢ni strategii a cilech fondu. Ackoli ndzev alternativniho investi¢niho
fondu a SKIPCP je soucdsti pfedsmluvnich informaci poskytovanych investoriim, je uZzite¢né vyznam ndzvu
zdtiraznit specifickym poukazem na to, Ze se jednd o zakladni pfedsmluvni informace v kli¢ovych informacich pro
investory a v prospektu, které by mély byt neprofesiondlnim investorim poskytnuty predtim, nez do tohoto
alternativniho investi¢niho fondu investuji, a investortim pfedtim, neZ do tohoto SKIPCP investuji. V souladu se
smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2261 (*) podléhaji od 1. ledna 2023 SKIPCP nabizené
neprofesiondlnim investorim poZzadavkim nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 (¥). Od
tohoto dne byla povinnost spravcovské spolecnosti SKIPCP nebo investiéni spolecnosti vypracovat klicové
informace pro investory nahrazena povinnosti vypracovat sdéleni kli¢ovych informaci v souladu s nafizenim (EU)
¢. 1286/2014. Kromé toho se pozadavky uvedeného nafizeni vztahuji i na spravce spravujici alternativni investi¢ni
fondy, které jsou nabizeny neprofesiondlnim investordm. Proto jsou-li alternativni investi¢ni fondy a SKIPCP
nabizeny neprofesiondlnim investortim, jsou spravci a SKIPCP povinni do sdéleni kli¢ovych informaci zahrnout
ndzev fondu a zajistit, aby tyto informace byly presné, pravdivé a srozumitelné a nevysilaly investordm zavadéjici
nebo rozporuplny signdl, ktery by je fale$né naldkal. Je proto nezbytné zddraznit, Ze ndzev alternativniho
investi¢niho fondu nebo SKIPCP je povazovin za stejné dalezity jako jakykoli jiny pfedsmluvni dokument
a vztahuji se na néj tytéz zdsady poctivosti a transparentnosti. Aby byla zajisténa vysokd a jednotnd troven ochrany

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2261 ze dne 15. prosince 2021, kterou se mén{ smérnice 2009/6 5/ES, pokud jde
o pouzivani sdéleni klicovych informaci spravcovskymi spole¢nostmi subjektil kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych
papirtt (SKIPCP) (Ur. vést. L 455, 20.12.2021, 5. 15).

(¥) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se
strukturovanych retailovych investi¢nich produktt a pojistnych produktd s investiéni slozkou (Ut. vést. L 352, 9.12.2014, s. 1).
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(67)

(68)

investortt v Unii, mél by orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat pokyny k upfesnéni okolnosti, za kterych by
ndzev alternativniho investi¢niho fondu nebo SKIPCP mohl byt pro investora nepravdivy, nejasny nebo zavadéjici.
Odvétvové pravni predpisy, které stanovi normy pro ndzvy fondd nebo nabizeni fond®, maji pfed témito pokyny
pfednost.

PFi vykonu svych funkci podle smérnic 2009/65/ES a 2011/61/EU by se mél orgdn pro cenné papiry a trhy fidit
piistupem zaloZenym na posuzovén rizik.

ECB vydala dne 9. srpna 2022 stanovisko (¥),

PRIJALY TUTO SMERNICL:

Cldnek 1

Zmény smérnice 2011/61/EU

Smérnice 2011/61/EU se mén takto:

1) V danku 4 se odstavec 1 méni takto:

a) pismeno ag) se nahrazuje timto:

,ag) ,profesiondlnim investorem* investor, ktery je povazovan za profesiondlniho klienta nebo s nimz muze byt na

pozadani jako s profesiondlnim klientem zachdzeno ve smyslu pfilohy II smérnice Evropského parlamentu
aRady 2014/65[EU (*);

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstrojt

a 0 zméné smérnic 2002/92[ES a 2011/61/EU (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).%;

dopliuji se novd pismena, kterd znéji:

,ap) centrdlnim depozitdfem cennych papiri“ centrélni depozitdf cennych papirti ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 1

aq)

ar)

as)

at)

naffzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 (*);

,kapitdlem alternativniho investi¢ntho fondu“ souhrn kapitdlovych pfispévkd a nesplaceného upsaného
kapitalu alternativniho investi¢niho fondu, pocitdno na zdkladé ¢astky, kterou lze investovat, po odecteni
vech poplatk, plateb a vydajd, které pfimo ¢i neptimo hradi investofi;

,poskytovanim tivéru“ poskytnuti tivéru:
i) ptimo alternativnim investi¢nim fondem jakoZzto ptivodnim véfitelem, nebo

ii) nepfimo prostrednictvim tfeti osoby nebo ucelové spolecnosti, kterd poskytuje Gvér za alternativni
investi¢n{ fond nebo jeho jménem, nebo za spravce nebo jeho jménem v souvislosti s alternativnim
investi¢nim fondem, pokud je spravce nebo alternativni investi¢n{ fond zapojen do strukturovani Gvéru
nebo do definovéni ¢i predbézného vyjednavani jeho charakteristik pfed ziskdnim expozice viici Gvéru;

yakciondfskym tvérem* Gvér poskytnuty alternativnim investiénim fondem podniku, v némz pi¥imo nebo
nepiimo drzi alespon 5 % kapitdlu nebo hlasovacich prav, a ktery nelze prodat tfetim osobdm, nezévisle na
kapitdlovych ndstrojich, které alternativni investi¢ni fond v tomto podniku drZi;

Lalternativnim investi¢nim fondem poskytujicim Gvér* alternativni investi¢ni fond:
i) jehoZ investi¢ni strategie spociva pfedevsim v poskytovani Gvért nebo

ii) jehoz poskytnuté tivéry maji pomyslnou hodnotu, kterd pfedstavuje alesponn 50 % jeho ¢isté hodnoty
aktiv;

(% UF. vést. C 379, 3.10.2022, s. 1.
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au) alternativnim investiénim fondem vyuzZivajicim pakovy efekt“ alternativni investi¢ni fond, jehoZ expozice
zvysil jeho spravce pujckou penéznich prostfedkti nebo cennych papirti, pdkovym efektem vtélenym
v derivatovych pozicich nebo jinym zptsobem.

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlepSeni vypofddani
obchodii s cennymi papiry v Evropské unii a centrdlnich depozitifich cennych papird a o zméné
smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 236/2012 (Ut. vést. L 257, 28.8.2014,s. 1).*

2) Clanek 6 se ménf takto:
a) v odst. 4 pism. b) se dopliiuje novy bod, ktery zni:

,iv) jakykoli jiny tikol nebo ¢innost, které spravce jiz vykondvd ve vztahu k alternativnimu investiénimu fondu,
ktery spravuje v souladu s timto ¢lankem, nebo ve vztahu ke sluzbdm, které poskytuje v souladu s timto
odstavcem, za podminky, Ze kazdy potencidlni stfet z4jmt1 vyplyvajici z vykonu tohoto tikolu nebo ¢innosti
vidi jinym strandm je nélezité fesen;”

b) v odstavci 4 se dopliuji novd pismena, kterd znéjt:
,€) spravu referen¢nich hodnot v souladu s nafizenim (EU) 2016/1011;
d) sprdvu tvéru v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2167 (¥).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2167 ze dne 24. listopadu 2021 o sprévcich Gvéru
a obchodnicich s Gvéry a 0 zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17[EU (Ut. vést. L 438, 8.12.2021, 5. 1).%

¢) odstavec 5 se méni takto:
i) pismeno b) se zrusuje;
i) dopliuje se nové pismeno, které zni:

,€) spravu referen¢nich hodnot v souladu s nafizenim (EU) 2016/1011, které se pouzivaji v alternativnich
investi¢nich fondech, které spravuje.”;

d) odstavec 6 se nahrazuje timto:
,6.  Na poskytovani sluzeb uvedenych v odst. 4 pism. a) a b) tohoto ¢lanku, které se tykaji jednoho nebo vice
néstrojii uvedenych v pfiloze I oddilu C smérnice 2014/65/EU, spravci se pouziji ¢lanek 15, ¢ldnek 16 kromé
odst. 5 prvniho pododstavce a clanky 23, 24 a 25 smérnice 2014/65/EU.“
3) Cldnek 7 se méni takto:

a) odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2.  Clenské stity vyzaduji, aby spravce, ktery 7ddd o povoleni, predlozil piislusnym orgdniim svého
domovského ¢lenského statu tyto informace tykajici se spravce:

a) informace o osobdch, jez skutecné fdi ¢innost spravce, zejména vzhledem k ¢innostem uvedenym v piiloze I,
véetné:

i) popisu tilohy, titulu a sluzebniho postaventi téchto osob;
ii) popisu hierarchickych vztahii a povinnosti téchto osob uvnitf spravce a mimo néj;
i) prehledu doby, kterou kazda z téchto osob vénuje jednotlivym povinnostem;
iv) popisu lidskych a technickych zdrojt, které podporuji ¢innost téchto osob;
aa) zakonny nazev a piislusny identifikdtor spravce;

b) informace o totoznosti akcionafti nebo spole¢nik spravce s kvalifikovanou téasti, at pfimych ¢i nepfimych,
fyzickych ¢i pravnickych osob, a vysi jednotlivych tcasti;
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¢) plan dinnosti, ktery stanovuje organizacni strukturu spravce, véetné informaci, jak spravce hodld plnit
povinnosti podle kapitol II, III, IV a v pfislusnych ptipadech i povinnosti podle kapitol V az VIII této smérnice
a povinnosti podle ¢l. 3 odst. 1, ¢l. 6 odst. 1 pism. a) a ¢lanku 13 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/2088 (*), a podrobny popis vhodnych lidskych a technickych zdroji, které ma za timto tcelem
vyuzivat;

d) informace o zdsaddch a postupech odménovani stanovenych spravcem podle ¢lanku 13;

e) informace o opatienich pfijatych pro ticely povéfeni a dalstho povéteni tieti osoby plnénim tkold v souladu
s ¢lankem 20, které obsahuji alespon:

i) pro kazdou povéfenou osobu:
— jeji zdkonny ndzev a piislusny identifikdtor,
— jurisdikci, v niZ je usazena, a
— je-li to relevantni, jeji organ dohledu;
ii) podrobny popis lidskych a technickych zdroji, které spravce vyuziva pro:
— plnéni kazdodennich tkold v oblasti spravy portfolia nebo Fizeni rizik uvnitf spravce a
— sledovéni vykonu svéfené ¢innosti;
iii) pro kazdy alternativni investi¢ni fond, ktery spravce spravuje nebo hodla spravovat:

— struény popis svéfenych tikol spravy portfolia, véetné toho, zda je takové povéfeni cdste¢né nebo
uplné, a

— struény popis svéfenych ukoli Fizeni rizik, véetné toho, zda je takové povéfeni ¢astecné nebo tplné;

iv) popis pravidelnych opatfeni ndlezité opatrnosti, kterd mé spravce provadét za tGcelem sledovani svéfené
¢innosti.

(*) Nafizenf Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejfiovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb (UF. vést. L 317, 9.12.2019, s. 1).%

odstavec 5 se nahrazuje timto:

,5.  Prislu§né orgdny ctvrtletné informuji orgdn pro cenné papiry a trhy o povolenich udélenych ¢i odejmutych
podle této kapitoly a o veskerych zménach v seznamu alternativnich investi¢nich fonda spravovanych nebo
nabizenych v Unii povolenymi spravci.

Orgén pro cenné papiry a trhy vede centrdln{ vefejny rejstiik vech spréved, jimz bylo udéleno povoleni podle této
smérnice, piislusnych orgdnt kazdého takového spravce a seznam alternativnich investi¢nich fondd, jez tito
spravci spravuji nebo nabizeji v Unii. Tento rejstiik je zpFistupnén vefejnosti v elektronické podobé.”;

odstavce 6 a 7 se zrusujf;
dopliiuje se novy odstavec, ktery zni:

,8. Do 16. dubna 2029 ptedlozi orgdn pro cenné papiry a trhy Evropskému parlamentu, Radé a Komisi zpravu
analyzujici trzni postupy tykajici se povéteni a dodrzovani odstavcti 1 az 5 tohoto ¢lanku a ¢lanku 20, mimo jiné
na zdkladé udaji ozndmenych piislusnym organtim v souladu s ¢l. 24 odst. 2 pism. d) a na zdkladé vykonu
pravomoci orgdnu pro cenné papiry a trhy v oblasti sblizovani dohledu. Tato zprdva rovnéz analyzuje soulad
s podstatnymi pozadavky této smérnice.”
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4) V¢l 8 odst. 1 se pismeno c) nahrazuje timto:

,C) osoby, které skute¢né Fidi ¢innost spravce, nemaji dostatecné dobrou povést a postacujici zkuSenosti, a to
i v souvislosti s investi¢nimi strategiemi spravovaného alternativniho investicniho fondu, pficemz jména téchto
osob, jakoz i viech osob, které je ve funkci nahradi, musi byt neprodlené sdélena pfislusnym orgdntim
domovskych ¢lenskych statd spravce, a o ¢innosti spravce musi rozhodovat alespont dvé fyzické osoby, které
takové podminky spliiuji, které jsou bud spravcem zaméstndny na plny tvazek, nebo jsou vykonnymi ¢leny nebo
¢leny fidiciho orgdnu spravce zavdzanymi fidit ¢innost spravce na plny tvazek, a které maji bydligte v Unii;“.

5) V ¢lanku 12 se dopliiuje novy odstavec, ktery znf:

,4.  Protcely odst. 1 prvniho pododstavce pism. f) pfedloZi orgdn pro cenné papiry a trhy do 16. fijna 2025 zprivu
Evropskému parlamentu, Radé a Komisi analyzujici ndklady, které spravci actuji investortim jimi spravovanych
alternativnich investi¢nich fondd, a odtvodiujici tyto ndklady a pfipadné rozdily mezi nimi, véetné rozdilt
vyplyvajicich z povahy dotéenych alternativnich investi¢nich fondt. Jako souddst tohoto posouzeni orgdn pro cenné
papiry a trhy v rdmci ¢ldnku 29 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 analyzuje vhodnost a Gcinnost kritérii stanovenych
orgdnem pro cenné papiry a trhy v jeho konvergen¢nich néstrojich pro dohled nad néklady.

Pro tcely této zpravy a v souladu s ¢lankem 35 nafizeni (EU) €. 1095/2010 poskytnou piislusné orgdny orgdnu pro
cenné papiry a trhy jednordzové daje o ndkladech, véetné vSech poplatkdi, plateb a vydajt, které pfimo ¢i neptimo
hradi investofi nebo spravce v souvislosti s ¢innosti alternativniho investiéniho fondu a které maji byt pfimo i
nepfimo pfifazeny alternativnimu investi¢nimu fondu. Pfislu§né orgdny zpfistupni tyto udaje orgdnu pro cenné
papiry a trhy v mezich svych pravomoci, mezi néz patii pravomoc pozadovat od spravce poskytnuti informaci, jak je
stanoveno v ¢l. 46 odst. 2 této smérnice.”

6) V ¢lanku 14 se vklada novy odstavec, ktery zni:

,2a.  Pokud sprdvce spravuje nebo hodld spravovat alternativni investicni fond z podnétu tfeti osoby, véetné
pipadd, kdy tento alternativni investi¢ni fond pouzivd jméno tfeti osoby, z jejthoz podnétu fond spravuje, nebo kdy
spravce povétuje tieti osobu, z jejthoz podnétu fond spravuje, podle ¢lanku 20, ptedlozi spravcee pfislusnym orgdntim
svého domovského ¢lenského statu podrobna vysvétleni a dikazy o tom, Ze dodrzuje odstavce 1 a 2 tohoto ¢lanku,
piicemz zohledni veskeré stiety zdjma. Spravee zejména uvede, jakd pfiméfend opatieni piijal, aby zabrdnil stfetim
z4jmu vyplyvajicim ze vztahu k dotcené tieti osobé, nebo pokud témto stretim zdjmi nelze zabrénit, jak je zjistuje,
fesi, sleduje a v pislusnych piipadech oznamuje, aby zabrénil tomu, Ze tyto stfety zdjmi nepfiznivé ovlivni zdjmy
alternativniho investi¢ntho fondu a jeho investord.”

7)  Clanek 15 se mén{ takto:
a) odstavec 3 se méni takto:
i) dopliuje se nové pismeno, které zni:
,d) v piipadé ¢innosti poskytovani tivérl zavést ic¢inné zdsady, postupy a procesy pro poskytovani aveérd.”
ii) dopliuji se nové pododstavce, které znéji:

,Pro tcely prvniho pododstavce pism. d), pokud sprévci spravuji alternativni investi¢ni fondy, které se zabyvaji
poskytovanim uvért, véetné piipadd, kdy tyto alternativni investi¢ni fondy ziskaji expozici vi¢i Gvérim
prostiednictvim tfetich osob, zavedou rovnéZz Gcinné zdsady, postupy a procesy pro posuzovani tivérového
rizika a pro spravu a sledovéni svého avérového portfolia, zajisti, aby tyto zdsady, postupy a procesy byly stéle
aktudlni a G¢inné, a pravidelné je pfezkoumadvaji, a to nejméné jednou ro¢né.

Aniz je dotéen ¢l. 12 odst. 1 pism. b), nevztahuji se pozadavky stanovené v prvnim pododstavci pism. d)
a v druhém pododstavci tohoto odstavce na poskytovani akciondfskych Gvérd, pokud pomyslnd hodnota
takovych Givért nepfesahuje souhrnné 150 % kapitalu alternativniho investi¢niho fondu.”
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b) vkladaji se nové odstavce, které znéji:

,4a.  Spravce zajisti, aby v pfipadé¢, Ze jim spravovany alternativni investicni fond poskytuje avéry, pomyslnd
hodnota avérd poskytnutych jednomu dluznikovi timto alternativnim investicnim fondem nepfesahovala
souhrnné 20 % kapitdlu alternativniho investicniho fondu, je-li dluznikem néktery z téchto subjekti:

a) finanéni podnik ve smyslu ¢l. 13 bodu 25 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES (!)*,
b) alternativni investi¢ni fond nebo
¢) SKIPCP.

Omezenim stanovenym v prvnim pododstavci tohoto odstavce nejsou dotfeny prahové hodnoty, omezeni
a podminky stanovené v nafizenich Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 (3*, (EU) ¢ 3462013 (3)*
a (EU) 2015/760 (4*.

4b.  Sprdvce zajisti, aby pakovy efekt jim spravovaného alternativniho investi¢niho fondu poskytujictho dvér
nepfedstavoval vice nez:

a) 175 %, pokud je tento alternativni investi¢ni fond otevieny;
b) 300 %, pokud je tento alternativni investi¢ni fond uzavieny.

Pikovy efekt alternativniho investi¢niho fondu poskytujictho Gvér se vyjadiuje jako pomér mezi expozici tohoto
alternativniho investi¢ntho fondu vypoctenou podle zdvazkové metody vymezené v aktech v prenesené
pravomoci pfijatych podle ¢l. 4 odst. 3 a ¢istou hodnotou jeho aktiv.

Ujedndni o zdptjckéch, jez jsou plné kryta kapitdlovymi pfisliby investorti do alternativniho investi¢niho fondu
poskytujictho Gvér, se pro tGcely vypoctu poméru uvedeného ve druhém pododstavci nepovazuji za expozici.

V piipadé, Ze alternativni investi¢ni fond poskytujici tivér porusi pozadavky stanovené v tomto odstavci a toto
poruseni je mimo kontrolu jeho spravce, ptijme spravce v ptiméfené lhiité takova opatieni, kterd jsou tieba
k népravé pozice, s nalezitym piihlédnutim k zdjmim investort do alternativniho investiéniho fondu
poskytujiciho avér.

Aniz jsou dotceny pravomoci pfislusnych organt uvedenych v ¢l. 25 odst. 3, pozadavky stanovené v prvnim
pododstavci tohoto odstavce se nevztahuji na alternativni investicni fond poskytujici Gvér, jehoz ¢innosti
poskytovani Gveérti spocivaji pouze v poskytovani akciondiskych aGvérl, za podminky, Ze pomyslnd hodnota
téchto Gvért nepfesahuje souhrnné 150 % kapitalu tohoto alternativniho investi¢niho fondu.

4c.  Investi¢ni limit ve vysi 20 % stanoveny v odstavci 4a:

a) plati k datu stanovenému ve statutu, zaklddacich dokumentech nebo prospektu alternativniho investiéniho
fondu, které nesmi byt pozdéjsi nez 24 mésicti od data prvniho upisovani podilovych jednotek nebo akcii
alternativniho investi¢niho fondu;

b) prestane platit, jakmile spravce zahdji prodej aktiv alternativniho investi¢niho fondu za Gcelem vyplaceni
podilovych jednotek nebo akcii v ramci likvidace alternativniho investi¢niho fondu, a

¢) se docasné pozastavi, pokud je kapitdl alternativniho investi¢niho fondu zvysen nebo snizen.

Délka pozastaveni uvedeného v prvnim pododstavci pism. ¢) je omezena na dobu nezbytné nutnou s ndlezitym
piihlédnutim k z4jmim investorti do alternativniho investi¢niho fondu a v zadném pi{padé nesmi ¢init vice nez
12 mésict.

4d.  Datum pouzitelnosti uvedené v odst. 4c prvnim pododstavci pism. a) musi zohlediovat zvldstni rysy
a charakteristiky aktiv, jeZ maji byt alternativnim investi¢nim fondem investovdna. Ve vyjimelnych situacich
mohou piislu§né organy spravce po predloZeni fddné odivodnéného investi¢niho planu schvilit prodlouZeni této
lhiity nejvyse o dalsich 12 mésica.
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4e.  Spravce zajisti, aby alternativn{ investi¢ni fond, ktery spravuje, neposkytoval Gvéry témto subjektim:

a) spravci nebo zaméstnancm spravce;

b) depozitai alternativniho investi¢ntho fondu nebo subjekttm, které depozita povéfil plnénim tkolt ve vztahu
k tomuto alternativnimu investi¢nimu fondu v souladu s ¢lankem 21;

c) subjektu, ktery spravce povéfil plnénim dkold v souladu s ¢lankem 20, nebo zaméstnancim takového subjektu;

d) subjektu v téze skuping ve smyslu ¢l. 2 bodu 11 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ()* jako
spravce, s vyjimkou pipadi, kdy je tento subjekt finanénim podnikem, ktery poskytuje finanéni prostiedky
vylu¢né dluzniktim, kteff nejsou uvedeni v pismenech a), b) a ¢) tohoto odstavce.

4f.  Pokud alternativni investiéni fond poskytuje Gvéry, pFipisi se vynosy z nich, po odecteni veskerych
piipustnych poplatki za jejich spravu, v plné vysi tomuto alternativnimu investiénimu fondu. Veskeré ndklady
a vydaje spojené se spravou tvért se sdéluji v souladu s ¢ldnkem 23 této smérnice.

4g.  Aniz jsou dotéeny jiné ndstroje prava Unie, muZe ¢lensky stt alternativnim investi¢nim fondim, které
poskytuji tvéry, zakdzat poskytovdni Gvérti spotfebitelim ve smyslu ¢l. 3 pism. a) smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2008/48/ES (9)* na svém tzemi a muiZe alternativnim investi¢nim fondtim zakdzat spravovat
tvéry poskytnuté témto spotiebitelim na jeho dzemi. Timto zdkazem neni dotleno nabizeni alternativnich
investi¢nich fondd, které poskytuji Gvéry spotiebiteltim nebo spravuji tivéry poskytnuté spottebitelim, v Unii.

4h.  Clenské staty zakazi sprévciim spravovat alternativni investi¢ni fondy, které se zabyvaji poskytovanim dvéri
a jejichz investi¢ni strategie je plné nebo z¢dsti zaméfena na poskytovani Gvéri vyhradné za ucelem prevddéni
téchto tvért nebo expozic na tieti osoby.

4i.  Sprévce zajisti, aby si alternativni investi¢ni fond, ktery spravuje, ponechal 5 % pomyslné hodnoty kazdého
uvéru, ktery tento alternativn{ investi¢ni fond poskytl a ndsledné ptevedl na tfeti osoby. Tento procentni podil
kazdého tvéru si ponechd:

a) do splatnosti v ptipadé avéra s dobou splatnosti do osmi let nebo v pifpadé tivérti poskytnutych spotiebiteltm
bez ohledu na jejich splatnost;

b) po dobu nejméné osmi let v p¥ipadé ostatnich Gvéri.

Odchylné od prvniho pododstavce se pozadavek v ném stanoveny nepouzije, pokud:

a) spravce zalne prodavat aktiva alternativniho investi¢niho fondu za ti¢elem vyplaceni podilovych jednotek nebo
akcif v rdmci likvidace alternativniho investi¢niho fondu;

b) je zcizeni Gvéru nezbytné pro dcely splnéni omezujicich opatfeni pfijatych podle ¢lanku 215 Smlouvy
o fungovéani EU nebo pozadavki na produkt;

¢) prodej Givéru je nezbytny k tomu, aby spravce mohl provadét investi¢ni strategii alternativniho investi¢ntho
fondu, ktery spravuje, v nejlepsim zdjmu investort tohoto alternativniho investi¢niho fondu, nebo

d) prodej Gvéru je vyvoldn zhor§enim rizika spojeného s tivérem, které spravce zjistil v postupu ndlezité
opatrnosti a Fzen{ rizik uvedeném v ¢l. 15 odst. 3, a kupujici je o tomto zhorSeni pii nikupu tvéru
informovén.
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Na Zddost pfislusnych orgdnd svého domovského ¢lenského stitu spravce prokdze, ze spliiuje podminky
pro uplatnéni pfislusné odchylky stanovené v druhém pododstavci.

(")* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o piistupu k pojistovaci
a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost IT) (Ut. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).

(})* Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych fondech
rizikového kapitlu (UF. vést. L 115, 25.4.2013, 5. 1).

()* Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych fondech
socidlniho podnikani (Uf. vést. L 115, 25.4.2013,s. 18).

(*)* Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015 o evropskych fondech
dlouhodobych investic (Uf. vést. 1. 123, 19.5.2015, 5. 98).

()* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o ro¢nich tcetnich zavérkdch,
konsolidovanych tcetnich zdvérkdch a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikd, o zméné smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS
(Ut. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).

(*y* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/48/ES ze dne 23. dubna 2008 o smlouvich o spotiebitelském
Givéru a o zruseni smérnice Rady 87/102/EHS (Ut. vést. L 133, 22.5.2008, s. 66).“

V ¢clanku 16 se vklddaji nové odstavce, které znéji:

,2a.  Spravce zajisti, aby byl alternativni investi¢ni fond poskytujici avér, ktery spravuje, uzavieny.

Odchylné od prvniho pododstavce muiize byt alternativni investi¢ni fond poskytujici Givér otevieny, pokud je spravce,
ktery jej spravuje, schopen pfislusnym organim domovského ¢lenského stitu spravce prokazat, Ze systém fizeni
rizika likvidity alternativniho investi¢niho fondu je slucitelny s jeho investi¢ni strategii a pravidly pro zpétny odkup.

Pozadavkem stanovenym v prvnim pododstavci tohoto odstavce nejsou dotleny prahové hodnoty, omezeni
a podminky stanovené v nafizenich (EU) ¢. 345/2013, (EU) &. 346/2013 a (EU) 2015/760.

2b. S cilem zajistit soulad s odstavci 1 a 2 tohoto ¢lanku vybere spravce, ktery spravuje otevieny alternativni
investi¢ni fond, z néstrojti pro Fizeni likvidity uvedenych v piiloze V bodech 2 az 8 alespon dva vhodné néstroje poté,
co posoudi jejich vhodnost z hlediska sledované investi¢ni strategie, likvidity a pravidel dot¢eného alternativniho
investi¢ntho fondu pro zpétny odkup. Sprévce zahrne tyto néstroje do statutu nebo zaklddacich dokumentt
alternativniho investi¢niho fondu za G¢elem jejich mozného pouziti v zdjmu investort alternativniho investi¢niho
fondu. Tento vybér nesmi zahrnovat pouze néstroje uvedené v ptiloze V bodech 5 a 6.

Odchylné od prvniho pododstavce se spravce muze rozhodnout vybrat si z ndstroji uvedenych v pfiloze V bodech 2
az 8 pouze jeden ndstroj pro fizen likvidity, pokud je alternativni investi¢ni fond, ktery spravuje, povolen jako fond
penézniho trhu v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 20171131 (¥).

Spréavce zavede podrobné zdsady a postupy pro aktivaci a deaktivaci kazdého zvoleného ndstroje pro fizen likvidity
a provozni a administrativni opatfeni pro pouZiti tohoto néstroje. Vybér uvedeny v prvnim a druhém pododstavci
a podrobné zdsady a postupy aktivace a deaktivace se sdéli prislusnym orgdnim domovského clenského stitu spravce.

Nepenézni vyplaceni podle piflohy V bodu 8 lze aktivovat pouze za G¢elem vyplaceni pozadovaného profesiondlnimi
investory za podminky, Ze nepenézni vyplaceni odpovidd pomérnému podilu aktiv drZenych alternativnim
investi¢nim fondem.

Odchylné od ¢tvrtého pododstavee tohoto odstavce nemusi nepenézni vyplaceni odpovidat pomérnému podilu aktiv
drzenych alternativnim investicnim fondem, pokud je tento alternativni investiéni fond nabizen vyhradné
profesiondlnim investorim nebo pokud je cilem jeho investi¢ni politiky kopirovat sloZeni uréitého akciového indexu
nebo indexu dluhovych cennych papird a pokud je tento alternativni investi¢ni fond fondem obchodovanym
v obchodnim systému ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 46 smérnice 2014/65/EU.
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2c.  Spravce, ktery spravuje otevieny alternativni investi¢ni fond, mtze v zdjmu jeho investorti do¢asné pozastavit
upisovani, odkup a vyplaceni podilovych jednotek nebo akcii tohoto alternativniho investi¢niho fondu uvedenych
v pifloze V bodé 1 nebo, jsou-li tyto ndstroje zahrnuty ve statutu nebo zaklddacich dokumentech alternativniho
investi¢niho fondu, aktivovat ¢i deaktivovat dalsi ndstroje pro fizeni likvidity vybrané z piilohy V bodt 2 az 8
v souladu s odstavcem 2b tohoto ¢ldnku. Spravce miize v zdjmu investort alternativniho investi¢niho fondu rovnéz
aktivovat oddélené ¢ty uvedené v ptiloze V bodé 9.

Pozastaveni upisovani, odkupu a vypldceni nebo oddélené Géty uvedené v prvnim pododstavci miiZe spravce pouZit
pouze ve vyjime¢nych piipadech, pokud to okolnosti vyzaduji a pokud je to oprdvnéné vzhledem k zdjmim
investort alternativniho investi¢niho fondu.

2d.  Sprévce neprodlené podd ozndmeni piislusnym organiim svého domovského ¢lenského stétu:
a) pokud aktivuje nebo deaktivuje ndstroj pro fizeni likvidity uvedeny v ptiloze V bodé 1;

b) pokud aktivuje nebo deaktivuje jakykoli jiny ndstroj pro fizeni likvidity uvedeny v pfiloze V bodech 2 az 8
zptisobem, ktery neni soucdsti bézné ¢innosti stanovené ve statutu nebo zaklddacich dokumentech alternativniho
investi¢niho fondu.

Spréavce v piiméfené [hiité predtim, nez aktivuje nebo deaktivuje ndstroj pro fizeni likvidity uvedeny v piiloze V bodé
9, ozndmi tuto aktivaci nebo deaktivaci pfislusnym orgdntim svého domovského ¢lenského stétu.

Prislusné orgdny domovského clenského statu spravce o ozndmenich, kterd obdrzely podle tohoto odstavce,
neprodlené informuji piislusné orgdny hostitelského ¢lenského stitu spravce, orgdn pro cenné papiry a trhy
a v ptipadé moznych rizik pro stabilitu a integritu finan¢niho systému i Evropskou radu pro systémova rizika,
ziizenou nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 (**). Orgdn pro cenné papiry a trhy ma
pravomoc sdilet informace, které obdrzel podle tohoto odstavce, s pFislusnymi organy.

2e.  Clenské stity zajisti, aby byly spravcim otevienych alternativnich investi¢nich fondd k dispozici alespon
ndstroje pro fizeni likvidity uvedené v piiloze V.

2f.  Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych norem za tcelem stanoveni
pozadavkd, které maji alternativni investi¢ni fondy poskytujici tvéry spliovat, aby si mohly ponechat otevienou
strukturu. Tyto pozadavky musi zahrnovat fddny systém fizeni likvidity, dostupnost likvidnich aktiv a zatézové
testovani, jakoZ i vhodnd pravidla pro zpétny odkup s ohledem na profil alternativnich investi¢nich fondt
poskytujicich avéry z hlediska likvidity. Tyto pozadavky rovnéz nalezité zohledni podkladové Gvérové expozice,
prumérnou dobu splaceni avérd a celkové roz¢lenéni a sloZeni portfolii alternativnich investi¢nich fondd
poskytujicich avéry.

2 g Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem za Géelem upfesnéni
charakteristik nastroju pro fizeni likvidity uvedenych v pfiloze V.

Pii vypracovéavani téchto ndvrha regula¢nich technickych norem orgdn pro cenné papiry a trhy zohledni rozmanitost
investi¢nich strategii a podkladovych aktiv alternativnich investi¢nich fondd. Tyto normy nesméji omezovat moznost
spravcli pouzivat jakykoli vhodny ndstroj pro fizeni likvidity pro vSechny kategorie aktiv, jurisdikce a trzni podminky.

2h. Do 16. dubna 2025 vypracuje orgdn pro cenné papiry a trhy obecné pokyny pro vybér a kalibraci ndstrojt pro
Hzent likvidity spravci za tcelem fizenf rizika likvidity a zmirfiovani rizik pro finan¢ni stabilitu. Tyto obecné pokyny
zohledn{ skute¢nost, Ze hlavni odpovédnost za Fzeni rizika likvidity i nadale nesou spravci. Musi obsahovat ddaje
o okolnostech, za nichz mohou byt aktivovany oddélené téty uvedené v piiloze V bodé 9. Nez zacnou platit, musi
poskytnout dostatek ¢asu na prizptisobeni, zejména pro jiz existujici alternativni investi¢ni fondy.

2i.  Orgdn pro cenné papiry a trhy pfedlozi navrhy regulacnich technickych norem uvedenych v odstavcich 2f
a 2 g tohoto ¢lanku Komisi do 16. dubna 2025.
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Komisi je svéfena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v odstavcich 2f
a 2 g vsouladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. Cervna 2017 o fondech penézniho trhu

(UK. vést. L 169, 30.6.2017, s. 8).

(**) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o makroobezietnostnim

dohledu nad finan¢nim systémem na trovni Evropské unie a o zfizeni Evropské rady pro systémové rizika
(Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 1).

Clanek 20 se ménf takto:

a)

v odstavci 1 se prvni pododstavec méni takto:
i) dvodni text se nahrazuje timto:

,Spravce, ktery hodla povéfit téeti osobu, aby jeho jménem vykondvala jeden ¢ vice tkolt uvedenych v piiloze
I nebo poskytovala jednu nebo vice sluzeb uvedenych v ¢l. 6 odst. 4, tuto skute¢nost ozndmi pfislusnym
organtim svého domovského ¢lenského stitu pfedtim, nez toto povéfeni nabude t¢inku. Pfitom musi byt
splnény tyto podminky:;

ii) pismeno f) se nahrazuje timto:

of) sprdvce musi byt schopen prokdzat, Ze povéfend osoba ma odbornou kvalifikaci a je zpiisobild k plnéni
doteenych tikoll a poskytovani dotéenych sluzeb, Ze byla vybrdna s veskerou patfi¢nou péci a Ze je spravce
schopen kdykoli ti¢inné zkontrolovat vykon svéfené ¢innosti, a ddvat povéfené osobé dalsi pokyny a Ze je

o «,

schopen povéfeni s okamzZitou G¢innosti zrusit, je-li to v zdjmu investord.”;
odstavec 3 se nahrazuje timto:

,3.  Odpovédnost sprivce vii¢i klientiim, alternativnimu investicnimu fondu a jeho investorim neni dotéena
skute¢nosti, Ze povéfil plnénim tkold nebo poskytovanim sluzeb tieti osobu nebo Ze tato tfeti osoba déle povéfila
témito tikoly jinou osobu. Spravce nesmi povéfit plnénim tkolti nebo poskytovanim sluzeb tiet osobu v takovém
rozsahu, aby ho v podstaté jiz nebylo mozno povazovat za spravce dotceného alternativniho investi¢niho fondu
nebo poskytovatele sluzeb uvedenych v ¢l. 6 odst. 4 a aby se stal subjektem typu ,postovni schranka“.

3a.  Sprévce zajisti, aby plnéni tkold uvedenych v piiloze I a poskytovani sluzeb uvedenych v ¢l. 6 odst. 4 bylo
v souladu s touto smérnici. Tato povinnost plati bez ohledu na regula¢ni status piipadné povéfené nebo dile
povérené osoby nebo misto, kde se nachdzi.;

v odstavci 4 se navéti nahrazuje timto:

,Ttet{ osoba mizZe plnénim tkolti nebo poskytovanim sluzeb, kterymi byla povéfena, povérit dalsi osobu, pokud
jsou splnény tyto podminky:*

odstavec 6 se nahrazuje timto:

,6.  Pokud dédle povéfend osoba povéii plnénim jakychkoli svéfenych dkold nebo poskytovanim jakychkoli
svéfenych sluzeb dal$i osobu, plati obdobné podminky stanovené v odstavci 4.

6a.  Odchylné od odstavct 1 az 6 tohoto ¢lanku, vykondva-li tikol nabizeni podle pfilohy I bodu 2 pism. b)
jeden nebo vice distributord, ktefi jednaji vlastnim jménem a nabizeji alternativni investi¢ni fond v souladu se
smérnici 2014/65/EU nebo prostfednictvim pojistnych produktt s investicni slozkou v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 (*), nepovaZuje se tento tikol za povéfeni podléhajici pozadavkim
stanovenym v odstavcich 1 az 6 tohoto ¢lanku bez ohledu na piipadnou dohodu o distribuci uzavienou mezi
spravcem a distributorem.

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016 o distribuci pojisténi
(Uf. vést. L 26, 2.2.2016, 5. 19).”
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10) Clanek 21 se ménf takto:
a) vklada se novy odstavec, ktery zni:

,5a.  Odchylné od odst. 5 pism. a) mize domovsky clensky stdt unijniho alternativniho investi¢ntho fondu svym
piislusnym orgdnim umoznit, aby povolily jmenovani instituce uvedené v odst. 3 prvnim pododstavci pism. a)
a usazené v jiném ¢lenském stdté depozitdfem, jsou-li splnény tyto podminky:

a) piislusné orgdny obdrzi od spravce odtivodnénou zddost o povoleni jmenovat depozitdfe usazeného v jiném
¢lenském stdté, kterd prokazuje, Ze v domovském clenském stdté alternativniho investicniho fondu je
nedostatek depozitdiskych sluzeb, které jsou schopny ac¢inné uspokojit potfeby alternativniho investi¢niho
fondu s ohledem na jeho investi¢ni strategii, a

b) celkovd hodnota aktiv danych do tschovy podle odstavce 8 tohoto ¢lanku na vnitrostdtnim trhu depozitdta
domovského c¢lenského stitu jménem unijnich alternativnich investiénich fond povolenych nebo
registrovanych podle platného vnitrostdtniho préava v souladu s ¢l. 4 odst. 1 pism. k) bodem i) a spravovanych
unijnim spravcem nepfesahuje 50 miliard EUR nebo ekvivalent této ¢dstky v jakékoli jiné méné.

Aktiva dand do tschovy depozitditm jednajicim podle ¢l. 36 odst. 1 pism. a) a vlastni aktiva depozitata se pro
Gcely uréeni toho, zda je splnéna podminka stanovend v prvnim pododstavci pism. b) tohoto odstavce,
nezohlednuji.

[ kdyz jsou podminky stanovené v prvnim a druhém pododstavci splnény, povoli piislusné organy jmenovani
depozitate usazeného v jiném clenském stité pouze po provedeni individudlniho posouzeni nedostatku
relevantnich depozitafskych sluzeb v domovském ¢lenském staté alternativniho investi¢niho fondu s ohledem
na investi¢ni strategii tohoto alternativniho investi¢niho fondu.

Pokud piislusné orgdny povoli jmenovéni depozitafe usazeného v jiném ¢lenském stdtg, informuji o tom orgén
pro cenné papiry a trhy.

Timto odstavcem neni dotéeno pouZiti ostatnich odstavci tohoto ¢lanku, s vyjimkou odst. 5 pism. a).*
b) odstavec 6 se méni takto:
i) vprvnim pododstavci se pismena c) a d) nahrazuji timto:

,C) tetl zemé, v niZ je depozitdf usazen, neni urCena jako vysoce rizikovd tieti zemé podle ¢l. 9 odst. 2
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 (*);

d) clenské stity, v nichZ maji byt nabizeny podilové jednotky nebo akcie mimounijniho alternativniho
investi¢niho fondu, a pokud je odlisny, domovsky ¢lensky stdt spravce podepsaly se treti zemi, v niZ je
depozitdf usazen, dohodu, kterd je zcela v souladu se zdsadami stanovenymi v ¢ldnku 26 vzorové Gmluvy
OECD o danich z piijmu a majetku a zajidtuje G¢innou vyménu informaci v oblasti dani, v¢etné
mnohostrannych dafiovych dohod, a tato téet{ zemé neni uvedena v piiloze I zavéra Rady o revidovaném
unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v danové oblasti.

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015 o pfedchdzeni vyuzivani
finan¢niho systému k prani penéz nebo financovéni terorismu, o zméné natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012 a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice
Komise 2006/70[ES (UF. vést. L 141, 5.6.2015, . 73).%
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ii) za prvni pododstavec se vklada novy pododstavec, ktery zni:

,Odchylné od navéti prvniho pododstavce se podminky uvedené v pismenech c) a d) uvedeného pododstavce
pouziji v okamziku jmenovéani deporzitéfe. Je-li téeti zemé, v niZ je depozitdf usazen, urCena jako vysoce
rizikovd tfeti zemé podle ¢l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849, jak je uvedeno v prvnim pododstavci pism.
¢), nebo je doplnéna do piilohy I zavéra Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich
v daniové oblasti, jak je uvedeno v prvnim pododstavci pism. d), poté, co byl depozitdf jmenovén, je
v pfiméfené lhaté a s ndlezitym piihlédnutim k zdjmim investorti jmenovan novy depozitdf. Tato lhiita
nesmi byt del3i nez dva roky.*

¢) odstavec 11 se méni takto:

i) ve druhém pododstavci se pismeno c) nahrazuje timto:

,C) depozitaf pii vybéru a jmenovani tieti osoby, kterou hodld povéfit plnénim nékterych svych dkold, jednd
s patficnou dovednosti, pé¢i a opatrnosti, ledaze je téeti osobou centralni depozitdr jednajici jako centrdlni
deporzitdf investora ve smyslu aktu v pfenesené pravomoci pfijatého na zdkladé ¢l. 29 odst. 3 a ¢l. 48
odst. 10 naffzen{ (EU) ¢. 909/2014, a s patii¢nou dovednosti, pé¢i a opatrnosti rovnéz provadi pravidelné
kontroly a priibézné sledovéni tfeti osoby, kterou povéfil plnénim nékterych svych tikold, a jedndni této
tieti osoby v souvislosti s tikoly, kterymi byla povéfena;*

ii) pdty pododstavec se nahrazuje timto:

,Pro tucely tohoto ¢lanku se za povéfeni depozitife vykonem dschovy nepovazuje poskytovani sluzeb
centrdlnim depozitdfem cennych papirti jednajicim jako centralni depozitdf emitenta ve smyslu aktu
v pfenesené pravomoci ptijatého na zdkladé ¢l. 29 odst. 3 a ¢l. 48 odst. 10 nafizeni (EU) ¢. 909/2014. Pro
tcely tohoto ¢lanku se za povéfeni depozitife vykonem tschovy povazuje poskytovani sluzeb centrdlnim
depozitafem cennych papirGi jednajicim jako centrdlni depozitdi investora ve smyslu uvedeného aktu
v pfenesené pravomoci.;

d) odstavec 16 se nahrazuje timto:

,16.  Depozitdf poskytne svym piislusnym orgdnim, pislusnym orgdniim alternativniho investi¢ntho fondu
a piislu§nym orgdntim sprévce na pozadani jakékoli informace, které ziskal p¥i plnéni svych povinnosti.

Jsou-li pfislusné organy alternativniho investi¢niho fondu nebo spravce odlisné od pfislusnych organt depozitdre:

a) piislusné orgdny depozitife neprodlené pifedaji pfislusnym orgdnim alternativniho investi¢ntho fondu

a spravce veskeré informace dilezZité pro vykon pravomoci téchto orgdnt v oblasti dohledu, a

b) piislusné orgdny alternativniho investicniho fondu nebo spravce predaji pfislusnym organtim depozitite

neprodlené veskeré informace duleZité pro vykon pravomoci téchto orgdnt v oblasti dohledu.”;

v odst. 17 pism. c) se bod ii) nahrazuje timto:

i) podminek, za nichZz mizZe depozitdf plnit své povinnosti spojené s tschovou finanénich ndstroji

registrovanych u centralniho depozitdfe cennych papirt, a“

11) Cldnek 23 se mén{ takto:

a) odstavec 1 se méni takto:

pismeno a) se nahrazuje timto:

,a) ndzev alternativniho investi¢niho fondu, popis jeho investi¢ni strategie a cild, informace o tom, kde je
usazen piipadny fidici alternativni investi¢ni fond a kde jsou usazeny podkladové fondy, je-li alternativni
investi¢ni fond fondem fondd, popis typt aktiv, do nichz muaze alternativni investi¢ni fond investovat,
postupt, které mize pouzivat, viech souvisejicich rizik, pfislusnych omezeni pro investovani, okolnosti,
za nichZ mazZe alternativni investi¢ni fond vyuzivat pakovy efekt, povolenych typt pakového efektu a jeho
zdrojii, jakoZ i souvisejicich rizik, omezeni vyuziti pakového efektu a veskerych ujedndni o pouziti
kolaterdlu nebo aktiv a informace o maximdlni sile pdkového efektu, kterou mizZe spravce vyuzivat
jménem alternativniho investi¢ntho fondu;”
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ii) pismeno h) se nahrazuje timto:

,h) popis Fzeni rizika likvidity alternativniho investicniho fondu, véetné prav na vyplaceni za béznych
i vyjime¢nych okolnosti, stavajicich ujedndni o vyplaceni s investory, jakoz i moznosti pouZiti ndstroji
pro fizeni likvidity, které byly vybrdny podle ¢l. 16 odst. 2b, a podminek pro jejich pouziti;“

i) vkldda se nové pismeno, které znf:

oia) seznam vSech poplatkl, plateb a vydajti, které hradi sprivce v souvislosti s ¢innosti alternativniho
investi¢niho fondu a které maji byt pfimo nebo nepiimo ptifazeny alternativnimu investi¢nimu fondu;

b) v odstavci 4 se dopliuji novd pismena, kterd zngji:
,d) slozeni portfolia poskytnutych Gvérs;
e) kazdoro¢né viechny poplatky, platby a vydaje, které pfimo ¢i nepfimo hradi investofi;

f) kazdoro¢né kazdy mateisky podnik, dcefiny podnik nebo déelovou spolecnost vyuzivanou v souvislosti
s investicemi alternativniho investi¢niho fondu spravcem nebo jeho jménem.”;

¢) dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

7. Zatcelem zajidténi jednotného uplatiovani pravidel tykajicich se ndzvu alternativniho investi¢niho fondu
vypracuje orgn pro cenné papiry a trhy do 16. dubna 2026 obecné pokyny k uptesnéni okolnosti, za kterych je
nazev alternativntho investiéniho fondu nepravdivy, nejasny nebo zavadéjici. Tyto obecné pokyny zohledni
piislusné odvétvové pravni predpisy. Odvétvové pravni pfedpisy, které stanovi normy pro ndzvy fondd nebo
nabizeni fondd, maji pfed témito obecnymi pokyny ptrednost.”

12) Clének 24 se mén{ takto:
a) odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1.  Sprévce pravidelné podavd piislusnym orgdnim svého domovského ¢lenského stitu zpravy o trzich, na
nichZ obchoduje jménem alternativnich investi¢nich fondd, které spravuje, a o nastrojich, s nimiz jejich jménem
obchoduje.

Spravce poskytuje za kazdy alternativni investi¢ni fond, ktery spravuje, informace o ndstrojich, s nimiz obchoduje,
o trzich, jichZ je ¢lenem nebo na nichz aktivné obchoduje, a o expozicich a aktivech tohoto alternativniho
investi¢niho fondu. Tyto informace zahrnuji identifikdtory, které jsou nezbytné pro propojeni poskytnutych tdaji
o aktivech, alternativnich investi¢nich fondech a spravcich s dalsimi zdroji ddajii o dohledu nebo vefejné

o «,

dostupnymi zdroji adaji.”;
b) odstavec 2 se méni takto:
i) pismena c) a d) se nahrazuji timto:

,€) soucasny rizikovy profil alternativniho investicniho fondu, v¢etné trzniho rizika, rizika likvidity, rizika
selhdni protistrany, dalsich rizik véetné operaéniho rizika a celkové vyse pakového efektu vyuzitého
alternativnim investi¢nim fondem;

d) ndsledujici informace o povéfenti tykajicim se tkolt spravy portfolia nebo fizenf rizik:

i)  informace o povétenych osobach s uvedenim jejich jména a bydlisté nebo sidla ¢i pobocky, toho, zda
maji néjaké azké vazby se spravcem, zda jsou povolenymi nebo regulovanymi subjekty pro tcely
spravy aktiv, jejich pfipadného organu dohledu, v¢etné identifikdtori povéfenych osob, které jsou
nezbytné k propojeni poskytnutych informaci s dal§imi zdroji ddaji o dohledu nebo vefejné

dostupnymi zdroji Gidaji;

ii) pocet ekvivalentd plného pracovniho dvazku lidskych zdroju vyuzivanych sprévcem k plnéni
kazdodennich tkold spravy portfolia nebo fizeni rizik uvnitf tohoto spravce;

iii) seznam a popis ¢innosti tykajicich se svéfenych dkold spravy portfolia a fizeni rizik;

iv) pokud je tkol spravy portfolia plnén v povéfeni, objem a procentni podil aktiv alternativniho
investi¢niho fondu, na néz se vztahuje povéfeni tykajici se spravy portfolia;
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v)  pocet ekvivalentd plného pracovniho tvazku lidskych zdroji vyuzivanych spravcem ke sledovani
povérent;

vi) pocet a data pravidelnych pfezkumt nélezité opatrnosti provadénych spravcem za téelem sledovani
svéfené Cinnosti, seznam zjisténych probléma a piipadnych opatfeni pfijatych k feSeni téchto

problémt a datum, do kterého maji byt tato opatfeni provedena;

vii) pokud doslo k dalsimu povéfeni, informace pozadované v bodech i), iii) a iv) o déle povéfenych
osobéch a o ¢innostech souvisejicich s dkoly spravy portfolia a fizeni rizik, které jsou pfedmétem
dalsiho povéfeni;

viii) datum zahdjeni a skonceni platnosti povéfeni a dalstho povéfent;”
ii) dopliiuje se nové pismeno, které znf:

f) seznam clenskych stdtd, v nichz jsou podilové jednotky nebo akcie alternativniho investicniho fondu
skute¢né nabizeny spravcem nebo distributorem, ktery jednd jménem tohoto spravce.”;

¢) vodstavci 5 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Za mimorddnych okolnosti, a je-li to nezbytné pro zajidténi stability a integrity finan¢niho systému nebo
podpory dlouhodobého udrzitelného ristu, mize orgdn pro cenné papiry a trhy po konzultaci s Evropskou
radou pro systémova rizika pozadovat, aby piislusné organy domovského clenského stitu spravce ulozily
povinnost podavat dalsi zpravy.”;

d) vkladaji se nové odstavce, které znéji:
,5a.  Orgdn pro cenné papiry a trhy vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, které stanovi:
a) podrobné informace, které maji byt poskytovany v souladu s odstavcem 1 a odst. 2 pism. a), b), ¢), €) a f);
b) vhodnou droven standardizace informaci, které maji byt poskytovany v souladu s odst. 2 pism. d);
¢) Cetnost podavani zprav a lhaty.

PHi vypracovavani navrhi regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci pism. b) nezavede orgn
pro cenné papiry a trhy povinnost poddvat dalsi zpravy nad ramec povinnost{ stanovenych v odst. 2 pism. d).

Pfi vypracovavani navrha regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci pism. a) a b) orgén pro
cenné papiry a trhy zohledni pozadavky na podavani dalsich zprav, které se na spravce vztahuji, mezindrodni vyvoj
a normy a zjistén{ zpravy vydané v souladu s ¢l. 69-a odst. 2.

Organ pro cenné papiry a trhy ptedloZi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 16. dubna 2027.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci v souladu s ¢ldnky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

5b.  Orgén pro cenné papiry a trhy vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem, které upfestiuji:
a) formadt a standardy tdajti pro zprévy uvedené v odstavcich 1 a 2;

b) identifikatory, které jsou nezbytné k propojeni tdajti o aktivech, sprévcich a alternativnich investi¢nich fondech
ve zpravach uvedenych v odstavcich 1 a 2 s dal$imi zdroji tidajii o dohledu nebo vefejné dostupnymi zdroji
udaji;

¢) metody a opatieni pro predkldddni zprav uvedenych v odstavcich 1 a 2 tohoto ¢lanku, v¢etné metod a opatieni
ke zlep3eni standardizace Gdaji a G¢inného sdileni a vyuZivani Gdaji jiZ ozndmenych v nékterém rdmci Unie
pro podévani zprav jakymkoli relevantnim p#islusnym orgdnem na trovni Unie nebo na vnitrostdtni tirovni,
s pfihlédnutim ke zjisténim zprdvy vydané v souladu s ¢l. 69-a odst. 2;
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d) 3ablonu, v¢etné minimalnich pozadavkii na podavani dalSich zprdv, kterou maji spravci pouzit za
mimofddnych okolnosti, jak je uvedeno v odst. 5 druhém pododstavci.

Orgén pro cenné papiry a trhy predloZi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 16. dubna 2027.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provddéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.%

¢) odstavec 6 se nahrazuje timto:

,0.  Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich
57 a 58, kterymi doplni tuto smérnici tim, Ze upfesni, kdy se pro Gcely odstavce 4 tohoto ¢lanku md za to, Ze je
pakovy efekt vyuZzivan ve vysoké mife.

13) V¢lanku 25 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,2.  Prislusné orgdny domovského clenského stitu sprdvce zajisti, aby veskeré informace shromdzdéné podle
¢lanku 24 ve vztahu ke v§em spravcim, nad nimiZz vykondvaji dohled, a informace ziskané podle ¢lanku 7 byly
postupy stanovenymi v ¢lanku 50 zpfistupnény ostatnim dotéenym pfislusnym orgdniim, orgdnu pro cenné papiry
a trhy, orgdnu pro bankovnictvi, evropskému orginu dohledu (Evropskému orgdnu pro poji§tovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi), ziizenému nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 (*),
(spole¢né oznacovanymi jako ,evropské orgdny dohledu®) a Evropské radé pro systémova rizika, kdykoli je to
nezbytné pro ticely plnéni jejich povinnosti.

Prislusné organy domovského ¢lenského stitu spravce zajisti, aby veskeré informace ziskané podle ¢lanku 24 ve
vztahu ke viem sprdvcim, nad nimiZz vykondvaji dohled, byly postupy stanovenymi v ¢ldnku 50 zpiistupnény
Evropskému systému centrélnich bank (ESCB), a to pouze pro statistické acely.

Prislusné organy domovského ¢lenského statu spravce bezodkladné poskytnou postupy stanovenymi v ¢lanku 50 a na
dvoustranném zdkladé informace pfislusnym orgdnim jinych pfimo dotéenych clenskych stitd v ptipadé, ze by se
néktery spravce spadajici do jejich ptisobnosti nebo néktery jim spravovany alternativni investi¢ni fond mohl
potencidlné stit vyznamnym zdrojem rizika selhdni protistrany ve vztahu k tvérové instituci nebo jiné systémové
vyznamné instituci v jinych ¢lenskych stétech ¢i ve vztahu ke stabilité finan¢niho systému v jiném ¢lenském staté.

(*) Natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 10942010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského
orgdnu dohledu (Evropského orgdnu pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti
¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/79/ES (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48).

14) V¢l 35 odst. 2 se pismena b) a ¢) nahrazuji timto:

,b) tfeti zemé, v niZ je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, neni urcena jako vysoce rizikova tieti zemé
podle ¢l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849;

¢) tieti zemé, v niZ je mimounijni alternativni investi¢n{ fond usazen, podepsala s domovskym ¢lenskym stitem
povoleného spravce a s kazdym dal$im ¢lenskym stitem, v némz maji byt podilové jednotky nebo akcie
mimounijntho alternativniho investi¢niho fondu nabizeny, dohodu, kterd je plné v souladu se zdsadami
stanovenymi v ¢ldnku 26 vzorové dmluvy OECD o danich z pfijmu a majetku a zajistuje d¢innou vyménu
informaci v oblasti dani, v¢etné piipadnych mnohostrannych danovych dohod, a tato tfeti zemé neni uvedena
v ptiloze I zavért Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v dafiové oblasti.“

15) V cldnku 36 se odstavec 1 méni takto:
a) pismeno c) se nahrazuje timto:

,C) tieti zemé, v niZ je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, neni uréena jako vysoce rizikovd tieti zemé
podle ¢l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849;
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16)

17)

18)

19)

d) tfeti zemé, v niZ je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, podepsala s domovskym ¢lenskym stitem
povoleného spravce a s kazdym dal$im ¢lenskym statem, v némz maji byt podilové jednotky nebo akcie
mimounijniho alternativniho investi¢niho fondu nabizeny, dohodu, kterd je plné v souladu se zdsadami
stanovenymi v ¢ldnku 26 vzorové tmluvy OECD o danich z pfijmu a majetku a zajidtuje G¢innou vyménu
informaci v oblasti dani, v¢etné pfipadnych mnohostrannych dafiovych dohod, a tato tiet{ zemé neni uvedena
v piloze I zavéri Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v daniové oblasti.”

V ¢ldnku 37 se odstavec 7 méni takto:
a) v prvnim pododstavci se pismena €) a f) nahrazuji timto:

,€) tieti zemé, v niZ je mimounijni sprdvce usazen, neni urcena jako vysoce rizikovd tfeti zemé podle ¢l. 9 odst. 2
smérnice (EU) 2015/849;

f) tieti zemé, v niZ je mimounijni spravce usazen, podepsala s referen¢nim ¢lenskym stdtem dohodu, kterd je plné
v souladu se zdsadami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorové tmluvy OECD o danich z pfjmu a majetku a zajistuje
Gc¢innou vyménu informaci v oblasti dani, v¢etné piipadnych mnohostrannych danovych dohod, a tato tieti
zemé neni uvedena v piiloze I zdvért Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich
v dantové oblasti.”;

b) dopliiuje se novy pododstavec, ktery zni:

Je-li tieti zemé, v niZ je mimounijni spravce usazen, urena jako vysoce rizikovd tieti zemé podle ¢l. 9 odst. 2
smérnice (EU) 2015/849, jak je uvedeno v prvnim pododstavci pism. e), nebo je doplnéna do piilohy I zdvérd
Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v danové oblasti, jak je uvedeno v prvnim
pododstavci pism. f), poté, co byl mimounijni spravce povolen, pfijme mimounijni spravce v pfiméfené lhaté
a s nalezitym piihlédnutim k z4jmam investor opatfeni nezbytnd k ndpravé situace ve vztahu k alternativnim
investi¢nim fondtim, které spravuje. Tato lhiita nesmi byt delsi nez dva roky.“

V €l. 40 odst. 2 prvnim pododstavci se pismena b) a ¢) nahrazuji timto:

,b) tieti zemé, v niZ je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, neni urcena jako vysoce rizikova tfeti zemé
podle ¢l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849;

¢) tieti zemé, v niZ je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, podepsala s referen¢nim ¢lenskym stdtem
a s kazdym dal$im ¢lenskym stdtem, v némz maji byt podilové jednotky nebo akcie mimounijniho alternativniho
investi¢niho fondu nabizeny, dohodu, kterd je zcela v souladu se zdsadami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorové
tmluvy OECD o danich z pijmu a majetku a zajistuje U¢innou vyménu informaci v oblasti dani, véetné
mnohostrannych dariovych dohod, a tato teti zemé neni uvedena v piiloze I zdvért Rady o revidovaném unijnim
seznamu jurisdikci nespolupracujicich v daniové oblasti.”

V ¢l. 42 odst. 1 prvnim pododstavci se pismeno c) nahrazuje timto:

,C) tieti zemé, v niZ je mimounijni spravce nebo mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, neni urcena jako
vysoce rizikovd tietf zemé podle ¢l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849;

d) tfeti zemé, v niZ je mimounijni spravce nebo mimounijni alternativni finan¢ni fond usazen, podepsala s ¢lenskym
stitem, v némz maji byt podilové jednotky nebo akcie mimounijniho podilového fondu nabizeny, dohodu, kterd je
zcela v souladu se zdsadami stanovenymi v ¢ldnku 26 vzorové dmluvy OECD o danich z pfjmu a majetku
a zajistuje G¢innou vyménu informaci v oblasti dani, véetné mnohostrannych daniovych dohod, a tato tfeti zemé
neni uvedena v pfiloze I zdvérd Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v danové
oblasti.

V ¢lanku 43 se dopliuje novy odstavec, ktery zni:

,3.  Clenské stdty zajisti, aby povoleny unijni spravce mohl nabizet podilové jednotky nebo akcie unijniho
alternativntho investicniho fondu, ktery investuje pfevazné do akcii konkrétni spolecnosti, zaméstnanctim této
spolecnosti nebo jejich pfidruzenych subjektd v rdmci programii spofeni zaméstnancti nebo programi Ucasti
zaméstnanctl, vnitrostdtné ¢i pfeshrani¢né.

Je-li takovy alternativni investiéni fond nabizen zaméstnancim preshrani¢né, nestanovi clensky stit, v némz
k nabizeni dochdzi, zddné pozadavky nad rdmec pozadavki platnych v domovském c¢lenském staté alternativniho
investi¢ntho fondu.”
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20) V¢l 46 odst. 2 se pismeno j) nahrazuje timto:

»j) vV zdjmu investort, za mimorddnych okolnosti a po konzultaci se sprdvcem pozadovat, aby spravci aktivovali nebo
deaktivovali ndstroj pro fizeni likvidity uvedeny v pfiloze V bodé 1, pokud existuji rizika pro ochranu investort
nebo finanéni stabilitu, jeZ z pfiméfeného a vyvaZeného hlediska takovou aktivaci nebo deaktivaci vyZzaduji;“.

21) Clanek 47 se méni takto:
a) odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2.  Vsechny osoby, které pracuji nebo pracovaly pro organ pro cenné papiry a trhy, pro piislu§né organy nebo
pro jakoukoliv dalsi osobu, jiz orgdn pro cenné papiry a trhy povéfil urcitymi dkoly, véetné auditort a znalcd,
s nimiz ma orgdn pro cenné papiry a trhy uzavieny smlouvy, jsou vdzdny sluzebnim ¢&i profesnim tajemstvim.
Informace, na které se vztahuje sluzebni ¢i profesni tajemstvi, nesméji byt sdéleny zadné osobé ani orgdnu
s vyjimkou pfipadd, kdy je jejich poskytnuti nezbytné pro soudni fizeni, nebo ptipadd, na néz se vztahuje danové
pravo.

b) odstavec 3 se nahrazuje timto:

»3.  Veskeré informace vyméiované podle této smérnice mezi piislusnymi orgny, evropskymi orgdny dohledu
a Evropskou radou pro systémovd rizika se povazuji za divérné, ledaze:

a) organ pro cenné papiry a trhy nebo piislusny organ ¢i jiny dotéeny orgdn nebo subjekt v dobé jejich sdéleni
uvede, Ze dané informace mohou byt poskytnuty;

b) jejich poskytnuti je nutné pro soudni fizeni; nebo

¢) poskytnuté informace se pouziji v souhrnné & celkové podobé, v niz nelze identifikovat jednotlivé Gcastniky
finan¢ntho trhu.

Odstavec 2 a prvni pododstavec tohoto odstavce nebrani vyméné informaci mezi p¥islusnymi orgdny a danovymi
orgdny, které se nachdzeji v témze Clenském stdté. Pochdzeji-li informace z jiného ¢lenského stitu, poskytnou se
v souladu s prvni vétou tohoto pododstavce pouze s vyslovinym souhlasem piislusnych organd, které je poskytly.;

¢) v odstavci 4 se dopliiuje nové pismeno, které zni:

,d) v zdjmu investori, za mimotddnych okolnosti a po konzultaci se spravcem vyzadovaly, aby mimounijni
spréavci, ktef{ nabizeji v Unii alternativni investicni fondy, které spravuji, nebo unijni spravci, kteff spravuji
mimounijni alternativni investi¢ni fondy, aktivovali nebo deaktivovali ndstroj pro Fizeni likvidity uvedeny
v ptiloze V bodé 1, pokud existuji rizika pro ochranu investort nebo finanéni stabilitu, jez z pfiméfeného
a vyvazeného hlediska takovou aktivaci nebo deaktivaci vyzaduji.“

22) Clanek 50 se méni takto:
a) odstavec 5 se nahrazuje timto:

,5.  Pokud maji piislusné orgdny nékterého clenského stitu pfiméfené divody k podezieni, Ze sprévce, nad
nimZ nevykondvaji dohled, jednd nebo jednal v rozporu s touto smérnici, informuji o tom co nejkonkrétnéji organ
pro cenné papiry a trhy a pfislusné orgdny domovského a hostitelského ¢lenského stitu dotceného spravce.
Prijimajici pfislusné organy podniknou vhodné kroky a informuji orgdn pro cenné papiry a trhy a pfislusné
organy, které informace pfedaly, o vysledku téchto krokd, a pokud je to mozné, rovnéz o vyznamném vyvoji,
k némuz doslo v mezidobi. Timto odstavcem nejsou dotéeny pravomoci piislusného orgénu, ktery informace
piedal.

5a.  Pokud pfisluiné organy domovského ¢lenského stdtu spravce uplatni pravomoci podle ¢l. 46 odst. 2 pism.
j), informuji o tom ptislusné organy hostitelského ¢lenského sttu spravce, orgdn pro cenné papiry a trhy
a v piipadé moznych rizik pro stabilitu a integritu finanéniho systému i Evropskou radu pro systémova rizika.

5b.  Piislusné orgdny hostitelského clenského stdtu spravce mohou pozidat pfislusné orgdny domovského
¢lenského statu spravce, aby uplatnily pravomoci podle ¢l. 46 odst. 2 pism. j), pficemz svou zddost zdivodni
a informuji organ pro cenné papiry a trhy a v piipadé moznych rizik pro stabilitu a integritu finanéniho systému
i Evropskou radu pro systémovd rizika.
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5c.  Pokud ptislusné orgdny domovského ¢lenského statu spravee se zZadosti uvedenou v odstavci 5b nesouhlasi,
informuji o tom pfislusné organy hostitelského ¢lenského statu sprévce, orgdn pro cenné papiry a trhy a Evropskou
radu pro systémova rizika, pokud byla o této Zadosti informovana podle odstavce 5b, a uvedou divody svého
nesouhlasu.

5d.  Na zdkladé informaci ziskanych podle odstavcti 5b a 5¢ vydd organ pro cenné papiry a trhy piislusnym
organim domovského ¢lenského statu spravce bez zbyte¢ného odkladu stanovisko k uplatnéni pravomoci podle
¢l. 46 odst. 2 pism. j). Orgdn pro cenné papiry a trhy toto stanovisko sdé€li p¥islusnym orgdnim hostitelského
Clenského stitu spravee.

5e.  Pokud se pfislusné orgdny domovského clenského stitu spravce nefidi nebo nemaji v Gmyslu fidit
stanoviskem orgdnu pro cenné papiry a trhy uvedenym v odstavci 5d, informuji o tom orgdn pro cenné papiry
a trhy a pfislusné orgdny hostitelského ¢lenského statu spravce s uvedenim divodu. V piipadé vazného ohroZzeni
ochrany investorti, fddného fungovani a integrity finan¢nich trhi nebo stability celého finan¢niho systému v Unii
nebo jeho ¢dsti mazZe orgdn pro cenné papiry a trhy skute¢nost, Ze se ptislusné organy domovského ¢lenského
stdtu spravce nefidi nebo nehodlaji idit jeho stanoviskem, zvefejnit spolu s divody, které pro to pfisluiné orgdny
uvedly, neni-li takové zvefejnéni v rozporu s opravnénym zdjmem podilnikii nebo akciondfd alternativniho
investi¢niho fondu nebo vefejnosti. Organ pro cenné papiry a trhy analyzuje, zda by p¥inosy zvefejnéni prevazily
nad prohloubenim hrozeb pro ochranu investort, fddné fungovani a integritu finan¢nich trhd nebo stabilitu
celého finan¢niho systému v Unii nebo jeho ¢asti vyplyvajici z tohoto zvefejnéni, a o takovém zvefejnéni pfedem
informuje p¥islusné orgdny domovského ¢lenského statu spravce.

5f.  Pokud pro to maji piislusné organy hostitelského ¢lenského stitu spravce rozumné divody, mohou
pozadovat, aby pfislusné organy domovského ¢lenského statu spravce neprodlené uplatnily pravomoci podle
¢l. 46 odst. 2, s vyjimkou pravomoci podle pism. j) uvedeného odstavce, a co nejkonkrétnéji uvedou diivody své
zddosti a informuji orgdn pro cenné papiry a trhy a v pfipadé moznych rizik pro stabilitu a integritu finan¢ntho
systému i Evropskou radu pro systémova rizika.

Piislusné orgdny domovského ¢lenského stitu sprivce bez zbyte¢ného odkladu informuji piislusné organy
hostitelského ¢lenského stitu spravce, orgdn pro cenné papiry a trhy a v piipadé moznych rizik pro stabilitu
a integritu finan¢ntho systému i Evropskou radu pro systémova rizika o uplatnénych pravomocich a svych
zjisténich.

5g.  Pokud ¢lensky stat vyuzil odchylky, kterd mu umoziiuje jmenovat depozitdfe usazeného v jiném ¢lenském
staté, stanovené v ¢l. 21 odst. 5a a pokud piislusné organy domovského ¢lenského stitu alternativniho investi¢ntho
fondu nebo v p¥ipadé, ze alternativn{ investi¢ni fond neni regulovany, p¥islusné orgdny domovského ¢lenského
stdtu spravce, ktery alternativni investi¢ni fond spravuje, maji rozumné divody domnivat se, Ze depozitdf
nepodléhajici dohledu téchto pfislusnych orgdnii jednd nebo jednal v rozporu s touto smérnici, neprodlené a co
nejkonkrétnéji o tom informuji orgdn pro cenné papiry a trhy a pislusné organy dotceného depozitdre. Pfijimajici
piislusné organy podniknou vhodné kroky a informuji orgdn pro cenné papiry a trhy a piislusné organy, které
informace ptedaly, o jejich vysledku. Timto odstavcem nejsou dotéeny pravomoci piislusnych orgdnd, které
informace pfedaly.

5h.  Orgén pro cenné papiry a trhy mize pozddat pfisluiné organy, aby mu bez zbyte¢ného odkladu podaly
vysvétleni tykajici se konkrétnich ptipaddi, které predstavuji vdznou hrozbu pro ochranu investort, pro fadné
fungovani a integritu finan¢nich trhii nebo pro stabilitu celého finan¢niho systému v Unii nebo jeho &sti.”;

v odstavci 6 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Za tcelem zajisténi jednotného uplatiiovani této smérnice, pokud jde o vyménu informaci, miiZe organ pro cenné
papiry a trhy vypracovat ndvrhy provadécich technickych norem ke stanoveni postuptt pro vyménu informaci
mezi dotcenymi pFislu§nymi orgdny, evropskymi orgdny dohledu, Evropskou radou pro systémova rizika a cleny
ESCB, s vyhradou pouzitelnych ustanoveni této smérnice.”;
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¢) dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

,7. Do 16. dubna 2026 vypracuje orgdn pro cenné papiry a trhy obecné pokyny, které piislusnym organtim
pomohou pii vykonu jejich pravomoci stanovenych v ¢l. 46 odst. 2 pism. j), a informace o situacich, které by
mohly vést k predlozeni zadosti uvedenych v odstavcich 5b a 5f. Pfi vypracovavani téchto obecnych pokynt
vezme orgdn pro cenné papiry a trhy v Givahu mozné dusledky takovéhoto zdsahu orgdnti dohledu pro ochranu
investortl a finan¢ni stabilitu v jiném ¢lenském staté nebo v Unii. Tyto obecné pokyny zohledni skute¢nost, Ze
hlavni odpovédnost za fizeni rizika likvidity i nadale nesou spravci.”

23) Clnek 60 se nahrazuje timto:
,Cldnek 60

Povinnost informovat o odchylnych dpravich

Pokud ¢lensky stdt vyuZzije moznost odchylit se od této smérnice nebo zvolit si urcitou tpravu podle ¢ldnku 6 nebo 9,
¢l. 15 odst. 4 g nebo ¢lanku 21, 22, 28 nebo 43, informuje o této skutecnosti a piipadnych ndslednych zméndch
Komisi. Komise zvefejn{ tyto informace na internetovych strankdch nebo jinym zpusobem, ktery zajisti snadny
piistup k nim.”

24) Clanek 61 se méni takto:
a) odstavec 5 se zrusuje;
b) dopliiuje se novy odstavec, ktery zni:

,6.  Md se za to, Ze spravci spravujici alternativni investi¢ni fondy, které poskytuji avéry a které byly zf{zeny pfed
15. dubnem 2024, spliiuji ustanoveni ¢l. 15 odst. 4a az 4d a ¢l. 16 odst. 2a, a to do 16. dubna 2029.

Az do 16. dubna 2029 plati, Ze pokud je pomyslnd hodnota Gvérti poskytnutych alternativnim investi¢nim
fondem jednotlivému dluznikovi nebo pékovy efekt vyuzivany alternativnim investi¢nim fondem vyssi nez limity
uvedené v ¢l. 15 odst. 4a a 4b, nesméji spravci spravujici tyto alternativni investi¢ni fondy tuto hodnotu nebo
pakovy efekt zvysit. Pokud je pomyslnd hodnota avért poskytnutych alternativnim investicnim fondem
jednotlivému dluznikovi nebo pakovy efekt vyuzivany alternativnim investiénim fondem niz$i neZ limity uvedené
v ¢l. 15 odst. 4a a 4b, nesméji spravci spravujici tyto alternativni investi¢ni fondy tuto hodnotu nebo pakovy efekt
zvysit nad tyto limity.

M se za to, Ze spravci spravujici alternativni investi¢ni fondy, které poskytuji tivéry a které byly zfizeny pred 15.
dubnem 2024 a neziskdvaji dodatecny kapitdl po 15. dubnu 2024, spliuji ustanoveni ¢l. 15 odst. 4a az 4d
a ¢l. 16 odst. 2a, pokud jde o tyto alternativni investi¢ni fondy.

Bez pohledu na prvni, druhy a tet{ pododstavec tohoto odstavce muiiZe se spravce spravujici alternativni investi¢ni
fondy, které poskytuji tivéry a které byly zi{zeny pfed 15. dubnem 2024, mtzZe rozhodnout, Ze se na néj bude
vztahovat ¢l. 15 odst. 4a aZ 4d a ¢l. 16 odst. 2a, pokud o tom jsou informovany pfislusné organy domovského
¢lenského statu spravce.

Pokud alternativni investi¢ni fondy poskytuji Gvéry pred 15. dubnem 2024, mohou sprdvci tyto alternativni
investi¢n{ fondy nadale spravovat, aniz by spliovali ¢l. 15 odst. 3 pism. d) a odst. 4e, 4f, 4 g, 4h a 4i, pokud jde
o tyto uvéry.”

25) Vklada se novy ¢lanek, ktery zni:
,Cldnek 69-a

Jiny pfezkum

1. Do 16. dubna 2029 a na zdklad¢ zprdvy vypracované orgdnem pro cenné papiry a trhy podle ¢l. 7 odst. 8 zahdji
Komise ptezkum fungovani pravidel stanovenych v této smérnici a zkuSenosti ziskanych pfi jejich uplatiiovani. Tento
pfezkum zahrnuje posouzeni téchto aspekti:

a) dopad dostupnosti a aktivace ndstroji pro Fizeni likvidity spravci na financni stabilitu;
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b) dcinnost pozadavkd tykajicich se povoleni spravch podle ¢lankd 7 a 8, pokud jde o rezim povéfeni stanoveny
v ¢lanku 20 této smérnice, zejména pokud jde o zabranéni zakladani subjektt typu ,postovni schranka“ v Unii;

¢) vhodnost pozadavkii vztahujicich se na spravce spravujici alternativni investi¢ni fondy, které poskytuji Gvéry,
stanovenych v ¢lanku 15 a ¢l. 16 odst. 2a a 2f;

d) fungovani odchylky, kterd umoziiuje jmenovat depozitdfe usazeného v jiném clenském stdté, stanovené v ¢l. 21
odst. 5a a potencidlni pfinosy a rizika, v¢etné dopadu zmény rozsahu této odchylky v souladu s cili unie
kapitdlovych trhi na ochranu investorti, finan¢ni stabilitu, G¢innost dohledu a dostupnost trznich rozhodnuti;

e) vhodnost pozadavkd vztahujicich se na spravce spravujici alternativni investi¢ni fond z podnétu tfeti osoby
stanovenych v ¢l. 14 odst. 2a a potfebu dalsich zaruk, aby se zabranilo obchazeni téchto pozadavkt, a zejména
toho, zda jsou ustanoveni této smérnice o stfetu zdjmd G¢innd a vhodnd pro zji§fovéni, fizeni, sledovani
a v piislusnych pifpadech zvefejiiovani stietd zdjma vyplyvajicich ze vztahu mezi spravcem a tieti osobou,
z jejthoz podnétu spravce fond spravuje;

f) vhodnost jmenovani alespoii jednoho nevykonného nebo nezévislého ¢lena spravni rady do fidictho orginu
spravce, pokud spravuje alternativni investi¢ni fondy nabizené neprofesiondlnim investordm, a dopad tohoto
jmenovéni na ochranu investort.

2. Do 16. dubna 2026 pfedlozi orgdn pro cenné papiry a trhy Komisi zpravu o vyvoji integrovaného sbéru tidaji
pro tcely dohledu, kterd se zaméfi na zpisob:

a) omezeni oblasti duplicity a nejednotnosti mezi rdmci pro podévéani zprav v odvétvi spravy aktiv a v ostatnich
odvétvich finan¢niho sektoru; a

b) zlepseni standardizace tdaju a G¢inného sdileni a pouzivni Gdaji jiz ozndmenych v nékterém ramci Unie pro
podavani zprav nékterym dotéenym piislusnym organem, na drovni Unie nebo na vnitrostdtni drovni.

3. PH vypracovavén{ zprdvy uvedené v odstavci 2 spolupracuje orgdn pro cenné papiry a trhy tzce s Evropskou
centrdlni bankou, ostatnimi evropskymi organy dohledu a pfislusnymi organy.

4. Na zdkladé pfezkumu uvedeného v odstavci 1 a po konzultaci s orgdnem pro cenné papiry a trhy pfedlozi
Komise Evropskému parlamentu a Radé zprdvu, v niZ uvede zdvéry tohoto prezkumu.”

26) Priloha I se méni v souladu s p¥ilohou I této smérnice.

27) Znéni obsazené v piiloze II této smérnice se pfipojuje jako piiloha V.

Cldnek 2

Zmény smérnice 2009/65/ES

Smérnice 2009/65[ES se méni takto:

1)

V &l 2 odst. 1 se dopliiuje nové pismeno, které zni:

,u) centrdlnim depozitdfem cennych papirt’ centrdlni depozitdt cennych papirti ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 1
naffzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 (¥).

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. cervence 2014 o zlepSeni vypoiddani

obchodli s cennymi papiry v Evropské unii a centrdlnich depozitdfich cennych papiri a o zméné
smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a naifzenf (EU) ¢. 236/2012 (Ut vést. L 257, 28.8.2014, s. 1).*
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2)  Clanek 6 se ménf takto:
a) odstavec 3 se méni takto:
i) v prvnim pododstavci pism. b) se doplriuji nové body, které znéji:
Liii) pfijimdni a preddvdni pokynt v souvislosti s finan¢nimi ndstroji;

iv) jakykoli jiny tkol nebo ¢innost, které spravcovskd spole¢nost jiz vykondva ve vztahu ke SKIPCP, ktery
spravuje v souladu s timto ¢lankem, nebo ve vztahu ke sluzbdm, které poskytuje v souladu s timto
odstavcem, za podminky, Ze kazdy potencidlni stfet zdjmi vyplyvajici z vykonu tohoto tikolu nebo
¢innosti vici jinym strandm je naleZité FeSen.;

ii) v prvnim pododstavci se dopliiuje nové pismeno, které zni:
,C) sprava referen¢nich hodnot v souladu s naf{zenim (EU) 2016/1011.%
iii)y druhy pododstavec se nahrazuje timto:

,Spravcovskym spole¢nostem nesmi byt podle této smérnice povoleno poskytovat pouze sluzby uvedené
v tomto odstavci. Spravcovskym spolecnostem nesmi byt povoleno poskytovat sluzby uvedené v prvnim
pododstavci pism. c), které se pouzivaji v jimi spravovaném SKIPCP.*;

b) odstavec 4 se nahrazuje timto:

»4.  Na poskytovani sluzeb uvedenych v odst. 3 pism. a) a b) tohoto ¢lanku spravcovskymi spolecnostmi se
pouziji ¢lanek 15, ¢ldnek 16 kromé odstavce 5 prvntho pododstavce a ¢lanky 23, 24 a 25 smérnice 2014/65/EU.“

3)  Cldnek 7 se méni takto:
a) vodstavci 1 se prvni pododstavec méni takto:
i) pismena b) a c) se nahrazuji timto:

,b) osoby, které skute¢né fidi ¢innost spravcovské spole¢nosti, maji dostatené dobrou povést a postacujici
zkuenosti i v souvislosti s typem SKIPCP, ktery spravcovskd spolecnost spravuje, pfi¢emz jména téchto
osob, jakoz i viech osob, které je ve funkci nahradi, musi byt neprodlené sdélena piislusnym orgdntim;
o Fzeni ¢innosti spravcovské spole¢nosti musi rozhodovat alespori dvé fyzické osoby, které takové
podminky spliji, které jsou bud spravcovskou spole¢nosti zaméstndny na plny tvazek, nebo jsou
vykonnymi cleny ¢i ¢leny vedouciho orgdnu spravcovské spole¢nosti zavdzanymi Fidit ¢innost uvedené
spravcovské spolec¢nosti na plny vazek, a které maji bydlisté v Unii;

¢) kzadosti o povoleni je piiloZen plan ¢innosti, ktery stanovuje alesponi organiza¢ni strukturu spravcovské
spolecnosti, s upfesnénim lidskych a technickych zdroji, jez budou vyuziviny k fizeni cinnosti
spravcovské spolecnosti, a s informacemi o osobach, které ¢innost spravcovské spole¢nosti skute¢né fdi,
véetné:

i) popisu tlohy, titulu a sluzebniho postaveni téchto osob;
ii) popisu hierarchickych vztaht a povinnosti téchto osob uvnitt spravcovské spolecnosti a mimo ni;
iii) prehledu doby, kterou kazda z téchto osob vénuje jednotlivym povinnostem;

iv) informace o tom, jak sprévcovskd spoletnost hodld plnit své povinnosti podle této smérnice
a povinnosti podle ¢l. 3 odst. 1, ¢l. 6 odst. 1 pism. a) a ¢l. 13 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2019/2088 (*), a podrobného popisu vhodnych lidskych a technickych zdrojd, které ma
za timto Gcelem vyuZivat.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani
informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb (UF. vést. L 317, 9.12.2019, s. 1).%
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ii) dopliiuje se nové pismeno, které znf:

,€) spravcovskd spolecnost poskytne informace o opatfenich pfijatych pro tcely povéteni a dalsiho povéfeni
tietich osob vykonem ¢innosti podle ¢ldnku 13, které obsahujf alespori:

i) zdkonny ndzev a piislusny identifikdtor spravcovské spole¢nosti;
ii) pro kazdou povéfenou osobu:
— jeji zakonny ndzev a p¥islusny identifikdtor,
— jurisdikci, v niZ je usazena, a
— je-li to relevantni, jeji organ dohledu;
i) podrobny popis lidskych a technickych zdroji, které spravcovska spole¢nost vyuzivé pro:

— plnéni kazdodennich tkolt v oblasti spravy portfolia nebo fizeni rizik uvnitf spravcovské
spolecnosti a

— sledovani svéfené ¢innosti;
iv) pro kazdy SKIPCP, ktery spravuje nebo hodld spravovat:

— struény popis svéfenych Cinnosti spravy portfolia, véetné toho, zda je takové povéfeni ¢astetné
nebo Gplné, a

— strucny popis svéfenych ¢innosti fizeni rizik, véetné toho, zda je takové povéfeni ¢aste¢né nebo
uplné;

v) popis pravidelnych opatieni ndlezité opatrnosti, kterd ma spravcovska spole¢nost provadét za tcelem
sledovani svéfené ¢innosti.
b) dopliiuje se novy odstavec, ktery zni:
,7.  Clenské stity vyzaduji, aby spravcovské spolecnosti ozndmily pifslusnym orgdniim svych domovskych
¢lenskych statd veskeré podstatné zmény podminek pro udéleni ptivodniho povoleni, zejména podstatné zmény
informaci poskytnutych v souladu s timto ¢ldnkem, a to pfed jejich provedenim.”
4)  Clanek 13 se méni takto:
a) odstavec 1 se méni takto:
i) avodni text se nahrazuje timto:
,Spravcovské spolecnosti, které hodlaji povéfit tfeti osoby, aby jejich jménem vykondvaly jednu ¢&i vice
¢innosti uvedenych v ptiloze I nebo poskytovaly jednu nebo vice sluzeb uvedenych v ¢l. 6 odst. 3, tuto
skutecnost ozndmi pfislusnym orgdntim svého domovského ¢lenského stitu predtim, neZ toto povéreni
nabude ti¢inku. Pfitom musi byt splnény tyto podminky:*;

ii) pismeno b) se nahrazuje timto:

,b) povéfeni nesmi mafit i¢innost dohledu nad spravcovskou spolecnosti, a zejména nesmi spravcovské
spolecnosti brénit v jedndni nebo v fizeni SKIPCP v nejlepsim zdjmu jeho investort a klientd.

ili) pismena g), h) a i) se nahrazuji timto:
,g) povéfeni nesmi branit osobdm, které Hdi ¢innost spravcovské spolecnosti, aby kdykoliv daly podniku,
ktery byl povéfen urcitymi ¢innostmi nebo poskytovanim sluzeb, dalsi pokyny nebo aby povéfeni
s okamzitou ¢innost{ zrusily, je-li to v zdjmu investorti a klientd;
h) s ohledem na povahu ¢innosti a poskytovani sluzeb, které jsou pfedmétem povéfeni, musi byt podnik,
ktery ma byt povéfen ur¢itymi ¢innostmi nebo poskytovanim sluzeb, kvalifikovin a schopen plnit

uvedené ¢innosti nebo poskytovat dotéené sluzby;

i) prospekty SKIPCP musi uvadét sluzby a ¢innosti, kterymi mtiZe spravcovska spole¢nost v souladu s timto
¢lankem poveéfit tfeti osobu, a

j)  spravcovskd spolecnost musi byt schopna objektivné odivodnit celou strukturu povéfeni.”;
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b) odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2.  Odpovédnost spravcovské spolecnosti ani depozitdfe nenf ovlivnéna skutecnosti, Ze spravcovskd spolecnost
povérila ¢innostmi nebo poskytovanim sluzeb tfeti osobu. Spravcovskd spole¢nost nesmi tfeti osobu povéfit
¢innostmi ani poskytovanim sluzeb v takovém rozsahu, aby ji v podstaté jiz nebylo mozno povazovat za spravce
dot¢eného SKIPCP nebo poskytovatele sluzeb uvedenych v ¢l. 6 odst. 3 a aby se stala subjektem typu ,postovni
schranka“.

3. Odchylné od odstavcti 1 az 2 tohoto ¢linku, vykondva-li ¢innost obchodovéani uvedenou v piiloze II tieti
odrdzce jeden nebo vice distributort, ktef{ jednaji vlastnim jménem a nabizeji SKIPCP podle
smérnice 2014/65/EU nebo prostfednictvim pojistnych produktd s investi¢ni slozkou v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 (*), nepovaZuje se tato ¢innost za povéfeni podléhajici pozadavkim
stanovenym v odstavcich 1 aZ 2 tohoto ¢ldnku bez ohledu na pipadnou dohodu o distribuci uzavienou mezi
spravcovskou spole¢nosti a distributorem.

4. Spréavcovské spolecnost zajisti, aby vykon ¢innosti uvedenych v piiloze II a poskytovani sluzeb uvedenych
v ¢l 6 odst. 3 byly v souladu s touto smérnici. Tato povinnost plati bez ohledu na regula¢ni status pfipadné
povéiené nebo dile povéfené osoby nebo misto, kde se nachdzi.

5. Komise pfijme prostfednictvim aktli v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 112a opatfeni, kterd
stanovi:

a) podminky pro splnéni pozadavkd uvedenych v odstavci 1;

b) podminky, za kterych se md za to, Ze spravcovskd spolecnost povéfila plnénim svych tkolt tfeti osobu
v rozsahu, ktery z ni ¢ini subjekt typu ,postovni schrinka®, a tudiZ ji nelze nadédle povazovat za spravce SKIPCP
nebo poskytovatele sluzeb uvedenych v ¢l. 6 odst. 3, jak je uvedeno v odstavci 2 tohoto ¢lanku.

6. Do 16. dubna 2029 pfedlozi Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ddle jen ,organ ESMA®) Evropskému
parlamentu, Radé a Komisi zpravu analyzujici trzni postupy tykajici se povéfeni a dodrzovani ¢lanku 7 a odstavct
1 az 5 tohoto ¢lanku, mimo jiné na zdklad¢ tdaja ozndmenych pfislusnym orgdniim v souladu s ¢l. 20a odst. 2
pism. d) a na zdkladé vykonu pravomoci orgdnu ESMA v oblasti sblizovani dohledu. Tato zprdva rovnéz provede
analyzu souladu se zdkladnimi pozadavky této smérnice.

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016 o distribuci pojisténi
(Ut. vest. L 26, 2.2.2016, s. 19).”

5) Clanek 14 se méni takto:
a) vklada se novy odstavec, ktery zni:

,2a.  Pokud spravcovskd spole¢nost spravuje nebo hodld spravovat SKIPCP z podnétu tieti osoby, vcetné
piipadd, kdy tento SKIPCP pouzivd jméno tieti osoby, z jejthoz podnétu fond spravuje, nebo kdy spravcovska
spolecnost povéfuje teti osobu, z jejthoz podnétu fond spravuje, podle ¢lanku 13, pfedlozi spravcovskd
spolecnost pfislusnym orgdntim svého domovského ¢lenského statu podrobnd vysvétleni a dikazy o tom, Ze
dodrzuje odst. 1 pism. d) tohoto ¢lanku, pficemz zohledni veskeré stiety zdjmil. Spravcovskd spolecnost zejména
uvede, jakd pfiméfend opatfeni pfijala, aby zabrénila stfetim zdjmt vyplyvajicim ze vztahu k dotcené treti osobé,
nebo pokud témto stfetlim zdjmu nelze zabranit, jak zji$tuje, fesi, sleduje a v p¥islusnych pripadech oznamuje, aby
zabrénila tomu, Ze tyto stfety zajmu nep¥znivé ovlivni zdjmy SKIPCP a jeho investor;*

b) dopliiuje se novy odstavec, ktery zni:

»4.  Pro ucely odst. 1 pism. a) predlozi orgdn ESMA do 16. fijna 2025 zpravu Evropskému parlamentu, Radé
a Komisi analyzujici ndklady, které SKIPCP a spravcovské spolecnosti actuji investortim, a odavodiiujici tyto
naklady a pfipadné rozdily mezi nimi, véetné rozdilti vyplyvajicich z povahy dotcenych SKIPCP. Jako soucdst
tohoto posouzeni orgdn ESMA v rdmci ¢ldnku 29 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 analyzuje vhodnost a G¢innost
kritérif stanovenych orgdnem ESMA v jeho konvergené¢nich néstrojich pro dohled nad néklady.
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Pro Géely této zpravy a v souladu s ¢lankem 35 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 poskytnou pfislusné orgdny organu
ESMA jednorazové udaje o ndkladech, véetné vSech poplatkd, plateb a vydaji, které ptimo ¢i nepfimo hradi
investofi nebo spravcovskd spole¢nost v souvislosti s ¢innost{ SKIPCP a které maji byt pfimo ¢&i nep¥{mo piifazeny
SKIPCP. Piislusné organy zpfistupni tyto idaje organu ESMA v mezich svych pravomoci, mezi néz patii pravomoc
pozadovat od spravcovskych spolecnosti poskytnuti informaci, jak je stanoveno v ¢l. 98 odst. 2 této smérnice.

Vklada se novy clanek, ktery zni:

,Cldnek 18a
1. Clenské staty zajisti, aby meély SKIPCP k dispozici alespoti ndstroje pro fizeni likvidity uvedené v pifloze IIA.

2. SKIPCP vybere z ndstroju pro Fizeni likvidity uvedenych v priloze IIA bodech 2 az 8 alespoii dva vhodné nastroje
poté, co posoudi jejich vhodnost z hlediska sledované investi¢ni strategie, likvidity a svych pravidel pro vypldceni
podilovych jednotek nebo akcii. SKIPCP zahrne tyto ndstroje do svého statutu nebo zaklddacich dokumentt za
tcelem jejich mozného pouziti v zdjmu investortt SKIPCP. Tento vybér nesmi zahrnovat pouze ndastroje uvedené
v ptiloze IIA bodech 5 a 6.

Odchylné od prvniho pododstavce se SKIPCP miiZe rozhodnout vybrat si z ndstroji uvedenych v pfiloze IIA bodech 2
aZ 8 pouze jeden ndstroj pro fizeni likvidity, pokud je dotceny SKIPCP povolen jako fond penézniho trhu v souladu
s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 (¥).

SKIPCP zavede podrobné zdsady a postupy pro aktivaci a deaktivaci kazdého zvoleného ndstroje pro fizeni likvidity
a provozni a administrativni opatfeni pro pouZiti tohoto ndstroje. Vybér uvedeny v prvnim a druhém pododstavci
a podrobné zdsady a postupy aktivace a deaktivace se sdéli p¥islusnym orgdnim domovského ¢lenského stdtu SKIPCP.

Nepenézni vyplaceni uvedené v piiloze IIA bodé 8 lze aktivovat pouze za téelem vyplaceni pozadovanych
profesionalnimi investory za podminky, Ze nepenézni vyplaceni odpovidd pomérnému podilu aktiv drzenych SKIPCP.

Odchylné od ¢tvrtého pododstavee tohoto odstavce nemusi nepenézni vyplaceni odpovidat pomérnému podilu aktiv
drzenych SKIPCP, pokud je tento SKIPCP nabizen vyhradné profesiondlnim investortim nebo pokud je cilem jeho
investi¢ni politiky kopirovat slozeni urcitého akciového indexu nebo indexu dluhovych cennych papirt a pokud je
tento SKIPCP fondem obchodovanym v obchodnim systému ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 46 smérnice 2014/65/EU.

3. Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem za t¢elem upfesnéni charakteristik ndstroju pro
fizent likvidity uvedenych v priloze IIA.

Pfi vypracovavani téchto navrhi regula¢nich technickych norem orgdn ESMA zohledni rozmanitost investi¢nich
strategii a podkladovych aktiv SKIPCP. Tyto normy nesméji omezovat moznost SKIPCP pouzivat jakykoli vhodny
ndstroj pro tizeni likvidity pro vSechny kategorie aktiv, jurisdikce a trzni podminky.

4. Do 16. dubna 2025 vypracuje orgdn ESMA obecné pokyny pro vybér a kalibraci ndstrojt pro fizeni likvidity ze
strany SKIPCP za tielem fizen( rizika likvidity a zmirfiovéni rizik pro finanéni stabilitu. Tyto obecné pokyny zohledni
skutecnost, Ze hlavni odpovédnost za fizeni rizika likvidity i nadéle nese SKIPCP. Mus{ obsahovat tidaje o okolnostech,
za nichz mohou byt aktivovany oddélené acty uvedené v priloze 1IA bodé 9. Nez zacnou platit, musi poskytnout
dostatek Casu na pfizplisobenti, zejména pro jiz existujici SKIPCP.

5. Orgdn ESMA pfedlozi ndvrhy regulacnich technickych norem uvedené v odstavci 3 tohoto ¢lanku Komisi do
16. dubna 2025.
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Komisi je svéfena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v odstavci 3
v souladu s ¢lanky 10 azZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 20171131 ze dne 14. ¢ervna 2017 o fondech penézniho trhu
(UF. vést. L 169, 30.6.2017, s. 8).°

7)  Vklddaji se nové ¢lanky, které znéji:

,Cldnek 20a

1. Sprévcovska spole¢nost pravidelné podava ptislusnym organtim domovského ¢lenského stitu SKIPCP zpravy
o trzich, na nichz obchoduje jménem SKIPCP, ktery spravuje, a o ndstrojich, s nimiz jeho jménem obchoduje.

Spravcovskd spole¢nost poskytuje za kazdy SKIPCP, ktery spravuje, informace o ndstrojich, s nimiz obchoduje,
o trzich, jichZ je ¢lenem nebo na nichz aktivné obchoduje, a o expozicich a aktivech tohoto SKIPCP. Tyto informace
zahrnuji identifikdtory, které jsou nezbytné pro propojeni poskytnutych tidaji o aktivech, SKIPCP a spravcovskych
spolecnostech s daldimi zdroji idaji o dohledu nebo vefejné dostupnymi zdroji tidaj.

2. Spravcovskd spolecnost poskytuje piislusnym organtim domovského ¢lenského statu SKIPCP za kazdy SKIPCP,
ktery spravuje, tyto informace:

a) opatfeni pro fizeni likvidity SKIPCP, v¢etné soucasného vybéru ndstrojii pro fizeni likvidity a jejich aktivace nebo
deaktivace;

b) soucasny rizikovy profil SKIPCP, v¢etné trzniho rizika, rizika likvidity, rizika selhdni protistrany, dalsich rizik
véetné operacniho rizika a celkové vyse pakového efektu, ktery SKIPCP vyuzivd;

o) vysledky zatézovych testli provedenych v souladu s ¢l. 51 odst. 1;
d) ndsledujici informace o povéfent tykajicim se ¢innosti spravy portfolia nebo Fizeni rizik:

i)  informace o povéfenych osobédch, s uvedenim jejich jména a bydlisté nebo sidla ¢i pobocky, toho, zda maji
n&jaké zké vazby se spravcovskou spole¢nosti, zda jsou povolenymi nebo regulovanymi subjekty pro tcely
spravy aktiv, jejich pfipadného orgdnu dohledu, v¢etné identifikdtorti povéfenych osob, které jsou nezbytné
pro propojeni poskytnutych informaci s dalsimi zdroji Gdajti o dohledu nebo vefejné dostupnymi zdroji
tdajt;

ii)  pocet ekvivalentl plného pracovniho tivazku lidskych zdroji vyuzivanych spravcovskou spolecnosti k plnéni
kazdodennich ¢innosti spravy portfolia nebo Fizen rizik uvnitf této spravcovské spolecnosti;

iif) seznam a popis ¢innosti tykajicich se svéfenych ¢innosti spravy portfolia a Fzenf rizik;

iv) pokud je ¢innost spravy portfolia vykondvdna v povéfeni, objem a procentni podil aktiv SKIPCP, na néz se
vztahuje povéfent tykajici se spravy portfolia;

v)  pocet ekvivalentd plného pracovniho dvazku lidskych zdroji vyuzivanych spravcovskou spolecnosti ke
sledovani povéfeni;

vi) pocet a data pravidelnych pfezkumi ndlezité opatrnosti provadénych spravcovskou spolecnosti za icelem
sledovani svéfené ¢innosti, seznam zji§ténych problémt a p¥ipadnych opatfeni pFijatych k feseni téchto
probléma a datum, do kterého maji byt tato opatfeni provedena;

vii) pokud doslo k dalsimu povéfeni, informace pozadované v bodech i), iii) a iv) o dile povéfenych osobdch
a o C&innostech souvisejicich s ¢innostmi spravy portfolia a Fizeni rizik, které jsou predmétem dalstho
povéfent;

viii) datum zahdjeni a skonceni platnosti povéfeni a dalstho povéfeni;
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e) seznam Clenskych statti, v nichz jsou podilové jednotky SKIPCP skute¢né nabizeny spravcovskou spole¢nosti nebo
distributorem, ktery jednd jménem této spravcovské spole¢nosti.

3. PHislusné orgdny domovského ¢lenského stdtu SKIPCP zajisti, aby veskeré informace shromdzdéné podle tohoto
¢lanku ve vztahu ke vSem SKIPCP, nad nimiz vykondvaji dohled, a informace ziskané podle ¢lanku 7 byly postupy
stanovenymi v Clanku 101 zpfistupnény ostatnim dotéenym pfislusnym orgdntim, orgdnu ESMA, orgdnu EBA,
evropskému orgdnu dohledu (Evropskému organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), zf{zenému
naf{zenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 (*), (spole¢né oznaCovanym jako ,evropské orgdny
dohledu“) a Evropské rad€ pro systémovd rizika, kdykoli je to nezbytné pro ticely plnéni jejich povinnosti.

Prislusné orgdny domovského ¢lenského statu SKIPCP zajisti, aby veskeré informace ziskané podle tohoto ¢lanku ve
vztahu ke v8em SKIPCP, nad nimiZz vykondvaji dohled, byly postupy stanovenymi v ¢lanku 101 zpfistupnény
Evropskému systému centrdlnich bank (ESCB), a to pouze pro statistické tcely.

Prislusné orgdny domovského clenského statu SKIPCP bezodkladné poskytnou postupy stanovenymi v ¢lanku 101
a na dvoustranném zdkladé informace pfislusnym orgdntim jinych pfimo dotcenych ¢lenskych stdtd v piipadé, Ze by
se nékterd spravcovskd spolecnost v jejich plisobnosti nebo néktery ji spravovany SKIPCP mohl potencidlné stit
vyznamnym zdrojem rizika selhdni protistrany ve vztahu k Gvérové instituci nebo jiné systémové vyznamné instituci
v jinych ¢lenskych statech ¢i ve vztahu ke stabilité finan¢niho systému v jiném ¢lenském stété.

4. Je-li to nezbytné pro Gcinné sledovani systémového rizika, mohou pfislusné organy domovského ¢lenského
statu SKIPCP pozadovat vedle informaci popsanych v odstavci 1 poskytnuti dalich informaci, a to pravidelné nebo ad
hoc. Pfislusné orgdny informuji o vSech pozadavcich na podavani dalsich zprav orgdn ESMA.

Za mimofadnych okolnosti a za ¢elem zajisténi stability a integrity finan¢niho systému nebo podpory dlouhodobého
udrzitelného riistu mtiZe orgdn ESMA po konzultaci s Evropskou radou pro systémova rizika poZadovat, aby pfisluiné
orgdny domovského ¢lenského statu SKIPCP uloZily povinnost podavat dalsi zpravy.

5. Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych norem, které stanovi:

a) podrobné informace, které maji byt poskytovany v souladu s odstavcem 1, odst. 2 pism. a), b), ) a ¢) a odstavcem
4

b) vhodnou droven standardizace informaci, které maji byt poskytovany v souladu s odst. 2 pism. d);
¢) Cetnost podavani zprav a lhaty.

Pii vypracovavani ndvrhi regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci pism. b) nezavede organ
ESMA povinnost poddvat dalsi zpravy nad rdmec povinnosti stanovenych v odst. 2 pism. d).

Pfi vypracovavani ndvrhi regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci pism. a) a b) orgdn ESMA
zohledni pozadavky na poddvani dalsich zprdv, které se na spravcovské spole¢nosti vztahuji, mezindrodni vyvoj
a normy a zji§téni zpravy vydané v souladu s ¢ldnkem 20b.

Orgédn ESMA pfedlozi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 16. dubna 2027.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci v souladu s ¢ldnky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

6.  Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem, které upfesnuiji:
a) format a standardy dajii pro zpravy uvedené v odstavcich 1, 2 a 4;

b) identifikdtory, které jsou nezbytné k propojeni tdaji o aktivech, SKIPCP a spravcovskych spole¢nostech ve
zpravach uvedenych v odstavcich 1, 2 a 4 s dal$imi zdroji tidajti o dohledu nebo vefejné dostupnymi zdroji Gdajt;
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¢) metody a opatieni pro pfedklddani zprdv uvedenych v odstavcich 1 a 2 tohoto ¢lanku, véetné metod a opatfeni ke
zlepSeni standardizace daji a G¢inného sdileni a vyuZivani Gdaji jiz ozndmenych v nékterém rdmci Unie pro
podavani zprav jakymkoli relevantnim p#slusnym orgdnem na trovni Unie nebo na vnitrostitni Grovni,
s pfihlédnutim ke zji§ténim zpravy vydané v souladu s ¢lankem 20b;

d) Sablonu, véetné minimdlnich pozadavki na podavani dalSich zprav, kterou maji spravcovské spole¢nosti pouzit za
mimofddnych okolnosti, jak je uvedeno v odstavci 4.

Orgdn ESMA piedlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 16. dubna 2027.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provddéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s ¢lankem 15 natizeni (EU) & 1095/2010.

Cldnek 20b

1. Do 16. dubna 2026 piedlozi organ ESMA Komisi zprdvu o vyvoji integrovaného sbéru tidaji pro ticely dohledu,
kterd se zaméfi na zpisob:

a) omezeni oblast{ duplicity a nejednotnosti mezi rdmci pro podavani zprdv v odvétvi spravy aktiv a v ostatnich
odvétvich finan¢niho sektoru a

b) zlepSeni standardizace tidajli a G¢inného sdileni a pouzivani Gdaju, které jiz byly nahldseny podle jiného rdmce
Unie pro poddvéni zprdv jakymkoli relevantnim pfislu§nym orgdnem, na drovni Unie nebo na vnitrostatni Grovni.

V této zpravé orgdn ESMA rovnéZ poskytne srovndni osvédéenych postupt sbéru tidajii v Unii a na jinych trzich pro
neprofesiondlni investi¢ni fondy.

2. Pii vypracovéavani zprdvy uvedené v odstavci 1 orgdn ESMA tizce spolupracuje s Evropskou centrdlni bankou,
ostatnimi evropskymi orgdny dohledu a pfislusnymi orgény.

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010, ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského
orgdnu dohledu (Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti
& 716/2009(ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/79/ES (UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48)."

8) Clanek 22a se méni takto:
a) v odstavci 2 se pismeno c) nahrazuje timto:

,C) depozitat pfi vybéru a jmenovani tieti osoby, kterou hodld povéfit plnénim nékterych svych dkold, jednd
s patfi¢nou dovednosti, pé¢i a opatrnosti, ledaze je tieti osobou centrlni depozitdt jednajici jako centrdlni
depozitdf investora ve smyslu aktu v pfenesené pravomoci piijatého podle ¢l. 29 odst. 3 a ¢l. 48 odst. 10
naiizeni (EU) ¢. 909/2014, a s patfi¢nou dovednosti, péci a opatrnosti rovnéz provadi pravidelné kontroly
a pribézné sledovani tieti osoby, kterou povéfil plnénim nékterych svych tikold, a jedndni této tfeti osoby
v souvislosti s tkoly, kterymi byla povéfena.”;

b) odstavec 4 se nahrazuje timto:

,4.  Pro Gcely tohoto ¢ldnku se za povéfeni depozitife vykonem tschovy nepovazuje poskytovani sluzeb
centralnim depozitafem cennych papirt jednajicim jako centralni depozitdf emitenta ve smyslu aktu v pfenesené
pravomoci piijatého podle ¢l. 29 odst. 3 a ¢l. 48 odst. 10 nafizeni (EU) ¢. 909/2014. Pro tcely tohoto ¢ldnku se za
povéreni depozitte vykonem uschovy povazuje poskytovani sluZeb centrdlnim depozitifem cennych papirt
jednajicim jako centraln{ depozitaf investora ve smyslu uvedeného aktu v pfenesené pravomoci.”

38/47 ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2024/927oj



UF. vést. L, 26.3.2024

CS

9)

10)

11)

12)

13)

V¢l 29 odst. 1 druhém pododstavci se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) TFeditelé investi¢ni spolecnosti musi mit dostatecné dobrou povést a postacujici zkuSenosti i v souvislosti s typem
¢innosti, kterou investi¢ni spole¢nost vykondvd, a za timto tGcelem, pficemz jména Feditelds, jakoZ i vSech osob,
které je ve funkci nahradi, musi byt neprodlené sdélena pfislusnym orgdnim; o fizeni ¢innosti investicni
spole¢nosti musi rozhodovat alespon dvé fyzické osoby, které jsou bud investi¢ni spolecnosti zaméstndny na
plny tvazek, nebo jsou vykonnymi ¢leny ¢i ¢leny vedouctho orgdnu investi¢ni spole¢nosti zavdzanymi Fidit
¢innost této investicni spolecnosti na plny vazek, a které maji bydlisté v Unii; a ,fediteli“ se rozuméji osoby,
které podle zdkona nebo zaklddacich dokumentt investi¢ni spole¢nost zastupuji nebo které skute¢né urcuji smér
dinnosti spolecnosti.”

V ¢lanku 57 se dopliuje novy odstavec, ktery zni:

,3.  Pokud SKIPCP aktivoval oddélené ticty uvedené v ¢l. 84 odst. 2 pism. a) prostiednictvim oddéleni aktiv, mohou
byt oddélend aktiva vyloucena z vypoctu limitd stanovenych v této kapitole.

V ¢lanku 69 se doplituje novy odstavec, ktery zni:

,6.  Za Gcelem zajistén{ jednotného uplatriovani pravidel tykajicich se ndzvu SKIPCP vypracuje orgin ESMA do
16. dubna 2026 obecné pokyny k upiesnéni okolnosti, za kterych je ndzev SKIPCP nepravdivy, nejasny nebo
zavadgjici. Tyto obecné pokyny zohledni pfislusné odvétvové pravni predpisy. Odvétvové pravni predpisy, které
stanovi normy pro ndzvy fondt nebo nabizeni fondd, maji pfed témito obecnymi pokyny prednost.”

V ¢lanku 79 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1.  Klicové informace pro investory, v¢etné nazvu SKIPCP, predstavuji pfedsmluvni informace. Musi byt pravdivé,
srozumitelné a nezavadgjici. Musi odpovidat pfislusnym ¢dstem prospektu.”

V ¢ldnku 84 se odstavee 2 a 3 nahrazuji timto:
,2.  Odchylné od odstavce 1:

a) muize SKIPCP v zdjmu podilnikd docasné pozastavit upisovéni, odkup a vypldceni svych podilovych jednotek, jak
je uvedeno v pifloze IIA bodé 1, nebo aktivovat ¢i deaktivovat jiné ndstroje pro fizeni likvidity vybrané z boda 2
az 8 uvedené prilohy v souladu s ¢l. 18a odst. 2. SKIPCP miiZe rovnéz v zdjmu svych podilnika aktivovat oddélené
ucty uvedené v piiloze IIA bodé 9;

b) v zdjmu investort mohou piislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP za mimofadnych okolnosti a po
konzultaci se SKIPCP pozadovat, aby SKIPCP aktivoval nebo deaktivoval ndstroj pro Fzeni likvidity uvedeny
v piloze 1IA bodé 1, pokud existuji rizika pro ochranu investor nebo finanéni stabilitu, jez z pfiméfeného
a vyvazeného hlediska takovou aktivaci nebo deaktivaci vyZaduiji.

Pozastaveni upisovani, odkupu a vyplaceni nebo oddélené ¢ty uvedené v prvnim pododstavci pism. a) mtize SKIPCP
pouzit pouze ve vyjime¢nych ptipadech, pokud to okolnosti vyzaduji a pokud je to opravnéné vzhledem k zdjmim
jeho podilnikd.

3. SKIPCP neprodlené podd ozndmeni piislusnym orgdntim svého domovského ¢lenského statu:
a) pokud aktivuje nebo deaktivuje ndstroj pro fizeni likvidity uvedeny v pfiloze IIA bodé 1;

b) pokud aktivuje nebo deaktivuje jakykoli jiny ndstroj pro fzeni likvidity uvedeny v ptiloze IIA bodech 2 az 8
zpusobem, ktery neni soucdsti bézné obchodni ¢innosti stanovené ve statutu nebo zaklddacich dokumentech
SKIPCP.

SKIPCP v pfiméFené lhité piedtim, neZ aktivuje nebo deaktivuje ndstroj pro fizeni likvidity uvedeny v pfiloze IIA bodé
9, ozndm tuto aktivaci nebo deaktivaci pfislusnym orgdntim svého domovského ¢lenského statu.
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Ptislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP neprodlené informuji o ozndmenich, kterd obdrzely podle
tohoto odstavce, pfislusné orginy domovského c¢lenského stitu spravcovské spolecnosti, piislusné orgdny
hostitelského ¢lenského stdtu SKIPCP, orgdn ESMA a v piipadé moznych rizik pro stabilitu a integritu finanéniho
systému i Evropskou radu pro systémova rizika. Orgdn ESMA mé pravomoc sdilet informace, které obdrzel podle
tohoto odstavce, s pfislusnymi orgény.

3a.  Pokud piislusné organy domovského clenského statu SKIPCP uplatni pravomoci podle odst. 2 pism. b),
informuji o tom piislusné organy hostitelského ¢lenského statu SKIPCP, piislusné organy domovského ¢lenského
statu spravcovské spolecnosti, organ ESMA a v ptipadé moznych rizik pro stabilitu a integritu finan¢niho systému
i Evropskou radu pro systémova rizika.

3b.  Piislusné orgdny hostitelského ¢lenského statu SKIPCP nebo piislusné organy domovského ¢lenského stitu
spravcovské spolecnosti mohou pozddat piislusné organy domovského ¢lenského stitu SKIPCP, aby uplatnily
pravomoci stanovené v odst. 2 pism. b), pficemz svou zddost zdivodni a informuji orgdn ESMA a v piipadé moznych
rizik pro stabilitu a integritu finan¢niho systému i Evropskou radu pro systémovd rizika.

3c.  Pokud ptislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP se Zadosti uvedenou v odstavci 3b nesouhlasi,
informuji o tom dozadujici ptislusné organy, orgdn ESMA a Evropskou radu pro systémova rizika, pokud byla o této
zddosti informovana podle odstavce 3b, a uvedou divody svého nesouhlasu.

3d.  Na zakladé informaci ziskanych podle odstavct 3b a 3¢ vydd orgdn ESMA piislusnym organiim domovského
¢lenského stdtu SKIPCP bez zbyte¢ného odkladu stanovisko k uplatnéni pravomoci podle odst. 2 pism. b). Orgdn
ESMA sdéli toto stanovisko pfislusnym orgdntim hostitelského ¢lenského stdtu SKIPCP.

3e.  Pokud se pfislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP netidi nebo nemaji v imyslu Fidit stanoviskem
organu ESMA uvedenym v odstavci 3d, informuji o tom orgdn ESMA a dozadujici piislu§né orgdny s uvedenim
dtvodu. V piipadé vdzného ohrozen{ ochrany investort, Fadného fungovéni a integrity finan¢nich trhi nebo stability
celého finan¢niho systému v Unii nebo jeho ¢dsti miiZze orgdn ESMA skute¢nost, Ze se pfislusné orgdny domovského
¢lenského statu SKIPCP nefidi nebo nehodlaji idit jeho stanoviskem, zvefejnit spolu s dvody, které pro to ptislusné
orgdny uvedly, neni-li takové zvefejnéni v rozporu s opravnénym zdjmem podilniktit SKIPCP nebo vefejnosti. Orgdn
ESMA analyzuje, zda by pfinosy zvefejnéni prevazily nad prohloubenim hrozeb pro ochranu investort, fddné
fungovani a integritu finan¢nich trhii nebo stabilitu celého finan¢niho systému v Unii nebo jeho ¢&asti vyplyvajici
z tohoto zvefejnéni, a o takovém zvefejnéni pfedem informuje p¥isluiné organy.

3f. Do 16. dubna 2026 vypracuje orgdin ESMA obecné pokyny, které pfislusnym organtim pomohou pfi vykonu
jejich pravomoci stanovenych v odst. 2 pism. b), a informace o situacich, které by mohly vést k pfedlozeni zadosti
uvedenych v odstavci 3b tohoto ¢lanku a v ¢l. 98 odst. 3. PFi vypracovavéni téchto obecnych pokynd vezme orgin
ESMA v tivahu mozné disledky takovéhoto zdsahu orgdnti dohledu pro ochranu investor a finan¢ni stabilitu v jiném
¢lenském stété nebo v Unii. Tyto obecné pokyny zohledni skute¢nost, ze hlavni odpovédnost za Fizeni rizika likvidity
i nadéle nese SKIPCP.“

14) V clanku 98 se dopliiuji nové odstavce, které znéjt:

,3.  Pokud pro to maji pfislu§né orgdny hostitelského ¢lenského stitu SKIPCP rozumné dtivody, mohou pozadovat,
aby piislusné orginy domovského ¢lenského stitu SKIPCP neprodlené uplatnily pravomoci podle odstavce 2,
s vyjimkou pravomoci podle pism. j) uvedeného odstavce, a co nejkonkrétnéji uvedou divody své zadosti a informuji
organ ESMA a v ptipadé moznych rizik pro stabilitu a integritu finan¢ntho systému i Evropskou radu pro systémova
rizika.

Pfislusné organy domovského C¢lenského stitu SKIPCP bez zbyte¢ného odkladu informuji pfislusné orgdny
hostitelského ¢lenského stitu SKIPCP, orgdn ESMA a v piipadé moznych rizik pro stabilitu a integritu finanéniho
systému i Evropskou radu pro systémovd rizika o uplatnénych pravomocich a svych zjisténich.
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Orgdn ESMA mtiZe pozddat pfislusné organy, aby mu bez zbyte¢ného odkladu podaly vysvétleni tykajici se

konkrétnich pipada, které predstavuji vdznou hrozbu pro ochranu investorti, pro fadné fungovani a integritu
financ¢nich trhi nebo pro stabilitu celého finan¢niho systému v Unii nebo jeho ¢dsti.

15) Clanek 101 se ménf takto:

a) vodstavci 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Prisluiné organy clenskych statd spolupracuji mezi sebou, s orgdnem ESMA a Evropskou radou pro systémova
rizika, kdykoli je to nezbytné pro téely plnéni jejich povinnosti podle této smérnice nebo pro vykon jejich
pravomoci podle této smérnice nebo vnitrostatniho prava.”;

b) v odstavci 9 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Za ulelem zajistén{ jednotnych podminek uplatiiovani tohoto ¢lanku a ¢lanku 20a mdZe orgdn ESMA
vypracovat ndvrhy provddécich technickych norem, kterymi stanovi spolecné postupy piislusnych organt za
Gcelem:

a) spolupréce pfi ovéfovani na misté a Setfeni uvedenych v odstavcich 4 a 5 a

b) stanoveni postupl pro vyménu informaci mezi pfislusnymi orgdny, evropskymi organy dohledu, Evropskou
radou pro systémova rizika a ¢leny ESCB, s vyhradou pouzitelnych ustanoveni této smérnice.”

16) Clanek 102 se ménf takto:

17)

a) vodstavci 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Clenské staty zajisti, aby vsechny osoby, které pracuji nebo pracovaly pro piisluiné orgény, jakoz i auditofi
a znalci povéfeni piislusnymi orgdny, byli vazani sluzebnim ¢i profesnim tajemstvim. Podstatou této povinnosti
je, ze zadné duvérné informace, které se tyto osoby dozvédi pfi vykonu svych povinnosti, nesméji sdélit zadné
osobé ani organu s vyjimkou souhrnné nebo obecné podoby, pficemz SKIPCP, jejich spravcovské spolecnosti
a depozitéfi (ddle jen ,podniky podilejici se na ¢innosti SKIPCP“) nesméji byt jednotlivé rozeznatelni, aniz jsou
dot¢eny piipady, na néz se vztahuje trestni nebo dariové pravo.

b) v odstavci 2 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

,Odstavec 1 a prvni a druhy pododstavec tohoto odstavce nebrani vyméné informaci mezi piislusnymi organy
a danovymi orgdny, které se nachdzeji v témze ¢lenském stdté. Pochdzeji-li informace z jiného ¢lenského statu,
sdéli se v souladu s prvni vétou tohoto pododstavce pouze s vyslovnym souhlasem piislusnych organd, které je

poskytly.

Vklada se novy clanek, ktery zni:

,Cldnek 110a

Do 16. dubna 2029 a na zdkladé zpravy vypracované orgdnem ESMA podle ¢l. 13 odst. 6 zahdji Komise prezkum
fungovéani pravidel stanovenych v této smérnici a zkuSenosti ziskanych pii jejich uplatiiovani. Tento pfezkum
zahrnuje posouzeni téchto aspektt:

a) ucinnost pozadavki tykajicich se povoleni podle ¢lankd 7 a 8, pokud jde o rezim povéfeni stanoveny v ¢lanku 13

této smérnice, zejména pokud jde o zabrdnéni zaklddani subjekti typu ,postovni schranka“ v Unii;

b) vhodnost jmenovéni alespor jednoho nevykonného nebo nezévislého ¢lena spravni rady do vedouciho orgdnu

spravcovskych spolecnosti nebo investi¢nich spole¢nosti SKIPCP a dopad tohoto jmenovéni na ochranu investord.

¢) vhodnost pozadavkd vztahujicich se na spravcovské spole¢nosti spravujici SKIPCP z podnétu tfeti osoby

stanovenych v ¢l. 14 odst. 2a a potiebu dalsich zaruk, aby se zabranilo obchazeni téchto pozadavkt, a zejména
toho, zda jsou ustanoveni této smérnice o stfetu zdjmi G¢innd a vhodnd pro zjistovani, feSeni, sledovani
a v piislusnych ptipadech oznamovani strettl zjma vyplyvajicich ze vztahu mezi spravcovskou spolecnosti a tieti
osobou, z jejthoz podnétu SKIPCP spravuje.”
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18) Clanek 112a se ménf takto:
a) v odstavci 2 se za prvni pododstavec vkladd novy pododstavec, ktery zni:

,Pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢lanku 13 je svéfena Komisi na dobu ¢tyf let ode dne
15. dubna 2024.%

b) odstavec 3 se nahrazuje timto:
,3.  Evropsky parlament nebo Rada mohou pienesen{ pravomoci uvedené v ¢lancich 12, 13, 14, 26b, 43, 50a,
51, 60, 61, 62, 64,75, 78, 81, 95 a 111 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zru§en1’/se ukoncuje pfeneseni pravomoci
v ném blize urcené. Rozhodnuti nabyva tc¢inku prvnim dnem po zvetejnéni v Ufednim véstniku Evropské unie nebo
k pozd¢jsimu dni, ktery je v ném upfesnén. Nedotykd se platnosti jiz platnych aktl v pfenesené pravomoci.”;

¢) odstavec 5 se nahrazuje timto:
,5. LAkt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢lankt 12, 13, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81,
95 a 111 vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi ndmitky ve [haté
tif mésicti ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pted uplynutim této

lhtty informuji Komisi o tom, Ze ndmitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhata
prodlouzi o tfi mésice.”

19) Priloha I se méni v souladu s piilohou III této smérnice.

20) Znéni obsazené v piiloze IV této smérnice se vklada jako pifloha ITA.

Cldnek 3
Provedeni

1. Clenské stity do 16. dubna 2026 piijmou a zvefejn{ pravni a sprévni predpisy nezbytné pro dosazeni souladu s touto
smérnici. Znéni téchto pfedpist sdéli neprodlené Komisi.

Pouziji tyto pfedpisy ode dne 16. dubna 2026, s vyjimkou predpistt provadéjicich ¢l. 1 bod 12 a pfedpisti provadéjicich
¢l. 2 bod 7 s ohledem na ¢lanek 20a smérnice 2009/65/ES, které pouziji ode dne 16. dubna 2027.

Tyto piedpisy piijaté clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz u¢inén pfi jejich
tfednim vyhldSeni. Zptsob odkazu si stanovi ¢lenské stéty.

2. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich prévnich ptedpisti, které piijmou v oblasti
plisobnosti této smérnice.

Cldnek 4
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 5
Urceni

Tato smérnice je ur¢ena ¢lenskym statam.
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Ve Strasburku dne 13. biezna 2024.

Za Evropsky parlament Za Radu
predsedkyné predsedkyné
R. METSOLA H. LAHBIB
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PRILOHA I

V piiloze I bodé€ 2 se doplituji nové pismena, kterd znéji:
,d) poskytovani tivérti jménem alternativniho investi¢niho fondu;

€) sprava sekuritiza¢nich Gcelovych subjekti.”
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PRILOHA II
LPRILOHA V

NASTROJE PRO RIZENI LIKVIDITY, KTERE MAJ{ K DISPOZICI SPRAVCI OTEVRENYCH ALTERNATIVNICH
INVESTICNICH FONDU

1. Pozastaveni upisovani, odkupu a vypldceni: pozastaveni upisovani, odkupu a vyplaceni znamend docasné znemoznéni
upisovéni, odkupu a vypldceni podilovych jednotek nebo akcif fondu.

2. Omezeni vyplaceni: omezeni vypldceni znamend ptechodné a Cdste¢né omezeni prava podilnikd nebo akciondft na
vyplaceni jejich podilovych jednotek nebo akcii, takze investofi mohou dostat vyplacenu pouze ¢ast svych podilovych
jednotek nebo akcii.

3. Prodlouzeni oznamovacich lhiit: prodlouzenim oznamovacich lhiit se rozumi prodlouzeni oznamovaci lhity, kterou
musi podilnici nebo akciondfi poskytnout spravcim fondd, nad rdmec minimdlni lhaty, kterd je pro dany fond
piiméfend, pii vypldceni jejich podilovych jednotek nebo akcii.

4. Poplatek za vyplaceni: poplatkem za vyplaceni se rozumi poplatek v pfedem stanoveném rozmezi, ktery zohledriuje
naklady na likviditu, ktery plati fondu podilnici nebo akcionafi p#i vyplaceni podilovych jednotek nebo akcii a ktery
zajistuje, aby podilnici nebo akciondri, ktefi zistdvaji ve fondu, nebyli nespravedlivé znevyhodnéni.

5. Metoda pohyblivych cen: metodou pohyblivych cen se rozumi pfedem stanoveny mechanismus, kterym se Cistd
hodnota aktiv podilovych jednotek nebo akcii investi¢nitho fondu upravuje pouzitim faktoru (dile jen ,pohyblivy
faktor®), ktery odrazi naklady na likviditu.

6. Metoda dvojich cen: metodou dvojich cen se rozumi pfedem stanoveny mechanismus, kterym se stanovi ceny pro
upisovani, odkup a vypldceni podilovych jednotek nebo akcii investi¢niho fondu prostfednictvim dpravy cisté
hodnoty aktiv na jednu podilovou jednotku nebo akcii faktorem, ktery odrdzi naklady na likviditu.

7. Poplatek na zabrdnéni sniZeni hodnoty investice: poplatkem na zabrdnéni snizeni hodnoty investice se rozumi
poplatek, ktery podilnik nebo akciondf plati fondu pti upsni, odkupu nebo vyplaceni podilovych jednotek nebo
akeif, ktery fondu kompenzuje naklady na likviditu vzniklé v disledku objemu této transakce a ktery zajistuje, aby
ostatni podilnici nebo akcionafi nebyli nespravedlivé znevyhodnéni.

8. NepenéZzni vyplaceni: nepenéznim vyplacenim se rozumi pfevod aktiv drzenych fondem namisto hotovosti s cilem
vyhovét Zddostem podilnikd nebo akciondit o vyplaceni.

9. Oddélené ticty: oddélenymi ity se rozumi oddéleni urcitych aktiv, jejichz ekonomické nebo prévni rysy se vyznamné
zménily nebo se staly nejistymi v disledku mimotradnych okolnosti, od ostatnich aktiv fondu.”
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PRILOHA III

V piiloze I seznamu A se bod 1.13 nahrazuje timto:

,1.13. Postupy a podminky pro odkup a vypla- 1.13. Postupy a podminky pro odkup a vypla-

ceni podilovych jednotek a okolnosti, za
kterych mohou byt upisovéani, odkup
a vyplaceni pozastaveny nebo aktivo-
vany jiné ndstroje pro fizeni likvidity.

ceni podilovych jednotek a okolnosti, za
kterych mohou byt upisovani, odkup
a vypldceni pozastaveny nebo mohou
byt aktivovany jiné ndstroje pro Fizeni
likvidity. U investi¢nich spolecnosti,
které maji rozné podfondy, pouceni
o tom, jak miize podilnik pfestoupit z jed-
noho podfondu do druhého, a o ndkla-
dech s tim spojenych.”
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PRILOHA IV
,PRILOHA Ila

NASTROJE PRO RIZENI LIKVIDITY, KTERE MAJI K DISPOZICI SKIPCP

1. Pozastaveni upisovani, odkupu a vyplaceni: pozastaveni upisovani, odkupu a vypliceni znamend docasné znemoznéni
upisovani, odkupu a vypldceni podilovych jednotek nebo akcif fondu.

2. Omezeni vyplaceni: omezeni vypldceni znamend pfechodné a ¢aste¢né omezeni prava podilniki nebo akciondtti na
vyplaceni jejich podilovych jednotek nebo akcii, takZe investofi mohou dostat vyplacenu pouze ¢ast svych podilovych
jednotek nebo akcii.

3. Prodlouzeni oznamovacich lhiit: prodlouzenim oznamovacich lhiit se rozumi prodlouzeni oznamovaci lhity, kterou
mus{ podilnici nebo akciondfi poskytnout spravcim fondd, nad rdmec minimalni lhaty, kterd je pro dany fond
piiméfend, pii vypldceni jejich podilovych jednotek nebo akcii.

4. Poplatek za vyplaceni: poplatkem za vyplaceni se rozumi poplatek v pfedem stanoveném rozmezi, ktery zohledriuje
naklady na likviditu, ktery plati fondu podilnici nebo akciondfi p#i vypldceni podilovych jednotek nebo akcii a ktery
zajistuje, aby podilnici nebo akciondri, ktef{ zistdvaji ve fondu, nebyli nespravedlivé znevyhodnéni.

5. Metoda pohyblivych cen: metodou pohyblivych cen se rozumi pfedem stanoveny mechanismus, kterym se Cistd
hodnota aktiv podilovych jednotek nebo akcii investicniho fondu upravuje pouzitim faktoru (dale jen ,pohyblivy
faktor®), ktery odraz{ naklady na likviditu.

6. Metoda dvojich cen: metodou dvojich cen se rozumi pfedem stanoveny mechanismus, kterym se stanovi ceny pro
upisovani, odkup a vyplaceni podilovych jednotek nebo akcii investi¢niho fondu prostfednictvim tpravy Cisté
hodnoty aktiv na jednu podilovou jednotku nebo akcii faktorem, ktery odrdzi naklady na likviditu.

7. Poplatek na zabranéni sniZeni hodnoty investice: poplatkem na zabrdnéni sniZeni hodnoty investice se rozumi
poplatek, ktery podilnik nebo akciondi plati fondu pti upsani, odkupu nebo vyplaceni podilovych jednotek nebo
akeif, ktery fondu kompenzuje naklady na likviditu vzniklé v disledku objemu této transakce a ktery zajistuje, aby
ostatni podilnici nebo akciondfi nebyli nespravedlivé znevyhodnéni.

8. NepenéZzni vyplaceni: nepenéznim vyplacenim se rozumi pfevod aktiv drzenych fondem namisto hotovosti s cilem
vyhovét zddostem podilnikd nebo akciondft o vyplaceni.

9. Oddélené tcty: oddélenymi dcty se rozumi oddéleni urcitych aktiv, jejichz ekonomické nebo pravni rysy se vyznamné
zménily nebo se staly nejistymi v disledku mimotadnych okolnosti, od ostatnich aktiv fondu.”
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