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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 201 7/591
tal-1 ta’ Dicembru 2016

’

li jissuplimenta d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta
standards teknici regolatorji ghall-applikazzjoni ta’ limiti ta’ pozizzjoni ghal derivattivi ta
komoditajiet

’

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji (!), u b'mod partikolari l-Artikolu 57(3) u (12) taghha,

Billi:

(1)  Sabiex ikun zgurat appro¢¢ armonizzat ghall-applikazzjoni ta’ limiti ta’ pozizzjoni ghal derivattivi ta’
komoditajiet, jenhtieg li tigi specifikata metodologija ghall-kalkolu ta’ dawk il-limiti. Jenhtieg li l-metodologija
tipprevjeni l-arbitragg regolatorju u tippromwovi l-konsistenza filwaqt li tipprovdi lill-awtoritajiet kompetenti bi
flessibilita sufficjenti biex jitqiesu l-varjazzjonijiet fost swieq ta’ derivattivi ta’ komoditajiet differenti u s-swieq fil-
komoditajiet sottostanti. Il-metodologija ghall-kalkolu tal-limiti jenhtieg li tippermetti lill-awtoritajiet kompetenti
jibbilan¢jaw l-objettivi tal-istabbiliment ta’ limiti flivell sufficjentement baxx sabiex persuni li jkollhom pozizzjo-
nijiet fdawk id-derivattivi ta’ komoditajiet ma jithallewx jabbuzaw jew jaghmlu distorsjoni fis-suq, mal-objettivi li
jkunu appoggjati arrangamenti ta’ pprezzar u ta’ rizoluzzjoni ordnati, jigu zviluppati derivattivi ta’ komoditajiet
godda u d-derivattivi ta’ komoditajiet jigu meghjuna jkomplu jappoggjaw il-funzjonament ta’ attivitajiet
kummerd¢jali fis-suq tal-komoditajiet sottostanti.

(2)  Sabiex ikunu identifikati b'mod ¢ar numru limitat ta’ kuncetti li johorgu mid-Direttiva 2014/65/UE, kif ukoll biex
ikunu specifikati termini tekni¢i mehtiega ghal dan ir-Regolament, jenhtieg li jigu definiti numru ta’ termini
sabiex tkun zgurata applikazzjoni uniformi.

(3)  Pozizzjonijiet twal u qosra fderivattiv ta’ komodita ta’ partecipanti tas-suq jenhtieg li jigu nnettjati kontra xulxin
biex jigi determinat id-daqs effettiv ta’ pozizzjoni li persuna tikkontrolla fi kwalunkwe mument. Id-dags ta’
pozizzjoni mizmum permezz ta’ kuntratt ta’ opzjoni jenhtieg li jigi kkalkulat fuq bazi ta” ekwivalenti ghad-delta.
Peress li dan ir-Regolament japplika metodologija differenti ghall-kalkolu ta’ limiti ta’ pozizzjoni ghal kuntratti ta’
xahar spot jew xhur ohra, tali nnettjar jenhtieg li jigi applikat b'mod separat ghall-pozizzjonijiet tax-xahar spot
u tax-xhur l-ohra.

(4)  Id-Direttiva 2014/65/UE tirrikjedi li kwalunkwe pozizzjoni mizmuma minn persuni ohra fisem persuna jenhtieg
li tkun inkluza fil-kalkolu tal-limitu ta’ pozizzjoni ta’ dik il-persuna u ghal limiti ta’ pozizzjoni li jenhtieg li jigu
applikati kemm fil-livell ta’ entita kif ukoll fil-livell ta’ grupp u ghaldaqstant jehtieg li jigu aggregati l-pozizzjonijiet
fil-livell ta’ grupp. Tkun xieraq li tigi pprovduta biss aggregazzjoni fil-livell ta’ grupp jekk impriza omm tista’
tikkontrolla l-uzu tal-pozizzjonijiet. Ghaldagstant, l-imprizi omm jenhtieg li jaggregaw il-pozizzjonijiet li jkollhom
is-sussidjarji taghhom ma’ kwalunkwe pozizzjoni li l-entita omm ikollha direttament, minbarra li s-sussidjarji
jaggregaw ukoll il-pozizzjonijiet taghhom. Tali aggregrazzjoni tista’ twassal biex il-pozizzjonijiet ikkalkulati fil-
livell tal-impriza omm li jkunu akbar jew, minhabba nnettjar ta’ pozizzjonijiet twal u qosra fidejn sussidjarji
differenti, iktar baxxi mil-livell ta’ sussidjarju individwali. Jenhtieg li l-pozizzjonijiet ma jigux aggregati fil-livell tal-
impriza omm jekk il-pozizzjonijiet huma fidejn imprizi ta’ investiment kollettiv li jkollhom dawk il-pozizzjonijiet
fisem l-investituri taghhom minflok fisem l-imprizi omm taghhom fkazijiet fejn l-impriza omm ma tistax
tikkontrolla l-uzu ta’ dawk il-pozizzjonijiet ghall-benefic¢ju taghha stess.

(5)  Il-kuncett tal-istess derivattiv ta’ komodita jenhtieg li jistabbilixxi limitu massimu ta’ domanda sabiex hadd ma
jkun jista’ jinnettja b'mod mhux xieraq pozizzjonijiet ma’ derivattivi ta’ komoditajiet mhux simili sabiex jevita
u jdghajjef ir-robustezza tal-limitu ta’ pozizzjoni fil-kuntratt principali ta’ derivattiv ta’ komodita. Jenhtieg li dan
ma jwaqqafx lill-awtoritajiet kompetenti milli jistabbilixxu limiti ta’ pozizzjoni simili ghal kuntratti ta’ derivattiv
ta’ komoditajiet simili taht il-koordinazzjoni tal-Awtorita Ewropea tat-Titolu u s-Swieq (ESMA). Derivattivi ta’
komoditajiet jenhtieg li jitqiesu biss bhala negozjar fvolum sinifikattiv f¢entru tan-negozjar jekk jeccedu Il-livell
limitu massimu ta’ likwidita specifikat fdan ir-Regolament ghal perjodu ta’ zmien suffi¢jenti.

() GUL173,12.6.2014,p.173.
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(6)  Fil-kaz fejn kuntratt barra 1-Borza (OTC) ikun ivvalutat fuq l-istess komodita sottostanti li huwa konsenjabbli fl-
istess post u bl-istess kundizzjonijiet kuntrattwali u jekk ged ikollu ezitu ekonomiku korrelat hafna ghal kuntratt
innegozjat féentru tan-negozjar, jenhtieg li jitqies ekonomikament ekwivalenti irrispettivament minn differenzi
zghar fl-ispecifikazzjonijiet kuntrattwali 1i jikkoncernaw id-dagsijiet tal-lott u d-data tal-konsenja. Barra minn
hekk, differenzi fl-arrangamenti ghall-gestjoni tar-riskju ta’ wara n-negozju, bhal arrangamenti ta’ kklerjar,
jenhtieg li ma jkunux ta’ ostakli biex tali kuntratti jigu ddikjarati bhala ekonomikament ekwivalenti. Sabiex jigi
evitat li jsir innettjar mhux xieraq ta’ pozizzjonijiet potenzjalment dominanti nnegozjati f¢entru tan-negozjar bl-
uzu ta’ arrangamenti bilaterali fkuntratti OTC u sabiex ikun zgurat it-thaddim effi¢jenti tar-regim ta’ limitazzjo-
nijiet ta’ pozizzjoni fil-prattika, jehtieg li derivattivi ta’ komoditajiet nnegozjati OTC jigu kkunsidrati ekonomi-
kament ekwivalenti ghal kuntratti ta’ ¢entru tan-negozju f'¢irkustanzi limitati biss. Sabiex jigi skoraggit l-evitar ta’
limitazzjonijiet ta’ pozizzjoni u sabiex tittejjeb l-integrita tar-regim tal-limitu ta’ pozizzjoni, jehtieg li definizzjoni
ta’ kuntratt OTC ekonomikament ekwivalenti tkun ifformulata b’mod ristrett sabiex ma tippermettix li persuna
tinnettja pozizzjoni OTC fir-rigward ta’ pozizzjonijiet multipli ohra jew li tezerc¢ita diskrezzjoni fl-ghazla ta’
pozizzjonijiet i fir-rigward taghhom hija nnettjata.

(7)  Sabiex jigi stabbilit liema pozizzjonijiet fderivattivi ta’ komoditajiet jistghu jitkejlu b'mod oggettiv bhala li jnaqqsu
r-riskji direttament relatati ma’ attivita kummer¢jali, jenhtieg li jigu pprovduti certi kriterji, inkluz l-uzu tad-
definizzjoni kontabilistika ta’ kuntratt ta’ hheggjar ibbazata fuq ir-regoli tal-Istandards Internazzjonali tar-
Rappurtar Finanzjarju (IFRS). Dik id-definizzjoni ta’ kontabilita jenhtieg li tkun disponibbli wkoll ghal entitajiet
mhux finanzjarji minkejja li ma japplikawx ir-regoli tal-IFRS fil-livell ta entita.

(8)  Barra minn hekk, l-entitajiet mhux finanzjarji jenhtieg li jkunu jistghu juzaw tekniki ta’ gestjoni tar-riskju biex
itaffu r-riskji generali i jirrizultaw mill-attivita kummer¢jali taghhom jew dik tal-grupp taghhom, inkluzi riskji li
jirrizultaw minn bosta swieq geografici, bosta prodotti, orizzonti ta’ zmien jew entitajiet (“thheggjar makro jew ta’
portafoll”). Meta entita mhux finanzjarja tuza hheggjar makro jew ta’ portafoll, jista’ jkun li ma tkunx tista’ tistab-
bilixxi rabta individwali bejn pozizzjoni specifika fderivattiv ta’ komodita u riskju specifiku li jirrizulta mill-
attivita. kummer¢jali li d-derivattiv ta’ komodita huwa mahsub li jihheggja. Entita mhux finanzjarja tista’ tuza
wkoll derivattiv ta’ komodita mhux ekwivalenti biex tihheggja riskju specifiku li jirrizulta minn attivita
kummerc¢jali fejn ma jkunx disponibbli derivattiv ta’ komodita identiku jew fejn derivattiv ta’ komodita korrelatat
iktar mill-qrib ma jkollux likwidita suffi¢jenti (“proxy hedging”). Fkazijiet bhal dawn, il-linji politici u s-sistemi
ghall-gestjoni tar-riskju jenhtieg li jkunu jistghu jipprevjenu li tranzazzjonijiet mhux ta’ hheggjar jigu kategorizzati
bhala hheggjar u jenhtieg li jkunu kapaci jipprovdu ghal harsa suffi¢jentement dizaggregata lejn il-portafoll ta’
hheggjar sabiex komponenti spekulattivi jigu identifikati u kkunsidrati fir-rigward tal-limitazzjonijiet ta’
pozizzjoni. Jenhtieg li l-pozizzjonijiet ma jikkwalifikawx bhala li jnaqqsu r-riskji relatati ma’ attivita kummercjali
fuq il-bazi biss li gew inkluzi bhala parti minn portafoll ta’ tnaqqis tar-riskju fuq bazi generali.

(9)  Riskju jista’ jevolvi maz-zmien u, sabiex isir adattament ghall-evoluzzjoni tar-riskju, id-derivattivi ta’ komoditajiet
inizjalment imwettqa biex jitnaqqas ir-riskju relatat ma’ attivita kummer¢jali, jista’ jkun ikollu jigi kkumpensat
permezz tal-uzu ta’ kuntratti ta’ derivattiv ta’ komodita addizzjonali li jaghlqu dawk il-kuntratti ta’ derivattiv ta’
komodita li ma jkunux ghadhom relatati mar-riskju kummercjali. Minbarra dan, l-evoluzzjoni ta’ riskju li jkun gie
indirizzat billi pozizzjoni tiddahhal fderivattiv ta’ komodita ghall-fini tat-tnaqgis tar-riskju jenhtieg li sussegwen-
tement ma taghtix lok ghall-evalwazzjoni mill-gdid ta’ dik il-pozizzjoni bhala li hi tranzazzjoni privileggata ab
initio.

(10) Entitajiet mhux finanzjarji jenhtieg li jkunu jistghu japplikaw ghall-ezenzjoni fir-rigward tal-ihheggjar ta’
attivitajiet kummercjali qabel jidhlu fpozizzjoni. L-applikazzjoni jenhtieg li taghti lill-awtorita kompetenti harsa
generali ¢ara u konciza tal-attivitajiet kummergjali tal-entita mhux finanzjarja fir-rigward tal-komodita sottostanti,
ir-riskji asso¢jati u kif id-derivattivi ta’ komoditajiet huma uzati biex jittaffew dawk ir-riskji. Il-limiti ta’ pozizzjoni
japplikaw fkull hin u jekk fl-ahhar mill-ahhar l-eZenzjoni ma tinghatax mill-awtorita kompetenti, jenhtieg li I-
entitd mhux finanzjarja ghaldaqstant tnaqqas kwalunkwe pozizzjoni li tkun tec¢cedi limitu u jista’ jkun li jkollha
taffac¢ja mizuri supervizorji fir-rigward ta’ ksur ta’ limitu. Entitajiet mhux finanzjarji jenhtieg li jivvalutaw mill-
gdid l-attivitajiet taghhom perjodikament sabiex ikunu zguri li l-applikazzjoni kontinwa tal-ezenzjoni hija
gustifikata.

(11)  I-perjodu ta’ xahar spot, li huwa l-perjodu ta’ zmien minnufih gabel il-konsenja fl-iskadenza, huwa specifiku ghal
kull derivattiv ta’ komodita u jista’ ma jikkorrispondix ghal ezattament xahar wiched. Ghaldagstant kuntratti ta’
xahar spot jenhtieg li jirreferu ghall-kuntratt li jkun il-kuntratt li jmiss fdak id-derivattiv ta’ komodita biex
jimmatura. Ir-restrizzjoni tal-pozizzjonijiet li persuna jista’ jkollha fil-perjodu li matulu ghandha ssir il-konsenja
tal-komodita fiziku tillimita l-kwantita tal-provvista konsenjabbli sottostanti li kull persuna tista’ taghmel jew
tircievi fkonsenja, u b’hekk tigi evitata l-akkumulazzjoni ta’ pozizzjonijiet dominanti minn individwi li jistghu
b’hekk ikunu fpozizzjoni li jaghmlu squeeze tas-suq billi jirrestringu l-access ghall-komodita. Il-linja bazi standard
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ghal-limitu ta’ pozizzjoni tax-xahar spot kemm ghad-derivattivi ta’ komoditajiet saldati fizikament kif ukoll ghal
dawk saldati b’kontanti ghandha ghalhekk tkun mahduma bhala percentwal tal-istima tal-provvista konsenjabbli.
L-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jkunu jistghu jimplimentaw skeda ghat-tnaqqis ta’ limiti ta’ pozizzjoni fuq
firxa mill-mument meta kuntratt isir kuntratt ta’ xahar spot sal-maturita sabiex ikun zgurat b'mod aktar preciz li
tul il-perjodu tax-xahar spot kollu jkunu stabbiliti b'mod adegwat limiti ta’ pozizzjoni u sabiex ikun Zgurat
saldament minghajr problemi.

(12)  I-limitu ta’ pozizzjoni tax-xhur l-ohra huwa applikat mal-firxa tal-maturitajiet kollha minbarra x-xahar spot. Il-
linja bazi standard ghal-limiti ta’ pozizzjoni tax-xhur l-ohra kemm ghad-derivattivi ta’ komoditajiet saldati
fizikament kif ukoll ghal dawk saldati b’kontanti ghandha tinhadem bhala percentwal tal-interess miftuh totali. Id-
distribuzzjoni tal-pozizzjonijiet mal-firxa tax-xhur l-ohra ta’ kuntratt ta’ komodita hija ta’ spiss ikkoncentrata fl-
aktar xhur qrib ta’ maturita. Ghalhekk, l-interess miftuh totali jipprovdi linja bazi aktar adatta ghall-istabbiliment
ta’ limiti ta’ pozizzjoni mill-uzu ta’ ¢ifra mahduma fuq medja fuq il-maturitajiet kollha.

(13) 1Iinja bazi standard ta’ 25 % ta’ provvista konsenjabbli u ta’ interess miftuh giet stabbilita b'referenza ghall-
esperjenza ta’ swieq ohra u gurisdizzjonijiet ohra. I-linja bazi ghandha tkun aggustata mill-awtoritajiet
kompetenti biex tkun tista’ tigi mnaqqsa b'massimu ta’ 20 % (jew 22,5 % fil-kaz ta’ xi derivattivi ta’ komoditajiet
agrikoli) u li tigi mizjuda b'massimu ta’ 10 % (jew 15 % fil-kaz ta’ derivattivi ta’ komoditajiet inqas likwidi) jekk il-
karatteristici tas-suq ikunu jirrikjedu dan, bhan-nuqgas ta’ partecipanti fis-suq, jew sabiex ikun appoggjat is-
saldament minghajr problemi u I-funzjonament tal-kuntratt u s-suq sottostanti tieghu. Peress li kull aggustament
ghac-cifra linja bazi japplika biss jekk, u sakemm, il-karatteristici tal-objettivi tas-suq jehtiegu dan, l-aggustamenti
temporanji ghal-linja bazi jenhtiegu ghalhekk ikunu possibbli. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li
aggustament 'l isfel tal-linja bazi jigi affettwat kull meta dan ikun mehtieg biex jigu evitati pozizzjonijiet
dominanti u biex jigi appoggjat l-ipprezzar ordinat fid-derivattiv ta’ komodita u fil-komodita sottostanti. Il-firxa
tirrifletti I-fatt i d-Direttiva 2014/65/UE tkopri firxa usa’ ta’ derivattivi ta’ komoditajiet u swieq minn swieq
u gurisdizzjonijiet ohra. Id-definizzjoni ta’ derivattiv ta’ komodita skont l-Artikolu 2(1)(30) tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () hija wiesgha, u tinkludi wkoll derivattivi titolizzati
u derivattivi saldati b’kontanti li ma ghandhomx bazi tangibbli bhal varjabbli tal-klima. Ghal derivattivi titolizzati
l-kuncett ta’ xahar spot u xhur ohra ma japplikax. Ghal derivattivi minghajr bazi tangibbli l-provvista
konsenjabbli ma tistax tintuza biex ikun stabbilit limitu ta’ pozizzjoni. Ghaldagstant l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom ikunu jistghu jtejbu jew jaggustaw il-metodologiji biex jiddeterminaw il-limiti ta’ pozizzjoni ghal dawn
id-derivattivi ta’ komoditajiet fuq parametri differenti bhan-numru ta’ titoli mahruga jew l-uzu ta’ interess miftuh
ghax-xahar spot.

(14)  Certi derivattivi ta’ komoditajiet, b'mod partikolari ghall-energija u I-gass, jipprovdu li s-sottostanti jkunu
konsenjati kostantement fuq perjodu specifikat ta’ zmien bhal jum, xahar jew sena. Barra minn hekk, certi
kuntratti b’perjodi ta’ konsenja itwal bhal sena jew tliet xhur jistghu jigu awtomatikament sostitwiti b’kuntratti
relatati ta’ perjodi ta’ konsenja iqsar bhal tliet xhur jew xahar (kuntratti kaskata). Fdawn il-kazijiet, limitu ta’
pozizzjoni ta’ xahar spot ghall-kuntratt li ghandu jigi sostitwit qabel il-konsenja ma jkunx xieraq, peress li tali
limitu ma jkoprix l-iskadenza u l-konsenja fizika jew saldament b’kontanti tal-kuntratt. Sal-punt li perjodi ta’
konsenja ta’ kuntratti tal-istess sovraimpozizzjoni sottostanti, limitu ta’ pozizzjoni uniku ghandu japplika ghall-
kuntratti relatati kollha sabiex jitqiesu tajjeb il-pozizzjonijiet tul dawk il-kuntratti li jistghu potenzjalment ikunu
konsenjati. Sabiex dan ikun facilitat, kuntratti relatati ghandhom jitkejlu funitajiet tas-sottostanti u jigu aggregati
u nnettjati skont il-kaz.

(15) Ghal certi derivattivi ta’ komoditajiet agrikoli, li ghandhom impatt materjali fuq il-prezzijiet tal-ikel ghall-
konsumaturi, il-metodologija tippermetti lil awtorita kompetenti tistabbilixxi linja bazi u limitu ta’ pozizzjoni taht
il-minimu tal-medda generali fejn issib evidenza ta’ attivita spekulattiva b'impatt sinifikanti fuq il-prezzijiet.

(16) L-awtorita kompetenti ghandha tivvaluta jekk il-fatturi elenkati taht il-paragrafu 3 tal-Artikolu 57 tad-Direttiva
2014/65|UE jehtigux aggustament tal-linja bazi sabiex jigi stabbilit il-livell finali tal-limitu ta’ pozizzjoni. II-
valutazzjoni ghandha tqis dawn il-fatturi bhala rilevanti ghad-derivattiv ta’ komodita partikolari inkwistjoni. II-
metodologiji ghandhom jipprovdu direzzjoni dwar kif jigi stabbilit il-limitu minghajr ma titnehha d-decizjoni
ahharija dwar limitu ta’ pozizzjoni adatt ghal derivattiv ta’ komodita mill-awtorita kompetenti sabiex ikun evitat
abbuz tas-suq. Il-fatturi ghandhom jaghtu indikazzjonijiet importanti lill-awtoritajiet kompetenti u lill-ESMA biex
jigi ffacilitat il-holqien tal-opinjonijiet taghha u jigi zgurat allinjament xieraq mal-limiti ta’ pozizzjonijiet madwar
-Unjoni, inkluz billi jigi vvalutat l-impatt tal-volatilita fuq bazi ta’ kaz b’kaz u bil-frekwenza mehtiega biex jigi
zgurat li 1-limiti ta’ pozizzjoni jibqghu xierqa.

(") Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji u li
jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GUL 173, 12.6.2014, p. 84).
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(17)  I-limiti ta’ pozizzjoni ma ghandhomx joholqu ostakli ghall-izvilupp ta’ derivattivi ta’ komoditajiet godda u ma
ghandhomx ifixklu taqsimiet inqas likwidi tas-swieq ta’ derivattivi ta’ komoditajiet milli jahdmu sew. Meta
japplikaw il-metodologija, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom igisu I-hin mehtieg biex tkun zviluppata
u migbuda l-likwidita kemm lejn derivattivi ta’ komoditajiet godda kif ukoll lejn dawk ezistenti u, b'mod
partikolari, lejn derivattivi ta’ komoditajiet i jistghu jappoggjaw il-gestjoni tar-riskju fi swieq mfassla apposta jew
immaturi jew li jippruvaw jizviluppaw arrangamenti ta’ hheggjar godda fkomoditajiet godda. Minhabba I-firxa
wiesgha ta’ swieq u komoditajiet li fir-rigward taghhom japplika r-regim ta’ limiti ta’ pozizzjoni, ma hemm Il-ebda
perjodu ta’ zmien uniku u predeterminat li jagbad b'mod adegwat i¢-cagliqa milli kuntratt ta’ derivattiv ta’
komodita jkun gdid ghal li jkun stabbilit. Bl-istess mod, hemm bosta kuntratti ta’ derivattivi ta’ komoditajiet li
jistghu ma jigbdu qatt bizzejjed partecipanti jew likwidita biex tkun possibbli l-applikazzjoni effettiva ta’ limiti ta’
pozizzjoni minghajr ir-riskju li I-partecipanti regolarment u minghajr ma jridu jiksru l-limitu u konsegwentement
ifixklu l-ipprezzar u s-saldu ta’ dawk id-derivattivi ta’ komoditajiet. Sabiex ikunu indirizzati dawn ir-riskji ghall-
funzjonament effi¢jenti tas-swieq, il-metodologija tipprevedi approc¢ bdiversi saffi fejn il-limitu ta’ pozizzjoni
ghax-xahar spot u ghax-xhur l-ohra jkun stabbilit flivell fiss ta” 2 500 lott ghad-derivattivi ta’ komoditajiet u ta’
2,5 miljun titolu ghad-derivattivi titolarizzati b’komodita sottostanti sakemm jinqabez livell limitu massimu ta’
10 000 lott jew 10 miljun titolu, rispettivament. Il-kuntratti li jagbzu dawn il-limiti massimi filwaqt li xorta
jibqghu relattivament illikwidi ghandhom, fejn ikun il-kaz, ikunu jistghu jibbenefikaw minn limitu oghla sabiex
ikun zgurat li n-negozjar fkuntratti tali ma jkunx ristrett bla bzonn.

(18)  In-numru, il-kompozizzjoni, u r-rwol tal-partecipanti tas-suq fderivattiv ta’ komodita jistghu jinfluwenzaw in-
natura u d-dags tal-pozizzjonijiet li certi partecipanti tas-suq ikollhom fis-suq. Ghal xi derivattivi ta’ komoditajiet,
certi partecipanti tas-suq jista’ jkollhom pozizzjoni kbira li tirrifletti r-rwol taghhom fix-xiri u l-bejgh tal-
komodita, u I-konsenja taghha, meta jkunu fuq in-naha l-ohra tas-suq meta mqabbla mal-maggoranza tal-
partecipanti tas-suq l-ohra i jkunu jipprovdu likwidita jew servizzi ghall-gestjoni tar-riskju ghas-suq tal-komodita
sottostanti.

(19) I-provvista, l-uzu, l-access ghal, u d-disponibbilta tal-komodita sottostanti huma karatteristi¢i tas-suq tal-
komodita sottostanti. Permezz tal-valutazzjoni ta’ komponenti aktar granulari ta’ dawn il-karatteristi¢i, bhad-
deterjorabbilta tal-komodita u l-metodu ta’ trasportazzjoni, l-awtorita kompetenti tista’ tiddetermina I-flessibbilta
tas-suq u taggusta l-limiti ta’ pozizzjoni skont il-kaz.

(20)  Ghal xi derivattivi ta’ komoditajiet jista’ jkun hemm diskrepanza kbira bejn l-interess miftuh u l-provvista
konsenjabbli. Dan jista’ jigri meta hemm relattivament ftit negozjar fid-derivattivi meta mqabbel mal-provvista
konsenjabbli, fliema l-kaz l-interess miftuh ikun izghar meta mqabbel mal-provvista konsenjabbli, jew,
perezempju, fejn derivattiv ta’ komodita partikolari jintuza b’'mod wiesa’ ghall-ihheggjar ta’ bosta esponimenti
ghar-riskju differenti u l-provvista konsenjabbli tkun ghalhekk izghar meta mqabbla mal-interess miftuh.
Diskrepanzi sinifikanti bhal dawn bejn l-interess miftuh u I-provvista konsenjabbli jiggustifikaw aggustamenti mil-
linja bazi applikabbli ghal-limiti tax-xhur l-ohra 'l isfel jew ’il fuq sabiex ikun evitat suq dizordinat meta joqrob ix-
xahar spot.

(21)  Bl-istess objettiv li jkunu limitati swieq dizordinati kif joqrob ix-xahar spot minhabba diskrepanzi kbar bejn il-
kalkoli tal-provvista konsenjabbli u l-interess miftuh, il-konsenja konsenjabbli hija definita bhala Ii tinkludi
kwalunkwe gradi jew tipi sostituti ta’ komodita li jista’ jkun konsenjat fsaldament ta’ kuntratt ta’ derivattiv ta’
komodita taht it-termini ta’ dak il-kuntratt.

(22)  Il-legizlazzjoni l-gdida tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-swieq fi strumenti finanzjarji stabbiliti fid-
Direttiva 2014/65/UE u r-Regolament (UE) Nru 600/2014 japplika mit-3 ta’ Jannar 2017. Sabiex tigi zgurata I-
konsistenza u ¢-certezza legali, dan ir-Regolament ghandu japplika mill-istess data.

(23) Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji pprezentati mill-ESMA lill-
Kummissjoni.

(24)  L-ESMA wettqet konsultazzjonijiet pubbli¢i miftuhin dwar l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji li fuqu huwa
bbazat dan ir-Regolament, analizzat l-ispejjez u l-benefic¢ji potenzjali relatati u talbet l-opinjoni tal-Grupp tal-
Partijiet Interessati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit mill-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill ('),

() Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GUL 331,15.12.2010, p. 84).
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ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:
KAPITOLU I

DISPOZIZZJONIJIET GENERALI
Artikolu 1
Suggett

Dan ir-Regolament jistabbilixxi r-regoli ghall-kalkolu tal-pozizzjoni netta miZmuma minn persuna fderivattiv ta’
komodita u I-metodologija ghall-kalkolu tal-limiti ta’ pozizzjoni fuq id-dags ta’ dik il-pozizzjoni.

Artikolu 2
Definizzjonijiet

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(1) “entita mhux finanzjarja” tfisser persuna fizika jew guridika minbarra:
(a) ditta ta’ investiment awtorizzata fkonformita mad-Direttiva 2014/65[UE,
(b) istituzzjoni ta’ kreditu awtorizzata skont id-Direttiva 2013/36UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (!),
(c) impriza tal-assigurazzjoni awtorizzata fkonformita mad-Direttiva tal-Kunsill 73/239/KEE (3),

(d) impriza tal-assigurazzjoni fuq il-hajja awtorizzata fkonformita mad-Direttiva 2002/83/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (%),

(e) impriza tar-riassigurazzjoni awtorizzata fkonformitda mad-Direttiva 2005/68/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (%),

(f) impriza ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) u, fejn rilevanti, il-kumpanija ta’ gestjoni taghha,
awtorizzata fkonformita mad-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (),

(g) istituzzjoni ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali fis-sens tal-Artikolu 6(a) tad-Direttiva 2003/41/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (°),

(h) fond ta’ investiment alternattiv gestit minn manigers ta’ fondi ta’ investiment alternattivi awtorizzati jew registrati
fkonformita mad-Direttiva 2011/61UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (),

() I1d-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-aécess ghall-attivitd tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti ta’ investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87KE u li
thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2013, p. 338).

(*) L-Ewwel Direttiva tal-Kunsill 73/239/KEE tal-24 ta’ Lulju 1973 dwar il-koordinament ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet
amministrattivi li jirrigwardaw il-bidu u t-twettiq tan-negozju tal-assigurazzjoni diretta barra mill-assigurazzjoni tal-hajja (GU L 228,
16.8.1973, p. 3).

0) Id-Direttivap2002/83/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-5 ta” Novembru 2002 li tikkoncerna l-assigurazzjoni fuq il-hajja
(GUL 345,19.12.2002, p. 1).

(*) id-Direttiva 2005/68/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Novembru 2005 dwar ir-riassigurazzjoni u li temenda d-Direttivi
tal-Kunsill 73/239/KEE, 92/49/KEE kif ukoll id-Direttivi 98/78/KE u 2002/83/KE (GU L 323, 9.12.2005, p. 1).

() 1d-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti
u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009,

.32).

©) ?d-Direttiva 2003/41/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-3 ta’ Gunju 2003 dwar l-attivitajiet u s-superviZjoni ta’ istituzzjonijiet
ghall-provvista ta’ irtirar okkupazzjonali (GU L 235, 23.9.2003, p. 10).

() id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi
uli temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011,

p-1).
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(i) kontroparti centrali awtorizzata fkonformita mar-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (),

() depozitorju centrali tat-titoli awtorizzat fkonformita mar-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill ().

Entita ta’ pajjiz terz hija entitd mhux finanzjarja meta ma tkunx tehtieg l-awtorizzazzjoni taht l-ebda legizlazzjoni
msemmija hawn fuq li kieku l-entita kienet ibbazata fl-Unjoni u kienet soggetta ghal-ligi tal-Unjoni

(2) “kuntratt ta’ xahar spot” tfisser il-kuntratt ta’ derivattiv ta’ komodita fir-rigward ta’ komodita sottostanti partikolari li
I-maturita taghha jmissha hi tiskadi fkonformita mar-regoli stabbiliti mi¢-Centru tan-negozjar.

(3) “kuntratt ta’ xhur ohra” tfisser kwalunkwe kuntratt ta’ derivattiv ta’ komodita li mhux kuntratt ta’ xahar spot.

KAPITOLU II

METODU GHALL-KALKOLU TAD-DAQS TAL-POZIZZJONI NETTA TA’ PERSUNA
Artikolu 3
Aggregazzjoni u nnettjar ta’ pozizzjonijiet fderivattiv ta’ komodita
(I-Artikolu 57(1) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1. Il-pozizzjoni netta ta’ persuna fderivattiv ta’ komodita ghandha tkun l-aggregazzjoni tal-pozizzjonijiet taghha
mizmuma fdak id-derivattiv ta’ komodita nnegozjat fcentru tan-negozjar, fderivattivi ta’ komoditajiet meqjus l-istess
derivattiv ta’ komodita bhal dak id-derivattiv ta’ komodita fkonformita mal-paragrafu 1 tal-Artikolu 5, u fkuntratti OTC
ekonomikament ekwivalenti skont I-Artikolu 6.

2. Fejn persuna jkollha kemm pozizzjonijiet twal kif ukoll dawk qosra fi kwalunkwe derivattiv ta’ komodita
msemmija fil-paragrafu 1, il-persuna ghandha tinnettja dawk il-pozizzjonijiet sabiex tiddetermina l-pozizzjoni netta
taghha ghal dak id-derivattiv ta’ komodita.

3. Pozizzjonijiet mizmuma minn entita mhux finanzjarja fderivattivi ta’ komodita li jistghu jitkejlu b’'mod oggettiv
bhala li jnaqqsu r-riskji fkonformita mal-Artikolu 7, kif approvati mill-awtorita kompetenti skont l-Artikolu 8, ma
ghandhomx ikunu aggregati ghall-finijiet tad-determinazzjoni tal-pozizzjoni netta ta’ dik l-entita mhux finanzjarja.

4. Persuna ghandha tiddetermina separatament il-pozizzjoni netta li jkollha fderivattiv ta’ komodita kemm ghall-
kuntratti ta’ xahar spot kif ukoll ghall-kuntratti tax-xhur l-ohra.

Artikolu 4
Metodu ghall-kalkolu ta’ pozizzjonijiet ghall-entitajiet legali fi hdan grupp
(I-Artikolu 57(1) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1. Impriza omm ghandha tiddetermina l-pozizzjoni netta taghha billi taggrega, fkonformita mal-Artikolu 3, il-
pozizzjonijiet li gejjin:

(a) il-pozizzjoni netta taghha stess;

(b) il-pozizzjonijiet netti ta’ kull wahda mill-imprizi sussidjarji taghha.

2. Permezz ta’ deroga ghal paragrafu 1, l-impriza omm ta’ impriza ta’ investiment kollettiv jew, fejn l-impriza ta’
investiment kollettiv tkun hatret kumpanija ta’ gestjoni, l-impriza omm ta’ dik il-kumpanija ta’ gestjoni ma ghandhiex
taggrega l-pozizzjonijiet fderivattivi ta’ komoditajiet fi kwalunkwe impriza ta’ investiment kollettiv fejn ma tinfluwenza
bl-ebda mod id-decizjonijiet ta’ investiment fir-rigward tal-ftuh, iz-zamma jew l-gheluq ta’ dawk il-pozizzjonijiet.

() Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali
u depozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (GU L 201, 27.7.2012, p. 1).

(%) Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Lulju 2014 dwar titjib fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni
Ewropea u dwar depozitorji centrali tat-titoli u li jemenda d-Direttivi 98/26/KE u 2014/65/UE u r-Regolament (UE) Nru 236/2012
(GUL257,28.8.2014, p. 1).



31.3.2017 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 87/485

Artikolu 5
L-istess derivattivi ta’ komoditd u volumi sinifikattivi
(I-Artikolu 57(6) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1.  Derivattiv ta’ komoditajiet innegozjat fcentru tan-negozjar ghandu jitqies l-istess derivattiv ta’ komodita bhal
derivattiv ta’ komodita nnegozjat fcentru tan-negozjar ichor fejn il-kundizzjonijiet li gejjin huma ssodisfati:

(a) iz-zewg derivattivi ta’ komodita ghandhom specifikazzjonijiet, termini u kundizzjonijiet kuntrattwali identici, eskluzi
arrangamenti ta’ gestjoni tar-riskju ta’ wara n-negozjar;

(b) iz-zewg derivattivi ta’ komodita jiffurmaw pula fungibbli unika ta’ interess miftuh jew, fil-kaz ta’ derivattivi ta’
komodita definiti taht il-punt (c) tal-Artikolu 4(1)(44) tad-Direttiva 2014/65/UE, ta’ titoli fi hrug li permezz taghhom
il-pozizzjonijiet mizmuma fderivattiv ta’ komodita nnegozjat fcentru tan-negozjar jistghu jinghalqu fir-rigward tal-
pozizzjonijiet mizmuma fid-derivattiv ta’ komodita nnegozjat fic-centru tan-negozju l-iehor.

2. Derivattiv ta’ komodita ghandu jitqies bhala li gie negozjat fvolum sinifikanti f¢entru tan-negozjar meta n-negozju
fid-derivattiv ta’ komodita fdak i¢-¢entru tan-negozjar tul perjodu ta’ tliet xhur konsekuttivi:

(a) jagbez interess miftuh medju ta’ kuljum ta’ 10 000 lott fix-xahar spot u fix-xhur l-ohra maghduda flimkien; jew

(b) fil-kaz ta’ derivattivi ta’ komodita definiti skont il-punt (c) tal-Artikolu 4(1)(44) tad-Direttiva 2014/65/UE, meta n-
numru ta’ unitajiet innegozjati mmultiplikat bil-prezz jagbez ammont medju ta’ kuljum ta’ EUR 1 miljun.

3. Ié-¢entru tan-negozjar fejn isehh l-akbar volum ta’ negozjar fl-istess derivattiv ta’ komodita ghandu jkun i¢-centru
tan-negozjar li tul sena jkollu:

(a) l-ikbar interess miftuh medju ta’ kuljum; jew

(b) fil-kaz ta’ derivattivi ta’ komodita definiti skont il-punt (c) tal-Artikolu 4(1)(44) tad-Direttiva 2014/65/UE, l-oghla
ammont medju ta’ kuljum.

Artikolu 6

Kuntratti OTC ekonomikament ekwivalenti ghal derivattivi ta’ komodita nnegozjati f'¢entri tan-
negozju

(l-Artikolu 57(1) tad-Direttiva 2014/65/UE)

Derivattiv OTC jitgies ekonomikament ekwivalenti ghal derivattiv ta’ komodita nnegozjat f¢entru tan-negozjar meta
jkollu specifikazzjonijiet u termini u kundizzjonijiet kuntrattwali identici, eskluzi specifikazzjonijiet tad-dags tal-lott
differenti, dati ta’ konsenja b’divergenza ta’ inqas minn jum ta’ kalendarju wiched u arrangamenti differenti ghall-gestjoni
tar-riskju wara n-negozjar.

Artikolu 7

Pozizzjonijiet li jikkwalifikaw bhala li jnaqqsu r-riskji direttament relatati ma’ attivitajiet
kummerdjali

(I-Artikolu 57(1) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1. Pozizzjoni mizmuma minn entita mhux finanzjarja fderivattivi ta’ komodita nnegozjati f¢entri tan-negozjar jew
fkuntratti OTC ekonomikament ekwivalenti skont I-Artikolu 6 li tikkwalifika bhala li tnaqqas r-riskji direttament relatati
mal-attivitajiet kummer¢jali ta’ dik l-entita mhux finanzjarja fejn wahedha, jew flimkien ma’ derivattivi ohra fkonformita
mal-paragrafu 2 (“pozizzjoni f'portafoll ta’ derivattivi ta’ komodita”), il-pozizzjoni tissodisfa wiehed mill-kriterji li gejjin:

(a) tnaqqas ir-riskji li jirrizultaw mill-bidla potenzjali fil-valur tal-assi, servizzi, inputs, prodotti, komoditajiet jew
obbligazzjonijiet li l-entita mhux finanzjarja jew il-grupp taghha jippossjedu, jipproducu, jimmanifatturaw,
jipprocessaw, ifornu, jixtru, jikkummercjalizzaw, jikru, ibighu jew igarrabu jew li b'mod ragonevoli janticipaw li se
jippossjedu, jipproducu, jimmanifatturaw, jipprocessaw, ifornu, jixtru, jikkummercjalizzaw, jikru, ibighu jew igarrbu
tul il-hidma normali tan-negozju taghhom;
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(b) tikkwalifika bhala kuntratt ta’ hheggjar skont I-Istandards Internazzjonali tar-Rappurtar Finanzjarju (IFRS) adottati
fkonformita mal-Artikolu 3 tar-Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (!).

2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1 pozizzjoni li tnaqqas ir-riskju li tikkwalifika mehuda wahedha jew flimkien ma’
derivattivi ohra hija wahda fir-rigward ta’ liema l-entita mhux finanzjarja jew il-persuna li Zzomm il-pozizzjoni fisem dik
l-entita:

(a) jiddeskrivu kif isegwu l-linji politici interni taghha:

(i) it-tipi ta’ kuntratti ta’ derivattivi ta’ komodita inkluzi fil-portafolli uzati biex jitnaqgsu r-riskji direttament relatati
ma’ attivita kummercjali u l-kriterji ta’ eligibilita taghhom;

(ii) ir-rabta bejn il-portafoll u r-riskji li I-portafoll gieghed itaffi;

(iii) il-mizuri adottati sabiex ikun zgurat li l-pozizzjonijiet fir-rigward ta’ dawk il-kuntratti ma jservu l-ebda ghan
ichor hlief li jkopru r-riskji direttament relatati mal-attivitajiet kummer¢jali tal-entita mhux finanzjarja, u li
kwalunkwe pozizzjoni li sservi ghan ichor tista’ tigi identifikata b'mod car;

(b) kapaci jipprovdu harsa sufficjentement dizaggregata lejn il-portafolli ftermini ta’ klassi tad-derivattiv ta’ komodita,
komodita sottostanti, orizzont taz-zmien u kwalunkwe fattur rilevanti iehor.

Artikolu 8
Applikazzjoni ghall-ezenzjoni minn limiti ta’ poZizzjoni
(-Artikolu 57(1) tad-Direttiva 2014/65UE)

1.  Entita mhux finanzjarja li jkollha pozizzjoni fderivattiv ta’ komodita li tikkwalifika ghandha tapplika ghall-
ezenzjoni msemmija fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 1 tal-Artikolu 57 tad-Direttiva 2014/65/UE lill-awtorita
kompetenti li tistabbilixxi l-limitu ta’ pozizzjoni ghal dak id-derivattiv ta’ komodita.

2. Il-persuna msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tipprezenta lill-awtorita kompetenti l-informazzjoni li gejja li turi kif
il-pozizzjoni tnaqqas ir-riskji direttament relatati mal-attivita kummerdjali tal-entita mhux finanzjarja:

(a) deskrizzjoni tan-natura u l-valur tal-attivitajiet kummerdjali tal-entita mhux finanzjarja fil-komodita li huwa rilevanti
ghalih id-derivattiv ta’ komodita li ghalih hija mitluba ezenzjoni;

(b) deskrizzjoni tan-natura u l-valur tal-attivitajiet tal-entita mhux finanzjarja fl-innegozjar ta’ u l-pozizzjonijiet
mizmuma fid-derivattivi ta’ komodita rilevanti nnegozjati f¢entri tan-negozju u l-kuntratti OTC ekonomikament
ekwivalenti taghhom;

(c) deskrizzjoni tan-natura u d-dags tal-esponimenti u r-riskji fil-komodita li l-entita mhux finanzjarja ghandha jew
tistenna li jkollha b'rizultat tal-attivitajiet kummer¢jali taghha u li huma jew li jkunu mtaffija bl-uzu tad-derivattivi ta’
komoditajiet;

(d) spjegazzjoni ta’ kif l-uzu mill-entita mhux finanzjarja ta’ derivattivi ta’ komodita jnaqgas direttament l-esponiment
u r-riskji taghha fl-attivitajiet kummerdjali taghha.

3. L-awtorita kompetenti ghandha tapprova jew tichad l-applikazzjoni fi Zmien 21 jum kalendarju wara li tircievi 1-
applikazzjoni u ghandha tinnotifika lill-entita mhux finanzjarja bl-approvazzjoni jew i¢c-cahda taghha tal-ezenzjoni.

4. L-entita mhux finanzjarja ghandha tinnotifika lill-awtorita kompetenti jekk ikun hemm bidla sinifikanti fin-natura
jew il-valur tal-attivitajiet kummercjali tal-entita mhux finanzjarja jew l-attivitajiet ta’ negozjar taghha fderivattivi ta’
komoditajiet u I-bidla tkun rilevanti ghall-informazzjoni mnizzla fpunt (b) paragrafu 2 u ghandha tipprezenta applikazz-
joni gdida ghall-ezenzjoni jekk behsiebha tkompli bl-uzu.

(") Ir-Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-19 ta’ Lulju 2002 rigward l-applikazzjoni ta’ standards
internazzjonali tal-kontabilita (GU L 243,11.9.2002, p. 1).
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KAPITOLU III

METODOLOGIJA GHALL-AWTORITAJIET KOMPETENTI BIEX JIKKALKULAW IL-LIMITI TA’ POZIZZJONI

TAQSIMA 1

Determinazzjoni tac-Cifri tal-linja bazi
Artikolu 9
Metodologija ghad-determinazzjoni tac-¢ifra tal-linja bazi ghal-limiti ta’ xahar spot
(l-Artikolu 57(4) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiddeterminaw cifra tal-linja bazi ghal-limitu ta’ pozizzjoni tax-xahar spot
fderivattiv ta’ komodita billi jikkalkulaw 25 % tal-provvista konsenjabbli ghal dak id-derivattiv ta’ komodita.

2. l¢cifra tal-linja bazi tkun specifikata flottijiet li jkunu l-unita ta’ negozjar uzata mic-centru tan-negozjar fejn
negozjar tad-derivattiv ta’ komodita li jirrapprezentaw kwantita standardizzata tal-komodita sottostanti.

3. Fil-kaz fejn awtorita kompetenti tistabbilixxi limiti ta’ pozizzjoni differenti ghal hinijiet differenti fil-perjodu ta’
xahar spot, dawk il-limiti ta’ pozizzjonijiet ghandhom jonqsu fuq bazi inkrimentali lejn il-maturita tad-derivattiv ta’
komodita u ghandhom jiehdu kont tal-arrangamenti ta’ gestjoni tal-pozizzjoni ta¢-Centru tan-negozjar.

4. B'deroga ghall-paragrafu 1, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiddeterminaw i¢-Cifra tal-linja bazi ta’ limiti ta’
pozizzjoni tax-xahar spot ghal kwalunkwe kuntratt derivattiv b’sottostanti li jikkwalifika bhala ikel mahsub ghall-
konsum mill-bniedem b’total ikkombinat ta’ interess miftuh fi spot u kuntratti ohra fix-xahar ta’ aktar minn 50 000 lott
matul il-perjodu ta’ tliet xhur konsekuttivi, bil-kalkolu ta’ 20 % tal-provvista konsenjabbli fdak id-derivattiv ta’
komoditajiet.

Artikolu 10
Provvista konsenjabbli
(I-Artikolu 57(3) tad-Direttiva 2014/65/UE)
1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkalkulaw il-provvista konsenjabbli ghal derivattiv ta’ komodita billi
jidentifikaw il-kwantita tal-komodita sottostanti li tista’ tintuza biex jigu ssodisfati r-rekwiziti ta’ konsenja tad-derivattiv

ta’ komodita.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiddeterminaw il-provvista konsenjabbli ghal derivattiv ta’ komodita msemmi
fil-paragrafu 1 b'referenza ghall-ammont medju ta’ kull xahar tal-komodita sottostanti disponibbli ghal konsenja tul il-
perjodu ta’ sena li tipprecedi immedjatament id-determinazzjoni.

3. Sabiex jidentifikaw il-kwantita tal-komodita sottostanti li jissodisfa l-kundizzjonijiet tal-paragrafu 1, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jichdu kont tal-kriterji li gejjin:

(a) l-arrangamenti ghall-hzin tal-komodita sottostanti;

(b) il-fatturi li jistghu jaffetwaw il-provvista tal-komodita sottostanti.

Artikolu 11
Metodologija ghad-determinazzjoni ta¢-cifra tal-linja bazi ghal-limiti tax-xhur l-ohra
(I-Artikolu 57(4) tad-Direttiva 2014/65 UE)

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiddeterminaw ¢ifra tal-linja bazi ghal-limitu ta’ pozizzjoni tax-xhur l-ohra
fderivattiv ta’ komodita billi jikkalkulaw 25 % tal-interess miftuh fdak id-derivattiv ta’ komodita.

2. I¢<cifra tallinja bazi tkun specifikata flottijiet li jkunu l-unita ta’ negozjar uzata mic-centru tan-negozjar fejn
negozjar tad-derivattiv ta’ komodita li jirrapprezentaw kwantita standardizzata tal-komodita sottostanti.
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Artikolu 12
Interess miftuh
(l-Artikolu 57(3) tad-Direttiva 2014/65/UE)

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkalkulaw l-interess miftuh fderivattiv ta’ komodita billi jaggregaw in-numru ta’
lottijiet ta’ dak id-derivattiv ta’ komodita li huma pendenti f¢centri tan-negozjar fhin partikolari.

Artikolu 13
Metodologija ghad-determinazzjoni ta¢-¢ifra tal-linja bazi fir-rigward ta’ certi kuntratti
(--Artikolu 57(4) tad-Direttiva (UE) 2014/65/UE)

1. Bderoga ghall-Artikolu 9, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiddeterminaw i¢-¢ifra tal-linja bazi ghal-limiti ta’
pozizzjoni tax-xahar spot ghal kuntratti ta’ xahar spot saldati b’kontanti li jaqghu taht C(10) tal-Anness I tad-Direttiva
2014/65/UE u li ma ghandhom l-ebda provvista konsenjabbli li tista’ titkejjel tal-komoditajiet sottostanti taghhom billi
jikkalkulaw 25 % tal-interess miftuh fdawk il-kuntratti ta’ derivattivi ta’ komoditajiet.

2. Bderoga ghall-Artikoli 9 u 11, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiddeterminaw i¢-¢ifra tal-linja bazi ghal-limiti
ta’ pozizzjoni ghal derivattivi ta’ komodita definiti taht il-punt (c) tal-Artikolu 4(1)(44) tad-Direttiva 2014/65/UE billi
jikkalkulaw 25 % tan-numru ta’ titoli mahruga. I¢-Cifra tal-linja ta’ bazi ghandha tkun specifikata fl-ghadd ta’ titoli.

3. Bderoga ghall-Artikoli 9 u 11, fejn derivattiv ta’ komodita jipprovdi li s-sottostanti jkun konsenjat kostantement
tul perjodu ta’ zmien specifikat, ic-cifri tal-linja bazi kkalkulati skont l-Artikoli 9 u 11 ghandhom japplikaw ghal
derivattivi ta’ komodita relatati ghall-istess sottostanti sal-punt li l-perjodi ta’ konsenja taghhom huma sovraimposti. I¢-
¢ifra tal-linja bazi ghandha tkun specifikata funitajiet tas-sottostanti.

TAQSIMA II

Fatturi rilevanti ghall-kalkolu tal-limiti ta’ pozizzjonijiet
Artikolu 14
Valutazzjoni tal-fatturi
(I-Artikolu 57(3) tad-Direttiva 2014/65/UE)

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistabbilixxu l-limiti ta’ pozizzjoni tax-xahar spot u tax-xhur l-ohra ghal derivattiv
ta’ komodita billi jiehdu ¢-¢ifra tal-linja bazi determinata skont I-Artikoli 9, 11 u 13 u jaggustawha skont l-impatt
potenzjali tal-fatturi msemmija fl-Artikoli 16 sa 20 dwar l-integrita tas-suq ghal dak id-derivattiv u ghall-komodita
sottostanti ghal limitu:

(a) bejn 5 % u 35 %; jew

(b) bejn 2,5 % u 35 %, ghal kwalunkwe kuntratt ta’ derivattiv b’sottostanti li jikkwalifika bhala ikel mahsub ghall-
konsum mill-bniedem b'interess miftuh kombinat totali fkuntratti ta’ xahar spot u ta’ xhur ohra li jagbez
50 000 lott tul perjodu ta’ tliet xhur konsekuttivi.

Artikolu 15
Kuntratti godda u illikwidi
(l-Artikolu 57(3)(g) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1. Bderoga ghall-Artikolu 14,

(a) ghal derivattivi ta’ komoditajiet nnegozjati f¢entru tan-negozjar b'interess miftuh kombinat totali fkuntratti ta’ xahar
spot u ta’ xhur ohra li ma jagbizx 10 000 lott tul perjodu ta’ tliet xhur konsekuttivi, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jistabbilixxu l-limitu ta’ pozizzjonijiet mizmuma fdawk id-derivattivi ta’ komoditajiet ghal 2 500 lott;
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(b) ghal derivattivi ta’ komoditajiet innegozjati fc¢entru tan-negozjar b'interess miftuh kombinat totali fkuntratti ta’
xahar spot u ta’ xhur ohra 'l fuq minn 10 000 izda li ma jagbizx 1-20 000 lott tul perjodu ta’ tliet xhur konsekuttivi,
l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistabbilixxu l-limitu ta’ pozizzjoni ta’ xahar spot u ta’ xhur ohra bejn 5 %
u 40 %;

(c) ghal derivattivi ta’ komoditajiet kif definit fil-punt (c) tal-Artikolu 4(1)(44) tad-Direttiva 2014/65/UE b'numru totali
ta’ titoli mahruga li ma jaqbizx 1-10 miljuni tul perjodu ta’ tliet xhur konsekuttivi, l-awtorita kompetenti ghandha
tistabbilixxi I-limitu ta’ pozizzjonijiet mizmuma fdawk id-derivattivi ta’ komoditajiet ghal 2,5 miljun titolu;

(d) ghal derivattivi ta’ komoditajiet kif definit fil-punt (c) tal-Artikolu 4(1)(44) tad-Direttiva 2014/65/UE b'numru totali
ta’ titoli mahruga aktar minn 10 miljuni izda li ma jagbizx 1-20 miljun tul perjodu ta’ tliet xhur konsekuttivi, 1-
awtorita kompetenti ghandha tistabbilixxi I-limitu ta’ poZizzjoni tax-xahar spot u tax-xhur l-ohra bejn 5 % u 40 %.

2. I¢-¢entru tan-negozjar ghandu jinnotifika lill-awtorita kompetenti meta l-interess miftuh totali ta’ kwalunkwe

derivattiv ta’ komoditajiet jilhaq kwalunkwe wiehed mill-ammonti ta’ lottijiet jew numru ta’ titoli mahruga msemmija fil-

paragrafu precedenti tul perjodu ta’ tliet xhur konsekuttivi. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jirrevedu l-limitu ta’
pozizzjoni meta jircievu notifiki tali.

Artikolu 16

Il-maturita tal-kuntratti ta’ derivattivi ta’ komoditajiet

(l-Artikolu 57(3)(a) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1. Ghallimiti ta’ pozizzjoni ta’ xahar spot, jekk id-derivattiv ta’ komoditajiet ghandu maturita qasira, l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jaggustaw il-limitu ta’ pozizzjoni 1 isfel.

2. Ghallimiti ta’ pozizzjoni tax-xhur l-ohra, fejn id-derivattiv ta’ komoditajiet ghandu numru kbir ta’ skadenzi
separati, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaggustaw il-limitu ta’ pozizzjoni 1 fuq.
Artikolu 17
Provvista konsenjabbli fil-komoditajiet sottostanti
(I-Artikolu 57(3)(b) tad-Direttiva 2014/6 5/UE)

Fejn il-provvista konsenjabbli fil-komoditajiet sottostanti tista’ tigi ristretta jew ikkontrollata jew jekk il-livell ta’ provvista
konsenjabbli huwa baxx meta mqabbel mal-ammont mehtieg ghal saldament ordnat, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jaggustaw il-limitu ta’ pozizzjoni 'l isfel. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jivvalutaw il-punt sa liema din
il-provvista konsenjabbli hija uzata wkoll bhala l-provvista konsenjabbli ghal derivattivi ta’ komoditajiet ohra.

Artikolu 18

L-interess miftuh kumplessiv

(l-Artikolu 57(3)(c) tad-Direttiva 2014/6 5/UE)

1. Fejn hemm volum kbir ta’ interess miftuh kumplessiv, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaggustaw il-limitu ta’
pozizzjoni 1 isfel.

2. Fejn l-interess miftuh huwa sinifikantement oghla mill-provvista konsenjabbli, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jaggustaw il-limitu ta’ pozizzjoni 'l isfel.

3. Fejn l-interess miftuh huwa sinifikantement iktar baxx mill-provvista konsenjabbli, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jaggustaw il-limitu ta’ pozizzjoni 1 fuq.
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Artikolu 19
In-numru ta’ partecipanti tas-suq
(I-Artikolu 57(3)(e) tad-Direttiva 2014/6 5/UE)

1. Fejn in-numru medju ta’ kuljum ta’ partecipanti tas-suq li ghandhom pozizzjoni fid-derivattiv ta’ komoditajiet tul
perjodu ta’ sena huwa gholi, l-awtorita kompetenti ghandha taggusta l-limitu ta’ pozizzjoni 1 isfel.

2. Bderoga mill-Artikolu 14, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistabbilixxu l-limitu ta’ pozizzjoni tax-xahar spot
u tax-xhur l-ohra bejn 5 % u 50 % jekk:

(@) in-numru medju ta’ partecipanti tas-suq li ghandhom pozizzjoni fid-derivattiv ta’ komoditajiet fil-perjodu ta’ qabel 1-
istabbiliment tal-limitu ta’ pozizzjoni jkun aktar baxx minn 10; jew

(b) in-numru ta’ ditti tal-investiment li jagixxu bhala generatur tas-suq fkonformita mal-Artikolu 4(1)(7) tad-Direttiva
2014/65|UE fid-derivattiv ta’ komoditajiet fil-mument li jigi stipulat jew riezaminat il-limitu ta’ pozizzjoni huwa
aktar baxx minn 3.

Ghall-finjjiet tal-ewwel subparagrafu, l-awtoritajiet kompetenti jistghu jistabbilixxu limiti ta’ pozizzjoni diversi ghal
perjodi differenti ghax-xahar spot, il-perjodu tax-xhur l-ohra, jew ghaz-zewg perjodi.

Artikolu 20
Karatteristici tas-suq tal-komodita sottostanti
(I-Artikolu 57(3)(f) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom igisu kif il-karatteristici tas-suq sottostanti jhallu impatt fuq il-funzjonament
u n-negozjar tad-derivattiv ta’ komoditajiet u fuq id-dags tal-pozizzjonijiet mizmuma mill-partecipanti tas-suq, inkluza I-
kunsiderazzjoni tal-facilita u l-velocita tal-access li I-partecipanti tas-suq ghandhom ghall-komodita sottostanti.

2. Il-valutazzjoni tas-suq tal-komodita sottostanti msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tqis il-kriterji li gejjin:
(a) jekk hemmx restrizzjonijiet fuq il-provvista tal-komodita, inkluza d-deterjorabbilta tal-komodita konsenjabbli;
(b) il-metodu ta’ trasportazzjoni u konsenja tal-komodita fizika, inkluz li gej:

(i) jekk il-komodita tistax tigi konsenjata fpunti ta’ konsenja specifikati biss;

(i) il-limiti ta’ kapacita ta’ punti ta’ konsenja specifikati.

() l-istruttura, l-organizzazzjoni u l-operat tas-suq, inkluza l-istagonalita prezenti fi swieq ta’ komodita estrattivi jew
agrikoli fejn il-provvista fizika tinbidel tul is-sena kalendarja;

(d) il-kompozizzjoni u r-rwol tal-partecipanti tas-suq fis-suq ta’ komodita sottostanti, inkluza I-kunsiderazzjoni tan-
numru ta’ partecipanti tas-suq li jipprovdu servizzi li jippermettu I-funzjonament tas-suq tal-komodita sottostanti
bhall-gestjoni tar-riskju, il-konsenja, il-hazna, jew servizzi ta’ saldu;

(e) fatturi makroekonomici jew fatturi relatati ohra li jinfluwenzaw il-hidma tas-suq ta’ komodita sottostanti inkluzi I-
konsenja, il-hazna, u s-saldu tal-komodita;

Artikolu 21
Il-volatilita fis-swieq rilevanti
(l-Artikolu 57(3)(d) tad-Direttiva 2014/6 5/UE)

Wara i jkunu applikaw il-fatturi msemmija fl-Artikoli 16 sa 20, li huma rilevanti biex jigi stabbilit il-limitu ta’
pozizzjoni ghal kull kuntratt ta’ derivattivi ta’ komoditajiet imsemmija fl-Artikolu 57(4) tad-Direttiva 2014/65/UE, 1-
awtoritajiet kompetenti ghandhom ikomplu jaggustaw dan il-limitu ta’ pozizzjoni fejn jigu ssodisfati l-kundizzjonijiet li
gejjin:

(a) hemm volatilitd eccessiva fil-prezz tad-derivattiv ta’ komodita jew tal-komodita sottostanti;
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(b) aggustament ulterjuri tal-limiti ta’ pozizzjoni inaqqas effettivament il-volatilita eccessiva fil-prezz ta’ dak id-derivattiv
ta’ komoditajiet jew tal-komoditajiet sottostanti.

Artikolu 22
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu f1l-Gurnal Uffigjali tal-
Unjoni Ewropea.

Dan japplika mit-3 ta’ Jannar 2018.

Dan ir-Regolament jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament ghall-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell, I-1 ta’ Dicembru 2016.

Ghall-Kummissjoni
1l-President
Jean-Claude JUNCKER
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