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KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) 2017/591
2016 m. gruodzio 1 d.

kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES papildoma birZos prekiy iSvestiniy
finansiniy priemoniy pozicijy apribojimy taikymo techniniais reguliavimo standartais

(Tekstas svarbus EEE)
EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama | 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky ('), ypac i jos 57 straipsnio 3 ir 12 dalis,

kadangi:

(1)  siekiant Sajungoje uztikrinti suderintg pozifirj | birzos prekiy i§vestiniy finansiniy priemoniy pozicijy apribojimy
taikyma, reikéty patikslinti ty apribojimy apskai¢iavimo metodika. Metodika turéty uzkirsti kelig reglamentavimo
arbitrazui ir skatinti nuosekluma, be to, turéty kompetentingoms institucijoms suteikti pakankamai lankstumo,
kad biity atsizvelgta j skirtingy birzos prekiy i§vestiniy finansiniy priemoniy rinky ir pagrindiniy birzos prekiy
rinky skirtumus. Apribojimy apskaiciavimo metodika turéty sudaryti sglygas kompetentingoms institucijoms rasti
pusiausvyrg tarp tiksly nustatyti pakankamai mazus apribojimus, kurie neleisty ty birzos prekiy isvestiniy
finansiniy priemoniy pozicijy turétojams piktnaudziauti rinka arba ja iSkreipti, ir tiksly palaikyti tvarkingo kainy
nustatymo ir atsiskaitymo priemones, vystyti naujas birZos prekiy iSvestines finansines priemones ir sudaryti
salygas naudojant birzos prekiy i$vestines finansines priemones toliau palaikyti komercing veiklg pagrindiniy
birzos prekiy rinkoje;

(2)  siekiant aiSkiai identifikuoti kelias savokas, iSplaukiancias i§ Direktyvos 2014/65[ES, ir patikslinti $iam
reglamentui batinus techninius terminus, kad jis biity vienodai taikomas, reikéty apibréZti tam tikrus terminus;

(3)  rinkos dalyviy birZos prekiy isvestinés finansinés priemonés ilgosios ir trumposios pozicijos turéty biti
uzskaitytos tarpusavyje, kad bity nustatytas efektyvus pozicijos, kurig asmuo kontroliuoja bet kuriuo momentu,
dydis. Pozicijos, turimos pagal pasirinkimo sandorj, dydis turéty bati apskai¢iuojamas pagal delta koeficients.
Kadangi artimiausio pateikimo ir kity ménesiy sutarciy pozicijy apribojimams apskaiciuoti $iuo reglamentu
taikoma skirtinga metodika, tokia uzskaita artimiausio pateikimo ir kity ménesiy pozicijoms turéty bati taikoma
atskirai;

(4)  Direktyva 2014/65/ES reikalaujama, kad asmens vardu kity asmeny turimos pozicijos buty jtrauktos apskai-
¢iuojant to asmens pozicijy apribojimg ir kad pozicijy apribojimai biity taikomi tiek subjekto, tiek grupés
lygmeniu, todél bitina pozicijas sumuoti grupés lygmeniu. Numatyti sumavima grupés lygmeniu tikslinga tik
tuomet, jei patronuojancioji jmoné gali kontroliuoti pozicijy naudojimg. Taigi patronuojanciosios jmonés turéty
sumuoti savo patronuojamyjy imoniy turimas pozicijas su bet kuriomis tiesiogiai patronuojanciojo subjekto
turimomis pozicijomis, be patronuojamyjy imoniy atlickamo savo paciy pozicijy sumavimo. Atliekant tokj
sumavimg pozicijos gali biti apskai¢iuojamos patronuojanciosios jmonés lygmeniu ir baty didesnés arba — dél
skirtingy patronuojamyjy jmoniy turimy ilgyjy ir trumpyjy pozicijy uzskaitos — mazesnés negu atskiros
patronuojamosios imonés lygmeniu. Pozicijos neturéty biiti sumuojamos patronuojanciosios jmonés lygmeniu, jei
pozicijas turi kolektyvinio investavimo subjektai, tas pozicijas turintys savo investuotojy, o ne savo patronuo-
janéiyjy jmoniy vardu, kai patronuojancioji jmoné negali kontroliuoti ty pozicijy naudojimo savo pacios naudai;

(5)  apibréziant tos pacios birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés savoka turéty biti nustatyta sunkiai
jveikiama riba, kad buty neleidZziama asmenims netinkamai uZzskaityti nepanasiy birzos prekiy iSvestiniy
finansiniy priemoniy pozicijas siekiant nesilaikyti birZos prekiy iSvestinés finansinés priemonés pagrindinés
sutarties pozicijy apribojimo ir sumazinti jo patikimuma. Taip neturéty biiti uzkertamas kelias kompetentingoms
institucijoms, koordinuojant Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai (EVPRI), nustatyti panasius pozicijy
apribojimus panasioms birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy sutartims. Turéty bati laikoma, kad
prekybos birzos prekiy i§vestinémis finansinémis priemonémis prekybos vietoje apimtis didelé, jei pakankamga
laikotarpj jos virSija Siame reglamente nurodytg likvidumo riba;
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(6)  jei vertinama nebirZinés prekybos sutartis dél tos pacios pagrindinés birzos prekeés, kuri turi bati pateikta toje
pacioje vietoje tomis paciomis sutartinémis salygomis, kaip ir sutartis, kuria prekiaujama prekybos vietoje, ir jei
jos ekonominis rezultatas labai koreliuoja su sutarties, kuria prekiaujama prekybos vietoje, ekonominiu rezultatu,
ji turéty bati laikoma ekonomiskai lygiaverte, nepaisant nedideliy skirtumy tarp sutartiniy specifikacijy dél loty
dydziy ir pateikimo datos. Tokias sutartis laikyti ekonomiskai lygiavertémis taip pat neturéty trukdyti rizikos
valdymo sudarius sandori priemoniy, pvz., tarpuskaitos priemoniy, skirtumai. Siekiant uZzkirsti kelig galimai
dominuojanéiy pozicijy, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje, netinkamai uZzskaitai naudojant dviales
priemones nebirzinés prekybos sutartyse ir uztikrinti veiksmingg pozicijy apribojimy tvarkos veikima praktikoje,
batina, kad birZos prekiy ivestinés finansinés priemonés, kuriomis prekiaujama ne birZoje, ekonomiskai
lygiavertémis sutartims, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje, buty laikomos tik ribotomis aplinkybémis.
Siekiant atgrasyti nuo pozicijy apribojimy vengimo ir padidinti pozicijy apribojimy tvarkos vientisumg, batina,
kad ekonomiskai lygiavertés nebirzinés prekybos sutarties apibréztis biity siaura ir neleisty asmeniui nebirZinés
prekybos pozicijos uzskaityti su daugeliu kity pozicijy arba savo nuoZitira pasirinkti pozicijas, su kuriomis ji baty
uzskaitoma;

(7)  siekiant nustatyti, kurios birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy pozicijos objektyviai jvertinus bty
mazinandios rizikg, tiesiogiai susijusig su komercine veikla, reikéty numatyti tam tikrus kriterijus, jskaitant
apskaitoje naudojamos apsidraudimo sutarties apibrézties taikymga remiantis tarptautiniy finansinés atskaitomybés
standarty (TFAS) taisyklémis. Ta apskaitoje naudojama apibréZtis taip pat turéty biti prieinama ne finansy
subjektams, nors jie TFAS taisykliy ir netaiko subjekto lygmeniu;

(8)  be to, ne finansy subjektai turéty turéti galimybe naudoti rizikos valdymo metodus siekdami sumazinti bendra
rizikg, kylancig dél jy paciy arba jy grupés komercinés veiklos, jskaitant rizika, kylancig dél keliy geografiniy
rinky, keliy produkty, laikotarpiy arba subjekty (makrolygio arba portfelio apsidraudimas). Kai ne finansy
subjektas naudoja makrolygio arba portfelio apsidraudima, jis gali neturéti galimybés vienareik§miskai nustatyti
ry$§j tarp birZos prekiy iSvestinés finansinés priemonés konkredios pozicijos ir dél komercinés veiklos kylancios
specifinés rizikos, nuo kurios apsidrausti ketinama ta birzos prekiy i$vestine finansine priemone. Ne finansy
subjektas taip pat gali naudoti nelygiaverte birzos prekiy iSvesting finansing priemong, kad apsidrausty nuo
specifinés rizikos, kylan¢ios dél komercinés veiklos, jei néra identiskos birzos prekiy i$vestinés finansinés
priemonés arba jei glaudziau koreliuotos birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés likvidumas néra
pakankamas (netiesioginis apsidraudimas). Tokiais atvejais rizikos valdymo politika ir sistemos turéty suteikti
galimybe neleisti ne apsidraudimo sandoriy priskirti prie apsidraudimo kategorijos ir sudaryti pakankamai
iSskaidyta apsidraudimo portfelio vaizda, kad spekuliaciniai komponentai baty identifikuoti ir priskai¢iuojami
nustatant pozicijy apribojimus. Pozicijos neturéty biti laikomos mazinan¢iomis su komercine veikla susijusia
rizikg vien dél to, kad jos apskritai jtrauktos i rizika mazinanéiy sandoriy portfelj;

(9)  laikui bégant rizika gali kisti ir, siekiant prisitaikyti prie jos raidos, birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy
sutartis, kurios i§ pradziy vykdytos, kad baty sumazinta su komercine veikla susijusi rizika, gali tekti
kompensuoti naudojant papildomas birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy sutartis, kuriomis uzbaigiamos
birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy sutartys, nebesusijusios su komercine rizika. Be to, dél rizikos
raidos, j kurig atsizvelgta rizikos mazinimo tikslu prisiimant birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés
pozicija, ta pozicija véliau neturéty biti i§ naujo jvertinta kaip nesanti privilegijuotasis sandoris ab initio;

(10) ne finansy subjektai turéty turéti galimybe prie§ prisiimdami pozicija praSyti pritaikyti i$imtj, susijusig su
komercinés veiklos apsidraudimu. PraSyme kompetentingai institucijai turéty bati pateikiama aiski ir glausta su
pagrindine birzos preke susijusios ne finansy subjekto komercinés veiklos, susijusios rizikos ir birzos prekiy
i$vestiniy finansiniy priemoniy naudojimo tai rizikai mazinti bidy apzvalga. Pozicijy apribojimai yra taikomi visa
laikg ir, jei kompetentinga institucija galiausiai neleisty pritaikyti iSimties, ne finansy subjektas turéty atitinkamai
sumazinti pozicijg, virSijan¢ia apribojimg, ir jam gali bati tatkomos prieZitiros priemonés dél apribojimo
nesilaikymo. Ne finansy subjektai turéty periodiskai i§ naujo vertinti savo veikla, kad bty uZtikrinta, jog tolesnis
iSimties taikymas biity pagristas;

(11)  artimiausio pateikimo ménesio laikotarpis, kuris yra laikotarpis pries pat pateikima suéjus galiojimo terminui, gali
skirtis priklausomai nuo birzos prekiy i$vestinés finansinés priemonés ir gali nebatinai tiksliai sutapti su vienu
ménesiu. Todél artimiausio pateikimo ménesio sutartys turéty buti susijusios su ta birzos prekiy i§vestinés
finansinés priemonés sutartimi, kurios terminas yra artimiausias. Ribojant pozicijas, kurias asmuo gali turéti tuo
laikotarpiu, per kurj fiziné birzos preké turi bati pateikta, ribojamas pagrindinés birzos prekés pateikiamos
apimties kiekis, kurj kiekvienas asmuo gali pateikti arba priimti, ir taip neleidziama asmenims kaupti dominuo-
jan¢iy pozicijy ir dél to igyti galimybe daryti poveiki rinkai ribojant prieiga prie birzos prekés. Todél standartinis
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bazinis artimiausio pateikimo ménesio pozicijy apribojimas birzos prekiy i§vestinéms finansinéms priemonéms,
uz kurias atsiskaitoma ir fiziSkai, ir pinigais, turéty buti apskaiiuojamas kaip pateikiamos apimties jvercio
procentiné dalis. Kompetentingos institucijos turéty turéti galimybe jgyvendinti pozicijy apribojimy, mazéjanciy
nuo momento, kai sutartis tampa artimiausio pateikimo ménesio sutartimi, iki termino, tvarkarastj, kad tiksliau
uztikrinty, jog pozicijy apribojimai baty tinkamai nustatomi per artimiausio pateikimo ménesio laikotarpj, ir
uztikrinty tvarkingg atsiskaityma;

(12) kity ménesiy pozicijy apribojimas taikomas visy rGsiy terminams, i§skyrus artimiausio pateikimo ménesi.
Standartinis bazinis kity ménesiy pozicijy apribojimas birzos prekiy i$vestinéms finansinéms priemonéms, uz
kurias atsiskaitoma ir fiziskai, ir pinigais, turéty buti apskai¢iuojamas kaip bendro atviry pozicijy skaiciaus
procentiné dalis. Pozicijy pasiskirstymas per kitus birzos prekiy sutarties ménesius daznai koncentruojasi per
ménesius, kurie arciausiai termino. Todél bendras atviry pozicijy skaiCius yra tinkamesnis bazinis dydis pozicijy
apribojimams nustatyti negu vidurkis atsizvelgus j visus terminus;

(13) pateikiamos apimties ir atviry pozicijy standartinis bazinis 25 % dydis yra nustatytas atsizvelgiant i kity rinky ir
jurisdikcijy patirtj. Kompetentingos institucijos bazinj dydj turéty koreguoti, kad baty galima jj sumazinti ne
daugiau kaip 20 % (arba 22,5 % kai kuriy Zemés dkio birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy atveju) ir
padidinti ne daugiau kaip 10 % (arba 15 % mazesnio likvidumo birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy
atveju), jei to reikéty dél rinkos ypatybiy, pvz., rinkos dalyviy nebuvimo, siekiant palaikyti tvarkingg atsiskaityma
ir sutarties bei jos pagrindinés rinkos veikimg. Bazinis dydis koreguojamas tik tuomet, jei to reikia dél objektyviy
rinkos ypatybiy, ir ne ilgiau, nei to reikia dél objektyviy rinkos ypatybiy, todél turéty bati jmanoma laikinai
koreguoti bazinj dydj. Kompetentingos institucijos turéty uZztikrinti, kad bazinis dydis bty sumazintas, kai tik to
prireikia siekiant uzkirsti kelia dominuojanc¢ioms pozicijoms ir palaikyti tvarkingg birzos prekiy i$vestinés
finansinés priemonés bei pagrindinés birzos prekés kainy nustatymg. Intervalas rodo tai, kad Direktyva
2014/65/ES apima jvairesnes birzos prekiy isvestines finansines priemones ir rinkas negu kitos rinkos ir
jurisdikcijos. Birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy apibréztis pagal Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 600/2014 (") 2 straipsnio 1 dalies 30 punkta yra plati ir, be kita ko, apima vertybiniais
popieriais pakeistas i§vestines finansines priemones bei i§vestines finansines priemones, uz kurias atsiskaitoma
pinigais, o $ios priemonés neturi materialaus pagrindinio turto ir tai gali bati, pvz., klimato kintamieji.
Vertybiniais popieriais pakeisty i§vestiniy finansiniy priemoniy atveju netaikoma artimiausio pateikimo ir kity
ménesiy sgvoka. Materialaus pagrindinio turto neturinCiy iSvestiniy finansiniy priemoniy atveju pozicijy
apribojimui nustatyti negali biiti naudojama pateikiama apimtis. Todél kompetentingos institucijos turéty turéti
galimybe patikslinti arba pakoreguoti metodikas, skirtas $iy birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy pozicijy
apribojimams nustatyti, remdamosi skirtingais parametrais, pvz., i$leisty vertybiniy popieriy skai¢iumi arba atviry
pozicijy skai¢iaus naudojimu ir per artimiausio pateikimo ménesi;

(14) tam tikrose birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy sutartyse, visy pirma dél elektros energijos ir dujy,
numatoma, kad pagrindinis turtas turi bati nuolat teikiamas nurodyta laikotarpj, pvz., dieng, ménesj ar metus. Be
to, tam tikros sutartys, pagal kurias pateikimo laikotarpiai yra ilgesni, pvz., metai arba ketvirtis, gali bati
automatiskai pakeistos trumpesnio pateikimo laikotarpio sutartimis, pvz., ketvir¢io arba ménesio (pakopinés
sutartys). Tokiais atvejais sutarties, kuri turi bati pakeista iki pateikimo datos, artimiausio pateikimo ménesio
pozicijy apribojimas bty netinkamas, nes toks apribojimas neapimty sutarties galiojimo pabaigos ir fizinio
pateikimo arba atsiskaitymo pinigais. Tiek, kiek sutampa to paties pagrindinio turto sutar¢iy pateikimo
laikotarpiai, visoms susijusioms sutartims turéty biiti taikomas vienintelis pozicijy apribojimas, kad bity tinkamai
atsizvelgta  visy ty sutar¢iy, pagal kurias gali bati pateikiamas pagrindinis turtas, pozicijas. Siekiant tai
palengvinti, susijusios sutartys turéty biti vertinamos pagrindinio turto vienetais ir atitinkamai sumuojamos ir
uzskaitomos;

(15) tam tikry Zemés tkio birZos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, kurios turi reik§mingg poveikj vartotojy
maisto kainoms, atveju metodika sudaro salygas kompetentingai institucijai, gavus spekuliacinés veiklos, darancios
didele jtaka kainoms, irodymy, nustatyti bazinj dydj ir pozicijy apribojima taip, kad jis buty maZesnis uz
bendrojo intervalo minimuma;

(16) kompetentinga institucija turéty jvertinti, ar dél Direktyvos 2014/65/ES 57 straipsnio 3 dalyje i§vardyty veiksniy
bitina koreguoti bazinj dydj, siekiant nustatyti galutinj pozicijy apribojimo dydj. Atliekant vertinimg reikéty
atsizvelgti i Siuos veiksnius, kurie svarbiis atitinkamai konkreciai birZos prekiy i$vestinei finansinei priemonei.
Metodika turéty padéti nuspresti, kaip nustatyti apribojimga, i§ kompetentingos institucijos neatimant teisés priimti
galutinj sprendimg dél tinkamo birZos prekiy i$vestinés finansinés priemonés pozicijy apribojimo, kad biity
uzkirstas kelias piktnaudziavimui rinka. Veiksniai turéty bati svarbus aspektas, kuris padéty kompetentingoms
institucijoms ir EVPRI susidaryti nuomong ir uZtikrinti pakankama pozicijy apribojimy suderinimg visoje
Sajungoje, be kita ko, kiekvienu konkre¢iu atveju ir taip daznai, kaip butina, kad pozicijy apribojimai ir toliau
baty tinkami, atliekant kintamumo poveikio vertinima;

(") 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies
keiciamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OLL 173,2014 6 12, p. 84).
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(17) pozicijy apribojimai neturéty trukdyti vystyti naujy birZos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy ir kenkti
tinkamam mazesnio likvidumo birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy rinky segmenty veikimui.
Taikydamos metodika kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti i laika, kurio reikia ir naujy, ir jau esamy
birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy ir, visy pirma, birzos prekiy isvestiniy finansiniy priemoniy,
kuriomis galima padéti valdyti rizikg individualizuotose arba nebrandziose rinkose arba siekti vystyti naujy birzos
prekiy naujas apsidraudimo priemones, likvidumui sukurti ir pritraukti. Turint omenyje placia rinky ir birzos
prekiy, kurioms taikoma pozicijy apribojimy tvarka, jvairove, néra vienintelio ir i§ anksto nustatyto laikotarpio,
kuris tinkamai atspindéty birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy sutarties biklés pasikeitimg i§ naujos |
nusistovéjusig. Taip pat yra daug birZos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy sutarciy, kurios galbiit niekada
nepritrauks pakankamai dalyviy ar likvidumo, kad bty galima veiksmingai taikyti pozicijy apribojimus
nesukeliant rizikos, kad dalyviai reguliariai ir netyc¢ia nesilaikys apribojimo ir dél to sutriks ty birzos prekiy
i$vestiniy finansiniy priemoniy kainos nustatymas ir atsiskaitymas. Siekiant atsizvelgti i $ia rizika veiksmingam
rinky veikimui, metodikoje numatytas keliy lygiy metodas, pagal kurj nustatomas fiksuoto dydzio artimiausio
pateikimo ménesio ir kity ménesiy pozicijy apribojimas — 2 500 loty birzos prekiy iSvestinéms finansinéms
priemonéms ir 2,5 mln. i§leidziamy vertybiniy popieriy jais pakeistoms i$vestinéms finansinéms priemonéms,
kuriy pagrindinis turtas yra birzos prekés, kol bus vir§yta atitinkamai 10 000 loty arba 10 mln. vertybiniy
popieriy riba. Sias ribas virsijancioms sutartims, nors vis dar santykinai nelikvidzioms, atitinkamais atvejais turéty
bati taikomas didesnis apribojimas siekiant uztikrinti, kad prekyba tokiomis sutartimis nebiity netinkamai
varzoma;

(18) birzos prekiy i$vestinés finansinés priemonés rinkos dalyviy skaiius, sudétis ir vaidmuo gali paveikti pozicijy,
kurias toje rinkoje turi tam tikri jos dalyviai, pobtdj ir dydj. Tam tikri kai kuriy birzos prekiy i$vestiniy finansiniy
priemoniy rinkos dalyviai gali turéti didele pozicija, kuri rodo jy vaidmenj perkant, parduodant ir pateikiant
birzos preke, kai jie yra priesingoje rinkos puséje, palyginti su dauguma kity rinkos dalyviy, teikianc¢iy likviduma
arba rizikos valdymo paslaugas pagrindinei birzos prekiy rinkai;

(19)  pagrindinés birzos prekiy rinkos ypatybés — pagrindiniy birzos prekiy tiekimas, naudojimas, prieiga prie jy ir jy
turéjimas. Ivertinusi detalesnius $iy ypatybiy komponentus, pvz., birZos prekiy galiojimo laikg ir transportavimo
metoda, kompetentinga institucija gali nustatyti rinkos lankstumg ir tinkamai pakoreguoti pozicijy apribojimus;

(20)  kai kuriy birZzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy atviry pozicijy skaiius ir pateikiama apimtis gali labai
skirtis. Taip gali bati, jei, palyginti su pateikiama apimtimi, prekyba i§vestinémis finansinémis priemonémis gana
nedidelé, tokiu atveju atviry pozicijy skai¢ius bus maZesnis, palyginti su pateikiama apimtimi, arba, pvz., jei
konkreti birzos prekiy i§vestiné finansiné priemoné yra placiai naudojama daugeliui skirtingy rizikos pozicijy
apdrausti, todél pateikiama apimtis yra maZesné, palyginti su atviry pozicijy skai¢iumi. Dél tokiy dideliy atviry
pozicijy skaiCiaus ir pateikiamos apimties skirtumy biity galima didinti arba mazinti bazinj dydj, taikoma kity
ménesiy apribojimui, kad artéjant artimiausio pateikimo ménesiui biity i§vengta netvarkos rinkoje;

(21)  tuo paciu tikslu, t. y. artéjant artimiausio pateikimo ménesiui riboti netvarkg rinkose dél dideliy atviry pozicijy
skaiciaus ir pateikiamos apimties skirtumy, | pateikiamos apimties apibréztj jtrauktos visy konkrecios birzos
prekés pakaitiniy kategorijy ar risiy birzos prekés, kurias galima pateikti atsiskaitant uz birzos prekiy ivestiniy
finansiniy priemoniy sutartj joje numatytomis salygomis;

(22)  nauji Europos Parlamento ir Tarybos teisés aktai dél finansiniy priemoniy rinky, t. y. Direktyva 2014/65[ES ir
Reglamentas (ES) Nr. 600/2014, pradedami taikyti 2017 m. sausio 3 d. Siekiant uZztikrinti nuoseklumg ir teisinj
tikrumg, $is reglamentas turéty bati pradétas taikyti tg pacia dieng;

(23)  sis reglamentas grindZiamas EVPRI Komisijai pateiktais techniniy reguliavimo standarty projektais;

(24) EVPRI dél techniniy reguliavimo standarty projekty, kuriais pagristas Sis reglamentas, surengé atviras vieSas
konsultacijas, iSnagrinéjo galimas susijusias sgnaudas ir nauda ir paprasé Vertybiniy popieriy ir rinky suintere-
suotyjy subjekty grupés, isteigtos Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1095/2010 ()
37 straipsniu, pateikti savo nuomone,

(") 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieZiiiros
institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OLL 331, 2010 12 15, p. 84).
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PRIEME S| REGLAMENTA;
I SKYRIUS

BENDROSIOS NUOSTATOS
1 straipsnis
Dalykas

Siuo reglamentu nustatomos asmens turimos birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés grynosios pozicijos apskai-
Ciavimo taisyklés ir tos pozicijos dydzio apribojimo apskai¢iavimo metodika.

2 straipsnis
Apibréztys

Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:
1) ne finansy subjektas — fizinis arba juridinis asmuo, kuris néra:
a) investiciné jmoné, kuriai i§duotas veiklos leidimas pagal Direktyva 2014/65]ES,
b) kredito jstaiga, kuriai i§duotas veiklos leidimas pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/36/ES (),
¢) draudimo jmon¢, kuriai i§duotas veiklos leidimas pagal Tarybos direktyva 73/239/EEB (3),
d) draudimo jmoné, kuriai i§duotas veiklos leidimas pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/83/EB (3),

e) perdraudimo jmoné, kuriai i§duotas veiklos leidimas pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2005/68/EB (%),

f) KIPVPS ir prireikus jo valdymo jmoné, kuriems i§duotas veiklos leidimas pagal Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2009/65/EB (),

g) istaiga, atsakinga uZ profesiniy pensijy skyrima, kaip apibréita Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2003/41/EB (%) 6 straipsnio a punkte,

h) alternatyvaus investavimo fondy valdytojy, kuriems i§duotas veiklos leidimas arba kurie jregistruoti pagal Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvg 2011/61ES (), valdomas alternatyvaus investavimo fondas,

(f) 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/36/ES dél galimybés verstis kredito jstaigy veikla ir dél rizikg
ribojancios kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy priezitiros, kuria i§ dalies kei¢iama Direktyva 2002/87EB ir panaikinamos direktyvos
2006/48EB bei 2006/49/EB (OLL 176, 2013 6 27, p. 338).

() 1973 m. liepos 24 d. Pirmoji Tarybos direktyva 73/239/EEB dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su tiesioginio draudimo, i§skyrus

gyvybés draudimg, veiklos pradéjimu ir vykdymu, derinimo (OLL 228,1973 8 16, p. 3).

%) 2002 m. lapkricio 5 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/83/EB dél gyvybés draudimo (OL L 345, 2002 12 19, p. 1).

#) 2005 m. lapkri¢io 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2005/68/EB dél perdraudimo ir i§ dalies kei¢ianti Tarybos direktyvas
73/239/EEB, 92/49/EEB ir direktyvas 98/78/EB bei 2002/83/EB (OLL 323, 2005 12 9, p. 1).

() 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél istatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio
investavimo j perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS), derinimo (OLL 302, 2009 11 17, p. 32).

(®) 2003 m. birzelio 3 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/41/EB dél jstaigy, atsakingy uZ profesiniy pensijy skyrima, veiklos
ir priezitiros (OLL 235, 2003 9 23, p. 10).

(') 2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy, kuria i3 dalies
keiciami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010 (OL L 174, 2011 7 1, p. 1).

—~—
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i) pagrindiné sandorio 3alis, kuriai iSduotas leidimas pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES)
Nr. 648/2012 (),

j) centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas, kuriam i§duotas veiklos leidimas pagal Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentg (ES) Nr. 909/2014 (3).

Treciosios valstybés subjektas yra ne finansy subjektas, jei tuo atveju, jei jis biity Sgjungoje jsteigtas subjektas, kuriam
taikoma Sajungos teisé, né pagal vieng i§ pirmiau i§vardyty teisés akty jam nereikéty veiklos leidimo;

2) artimiausio pateikimo ménesio sutartis — su konkrecia pagrindine birZos preke susijusi birzos prekiy ivestiniy
finansiniy priemoniy sutartis, kurios terminas pagal prekybos vietos nustatytas taisykles yra artimiausias;

3) kity ménesiy sutartis — birZos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis, kuri néra artimiausio pateikimo
ménesio sutartis.

II SKYRIUS

ASMENS GRYNOSIOS POZICIJOS DYDZIO APSKAICIAVIMO METODAS
3 straipsnis
BirZos prekiy i$vestinés finansinés priemonés pozicijy sumavimas ir uZskaita
(Direktyvos 2014/65[ES 57 straipsnio 1 dalis)

1. Asmens birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés grynoji pozicija — jo turimy pozicijy, susijusiy su ta birzos
prekiy iSvestine finansine priemone, kuria prekiaujama prekybos vietoje, su birzos prekiy i§vestinémis finansinémis
priemonémis, kurios pagal 5 straipsnio 1 dalj laikomos tomis paciomis birzos prekiy iSvestinémis finansinémis
priemonémis kaip ir ta birzos prekiy i$vestiné finansiné priemong, ir su ekonomiskai lygiavertémis nebirzinés prekybos
sutartimis pagal 6 straipsnj, suma.

2. Jei asmuo turi ir trumpyjy, ir ilgyjy pozicijy, susijusiy su bet kuriomis 1 dalyje nurodytomis birzos prekiy
i$vestinémis finansinémis priemonémis, jis uzskaito tas pozicijas, kad nustatyty savo grynaja tos birzos prekiy iSvestinés
finansinés priemonés pozicijg.

3. Ne finansy subjekto turimos pozicijos, susijusios su birzos prekiy i$vestinémis finansinémis priemonémis, kurios
objektyviai jvertinus bty maZzinancios rizika pagal 7 straipsnj, kompetentingai institucijai patvirtinus pagal 8 straipsni,
néra sumuojamos siekiant nustatyti to ne finansy subjekto gryngja pozicija.

4. Asmuo savo turimg gryngja birZos prekiy ivestinés finansinés priemonés pozicijg nustato atskirai ir artimiausio
pateikimo ménesio sutartims, ir kity ménesiy sutartims.

4 straipsnis
Grupés juridiniy subjekty pozicijy apskaiciavimo metodas
(Direktyvos 2014/65/ES 57 straipsnio 1 dalis)

1. Patronuojancioji jmoné savo grynaja pozicija nustato pagal 3 straipsnj susumuodama $ias pozicijas:
a) savo pacios grynaja pozicija;
b) kiekvienos i§ savo patronuojamy jmoniy grynasias pozicijas.

2. Nukrypstant nuo 1 dalies, kolektyvinio investavimo subjekto patronuojancioji jmoné arba, jei kolektyvinio
investavimo subjektas yra paskyres valdymo jmone, tos valdymo jmonés patronuojancioji jmoné nesumuoja jokio
kolektyvinio investavimo subjekto birzos prekiy i§vestiniy finansiniy priemoniy pozicijy, jei jis nedaro jokios jtakos
investiciniams sprendimams, susijusiems su ty pozicijy atidarymu, turéjimu ar uzdarymu.

(") 2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos i$vestiniy finansiniy priemoniy,
pagrindiniy sandorio aliy ir sandoriy duomeny saugykly (OLL 201, 2012 7 27, p. 1).

(*) 2014 m. liepos 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 909/2014 dél atsiskaitymo uz vertybinius popierius gerinimo
Europos Sgjungoje ir centriniy vertybiniy popieriy depozitoriumy, kuriuo i§ dalies kei¢iamos direktyvos 98/26/EB ir 2014/65/ES bei
Reglamentas (ES) Nr. 236/2012 (OLL 257,2014 8 28, p. 1).
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5 straipsnis
Tos pacios birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés ir didelé apimtis
(Direktyvos 2014/65[ES 57 straipsnio 6 dalis)

1. Birzos prekiy i$vestiné finansiné priemoné, kuria prekiaujama prekybos vietoje, yra laikoma ta pacia birzos prekiy
i$vestine finansine priemone kaip ir birzos prekiy i$vestiné finansiné priemoné, kuria prekiaujama kitoje prekybos
vietoje, jei laikomasi $iy salygy:

a) abiejy birZos prekiy i§vestiniy finansiniy priemoniy sutartinés specifikacijos ir salygos yra identiskos, isskyrus rizikos
valdymo sudarius sandorj priemones;

b) abi birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés sudaro vienintele pakei¢iamg atviry pozicijy arba — birZos prekiy
i$vestiniy finansiniy priemoniy, apibréZty Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 44 punkto ¢ papunktyje,
atveju — iSleidziamy vertybiniy popieriy grupe, kurioje birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés, kuria
prekiaujama vienoje prekybos vietoje, turimos pozicijos gali bati uzdarytos birzos prekiy iSvestinés finansinés
priemonés, kuria prekiaujama kitoje prekybos vietoje, turimy pozicijy atzvilgiu.

2. Laikoma, kad prekybos birzos prekiy iSvestine finansine priemone prekybos vietoje apimtis didelé, kai prekyba
birzos prekiy i$vestine finansine priemone toje prekybos vietoje per trijy is eilés einanc¢iy ménesiy laikotarpi:

a) artimiausio pateikimo ir kitus ménesius vertinant kartu, virSija 10 000 loty vidutinj dienos atviry pozicijy skaiciy
arba

b) birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, apibrézty Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 44 punkto
¢ papunktyje, atveju, kai vienety, kuriais prekiaujama, skaicius, padaugintas i§ kainos, vir§ija 1 mln. EUR viduting
dienos sumg.

3. Prekybos vieta, kurioje vyksta didZiausios apimties prekyba ta pacia birzos prekiy iSvestine finansine priemone, yra
prekybos vieta, kuriai per vieny mety laikotarpj btidingas:

a) didziausias vidutinis dienos atviry pozicijy skaicius arba

b) birzos prekiy i§vestiniy finansiniy priemoniy, apibrézty Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 44 punkto
¢ papunktyje, atveju — didziausia vidutiné dienos suma.

6 straipsnis

Nebirzinés prekybos sutartys, ekonomiskai lygiavertés birzos prekiy i$vestinéms finansinéms
priemonéms, kuriomis prekiaujama prekybos vietose

(Direktyvos 2014/65[ES 57 straipsnio 1 dalis)

Nebirzinés prekybos i$vestiné finansiné priemoné yra laikoma ekonomiskai lygiaverte birzos prekiy i$vestinei finansinei
priemonei, kuria prekiaujama prekybos vietoje, jei jos sutartinés specifikacijos ir sglygos, isskyrus skirtingas loty dydzio
specifikacijas, yra identiskos, pateikimo datos skiriasi maziau negu viena kalendorine diena ir rizikos valdymo sudarius
sandorj priemonés yra skirtingos.

7 straipsnis
Pozicijos, laikomos maZinan&iomis tiesiogiai su komercine veikla susijusia rizika
(Direktyvos 2014/65[ES 57 straipsnio 1 dalis)

1. Ne finansy subjekto turima pozicija, susijusi su birzos prekiy i§vestinémis finansinémis priemonémis, kuriomis
prekiaujama prekybos vietose, arba su ekonomiskai lygiavertémis nebirZinés prekybos sutartimis pagal 6 straipsnj, yra
laikoma mazinandia tiesiogiai su to ne finansy subjekto komercine veikla susijusig rizika, jei ta pozicija pati arba kartu
su kitomis i§vestinémis finansinémis priemonémis pagal 2 dalj (birZos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy portfelio
pozicija) atitinka viena i3 iy kriterijy:

a) ja mazinama rizika, atsirandanti dél turto, paslaugy, sanaudy, produkty, birZos prekiy ar jsipareigojimy, kuriuos ne
finansy subjektas arba jo grupé turi, kuria, gamina, tvarko, teikia, perka, teikia rinkai, nuomoja, parduoda ar igyja
arba pagristai numato turéti, kurti, gaminti, tvarkyti, teikti, pirkti, teikti rinkai, nuomoti, parduoti ar igyti vykdydama
savo jprasting tkine veiklg, vertés galimo pokycio;
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b) ji laikoma apsidraudimo sutartimi pagal tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus (TFAS), priimtus pagal
Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (EB) Nr. 1606/2002 () 3 straipsni.

2. Taikant 1 dalj, reikalavimus atitinkanti rizikg maZinanti pozicija, prisiimta viena arba kartu su kitomis i§vestinémis
finansinémis priemonémis, yra ta, kurios atzvilgiu ne finansy subjektas arba to subjekto vardu pozicijg turintis asmuo:

a) savo vidaus politikoje apibiidina:

i) birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy sutariy, itraukty j portfelius, kurie naudojami tiesiogiai su
komercine veikla susijusiai rizikai mazinti, rasis ir jy tinkamumo kriterijus;

ii) portfelio ir rizikos, kuria portfelis mazina, rysj;

iii) priemones, kuriy imtasi siekiant uZtikrinti, kad su tomis pozicijomis susijusios sutartys nebiity naudojamos jokiu
kitu tikslu, iSskyrus rizikos, tiesiogiai susijusios su ne finansy subjekto komercine veikla, maZzinima, ir kad kitais
tikslais naudojamas pozicijas baty galima aiskiai identifikuoti;

b) gali pateikti pakankamai i$skaidyta portfeliy vaizdg pagal birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy klase,
pagrinding birzos preke, laikotarpi ir kitus svarbius veiksnius.

8 straipsnis
Prasymas netaikyti pozicijy apribojimy
(Direktyvos 2014/65[ES 57 straipsnio 1 dalis)

1. Ne finansy subjektas, turintis reikalavimus atitinkancig birzos prekiy iSvestinés finansinés priemoneés pozicijg, dél
i$imties, nurodytos Direktyvos 2014/65[ES 57 straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje, taikymo kreipiasi j kompetentinga
institucija, nustatancig tos birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés pozicijy apribojima.

2. 1 dalyje nurodytas asmuo kompetentingai institucijai pateikia toliau nurodyta informacija, kuri rodo, kaip pozicija
mazina su ne finansy subjekto komercine veikla tiesiogiai susijusig rizika:

a) ne finansy subjekto komercinés veiklos, susijusios su birzos preke, su kuria susijusi birzos prekiy iSvestiné finansiné
priemoné, kuriai praSoma pritaikyti i§imtj, pobtidzio aprasa ir verte;

b) ne finansy subjekto veiklos, susijusios su prekyba atitinkamomis birzos prekiy ivestinémis finansinémis
priemonémis, kuriomis prekiaujama prekybos vietose, bei jy ekonomiskai lygiavertémis nebirZinés prekybos
sutartimis ir su turimomis jy pozicijomis, pobtidZio apraa ir verte;

¢) birzos prekés rizikos pozicijy ir rizikos, kurias finansy subjektas turi arba tikisi turéti vykdydamas savo komercing
veiklg ir kurios yra arba biity sumazintos naudojant birzos prekiy i§vestines finansines priemones, pobiidzio aprasa ir

dydi;

d) paaiskinima, kaip ne finansy subjektas, naudodamas birzos prekiy iSvestines finansines priemones, tiesiogiai
sumazina savo rizikos pozicijg ir rizika, susijusias su jo komercine veikla.

3. Kompetentinga institucija per 21 kalendoring diena nuo praymo gavimo jj patvirtina arba atmeta ir ne finansy
subjektui pranesa, ar praymas pritaikyti i$imtj patvirtintas, ar atmestas.

4. Ne finansy subjektas kompetentingai institucijai pranesa, jei i§ esmés pasikei¢ia jo komercinés ar prekybos veiklos,
susijusios su birzos prekiy i$vestinémis finansinémis priemonémis, pobiidis ar verté ir jei tas pokytis yra svarbus 2 dalies
b punkte nurodytos informacijos atzvilgiu, ir pateikia naujg prasymga dél iSimties taikymo, jei ketina ir toliau ja naudotis.

(") 2002 m. liepos 19 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1606/2002 dél tarptautiniy apskaitos standarty taikymo
(OLL 243,2002911,p.1).
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III SKYRIUS

KOMPETENTINGV INSTITUCIJU TAIKYTINA POZICJy APRIBOJIMU APSKAICIAVIMO METODIKA

1 SKIRSNIS
Baziniy skaitiy nustatymas
9 straipsnis
Artimiausio pateikimo ménesio apribojimy bazinio skai¢iaus nustatymo metodika
(Direktyvos 2014/65/ES 57 straipsnio 4 dalis)
1.  BirZos prekiy iSvestinés finansinés priemonés artimiausio pateikimo ménesio pozicijy apribojimo bazinj skaiciy
kompetentingos institucijos nustato apskai¢iuodamos 25 % tos birzos prekiy i3vestinés finansinés priemonés

pateikiamos apimties.

2. Bazinis skai¢ius yra nurodomas lotais, kurie yra prekybos vietos, kurioje prekiaujama birzos prekiy iSvestine
finansine priemone, naudojamas prekybos vienetas, rodantis standartizuota pagrindinés birzos prekés kiekij.

3. Jei kompetentinga institucija skirtingiems artimiausio pateikimo ménesio momentams nustato skirtingus pozicijy
apribojimus, tie pozicijy apribojimai artéjant birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés terminui palaipsniui mazéja
ir priklauso nuo prekybos vietos pozicijy valdymo priemoniy.

4. Nukrypstant nuo 1 dalies, visy i§vestiniy finansiniy priemoniy sutar¢iy, kuriy pagrindiné birzos preké priskiriama
prie Zmonéms vartoti skirto maisto ir kuriy bendra artimiausio pateikimo ir kity ménesiy sutarciy atviry pozicijy suma
per trijy i§ eilés einanciy ménesiy laikotarpj virSija 50 000 loty, artimiausio pateikimo ménesio pozicijy apribojimo
bazinj skaiCiy kompetentingos institucijos nustato apskai¢iuodamos 20 % tos birzos prekiy iSvestinés finansinés
priemonés pateikiamos apimties.

10 straipsnis
Pateikiama apimtis
(Direktyvos 2014/65[ES 57 straipsnio 3 dalis)
1. Biros prekiy ivestinés finansinés priemonés pateikiamg apimtj kompetentingos institucijos apskaiciuoja
nustatydamos pagrindinés birzos prekés kieki, kuris gali bati panaudotas birzos prekiy i§vestinés finansinés priemonés
pateikimo reikalavimams patenkinti.
2. 1 dalyje nurodytg birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés pateikiamg apimtj kompetentingos institucijos
nustato atsizvelgdamos | pagrindinés birzos prekés, kuri gali biiti pateikta, vidutinj ménesio kiekj per vieny mety

laikotarpj prie§ nustatymo momentg.

3. Kad nustatyty pagrindinés birzos prekés kieki, atitinkantj 1 dalies salygas, kompetentingos institucijos atsizvelgia i
Siuos kriterijus:

a) pagrindinés birzos prekés sandéliavimo priemones;

b) veiksnius, kurie gali paveikti pagrindinés birZos prekés pasiiila.

11 straipsnis
Kity ménesiy apribojimy bazinio skaitiaus nustatymo metodika
(Direktyvos 2014/65[ES 57 straipsnio 4 dalis)

1. Birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés kity ménesiy pozicijy apribojimo bazinj skai¢iy kompetentingos
institucijos nustato apskai¢iuodamos 25 % tos birzos prekiy i§vestinés finansinés priemonés atviry pozicijy skaiciaus.

2. Bazinis skaiCius yra nurodomas lotais, kurie yra prekybos vietos, kurioje prekiaujama birZos prekiy iSvestine
finansine priemone, naudojamas prekybos vienetas, rodantis standartizuota pagrindinés birzos prekes kieki.
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12 straipsnis
Atviry pozicijy skaicius
(Direktyvos 2014/65[ES 57 straipsnio 3 dalis)
Birzos prekiy i$vestinés finansinés priemonés atviry pozicijy skai¢iy kompetentingos institucijos apskai¢iuoja

susumuodamos tos birZos prekiy iSvestinés finansinés priemonés loty, kurie tam tikru momentu yra neuzdaryti
prekybos vietose, skai¢iy.

13 straipsnis
Tam tikry sutarciy bazinio skaiCiaus nustatymo metodika
(Direktyvos 2014/65/ES 57 straipsnio 4 dalis)

1. Nukrypdamos nuo 9 straipsnio, artimiausio pateikimo ménesio sutarciy, uz kurias atsiskaitoma pinigais, kurios
nurodytos Direktyvos 2014/65/ES I priedo C skirsnio 10 punkte ir kuriy pagrindiniy birzos prekiy pateikiamos apimties
nejmanoma jvertinti, artimiausio pateikimo ménesio pozicijy apribojimy bazinj skai¢iy kompetentingos institucijos
nustato apskai¢iuodamos 25 % ty birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy sutar¢iy atviry pozicijy skaiciaus.

2. Nukrypdamos nuo 9 ir 11 straipsniy, birzos prekiy ivestiniy finansiniy priemoniy, apibréity Direktyvos
2014/65[ES 4 straipsnio 1 dalies 44 punkto c papunktyje, pozicijy apribojimy bazinj skai¢iy kompetentingos institucijos
nustato apskaic¢iuodamos 25 % isleisty vertybiniy popieriy skaiciaus. Bazinis skai¢ius yra nurodomas vertybiniy popieriy
skai¢iumi.

3. Nukrypstant nuo 9 ir 11 straipsniy, jei birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés sutartyje numatyta, kad
pagrindinis turtas turi bati nuolat teikiamas nurodyta laikotarpij, pagal 9 ir 11 straipsnius apskaiciuoti baziniai skaiciai
susijusioms ty paciy pagrindiniy birZos prekiy i$vestinéms finansinéms priemonéms yra taikomi tiek, kiek sutampa jy
pateikimo laikotarpiai. Bazinis skai€ius yra nurodomas pagrindinio turto vienetais.

II SKIRSNIS

Veiksniai, svarbiis apskaiciuojant pozicijy apribojimus
14 straipsnis
Veiksniy vertinimas
(Direktyvos 2014/65[ES 57 straipsnio 3 dalis)

Birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés artimiausio pateikimo ménesio ir kity ménesiy pozicijy apribojimus
kompetentingos institucijos nustato naudodamos bazinj skaiciy, nustatyta pagal 9, 11 ir 13 straipsnius, ir jj pakore-
guodamos pagal galima 16-20 straipsniuose nurodyty veiksniy poveikj tos i§vestinés finansinés priemonés bei jos
pagrindinés birzos prekeés rinkos vientisumui, laikydamosi $iy riby:

a) nuo 5 % iki 35 % arba
b) nuo 2,5 % iki 35 % visy iSvestiniy finansiniy priemoniy sutarciy, kuriy pagrindiné birZos preké priskiriama prie

Zmonéms vartoti skirto maisto ir kuriy bendra artimiausio pateikimo ir kity ménesiy sutariy atviry pozicijy suma
per trijy i§ eilés einan¢iy ménesiy laikotarpj virsija 50 000 loty, atzvilgiu.

15 straipsnis
Naujos ir nelikvidZios sutartys
(Direktyvos 2014/65[ES 57 straipsnio 3 dalies g punktas)

1. Nukrypstant nuo 14 straipsnio:

a) birzos prekiy isvestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje ir kuriy bendra artimiausio
pateikimo ir kity ménesiy sutarciy atviry pozicijy suma per trijy i§ eilés einanciy ménesiy laikotarpj nevirsija
10 000 loty, atveju kompetentingos institucijos nustato, kad ty birZzos prekiy i§vestiniy finansiniy priemoniy turimy
pozicijy apribojimas yra 2 500 loty;
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b) birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje ir kuriy bendra artimiausio
pateikimo ir kity ménesiy sutaréiy atviry pozicijy suma per trijy i§ eilés einanciy meénesiy laikotarpj virsija
10 000 loty, bet nevirsija 20 000 loty, atveju kompetentingos institucijos nustato, kad artimiausio pateikimo ir kity
ménesiy pozicijy apribojimas yra nuo 5 % iki 40 %;

¢) Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 44 punkto ¢ papunktyje apibrézty birzos prekiy iSvestiniy finansiniy
priemoniy, kuriy bendras iSleidziamy vertybiniy popieriy skaiCius per trijy i§ eilés einanciy ménesiy laikotarpj
nevirSija 10 mln., atveju kompetentinga institucija nustato, kad ty birZos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy
turimy pozicijy apribojimas yra 2,5 mln. vertybiniy popieriy;

d) Direktyvos 2014/65[ES 4 straipsnio 1 dalies 44 punkto ¢ papunktyje apibrézity birzos prekiy i§vestiniy finansiniy
priemoniy, kuriy bendras isleidziamy vertybiniy popieriy skaiCius per trijy i§ eilés einan¢iy ménesiy laikotarpj virsija
10 mln., bet nevirsija 20 mln., atveju kompetentinga institucija nustato, kad artimiausio pateikimo ir kity ménesiy
pozicijy apribojimas yra nuo 5 % iki 40 %.

2. Prekybos vieta kompetentingai institucijai pranesa, kai tokios birzos prekiy i$vestinés finansinés priemoneés bendras

atviry pozicijy skai¢ius per trijy i§ eilés einanciy ménesiy laikotarpj pasiekia loty kiekj arba isleidziamy vertybiniy

popieriy skaiciy, nurodyta ankstesnéje dalyje. Gavusios tokius pranesimus, kompetentingos institucijos perZitri pozicijy
apribojima.

16 straipsnis

BirZos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy sutar¢iy terminas

(Direktyvos 2014/65[ES 57 straipsnio 3 dalies a punktas)

1. Artimiausio pateikimo ménesio pozicijy apribojimy atveju, jei birZos prekiy i$vestinés finansinés priemonés
terminas trumpas, kompetentingos institucijos pozicijy apribojimg sumazina.

2. Kity ménesiy pozicijy apribojimy atveju, jei birzos prekiy i$vestiné finansiné priemoné turi daug atskiry galiojimo
pabaigos daty, kompetentingos institucijos pozicijy apribojimg padidina.
17 straipsnis
Pagrindinés birzos prekés pateikimas
(Direktyvos 2014/65(ES 57 straipsnio 3 dalies b punktas)

Jei pagrindinés birzos prekés pateikiama apimtis gali bati ribojama arba kontroliuojama arba jei pateikiama apimtis yra
maza, palyginti su kiekiu, kurio reikia tvarkingam atsiskaitymui uZtikrinti, kompetentingos institucijos pozicijy
apribojima sumazina. Kompetentingos institucijos ivertina, kokiu mastu §i pateikiama apimtis taip pat yra naudojama
kaip kity birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy pateikiama apimtis.
18 straipsnis
Bendra atviry pozicijy suma
(Direktyvos 2014/65[ES 57 straipsnio 3 dalies ¢ punktas)

1. Jei bendra atviry pozicijy suma yra didelés apimties, kompetentingos institucijos pozicijy apribojimg sumazina.

2. Jei atviry pozicijy skaiCius gerokai virSija pateikiamg apimtj, kompetentingos institucijos pozicijy apribojima
sumazina.

3. Jei atviry pozicijy skai¢ius gerokai mazesnis uz pateikiamag apimtj, kompetentingos institucijos pozicijy apribojima
padidina.
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19 straipsnis
Rinkos dalyviy skai¢ius
(Direktyvos 2014/65[ES 57 straipsnio 3 dalies e punktas)

1. Jei rinkos dalyviy, turin¢iy birZos prekiy i$vestinés finansinés priemonés pozicijg, vidutinis dienos skaicius per
vieny mety laikotarpj yra didelis, kompetentingos institucijos pozicijy apribojima sumazina.

2. Nukrypdamos nuo 14 straipsnio, kompetentingos institucijos nustato, kad artimiausio pateikimo ménesio ir kity
ménesiy pozicijy apribojimas yra nuo 5 % iki 50 %, jei:

a) rinkos dalyviy, turin¢iy birzos prekiy i§vestinés finansinés priemonés pozicija, vidutinis skaicius per laikotarpj iki
pozicijy apribojimo nustatymo yra maZesnis negu 10 arba

b) investiciniy jmoniy, veikian¢iy kaip birZos prekiy isvestinés finansinés priemonés rinkos formuotojos pagal
Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 7 punkta, skaiCius tuo metu, kai pozicijy apribojimas yra nustatomas
arba perzitirimas, yra mazesnis negu 3.

Taikydamos pirmg pastraipg, kompetentingos institucijos gali nustatyti skirtingus pozicijy apribojimus skirtingiems
artimiausio pateikimo ménesio laikotarpio, kity ménesiy laikotarpio arba abiejy laikotarpiy momentams.

20 straipsnis
Pagrindinés birZos prekiy rinkos ypatybés
(Direktyvos 2014/65(ES 57 straipsnio 3 dalies f punktas)

1. Kompetentingos institucijos atsizvelgia j tai, kokj poveikj pagrindinés rinkos ypatybés turi birZos prekiy iSvestinés
finansinés priemonés veikimui bei prekybai ja ir rinkos dalyviy turimy pozicijy dydziui, kartu jvertinant rinkos dalyviy
prieigos prie pagrindinés birzos prekés paprastumg ir greitj.

2. Atliekant 1 dalyje nurodytg pagrindinés birzos prekiy rinkos vertinimg atsizvelgiama i:
a) tai, ar yra birzos prekés pasitilos apribojimy, jskaitant pateikiamos birzos prekés galiojimo laika;
b) fizinés birzos prekés transportavimo ir pateikimo metoda, jskaitant:

i) tai, ar birzos preke galima pateikti tik nurodytuose pateikimo punktuose;

ii) nurodyty pateikimo punkty pajégumy suvarzymus;

¢) rinkos struktiirg, organizavimg ir veikimg, jskaitant sezoniskumg, biidingg gavybos pramonés ir Zemés tikio birzos
prekiy rinkoms, kai fiziné pasitila per kalendorinius metus svyruoja;

d) pagrindinés birzos prekiy rinkos dalyviy sudétj ir vaidmeni, kartu atsizvelgiant i rinkos dalyviy, teikianciy specifines
paslaugas, kurios sudaro sglygas pagrindinei birzos prekiy rinkai veikti, pvz., rizikos valdymo, pateikimo,
sandéliavimo ar atsiskaitymo paslaugas, skaiciy;

e) makroekonominius ar kitus susijusius veiksnius, kurie daro jtakg pagrindinés birzos prekiy rinkos veikimui, jskaitant
birzos prekés pateikimg, sandéliavimg ir atsiskaityma uz ja;

f) pagrindinés birzos prekés ypatybes, fizines savybes ir gyvavimo ciklus.

21 straipsnis
Atitinkamy rinky kintamumas
(Direktyvos 2014/65/ES 57 straipsnio 3 dalies d punktas)
Atsizvelgusios | 16-20 straipsniuose nurodytus veiksnius, kurie svarbiis nustatant kiekvienos Direktyvos 2014/65/ES

57 straipsnio 4 dalyje nurodyty birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy sutarties pozicijy apribojima, kompeten-
tingos institucijos papildomai koreguoja ta pozicijy apribojima, jei laikomasi iy salygy:

a) birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés arba pagrindinés birzos prekés kainos kintamumas per didelis;
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b) papildomas pozicijy apribojimo koregavimas padéty veiksmingai sumazinti per didelj tos birZos prekiy iSvestinés
finansinés priemonés arba jos pagrindinés birZos prekés kainos kintamuma.

22 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas
Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Jis taikomas nuo 2018 m. sausio 3 d.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2016 m. gruodzio 1 d.

Komisijos vardu
Pirmininkas
Jean-Claude JUNCKER
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