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KOMISIJAS DELEGETA REGULA (ES) 2017/591
(2016. gada 1. decembris),

ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2014/65/ES papildina attieciba uz regulativajiem
tehniskajiem standartiem par poziciju limitu pieméro$anu precu atvasinatajiem instrumentiem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISIJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija Direktivu 2014/65[ES par finan$u instrumentu
tirgiem (') un jo Ipasi tas 57. panta 3. un 12. punktu,

ta ka:

(1) Lai nodrodinatu saskanotu pieeju attieciba uz poziciju limitu pieméro$anu precu atvasinatajiem instrumentiem
Savieniba, batu japrecizé metodika $o limitu aprékinaSanai. Minétajai metodikai bitu janover§ regulgjuma
arbitraza un javeicina saskanotiba, vienlaikus nodrosinot kompetentajam iestadém pietickamu elastibu, lai pemtu
véra atSkiribas starp dazadiem precu atvasinato instrumentu tirgiem un darfjumu pamata eso$o preCu tirgiem.
Limitu aprékinasanas metodikai biitu jalauj kompetentajam iestadém panakt lidzsvaru starp mérkiem noteikt
limitus pietiekami zema limeni, lai novérstu, ka personas, kas tur $o precu atvasinato instrumentu pozicijas,
Jaunpratigi izmanto vai kroplo tirgu, un mérkiem atbalstit sakartotas cenu noteikSanas un norekinu sistémas,
izveidot jaunus precu atvasinatos instrumentus un Jaut prefu atvasinatajiem instrumentiem turpinat atbalstit
komercdarbibas darfjjumu pamata eso3o precu tirgd.

(2)  Lai skaidri noteiktu ierobezotu skaitu jédzienu, kuri izriet no Direktivas 2014/65/ES, ka arT precizétu tehniskos
terminus, kas vajadzigi $ai regulai, biitu jadefiné vairaki termini, lai nodro$inatu vienadu pieméroSanu.

(3)  Tirgus dalibnieku precu atvasinato instrumentu garajam un Isajam pozicijam bitu javeic savstarpéja tirvérte, lai
noteiktu pozicijas faktisko apjomu, kadu persona jebkura bridi kontrolé. Tas pozicijas apjoms, kura turéta,
izmantojot iespjas ligumu, batu jaaprékina uz delta ekvivalenta pamata. Ta ka $§1 regula paredz atskirigas
metodikas piemérosanu, lai aprékinatu poziciju limitus termipam tuvaka ménesa un citu ménesu ligumiem, $ada
tirvérte biitu japieméro atseviski terminam tuvaka ménesa un citu ménesu pozicijam.

(4)  Direktiva 2014/65(ES ir pieprasits, lai visas pozicijas, kuras citas personas tur kadas personas varda, batu
jaieklauj minétas personas poziciju limita aprékind un poziciju limiti japieméro gan uzpémuma limeni, gan
grupas limeni, un tapéc ir nepiecieSams apkopot pozicijas grupas limeni. Ir lietderigi nodro$inat tikai
apkopojumu grupas limen, ja matesuznémums var kontrolét poziciju izmantojumu. Tadgjadi matesuznémumiem
tas porzicijas, kuras tur to meitasuznémumi, biitu jaapkopo ar visam pozicijam, kuras tiesi tur matesuznémums,
papildus tam, ka meitasuznémumi apkopo savas pozicijas. Sadas apkoposanas rezultitd pozicijas aprékina
matesuznémuma [imeni, kas ir lielakas vai sakara ar dazadu meitasuznémumu turéto garo un iso poziciju tirvérti
mazakas neka atsevisku meitasuznémumu limeni. Pozicijas nebutu jaapkopo matesuznémuma limeni, ja $is
pozicijas tur kolektivo ieguldijjumu uznémumi, kuri minétas pozicijas tur iegulditaju varda, nevis savu matesuz-
némumu varda, ja matesuznémums nevar kontrolét $o poziciju izmantoSanu sava laba.

(5)  Tada paSa preCu atvasinatd instrumenta jédzienam bitu janosaka stingra robezvértiba, lai novérstu to, ka
personas neatbilstosi veic poziciju tirvérti starp atskirigiem preCu atvasinatajiem instrumentiem, lai apietu un
vajinatu limita noturibu galvena preCu atvasinato instrumentu liguma pozicijai. Tam nebitu jaliedz
kompetentajam iestadem noteikt lidzigus poziciju limitus lidzigiem precu atvasinato instrumentu ligumiem
saskana ar Eiropas Veértspapiru un tirgu iestadi (EVTI). Pre¢u atvasinatie instrumenti batu jauzskata par
tirdzniecibu nozimiga apjoma tirdzniecibas vieta tikai tad, ja tie pietickami ilgu laiku parsniedz $aja regula
noteikto likviditates robezvertibu.

() OVL173,12.6.2014.,173.Ipp.
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(6)  Ja arpusbirzas (OTC) ligumu vérté péc tas pasas pamata eso$as preces, kas ir piegadajama taja pasa vieta un ar
tiem pasiem liguma noteikumiem, un ja ta ekonomiskais rezultats ir ciesi saistits ar ligumu, kuru tirgo
tirdzniecibas vieta, tas batu jauzskata par ekonomiski lidzvértigu neatkarigi no nelielam atskiribam liguma specifi-
kacijas attieciba uz partijas lielumu un piegades datumu. Arl atskiribam péctirdzniecibas riska parvaldibas
pasakumos, pieméram, tirvértes pasakumos, nevajadzétu but skérsliem, lai $adus ligumus atzitu par ekonomiski
lidzvértigiem. Lai novérstu tadu iesp&jami domingjosu poziciju neatbilstigu tirvérti, kuras tirgo tirdzniecibas vieta,
izmantojot divpuséjas vieno$anas OTC ligumos, un lai nodrosinatu poziciju limitu reZima efektivu darbibu
praksg, ir nepiecieSams, lai OTC tirgotos precu atvasinatos instrumentus uzskatitu par ekonomiski lidzvertigiem
tirdzniecibas vietas ligumiem tikai ierobeZotos gadjjumos. Lai novérstu izvairi§anos no poziciju limitiem un
uzlabotu poziciju limitu reZima integritati, ir nepiecieSams, lai ekonomiski lidzvértiga OTC liguma definicija batu
Saura un nelautu personai veikt OTC pozicijas tirvérti pret vairakam citam pozicijam vai izmantot ricibas brivibu
izvéléties pozicijas, pret kuram veic tas tirverti.

(7)  Lai noteiktu, kuras atvasinato precu instrumentu pozicijas ir objektivi izméramas ka tadas, kas samazina riskus,
kuri ir tiesi saistiti ar komercdarbibu, bitu janosaka konkréti kritériji, tostarp riska ierobeZoSanas liguma gramat-
vedibas definicijas izmantoSana, pamatojoties uz Starptautisko finansu parskatu standartu (SFPS) noteikumiem.
Minétajai gramatvedibas definicijai vajadzétu bt pieejamai ari nefinan$u uznémumiem pat tad, ja tie nepieméro
SFPS noteikumus uznémuma limeni.

(8)  Turklat nefinan$u uzpémumiem vajadzétu bt iespgjai izmantot riska parvaldibas metodes, lai samazinatu
vispargjos riskus, kas rodas no to komercdarbibas vai to grupas komercdarbibas, tostarp riskus, kuri rodas no
vairakiem geografiskajiem tirgiem, vairakiem produktiem, terminiem vai uzpémumiem (“makro vai portfela riska
ierobezo$ana”). Kad nefinan$u uzpémums izmanto makro vai portfela riska ierobeZoSanu, tas var nebit spéjigs
noteikt tieSu saikni starp precu atvasinata instrumenta konkrétu poziciju un konkrétu risku, kas rodas no komerc-
darbibas, kuras risku ir paredzéts ierobeZot ar precu atvasinato instrumentu. Nefinan$u uznémums var izmantot
arT nevienlidzigu preCu atvasinato instrumentu, lai ierobezotu konkrétu risku, kas rodas no komercdarbibas, ja
identisks precu atvasinatais instruments nav pieejams vai ja ciesak saistitam precu atvasinatajam instrumentam
nav pietiekama likviditate (‘riska netiesa ierobezosana (proxy hedging”). Sados gadijumos riska parvaldibas politikai
un sisttmam biitu jasp&j novérst to, ka ar riska ierobezoSanu nesaistiti darfjumi tiek kategorizéti ka riska
ierobeZoSana, un biitu jasp& nodrosinat pietickami nodalits viedoklis par riska ierobezoSanas portfeli, lai tiktu
apzinati spekulativi elementi un ieskaititi poziciju limitos. Pozicijas nebiitu jauzskata par tadam, kas samazina
riskus, kas ir saistiti ar komercdarbibu, tikai pamatojoties uz to, ka tas ir ieklautas ka dala no riskus samazinosa
portfela kopuma.

(9)  Risks laika gaita var mainities, un, lai piemérotos riska izmainam, precu atvasinatos instrumentus, kas sakotngji
izpilditi, lai samazinatu risku, kur§ saistits ar komercdarbibu, var bat jakompensé, izmantojot papildu precu
atvasinato instrumentu ligumus, ar ko izbeidz tos precu atvasinato instrumentu ligumus, kuri vairs nav saistiti ar
komercdarbibas risku. Turklat tada riska izmainam, kas ir novérsts, ieklaujot preCu atvasinatd instrumenta
pozicija, lai samazinatu risku, velak nebatu jaizraisa minétas pozicijas ki neprivilegéta darfjuma ab initio
parvertésana.

(10) Nefinan$u uzpémumiem vajadzEtu bt iespéjai pieteikties atbrivojumam saistiba ar komercdarbibas riska
ierobezoSanu pirms ieklausanas pozicija. Pieteikumam biitu jasniedz kompetentajai iestadei skaidrs un kodoligs
parskats par nefinan$u uznémuma komercdarbibu attieciba uz pamata eso$o preci, ar to saistitajiem riskiem un
to, ka preCu atvasinatie instrumenti tiek izmantoti, lai mazinatu Sos riskus. Poziciju limitus pieméro visu laiku,
un, ja kompetenta iestade atbrivojumu galu gala nepieskir, nefinansu uzpémumam biitu attiecigi jasamazina
jebkura pozicija, kas parsniedz limitu, un tam var piemérot uzraudzibas pasakumus par limita parsniegumu.
Nefinan$u uzpémumiem bitu periodiski japarvérté sava darbiba, lai nodro$initu, ka atbrivojuma turpmaka
piemérosana ir pamatota.

(11)  Terminam tuvaka meénesa periods, kas ir laika periods tie$i pirms piegades termina beigam, ir specifisks katram
precu atvasinatajam instrumentam un var precizi neatbilst vienam meénesim. Tapéc terminam tuvaka meénesa
ligumiem batu jaattiecas uz ligumu, kas ir nakamais $a precu atvasinata instrumenta ligums, kuram beigsies
termins. lerobeZojot pozicijas, kuras viena persona var turét taja perioda, kura ir javeic fiziskas preces piegade,
ierobezo pamata esoSo piegadajamo precu daudzumu, ko katra persona var veikt vai sanemt, tadgjadi novérsot
personu veiktu domingjosu poziciju uzkrasanu, kas tam var laut samazinat tirgu, ierobeZojot piekluvi precei.
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Tapéc standarta bazes linija terminam tuvaka méne$a pozicijas limitam tadiem preu atvasinitajiem instru-
mentiem, par kuriem norékins veikts ar fizisku piegadi un skaidra nauda, batu jaaprékina ka procentuala dala no
piegadajamo precu apléses. Kompetentajam iestadém vajadz&tu bt iespgjai istenot grafiku ar samazinoSiem
poziciju limitiem no briza, kad ligums klast par terminam tuvaka ménesa ligumu, lidz termina beigam, lai
precizak nodro$inatu, ka poziciju limiti ir pienacigi noteikti visa terminam tuvakd meéneSa perioda, un
nodrosinatu pienacigu norékinu.

(12)  Citu méneSu poziciju limits tick piemérots visiem terminiem, iznemot terminam tuviko ménesi. Standarta bazes
linjja citu ménesu poziciju limitiem tadiem precu atvasinatajiem instrumentiem, par kuriem norékins veikts ar
fizisku piegadi un skaidra nauda, btu jaaprékina ka procentuala dala no kopgjas atvértas pozicijas. Poziciju
sadalfjums pa prec¢u liguma citiem ménesiem bieZi tiek koncentréts terminam tuvakajos ménesos. Tapéc kopgja
atvérta pozicija ir piemérotaka bazes linija, nosakot poziciju limitus, neka visu terminu vidéa skaitla
izmantosana.

(13) Standarta bazes linija 25 % apméra no piegaddjamam precém un atvértas pozicijas ir noteikta, atsaucoties uz
pieredzi citos tirgos un citas jurisdikcijas. Kompetentajam iestadém biitu jakorigé bazes linija, lai to varétu
samazinat ne vairak ka par 20 % (vai 22,5 % dazu lauksaimniecibas precu atvasinato instrumentu gadjjuma) un
palielinat ne vairak ka par 10 % (vai 15 % tadu precu atvasinato instrumentu gadijuma, kas ir mazak likvidi), ja
tas ir nepiecieSams tirgus iezimju dél, pieméram, tirgus dalibnieku trikums, lai atbalstitu pienacigu norékinu un
liguma un ta pamata eso$a tirgus darbibu. Ta ka bazes linijas raditaju pieméro tikai tados gadijjumos un tik ilgi, ja
to pieprasa objektivas tirgus IpaSibas, japaredz iespéja veikt bazes linijas pagaidu korekcijas. Kompetentajam
iestadém bitu janodrosina, ka bazes linijas lejupéja korekcija tiek veikta, kad tas ir nepiecieSams, lai novérstu
domingjosas pozicijas un atbalstitu pienacigu cenu noteikSanu precu atvasinatajam instrumentam un pamata
esoSajai precei. Diapazons liecina, ka Direktiva 2014/65[ES attiecas uz precu atvasinato instrumentu plasaku
diapazonu un tirgiem neka citi tirgi un jurisdikcijas. Pre¢u atvasinata instrumenta definicija saskana ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 600/2014 (') 2. panta 1. punkta 30. apak$punktu ir plasa, ietverot ari
vértspapirotus atvasinatos instrumentus un atvasinatos instrumentus, par kuriem norékins veikts skaidra nauda
un kuriem nav materiala bazes aktiva, pieméram, klimatiskie mainigie lielumi. Vértspapirotiem atvasinatajiem
instrumentiem nepieméro terminam tuvaka ménesa un citu ménesu jédzienu. Attieciba uz atvasinatajiem instru-
mentiem bez materiala bazes aktiva nevar izmantot piegadajamas preces, lai noteiktu pozicijas limitu. Tapéc
kompetentajam iestadém vajadzétu but iespéjai uzlabot vai korigét metodes, lai noteiktu $o precu atvasinato
instrumentu poziciju limitus, pamatojoties uz atskirigiem parametriem, pieméram, emitéto vértspapiru skaitu vai
atvértas pozicijas izmantoSanu ari terminam tuvakajam ménesim.

(14) Dazi preCu atvasinatie instrumenti, jo ipasi elektroenergijai un gazei, paredz, ka bazes aktivu piegada pastavigi
noteikta perioda laika, pieméram, dienas, ménesa vai gada laika. Turklat konkrétus ligumus, kuriem ir garaki
piegades periodi, pieméram, gads vai ceturksnis, var automatiski aizstat ar saistitiem ligumiem, kuriem ir isaki
piegades periodi, pieméram, ceturksnis vai ménesis (kaskades veida ligumi). Sados gadijumos terminam tuvaka
méne$a pozicijas limits ligumam, kas jaaizstdj pirms piegades, nebatu atbilstigs, jo $ads limits neattiektos uz
liguma termina beigam un fizisku piegadi vai norékinu skaidra nauda. Ja ligumu piegades periodi par to pasu
bazes aktivu parklajas, visiem saistitajiem ligumiem bitu japieméro vienots pozicijas limits, lai pienacigi nemtu
véra $o ligumu pozicijas, kas var tikt piegadatas. Lai to veicinatu, saistiti ligumi batu jameéri bazes aktiva vienibas,
jaapkopo un attiecigi javeic to tirverte.

(15) Daziem lauksaimniecibas precu atvasinatajiem instrumentiem, kuriem ir bitiska ietekme uz patérétaju partikas
cenam, metodika lauj kompetentajai iestadei noteikt bazes liniju un pozicijas limitu zem visparéja diapazona
minimuma, ja ta atrod pieradijumus par spekulativu darbibu, kas batiski ietekmé cenas.

(16)  Kompetentajai iestadei biitu janovertg, vai Direktivas 2014/65[ES 57. panta 3. punkta uzskaititajiem faktoriem ir
nepiecieSama bazes linijas korekcija, lai noteiktu pozicijas limita galigo limeni. Saja vértéjuma biitu janem véra Sie
faktori, kas attiecas uz konkréto precu atvasinato instrumentu. Metodém biitu janodrosina virziens, ka noteikt
limitu, neatnemot kompetentajai iestadei galigo lémumu par attiecigu pozicijas limitu preu atvasinatajam
instrumentam, lai novérstu tirgus launpratigu izmantoSanu. Siem faktoriem biitu jasniedz biitiski signali
kompetentajam iestadém un arl EVTI, lai palidzétu tai formulét savus atzinumus un nodrosinat poziciju limitu
pienacigu saskanosanu visa Savieniba, tostarp novértgjot svarstiguma ietekmi katrd gadijuma atseviski un tik
biezi, cik tas ir nepiecieSams, lai nodroinatu, ka poziciju limiti aizvien ir atbilstosi.

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija Regula (ES) Nr. 600/2014 par finan$u instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu
(ES) Nr. 648/2012 (OVL 173, 12.6.2014., 84. Ipp.).
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(17)  Poziciju limitiem nebitu jarada $kérsli jaunu precu atvasinato instrumentu izveidei un nebitu janovér§ precu
atvasinato instrumentu tirgu mazak likvidu dalu pienaciga darbiba. Kompetentajam iestadém, piemérojot
metodiku, batu janem veéra laiks, kas nepiecieSams, lai izveidotu un piesaistitu likviditati gan jauniem, gan
esodiem preCu atvasinatajiem instrumentiem un jo Ipasi precu atvasinatajiem instrumentiem, kas var atbalstit
riska parvaldibu noraditos vai nepietiekami attistitos tirgos vai méginat veidot jaunus riska ierobeZzo$anas
pasakumus jaundm precém. Nemot véra tirgu un pre¢u plaso diapazonu, uz kuriem attiecas poziciju limitu
rezims, nav viena un iepriek§ noteikta laika perioda, kas pienacigi atspogulotu pareju no jauna precu atvasinato
instrumentu liguma uz izplatitu preCu atvasinato instrumentu ligumu. Tapat pastav daudzi precu atvasinato
instrumentu ligumi, kuri nekad nevar piesaistit pietickamu skaitu dalibnieku vai likviditati, lai lautu efektivi
piemérot poziciju limitus bez riska, ka dalibnieki regulari un netidam parkaptu limitu un tadgjadi traucétu $o
preu atvasinato instrumentu cenu noteikS8anai un norékiniem. Lai novérstu Sos riskus efektivai tirgu darbibai,
metodika paredz daudzpakapju pieeju, saskana ar kuru pozicijas limitu terminam tuvakajam meénesim un citiem
méne$iem nosaka fikséta l[imeni 2 500 partijas attieciba uz preCu atvasinatajiem instrumentiem un 2,5 miljoni
emitéto vertspapiru attieciba uz vértspapirotiem atvasinatajiem instrumentiem ar pamata eso$o preci, lidz tiek
parsniegta robezvértiba attiecigi 10 000 partiju vai 10 miljoni vértspapiru. Ligumiem, kas parsniedz $is
robezvértibas, bet kas joprojam ir saméra nelikvidi, attieciga gadijuma vajadzétu bat iespéjai piemérot augstaku
limitu, lai nodrosinatu, ka netiek nepamatoti ierobeZota tirdznieciba ar §adiem ligumiem.

(18)  Precu atvasinata instrumenta tirgus dalibnieku skaits, sastavs un loma var ietekmét to poziciju veidu un apméru,
kuras atseviski tirgus dalibnieki tur tirgd. Attieciba uz daZiem precu atvasinatajiem instrumentiem atseviski tirgus
dalibnieki var turét lielu poziciju, kas atspogulo vinu lomu preces pirksana, pardosana un piegadg, ja vini ir tirgus
pretéja pusé neka vairakums citu tirgus dalibnieku, kur§ sniedz likviditates vai riska parvaldibas pakalpojumus
pamata eso$o precu tirgi.

(19) Pamata eso$as preces piegade, izmantosana, pieejamiba un piekluve tai ir pamata esoSo preCu tirgus iezimes.
Izvértejot So iezimju sikakus komponentus, pieméram, preces bojasanos un parvadasanas metodi, kompetenta
iestade var noteikt tirgus elastibu un attiecigi pielagot poziciju limitus.

(20)  Attieciba uz daziem preCu atvasinatajiem instrumentiem var bt liela neatbilstiba starp atvérto poziciju un
piegadajamam precém. Tas var notikt, ja ir saméra neliela atvasinato instrumentu tirdznieciba salidzinajuma ar
piegadajamam precém, kad atvérta pozicija biis mazaka salidzinajuma ar piegadajamam precém, vai, pieméram,
ja konkrétu precu atvasinato instrumentu plasi izmanto, lai ierobeZotu daudzus un dazadus riska darfjumus, un
tapéc piegdajamo precu ir mazak salidzindjuma ar atvérto poziciju. Sadas biitiskas neatbilstibas starp atvérto
poziciju un piegadajamam precém pamato pielagojumus no bazes linijas, ko pieméro citu ménesu limitam uz
augsu vai uz leju, lai izvairitos no nesakartota tirgus, kad tuvojas terminam tuvakais ménesis.

(21)  Ar tadu pasu mérki ierobezot nesakartotus tirgus, kad tuvojas terminam tuvakais menesis sakara ar lielam neatbil-
stibam starp piegadajamo precu aprékiniem un atvérto poziciju, definé piegadajamas preces, lai ieklautu preces
jebkadas aizstajéjas kategorijas vai veidus, kurus iespéjams piegadat, norékinoties par preCu atvasinato
instrumentu ligumu saskana ar minéta liguma noteikumiem.

(22)  Eiropas Parlamenta un Padomes jaunos tiesibu aktus par finansu instrumentu tirgiem, kas izklastiti Direktiva
2014/65[ES un Regula (ES) Nr. 600/2014, pieméro no 2017. gada 3. janvara. Lai nodrosinatu konsekvenci un
juridisko noteiktibu, $i regula biitu japieméro no ta pasa datuma.

(23)  Siregula balstas uz regulativo tehnisko standartu projektu, ko EVTI iesniegusi Komisijai.

(24)  EVTI ir veikusi atklatu sabiedrisko apsprieanu par regulativo tehnisko standartu projektu, kas ir $is regulas
pamatd, izveért&jusi iespjamas saistitds izmaksas un ieguvumus un ligusi ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulas (ES) Nr. 1095/2010 (') 37. pantu izveidotas Vertspapiru un tirgu nozares ieintereséto personu grupas
atzinumu,

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. novembra Regula (ES) Nr. 1095/2010, ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
(Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu 2009/77/EK (OV L 331,
15.12.2010., 84.1pp.).
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IR PIENEMUSI SO REGULU.
I NODALA

VISPARIGI NOTEIKUMI
1. pants
PriekSmets

Ar 3o regulu paredz noteikumus attieciba uz tds neto pozicijas aprékinaSanu, ko persona tur precu atvasinataja
instrumenta, un metodiku, lai aprékinatu poziciju limitus minétas pozicijas apjomam.

2. pants
Definicijas

Saja regula pieméro $adas definicijas:

1) “nefinansu uzpémums” ir fiziska vai juridiska persona, kas nav:
a) ieguldijumu brokeru sabiedriba, kurai izsniegta atlauja saskana ar Direktivu 2014/65/ES;
b) kreditiestade, kurai izsniegta atlauja saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2013/36/ES ());
¢) ieguldjjumu brokeru sabiedriba, kurai izsniegta atlauja saskana ar Padomes Direktivu 73/239/EEK (3;

d) apdroSinasanas sabiedriba, kurai izsniegta atlauja saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2002/83[EK ();

e) parapdrosinaSanas sabiedriba, kurai izsniegta atlauja saskapa ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2005/68[EK (*);

f) parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu uznémums (PVKIU) un attieciga gadijuma ta parvaldibas sabiedriba,
kam izsniegta atlauja saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2009/65/EK (*);

g) papildpensijas kapitala uzkrasanas institfcija Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas 2003/41/EK (°) 6. panta
a) punkta nozimé;

h) alternativo ieguldijumu fonds, kuru parvalda AIF parvaldnieks (AIFP), kam izsniegta atlauja vai kas registréts
saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2011/61/ES ();

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. junija Direktiva 2013/36/ES par pickluvi kreditiestazu darbibai un kreditiestazu un
ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencidlo uzraudzibu, ar ko groza Direktivu 2002/87/EK un atce] Direktivas 2006/48/EK un
2006/49/EK (OV L 176, 27.6.2013., 338.Ipp.).

(*) Padomes 1973. gada 24. jalija Pirma direktiva 73/239/EEK par normativo un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz uzpéméj-
darbibas saksanu un veik$anu tiesas apdrosinasanas nozarg, kas nav dzivibas apdrosinasana (OV L 228, 16.8.1973., 3. Ipp.).

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2002. gada 5. novembra Direktiva 2002/83/EK par dzivibas apdrosinasanu (OV L 345, 19.12.2002.,
1.1pp.).

*) Eir(}))]I)Jas Parlamenta un Padomes 2005. gada 16. novembra Direktiva 2005/68/EK par parapdrosinasanu un Padomes Direktivu
73/239/EEK un 92/49/EEK grozijumiem, ka arT Direktivu 98/78/EK un 2002/83/EK grozijumiem (OV L 323, 9.12.2005., 1. Ipp.).

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada 13. jilija Direktiva 2009/6 5/EK par normativo un administrativo aktu koordinaciju attieciba
uz parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldjjumu uznémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32.1pp.).

(°) Eiropas Parlamenta un Padomes 2003. gada 3. junija Direktiva 2003/41/EK par papildpensijas kapitala uzkrasanas instittciju darbibu un
uzraudzibu (OV L 235, 23.9.2003., 10. Ipp.).

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2011. gada 8. jinija Direktiva 2011/61/ES par alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem un par
grozijumiem Direktiva 2003/41/EK, Direktiva 2009/65/EK, Regula (EK) Nr. 1060/2009 un Regula (ES) Nr. 1095/2010 (OV L 174,
1.7.2011,, 1. 1pp.).
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i) centralais darfjumu partneris (CCP), kuram izsniegta atlauja saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu
(ES) Nr. 648/2012 ();

j) centralais vértspapiru depozitarijs, kuram izsniegta atlauja saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES)
Nr. 909/2014 ().

Tresas valsts uznémums ir nefinansu uznémums, kur tam atlauja nebitu vajadziga saskana ar iepriek$minétajiem
tiesibu aktiem, ja minétais uznpémums atrodas Savieniba un tam piemeéro Savienibas tiesibu aktus;

2) “termipam tuvaka ménesa ligums” ir precu atvasinato instrumentu ligums par konkréto pamata esoo preci, kuram
nakamajam beigsies termins saskana ar noteikumiem, kurus paredzgjusi tirdzniecibas vieta;

3) “citu ménesu ligums” ir jebkads precu atvasinato instrumentu ligums, kas nav terminam tuvaka ménesa ligums.

11 NODALA

PERSONAS NETO POZICIJAS APJOMA APREKINASANAS METODE
3. pants
Precu atvasinata instrumenta poziciju apkoposana un tirveérte
(Direktivas 2014/65/ES 57. panta 1. punkts)

1. Personas preCu atvasinata instrumenta neto pozicija ir to poziciju apkopojums, kuras persona tur minétaja precu
atvasinataja instrumenta, ko tirgo tirdzniecibas vieta, precu atvasinatajos instrumentos, kurus uzskata par tadu pasu
preu atvasinato instrumentu ka preCu atvasinatais instruments saskana ar 5. panta 1. punktu, un ekonomiski
lidzvertigos arpusbirzas ligumos saskana ar 6. pantu.

2. Ja persona tur gan garas, gan isas pozicijas jebkurd no 1. punktd minétajiem preCu atvasinatajiem instrumentiem,
persona veic §o poziciju tirvérti, lai noteiktu tas neto poziciju attieciba uz minéto precu atvasinato instrumentu.

3. Pozicijas, kuras nefinan§u uzpémums tur preCu atvasinatajos instrumentos, kas ir objektivi izmérami ka riskus
samazinosi saskana ar 7. pantu, ka apstiprinajusi kompetenta iestade saskana ar 8. pantu, neapkopo, lai noteiktu minéta
nefinan$u uznémuma neto poziciju.

4. Persona atseviski nosaka neto poziciju, kuru ta tur pre¢u atvasinataja instrumenta gan termipam tuvaka meénesa
ligumiem, gan citu meénesu ligumiem.

4. pants
Poziciju aprekinasanas metode juridiskam personam grupa
(Direktivas 2014/65/ES 57. panta 1. punkts)

1. Matesuzpémums nosaka neto poziciju, saskana ar 3. pantu apkopojot $adas pozicijas:
a) savu neto poziciju;
b) katra sava meitasuznémuma neto pozicijas.

2. Atkapjoties no 1. punkta, kolektivo ieguldijumu uzpémuma matesuznémums vai, ja kolektivo ieguldijumu
uzpémums ir iecélis parvaldibas sabiedribu, §is parvaldibas sabiedribas matesuznémums nedrikst apkopot precu
atvasinato instrumentu pozicijas kolektivo ieguldijumu uznémuma, ja tas nekada veida neietekmé ieguldijumu lémumus
attieciba uz $o poziciju atvér$anu, turé$anu vai slégdanu.

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2012. gada 4. jdlija Regula (ES) Nr. 648/2012 par arpusbirZas atvasinatajiem instrumentiem,
centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem (OV L 201, 27.7.2012., 1. Ipp.).

(%) Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 23. julija Regula (ES) Nr. 909/2014 par vértspapiru norékinu uzlabosanu Eiropas Savieniba,
centralajiem vértspapiru depozitarijiem un grozijumiem Direktivas 98/26/EK un 2014/65/ES un Regula (ES) Nr. 236/2012 (OV L 257,
28.8.2014., 1.1pp)).
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5. pants
Tie pasi precu atvasinatie instrumenti un nozimigi apjomi
(Direktivas 2014/65/ES 57. panta 6. punkts)

1.  Tirdzniecibas vieta tirgotu pre¢u atvasinato instrumentu uzskata par tadu pasu precu atvasinato instrumentu ka
cita tirdzniecibas vieta tirgotu precu atvasinato instrumentu, ja ir izpilditi $adi nosacijumi:

a) abiem precu atvasinatajiem instrumentiem ir identiskas liguma specifikacijas un noteikumi, iznemot péctirdzniecibas
riska parvaldibas pasakumus;

b) abi precu atvasinatie instrumenti veido vienu radniecigu portfeli, kura ir atvérta pozicija, vai tadu precu atvasinato
instrumentu gadijuma, kas definéti saskana ar Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta 44. apakSpunkta c) punktu,
emitétie vértspapiri, par kuriem pozicijas, kuras tur viend tirdzniecibas vieta tirgotos preCu atvasinatajos
instrumentos, var tikt izslégts pret cita tirdzniecibas vieta tirgota precu atvasinataja instrumenta turétam pozicijam.

2. Precu atvasinato instrumentu uzskata par tirgotu nozimiga apjoma tirdzniecibas vietd, ja tirdznieciba ar precu
atvasinato instrumentu $aja tirdzniecibas vieta secigu tris ménesu perioda:

a) parsniedz vidgjo dienas atvérto poziciju 10 000 partiju apméra terminam tuvaka ménesi un citos ménesos kopa; vai
b) tadu precu atvasinato instrumentu gadijuma, kas definéti saskana ar Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta
44. apakspunkta c) punktu, ja tirgoto vienibu skaits, kas reizinats ar cenu, parsniedz vidéjo dienas summu EUR

1 miljona apméra.

3. Tirdzniecibas vieta, kura ir ta pasa precu atvasinata instrumenta vislielakais tirdzniecibas apjoms, ir tirdzniecibas
vieta, kurai viena gada perioda ir $adas iezimes:
a) vislielaka videja dienas atveérta pozicija; vai

b) tddu precu atvasinato instrumentu gadijuma, kas definéti saskana ar Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta
44. apakspunkta c) punktu, augstaka vidéja dienas summa.

6. pants

OTC ligumi, kas ir ekonomiski lidzvertigi tirdzniecibas vietas tirgotiem preu atvasinatajiem
instrumentiem

(Direktivas 2014/65/ES 57. panta 1. punkts)

OTC atvasinato instrumentu uzskata par ekonomiski lidzvertigu tirdzniecibas vietd tirgotam precu atvasinatajam
instrumentam, ja tam ir identiskas liguma specifikacijas un noteikumi, iznemot dazadu partiju izméru specifikacijas,
piegades datumi, kas at3kiras par mazak neka vienu kalendaro dienu, un dazadi péctirdzniecibas riska parvaldibas
pasakumi.

7. pants
Pozicijas, kas samazina riskus, kuri ir tiei saistiti ar komercdarbibu
(Direktivas 2014/65/ES 57. panta 1. punkts)

1. Poziciju, kuru nefinan§u uzpémums tur tirdzniecibas vietas tirgotos preCu atvasinitajos instrumentos vai
ekonomiski lidzvértigos OTC ligumos, saskana ar 6. pantu var kvalificét ka tadu, kas samazina riskus, kuri ir tiesi saistiti
ar $a nefinan§u uzpémuma komercdarbibu, ja pozicija pati par sevi vai kombinacija ar citiem atvasinatajiem instru-
mentiem saskana ar 2. punktu (“pozicija precu atvasinato instrumentu portfelr”) atbilst vienam no $adiem kritérijiem:

a) ta samazina riskus, kas rodas no potencialajim izmainam to aktivu, pakalpojumu, izejvielu, produktu, precu vai
saistibu vértiba, kuri ir nefinan$u uznémuma vai ta grupas ipasuma, kurus tas razo, izgatavo, parstrada, nodrosina,
pérk, izplata, iznoma, pardod vai izmanto, vai plano iegit Ipa§uma, razot, izgatavot, parstradat, nodrosinat, pirke,
izplatit, iznomat, pardot vai izmantot parasta uznémeéjdarbibas gait3;
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b) ta ir atzistama par riska ierobeZosanas ligumu atbilstigi Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem (SFPS), kas
pienemti saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (EK) Nr. 1606/2002 (') 3. pantu.

2. Piemérojot 1. punktu, kvalificgjosa risku samazinosa pozicija atseviski vai kopa ar citiem atvasinatajiem instru-
mentiem ir tada, attieciba uz kuru nefinansu uzpémums vai persona, kas tur poziciju §a uznémuma varda:

a) ieksgja politika apraksta $adus elementus:

i) portfelos ieklautos precu atvasinato instrumentu ligumu veidus, ko izmanto, lai samazinatu riskus, kas ir tiesi
saistiti ar komercdarbibu, un to attiecinamibas kriterijus;

i) saikni starp portfeli un riskiem, kurus portfelis samazina;

iii) pasakumus, kas pienemti, lai nodrosinatu, ka pozicijas attieciba uz Siem ligumiem nekalpo citam mérkim ka vien
segt riskus, kuri ir tiei saistiti ar nefinan$u uzpémuma komercdarbibu, un ka jebkuru poziciju, kas kalpo citam
mérkim, var skaidri identificét;

b) spéj sniegt pietickami neapkopotu prieksstatu par portfeliem precu atvasinata instrumenta klases, pamata eso$as
preces, laika grafika un citu attiecigo faktoru izteiksmé.

8. pants
Pieteikums atbrivojumam no poziciju limitiem
(Direktivas 2014/65/ES 57. panta 1. punkts)

1. Nefinan$u uznémums, kas tur bitisku poziciju precu atvasinataja instrumentd, kompetentajai iestadei, kas nosaka
§a pre¢u atvasinata instrumenta pozicijas limitu, iesniedz pieteikumu, lai sanemtu Direktivas 2014/65/ES 57. panta
1. punkta otraja da]a minéto atbrivojumu.

2. Sa panta 1. punktd minéta persona iesniedz kompetentajai iestadei $adu informaciju, kas pierada, ka pozicija
samazina riskus, kuri ir tieSi saistiti ar nefinansu uznémuma komercdarbibu:

a) apraksts par nefinan$u uznémuma veiktas komercdarbibas veidu un vertibu attieciba uz preci, uz kuru attiecas precu
atvasinatais instruments, par ko tiek pieprasits atbrivojums;

b) apraksts par nefinan$u uzpémuma veiktas darbibas veidu un vértibu attieciba uz tirdzniecibu ar precu atvasinatajiem
instrumentiem un pozicijam, kas tiek turétas attiecigajos tirdzniecibas vietds tirgotajos preCu atvasinatajos
instrumentos un to ekonomiski lidzvértigajos OTC ligumos;

c) apraksts par riska darfjumu veidu un apméru un preces riskiem, kas nefinansu uzpémumam ir vai ko tas sagaida
savas komercdarbibas rezultata, un kas tiek vai tiks samazinats, izmantojot pre¢u atvasinatos instrumentus;

d) paskaidrojums par to, ka nefinan$u uzpémuma izmantotie preCu atvasinatie instrumenti tie$i samazina ta riska
darfjumu un riskus komercdarbiba.

3. Kompetenta iestade apstiprina vai noraida pieteikumu 21 kalendaras dienas laika péc tam, kad ta ir sapémusi
pieteikumu, un pazino to nefinansu uzpémumam par atbrivojuma apstiprinasanu vai noraidiSanu.

4. Nefinan$u uzpémums pazino kompetentajai iestadei, ja notiek bitiskas izmainas nefinandu uznémuma komerc-
darbibas veida vai vértiba vai ta tirdzniecibas darbibas ar precu atvasinatajiem instrumentiem, un §is izmainas attiecas uz
informaciju, kas izklastita 2. punkta b) apak$punkta, un iesniedz jaunu pieteikumu par atbrivojumu, ja tas plano turpinat
to izmantot.

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2002. gada 19. jilija Regula (EK) Nr. 1606/2002 par starptautisko gramatvedibas standartu
piemérosanu (OV L 243,11.9.2002., 1. Ipp.).
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Il NODALA

POZICIJU LIMITU APR]_EI,(INAEANAS METODIKA KOMPETENTAJAM IESTADEM
1. [IEDALA
Bazes linijas raditaju noteikSana
9. pants
Bazes linijas raditaja noteikSanas metodika terminam tuvaka ménesa limitiem
(Direktivas 2014/65/ES 57. panta 4. punkts)

1. Kompetentas iestades nosaka bazes linijas raditaju terminam tuvaka meénesa pozicijas limitam precu atvasinataja
instrumenta, aprékinot 25 % no piegadajamam precém $im precu atvasinatajam instrumentam.

2. Bazes linjjas raditdgju norada partijas, kas ir izmantota tirdzniecibas vieniba tirdzniecibas vieta, kura precu
atvasinatais instruments tiek tirgots, parstavot pamata eso$as preces standartizétu daudzumu.

3. Ja kompetenta iestade nosaka dazadus poziciju limitus dazadiem laikiem terminam tuvaka ménesa perioda, $o
poziciju limitus pakapeniski samazina, tuvojoties preCu atvasinata instrumenta termipa beigdm, un pem véra
tirdzniecibas vietas poziciju parvaldibas pasakumus.

4. Atkapjoties no 1. punkta, kompetentas iestades nosaka bazes linijas raditaju terminam tuvaka meénesa pozicijas
limitam jebkuram atvasinato instrumentu ligumam ar pamata eso$o preci, ko var uzskatit par partiku, kas paredzéta
lietoSanai cilveku uzturd, ar kopéjo apvienoto atvérto poziciju termipam tuvaka ménesa un citu ménesu ligumiem, kas
parsniedz 50 000 partiju secigu tris ménesu perioda, aprékinot 20 % no piegadajamajam precém Sim precu atvasi-
natajam instrumentam.

10. pants
Piegadajamas preces

(Direktivas 2014/65/ES 57. panta 3. punkts)

1. Kompetentas iestades aprékina piegadajamas preces attieciba uz preCu atvasinato instrumentu, nosakot pamata
esosas preces daudzumu, ko var izmantot, lai izpilditu precu atvasinata instrumenta piegades prasibas.

2. Kompetentas iestades nosaka piegadajamas preces attieciba uz 1. punkta minéto precu atvasinato instrumentu,
atsaucoties uz tadas pamata eso§as preces vidéjo ikménesa summu, kas ir pieejama piegadei viena gada laika uzreiz

pirms noteik3anas.

3. Lai noteiktu tadas pamata esoas preces daudzumu, kas atbilst 1. punkta nosacijumiem, kompetentas iestades nem
véra $adus kritérijus:

a) pamata eso$as preces uzglabasanas pasakumi;

b) faktori, kas var ietekmét pamata eso$as preces piegadi.

11. pants
Bazes linijas raditaja noteikSanas metodika citu ménesu limitiem
(Direktivas 2014/65/ES 57. panta 4. punkts)

1. Kompetentas iestades nosaka bazes linijas raditaju citu ménesu pozicijas limitam precu atvasinataja instrumenta,
aprékinot 25 % no atvertas pozicijas $im precu atvasinatajam instrumentam.

2. Bazes linjjas raditdgju norada partijas, kas ir izmantotd tirdzniecibas vieniba tirdzniecibas vieta, kura precu
atvasinatais instruments tiek tirgots, parstavot pamata eso§as preces standartizétu daudzumu.
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12. pants
Atveérta pozicija
(Direktivas 2014/65/ES 57. panta 3. punkts)

Kompetentas iestades aprekina precu atvasinato instrumentu atvérto poziciju, apkopojot $a precu atvasinata instrumenta
partiju skaitu, kas nav apmaksatas tirdzniecibas vietas konkréta bridi.

13. pants
Bazes linijas raditaja noteik$anas metodika atseviskiem ligumiem
(Direktivas 2014/65/ES 57. panta 4. punkts)

1. Atkapjoties no 9. panta, kompetentas iestades nosaka bazes linijas raditaju terminam tuvaka meénesa poziciju
limitiem terminiem tuvaka ménesa ligumiem, par kuriem norékins veikts skaidra nauda un uz kuriem attiecas Direktivas
2014/65/ES I pielikuma C dalas 10. punkts, un kuriem nav piegadajamu izméramu pamata eso$o precu, aprekinot 25 %
no atvertas pozicijas $ajos precu atvasinato instrumentu ligumos.

2. Atkapjoties no 9. un 11. panta, kompetentas iestades nosaka bazes linijas raditaju poziciju limitiem precu atvasina-
tajiem instrumentiem, kas definéti saskana ar Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta 44. apak$punkta c) punktu,
aprékinot 25 % no emitéto vértspapiru skaita. Bazes linijas raditaju norada ar vértspapiru skaitu.

3. Atkapjoties no 9. un 11. panta, ja pre¢u atvasinatais instruments paredz, ka pamata esoSo preci piegada
nepartraukti konkréta laika posma, bazes linijas raditajus, kas aprékinati saskana ar 9. un 11. pantu, pieméro ar
saistitiem preCu atvasinatajiem instrumentiem par to pa$u pamata eso$o preci, ja to piegades periodi parklajas. Bazes
linijas raditaju norada pamata esosas preces vienibas.

II IEDALA

Faktori, kas ir svarigi poziciju limitu aprekinasanai
14. pants
Faktoru novért&ums
(Direktivas 2014/65(ES 57. panta 3. punkts)

Kompetentas iestades nosaka termipam tuvaka meéne$a un citu méne§u poziciju limitus precu atvasinatajam
instrumentam, izmantojot bazes linijas raditaju, kas noteikts saskana ar 9., 11. un 13. pantu, un koriggjot to atbilstigi
16.-20. panta minéto faktoru iespéjamai ietekmei uz minéta atvasinata instrumenta tirgus integritati attieciba uz $o
atvasinato instrumentu un ta pamata eso$o preci, lidz limitam:

a) no 5 % lidz 35 %; vai
b) no 2,5 % lidz 35 % par katru atvasinata instrumenta ligumu ar pamata esoso preci, ko var uzskatit par partiku, kas

paredzéta lietosanai cilveku uztura, ar kop&jo apvienoto atvérto poziciju terminam tuvakd méne$a un citu ménesu
ligumiem, kas parsniedz 50 000 partiju secigu tris ménesu perioda.

15. pants
Jauni un nelikvidi ligumi
(Direktivas 2014/65/ES 57. panta 3. punkta g) apaks$punkts)

1. Atkapjoties no 14. panta:

a) tirdzniecibas vieta tirgotiem preCu atvasinatajiem instrumentiem, kuru kopgja apvienota atvérta pozicija terminam
tuvaka meénesa un citu meéne$u ligumiem neparsniedz 10 000 partiju secigu tris méneSu perioda, kompetentas
iestades nosaka $ajos pre¢u atvasinatajos instrumentos turéto poziciju limitu 2 500 partiju apméra;
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b) tirdzniecibas vieta tirgotiem precu atvasinatajiem instrumentiem, kuru kopgja apvienota atvérta pozicija terminam
tuvaka meénes$a un citu méneSu ligumiem parsniedz 10 000, bet neparsniedz 20 000 partiju secigu tris ménesu
perioda, kompetentas iestades nosaka terminam tuvaka un citu méne$u pozicijas limitu no 5 % lidz 40 % apmeér3;

c) saistiba ar preCu atvasinatajiem instrumentiem, ka definéts Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta
44. apak$punkta c) punktd, ja emitéto vértspapiru kopégjais skaits neparsniedz 10 miljonus secigu tris ménesu
perioda, kompetenta iestide nosaka 3ajos preCu atvasinatajos instrumentos turéto poziciju limitu 2,5 miljonu
Vertspapiru apmera;

d) saistiba ar precu atvasinatajiem instrumentiem, ka definéts Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta 44 apak$punkta
¢) punkta, ja emitéto vértspapiru kopéjais skaits parsniedz 10 miljonus euro, bet neparsniedz 20 miljonus secigu tris
meénesu perioda, kompetenta iestade nosaka terminam tuvaka ménesa un citu méne$u pozicijas limitu no 5 % lidz
40 % apmeéra.

2. Tirdzniecibas vieta pazino kompetentajai iestadei, ja $ada precu atvasinata instrumenta kopgja atvérta pozicija

sasniedz kadu no partiju summam vai emitéto vértspapiru skaitu, kas minéts iepriek$éja punkta, secigu tris ménesu

perioda. Kompetentas iestades parskata poziciju limitu péc $adu pazinojumu sanemsanas.

16. pants

Predu atvasinito instrumentu ligumu termina beigas

(Direktivas 2014/65(ES 57. panta 3. punkta a) apakSpunkts)

1. Attieciba uz terminam tuvaka méne$a poziciju limitiem, ja preCu atvasinatajam instrumentam ir iss termins,
kompetentas iestades veic pozicijas limita lejupéju korekciju.

2. Attieciba uz citu méneSu poziciju limitiem, ja preCu atvasinatajam instrumentam ir liels skaits atsevisku terminu,
kompetentas iestades veic pozicijas limita augSupéju korekciju.
17. pants
Piegadajamas pamata eso$as preces
(Direktivas 2014/65(ES 57. panta 3. punkta b) apakspunkts)

Ja piegadajamas pamata esosas preces var ierobeZot vai kontrolét vai ja piegadajamo precu limenis ir zems salidzinajuma
ar summu, kas vajadziga pienacigai nokarto$anai, kompetentas iestades veic pozicijas limita lejup&ju korekciju.
Kompetentas iestades novérté, cik liela méra §is piegadajamas preces tiek izmantotas ari ka piegadajamas preces citiem
precu atvasinatajiem instrumentiem.
18. pants
Kopéja atveérta pozicija
(Direktivas 2014/65/ES 57. panta 3. punkta c) apakSpunkts)

1. Ja pastav kopgjas atvértas pozicijas liels apmérs, kompetentas iestades veic pozicijas limita lejupé&ju korekciju.

2. Ja atvérta pozicija ir ievérojami lielaka neka piegadajamas preces, kompetentas iestades veic pozicijas limita
lejupéju korekciju.

3. Ja atvérta pozicija ir ieveérojami mazaka nekd piegadajamas preces, kompetentas iestades veic pozicijas limita
augSupéju korekciju.
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19. pants
Tirgus dalibnieku skaits
(Direktivas 2014/65/ES 57. panta 3. punkta e) apakSpunkts)

1. Jato tirgus dalibnieku dienas vidgjais skaits, kuri tur kadu atvasinata precu instrumenta poziciju viena gada laika, ir
liels, kompetenta iestade veic pozicijas limita lejupéju korekciju.

2. Atkapjoties no 14. panta, kompetentas iestades nosaka terminam tuvaka ménesa un citu ménesu pozicijas limitu
no 5 % lidz 50 % apmeéra, ja:

a) to tirgus dalibnieku vidgjais skaits, kuri tur kadu precu atvasinata instrumenta poziciju perioda pirms pozicijas limita
noteiksanas, ir mazaks par 10; vai

b) to ieguldijumu brokeru sabiedribu skaits, kas darbojas ka tirgus uzturétdjas saskana ar Direktivas 2014/65/ES
4. panta 1. punkta 7. apak$punktu attieciba uz precu atvasinato instrumentu poziciju pozicijas limita noteikSanas vai
parskatiSanas bridi, ir mazaks par trim.

Pirmas dalas nolika kompetentas iestades var noteikt dazadus poziciju limitus dazadiem laikiem terminam tuvaka
ménesa perioda, paréjo ménesu perioda vai abiem periodiem.

20. pants
Pamata esoso precu tirgus iezimes
(Direktivas 2014/65(ES 57. panta 3. punkta f) apak$punkts)

1. Kompetentas iestades nem véra, ki pamata eso$a tirgus iezimes ietekmé precu atvasinata instrumenta darbibu un
tirdzniecibu un tirgus dalibnieku turéto poziciju apméru, tostarp pemot véra vieglu un atru piekluvi, kas tirgus
dalibniekiem ir pamata esoSai precei.

2. Novért§uma par pamata eso$o precu tirgu, kas minéts 1. punkta, nem veéra:
a) vai pastav ierobezojumi attieciba uz preces piegadi, tostarp atrbojiga piegadajama prece;
b) fiziskas preces parvadasanas un piegades metode, tostarp:

i) vai preci var piegadat tikai noraditajos piegades punktos;

i) noradito piegades punktu jaudas ierobezojumi.

c) tirgus struktiira, organizacija un darbiba, tostarp sezonalitate ieguves un lauksaimniecibas precu tirgos, saskana ar
kuru fiziska piegade kalendara gada laika svarstas;

d) tirgus dalibnieku sastavs un loma pamata esoSo precu tirgi, tostarp apsvérums par to tirgus dalibnieku skaitu, kas
sniedz konkrétus pakalpojumus, kuri nodro$ina pamata eso$o precu tirgus darbibu, pieméram, riska parvaldibas,
piegades, uzglabasanas vai norékinu pakalpojumus;

e) makroekonomikas vai citi saistitie faktori, kas ieteckmé pamata esoSo precu tirgus darbibu, tostarp piegade,
uzglabasana un norékini par preci;

f) pamata esosas preces ipatnibas, fizikalas ipasibas un aprites cikli.

21. pants
Attiecigo tirgu svarstigums
(Direktivas 2014/65(ES 57. panta 3. punkta d) apakspunkts)

Péc 16. lidz 20. panta minéto faktoru piemérosanas, kas ir svarigi, lai noteiktu poziciju limitu katram ligumam ar precu
atvasinatajiem instrumentiem, ka minéts Direktivas 2014/65/ES 57. panta 4. punkta, kompetentas iestades veic papildu
korekcijas $adam pozicijas limitam, ja ir izpilditi $adi nosacfjumi:

a) ir registréts preces atvasinata instrumenta vai pamata eso$as preces cenas parmerigs svarstigums;
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b) pozicijas limita turpmaka korekcija efektivi samazinatu attiecigas preces atvasinata instrumenta vai pamata eso§as
preces cenas parmerigo svarstigumu.

22. pants
Stasanas speka un piemérosana
Si regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnest.

To pieméro no 2018. gada 3. janvara.

Si regula uzliek saistibas kopuma un ir tie$i piemérojama visas dalibvalstis.

Briselé, 2016. gada 1. decembri
Komisijas varda —
priekssedetajs
Jean-Claude JUNCKER
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