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REKOMENDACIJOS

KOMISIJOS REKOMENDACIJA
2014 m. balandZio 9 d.
dél jmoniy valdymo ataskaity kokybés (principas ,laikykis taisykliy arba paaigkink*)
(Tekstas svarbus EEE)

(2014/208]ES)

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 292 straipsni,
kadangi:

(1)  veiksminga jmoniy valdymo sistema labai svarbi visuomenei, nes tinkamai valdomos bendrovés ilguoju laiko-
tarpiu paprastai yra konkurencingesnés ir tvaresnés. UZ tinkamg jmonés valdyma pirmiausia atsakinga pati bend-
rové, o tam, kad biity laikomasi tam tikry standarty, yra taikomos Europos ir nacionalinio lygmens taisyklés. Tai
teisés aktai ir privalomos teisinés galios neturintys teisés aktai, tiksliau, nacionaliniai jmoniy valdymo kodeksai;

(2)  jmoniy valdymo kodeksy paskirtis — nustatyti skaidrumu, atskaitomybe ir ilgalaike perspektyva grindziamo
Europos birziniy bendroviy gero valdymo principus. Juose numatyti bendroviy standartai ir geriausia patirtis —
taip joms sudaromos salygos pasiekti geresniy rezultaty ir prisidedama prie augimo, stabilumo bei ilgalaikiy
investicijy skatinimo;

(3) 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2013/34/ES dél tam tikry rasiy jmoniy
metiniy finansiniy ataskaity, konsoliduotyjy finansiniy ataskaity ir susijusiy pranesimy (') reikalaujama, kad bend-
rovés, kuriy perleidziamaisiais vertybiniais popieriais leidZiama prekiauti kurios nors valstybés narés reguliuoja-
mojoje rinkoje, kaip apibréZta 2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2004/39/EB
dél finansiniy priemoniy rinky (}) 4 straipsnio 1 dalies 14 punkte, | savo vadovybés pranesimg jtraukty jmonés
valdymo pareiskima;

(4)  jmonés valdymo pareiskime turéty biti pateikta esminé informacija apie bendrovéje galiojancius jmonés valdymo
susitarimus, kaip antai informacija apie atitinkama jmonés valdymo kodeksa (-us), kuriuo (-iais) vadovaujasi ta
bendrové, vidaus kontrolés ir rizikos valdymo sistemas, akcininky susirinkimg ir jo jgaliojimus, akcininky teises,
administracinj, valdymo bei priezitiros organus ir jy komitetus;

(5)  kokybiski duomenys apie bendrovéje galiojancius jmonés valdymo susitarimus suteikia naudingos informacijos
investuotojams, todél jiems tampa lengviau priimti investicinius sprendimus. Be to, tai didina investuotojy pasiti-
kéjimag bendrove, | kurig jie investuoja. Didesnis skaidrumas rinkoje apskritai gali pasitarnauti bendroviy reputa-
cijai ir padéti jgyti daugiau akcininky ir visos visuomenés pripazinimo;

(6)  Direktyvos 2013/34/[ES 20 straipsnyje nustatytas principas ,laikykis taisykliy arba paaiskink“ — viena svarbiausiy
Europos jmoniy valdymo ypatybiy. Pagal §j principg bendrovés, kurios nukrypsta nuo atitinkamo imonés
valdymo kodekso, savo jmonés valdymo pareiskime privalo paaiskinti, nuo kuriy kodekso daliy jos nukrypsta ir
kodél;

() OLL182,2013629,p.19.
() OLL145,2004 4 30,p. 1.
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(11)
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(14)

(16)

visiSkas kodekso laikymasis gali formuoti teigiamg bendrovés jvaizdj rinkoje, taciau toks biidas bendrovei ne
visada palankus jmonés valdymo poziariu. Kai kuriais atvejais nukrypus nuo kodekso bendrové gali biti valdoma
veiksmingiau. Pagal principa ,laikykis taisykliy arba paaiskink“ bendrovéms suteikiama galimybé lanksciai pride-
rinti jmonés valdymg atsizvelgiant | bendrovés dydi, akcijy valdymo struktiirg arba sektoriaus ypatumus. Kartu
$iuo principu remiama atskaitomybés kultiira, bendrovés skatinamos geriau apgalvoti jmonés valdymo susita-
rimus;

principa ,laikykis taisykliy arba paaiskink“, kaip tinkamg jmonés valdymo priemone, placiai palaiko bendrovés,
investuotojai ir reguliavimo institucijos. Taciau, kaip minéta 2011 m. Zaliojoje knygoje ,ES jmoniy valdymo
sistema“ ('), paaiskéjo, kad esama tam tikry $io principo praktinio taikymo trikumy, visy pirma susijusiy su
paaiskinimy, kuriuos teikia nuo jmonés valdymo kodeksy nukrypstancios bendrovés, kokybe. DidZioji dauguma
zaliosios knygos respondenty pasisaké uz reikalavima, kad nuo kodekso nukrypstancios bendrovés turéty teikti
geresnius paaiskinimus;

remiantis naujesniais Komisijos surinktais jrodymais, padétis sioje srityje palaipsniui geréja. Kelios valstybés nareés,
pavyzdziui, inicijavo diskusijas dél paaiskinimy kokybés ar paskelbé atitinkamas gaires. Taciau padétj bty galima
pagerinti dar labiau;

2012 m. kovo 29 d. rezoliucijoje (%) Europos Parlamentas laikési nuomonés, kad principas ,laikykis taisykliy arba
paaiskink® yra svarbi jmoniy valdymo priemoné. Ypac jis pritaré tam, kad bendrovés privalomai laikytysi atitin-
kamo jmoniy valdymo kodekso ir kad nukrypimai nuo kodekso turéty bati tinkamai paaiskinti, kartu apibudi-
nant pritaikyta alternatyvig priemone;

2012 m. Europos bendroviy teisés ir jmoniy valdymo veiksmy plane (°) akcentuota, kad paaiskinimy kokybé yra
labai svarbi, visy pirma investuotojams, ir paskelbta, kad Komisija imsis iniciatyvos gerinti imoniy valdymo atas-
kaity, visy pirma paaiskinimy, kokybe;

Sios rekomendacijos paskirtis — pateikti bendrovéms gaires ir padéti joms gerinti savo jmonés valdymo ataskaity
kokybe. Atsizvelgiant i teisiniy tradicijy ir veikimo bady jvairove, Siose rekomendacijose sitiloma bendro pobi-
dzio sistema, kurig galima toliau plétoti ir pritaikyti prie konkretaus nacionalinio konteksto;

§i rekomendacija taikoma bendrovéms, kurios privalo teikti jmonés valdymo pareiskima pagal Direktyvos
2013/34/[ES 20 straipsnj ir kurios turi pateikti paaiSkinimus, jeigu nukrypsta nuo jmonés valdymo kodekso (-y)
rekomendacijy;

nors §i rekomendacija daugiausia skirta birzinéms bendrovéms pagal Direktyvos 2013/34/ES 20 straipsnj, kitiems
jmonés valdymo pareiskimus rengiantiems subjektams taip pat gali bati naudinga pagerinti informacijos, kurig jie
ketina atskleisti, kokybe;

kai kuriose valstybése narése bendrovés savo jmonés valdymo pareiskime turi pateikti ne tik privaloma informa-
cija, bet ir pranesti, kaip jos taiko pagrindinius kodekso principus arba rekomendacijas. Siekiant toliau didinti
skaidrumg, visos Europos birzinés bendrovés raginamos pranesti, kaip jos laikési atitinkamy kodeksy tais aspek-
tais, kurie paprastai svarbiausi akcininkams. Be to, kad su $ia informacija baty galima lengviau susipaZinti, bend-
rovés turéty apsvarstyti galimybe ja teikti ir internetu;

Sajungoje néra jokio standartinio jmonés valdymo ataskaity teikimo bado. Informacija galima teikti bendrame
pareiskime arba iSvardyti konkre¢ias nuostatas — svarbu, kad ataskaita bity informatyvi ir naudinga akcininkams,
investuotojams ir kitoms suinteresuotosioms $alims. Bendrovés turéty vengti teikti pernelyg bendro pobiudzio
pareiskimus, kuriuose nenurodomi akcininkams svarbiis aspektai, taip pat maza informacing verte turincius
pareiskimus, kuriuose tereikia pazyméti tam tikrg langelj. Taciau jos turéty vengti ir pernelyg gausios informacijos,
kuri gali bati nelabai suprantama;

(') COM(2011) 164,2011 4 5.
(%) 2012 m.kovo 29 d. Europos Parlamento rezoliucija dél dabartinés Europos jmoniy valdymo sistemos, 2011/2181(INI).
() COM(2012) 740, 201212 12.
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(17) atskleisti informacija apie nukrypimus nuo atitinkamy kodeksy ir nurodyti tokiy nukrypimy priezastis labai
svarbu siekiant uztikrinti, kad akcininkai dél bendroviy galéty priimti kompetentingus sprendimus. Taip maZi-
namas bendrovés vadovy ir jos akcininky informacijos asimetriSkumas, todél pastariesiems mazéja stebésenos
sanaudos. Bendrovés turéty aiskiai nurodyti, nuo kokiy kodekso rekomendacijy nukrypo, ir kiekvienu atveju
turéty paaiskinti, kokiu badu bendrové nukrypo, kokios nukrypimo priezastys, kaip buvo priimtas sprendimas
nukrypti nuo rekomendacijos, koks nukrypimo laikotarpis ir kokiy priemoniy imtasi siekiant uZztikrinti, kad bend-
roves veiksmai toliau atitikty rekomendacijos ir kodekso tikslus;

(18) teikdamos $ig informacija, bendrovés turéty vengti standartiniy formuluodiy ir daugiau démesio skirti konkreciai
bendrovés padéciai, kuria galima paaiskinti nukrypimg nuo rekomendacijos. Paaiskinimai turéty biti aiskios struk-
tiros, pateikti lengvai suprantama ir pritaikoma forma. Taip akcininkams bus lengviau palaikyti konstruktyvy
dialogg su bendrove;

(19) siekiant veiksmingai taikyti principg ,laikykis taisykliy arba paaiskink®, batina veiksminga stebésena, kad jmonés
biity motyvuotos laikytis jmonés valdymo kodekso arba paaiskinti, kodél jo nesilaiko. 2011 m. Zaliojoje knygoje
nurodyta, kad bendroviy skelbiamy jmonés valdymo pareiskimy stebésena néra tokia, kokia turéty bati, ir tik
keliose valstybése narése vieSosios arba specializuotos institucijos tikrina pateiktos informacijos (visy pirma paais-
kinimy) i§samumag;

(20)  bendroviy atskleidZiamos informacijos stebésenoje dalyvauja jvairtis subjektai, kaip antai valdybos, auditoriai ir
akcininkai. Valdyboms ir akcininkams taip pat turi tekti svarbus vaidmuo skatinant gerinti paaiskinimy kokybe.
Visy pirma, akcininkams, kaip bendroviy savininkams, aktyviau vykdant stebéseng galéty biiti gerinama jmonés
valdymo praktika;

(21)  valstybés narés ir uz jmonés valdymo kodeksus atsakingos institucijos taip pat raginamos apsvarstyti, kaip, pasi-
telkus jy Salyse taikomas stebésenos priemones, biity galima skirti daugiau démesio bendrai paaiskinimy, kuriuos
teikia nuo kodeksy nukrypusios bendrovés, kokybei. Galéty biti svarstomos ir papildomos priemonés, skirtos
skatinti bendroves ir kitas susijusias 3alis toliau gerinti paaiskinimy ir apskritai visy jmonés valdymo ataskaity
kokybe;

(22)  siekiant uztikrinti veiksmingg Sios rekomendacijos laikymasi, valstybés narés turéty apie ja informuoti uz naciona-
linius jmonés valdymo kodeksus atsakingas institucijas, birzines bendroves ir kitas susijusias 3alis. Valstybés narés
taip pat turéty prane$ti Komisijai apie priemones, kuriy imtasi vadovaujantis $ia rekomendacija,

PRIEME SIA REKOMENDACIJA:

I SKIRSNIS

Bendrosios nuostatos

1. Sios rekomendacijos paskirtis — pateikti gaires valstybéms naréms, uz nacionalinius jmonés valdymo kodeksus atsa-
kingoms institucijoms, bendrovéms ir kitoms susijusioms $alims. Gairémis siekiama gerinti bendrg jmonés valdymo
pareiskimy, kuriuos bendrovés skelbia pagal Direktyvos 2013/34/ES 20 straipsni, ir ypac paaiskinimy, kuriuos bend-
roves teikia tuo atveju, jeigu nukrypsta nuo atitinkamo jmonés valdymo kodekso rekomendacijy, kokybe.

2. Rekomenduojama, kad, kai taikoma, jmonés valdymo kodeksuose baty aiskiai nurodyta, nuo kuriy kodekso daliy nu-
krypti negalima, kurios dalys taikomos pagal principg ,laikykis taisykliy arba paaiskink®, o kurios — vien savanoriskai.
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II SKIRSNIS

Imonés valdymo pareiskimy kokybé

3. Direktyvos 2013/34/ES 20 straipsnio 1 dalyje reikalaujama, kad birZinés bendrovés savo jmonés valdymo pareiskime
pateikty informacija apie konkrecius jmonés valdymo susitarimy aspektus.

4. Siekdamos uztikrinti dar daugiau skaidrumo akcininkams, investuotojams ir kitoms suinteresuotosioms 3alims, bend-
rovés turéty pateikti ne tik informacija 3 dalyje nurodytais klausimais, bet ir apibadinti, kaip jos taiké atitinkamo
jmonés valdymo kodekso rekomendacijas akcininkams svarbiausiais klausimais.

5. 3 ir 4 dalyse nurodyta informacija turéty bati pakankamai aiski, tiksli ir suprantama, kad akcininkai, investuotojai ir
kitos suinteresuotosios 3alys igyty tinkamg supratimg apie bendrovés valdymo biida. Be to, turéty biiti nurodomos
konkrecios bendrovés savybés ir padétis, kaip antai dydis, bendrovés struktiira ir nuosavybé, taip pat kitos svarbios

ypatybés.

6. Siekdamos palengvinti informacijos prieiga akcininkams, investuotojams ir kitoms suinteresuotosioms 3alims, 3 ir
4 dalyse nurodyta informacija bendrovés turéty reguliariai skelbti savo interneto svetainése, taip pat pateikti nuoroda
i interneto svetaing savo vadovybés pranesime, net jei jos ta informacija jau pateiké kitomis Direktyvoje 2013/34/ES
nurodytomis priemonémis.

III SKIRSNIS

Paaiskinimy, teikiamy nukrypimo nuo kodekso atveju, kokybé

7. Direktyvos 2013/34/ES 20 straipsnio 1 dalyje reikalaujama, kad birzinés bendrovés pateikty paaiskinimus, jeigu jos
nukrypsta nuo kodekso, kurio turi laikytis arba kurio nusprendé laikytis savanoriskai, rekomendacijy.

8. Taikydamos 7 dalj, bendrovés turéty aiskiai nurodyti, nuo kokiy konkre¢iy rekomendacijy jos nukrypo, ir kiekvieno
nukrypimo nuo tam tikros rekomendacijos atveju turéty:

a) paaiskinti, kokiu bidu bendrové nukrypo nuo rekomendacijos;

b) apibadinti nukrypimo priezastis;

¢) apibudinti, kaip bendrovéje buvo priimtas sprendimas nukrypti nuo rekomendacijos;

d) jeigu nukrypimas turi terming — paaiskinti, kada bendrové numato laikytis konkrecios rekomendacijos;

e) kai tinka, apibudinti alternatyvig priemone, kurios imtasi vietoj rekomenduojamosios, ir paaiskinti, kaip ta prie-
mone siekiama svarbiausio konkrecios rekomendacijos ar viso kodekso tikslo, arba patikslinti, kaip ja priside-
dama prie gero bendrovés valdymo.

9. 8 dalyje nurodyta informacija turéty bati pakankamai aiski, tiksli ir suprantama, kad akcininkai, investuotojai ir kitos
suinteresuotosios $alys galéty jvertinti tam tikros rekomendacijos nesilaikymo pasekmes.

Be to, turéty biiti nurodomos konkrecios bendrovés savybés ir padétis, kaip antai dydis, bendrovés struktira ir
nuosavybe, taip pat kitos svarbios ypatybeés.
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10. Nukrypimy paaiskinimai turéty bati aiskiai pateikti jmonés valdymo pareiskime tokiu baidu, kad akcininkams, inves-
tuotojams ir kitoms Salims bty lengva juos rasti. Paaiskinimai galéty bati pateikti, pavyzdziui, vadovaujantis ta
pacia rekomendacijy eilés tvarka, kaip atitinkamame kodekse, arba sugrupuoti viename jimonés valdymo pareiskimo
skirsnyje — svarbu, kad pasirinktas baidas bty suprantamai paaiskintas.

IV SKIRSNIS

Baigiamosios nuostatos

11. Siekiant motyvuoti bendroves laikytis atitinkamo imonés valdymo kodekso arba geriau paaiskinti nukrypimus nuo
jo, butina vykdyti veiksmingg stebéseng nacionaliniu lygmeniu pasitelkus esamas stebéjimo priemones.

12. Valstybés narés apie $ig rekomendacija turéty informuoti uz nacionalinius jmonés valdymo kodeksus atsakingas
institucijas, birZines bendroves ir kitas susijusias $alis. Valstybés narés raginamos iki 2015 m. balandzio 13 d.
pranesti Komisijai apie priemones, kuriy imtasi vadovaujantis $ia rekomendacija, kad Komisija galéty stebéti ir
vertinti padéti.

13. Si rekomendacija skirta valstybéms naréms, uz nacionalinius jmonés valdymo kodeksus atsakingoms institucijoms,
birzinéms bendrovéms ir kitoms susijusioms Salims.

Priimta Briuselyje 2014 m. balandzio 9 d.

Komisijos vardu
Michel BARNIER

Komisijos narys
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