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Pristup k verejnym subjektiim povéienym spravou veiejného dluhu nebo do spravy
veiejného dluhu zasahujicim a k centralnim bankam tfetich zemi v mezinarodnim
prostiedi podle natizeni (EU) ¢. 596/2014 o zneuzivani trhu
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1. Uvop

V ¢&l. 6 odst. 1 nafizeni (EU) €. 596/2014 o zneuZivani trhu (déle jen ,,nafizeni®)" jsou &lenské
staty, véetn¢ Clent federace v ptipadé ¢lenského statu, ktery je federalnim statem, Clenové
Evropského systému centralnich bank (ESCB), ministerstva a jiné agentury a subjekty
zvlastniho urceni jednoho ¢i nékolika ¢lenskych stati nebo osoby jednajici jejich jménem
vynaty z oblasti pisobnosti nafizeni, pokud jde o obchody, pokyny nebo jednani, které
provadéji v rdmei fizeni ménové nebo kurzové politiky ¢i politiky v oblasti spravy vetejného
dluhu.

Toto vynéti z oblasti pisobnosti nafizeni mize byt podle ¢l. 6 odst. 5 nafizeni aktem Komise
v prenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 35 nafizeni roz$ifeno na nékteré vefejné organy
povérené spravou vetfejného dluhu nebo do spravy vefejného dluhu zasahujici a centralni
banky tfetich zemi.

Tato zprava hodnoti, jak se v mezinarodnim prostiedi pfistupuje k vefejnym organim
povéifenym spravou veiejného dluhu nebo do spravy vefejného dluhu zasahujicim
a k centralnim bankam tietich zemi, za G¢elem posouzeni vhodnosti rozsifeni vySe uvedené

vyjimky.
2. PRAVNI ZAKLAD ZPRAVY

V ¢l. 6 odst. 5 druhém pododstavci nafizeni se vyzaduje, aby Komise do 3. ledna 2016
vypracovala a predlozila Evropskému parlamentu a Radé zpravu o tom, jak se
vV mezinarodnim prostfedi pfistupuje k vefejnym organlim povéfenym spravou vetejného
dluhu nebo do spravy vetejného dluhu zasahujicim a k centrdlnim bankdm tfetich zemi.
Pokud jde o obsah, v ¢l. 6 odst. 5 tfetim pododstavci nafizeni je stanoveno, Ze zprava Komise
obsahuje srovnavaci analyzu toho, jakym zplsobem se pfistupuje k témto orgdnim
a k centralnim bankam v pravnich fadech tfetich zemi, a také norem v oblasti fizeni rizik,
které se uplatiiuji na obchody provadéné témito organy a centralnimi bankami v dotenych
jurisdikcich. V €l. 6 odst. 5 tietim pododstavci nafizeni je mimoto stanoveno, Ze pokud zprava
dospé€je k zavéru, zejména na zaklad¢ srovnavaci analyzy, Ze je nezbytné vyjmout ménové
ukoly téchto centralnich bank tietich zemi z plisobnosti povinnosti a zdkazii natizeni, méla by
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Komise rozsifit vySe uvedenou vyjimku rovnéZz na centralni banky téchto tfetich zemi.

3. TECHNICKE UDAJE EVROPSKEHO ORGANU PRO CENNE PAPIRY A TRHY (ESMA)
A ZVAZOVANE JURISDIKCE

Vzhledem ke globalni povaze finan¢nich trhit a rozdilim v pravnich fadech tretich zemi
a v normach v oblasti fizeni rizik uplatiovanych na obchody provadéné v jurisdikcich tietich
tretich zemi, které je nutno posoudit. Pfi vypracovavani téchto seznamu tietich zemi vyzvala
Komise organ ESMA, aby piipadné zohlednil vstupni udaje od piislusnych organa

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu
(nafizeni o zneuZivani trhu) a o zrueni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic
Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 1).



a ucastnika trhu a aby s ohledem na seznam prioritnich tfetich zemi uvazil pouze zemé
S vyznamnym objemem obchodi spadajicich do oblasti pisobnosti nafizeni. Dne
25. listopadu 2013 poskytl orgdn ESMA Komisi technické udaje obsahujici kritéria pro
vypracovani jmenovitého seznamu tfetich zemi oznafenych jako prioritni. Orgdn ESMA
predlozil Komisi rovnéz doporuceni v souvislosti s postupem vybéru a prvky, které je nutno
pfi posuzovani tretich zemi vzit v uvahu.

Pro Ucely vyhodnoceni tietich zemi pokladal organ ESMA za vhodné uvazit a pouzit
metodiku Mezinarodniho ménového fondu (MMF) pro urCeni jurisdikci se systémove
vyznamnym finan¢nim sektorem, u né¢hoz je povinny program hodnoceni finan¢niho sektoru
zavedeny MMF. Podle nazoru organu ESMA spojuje metodika MMF velikost i propojenost
finan¢niho sektoru kazdé zemé, a zohlediuje tudiZ rozmér finan¢nich trhii. Podle MMF tato
skupina zemi pokryva témét 90 % globdlniho finanéniho systému a 80 % celosvétové
ekonomické Cinnosti a zahrnuje vétSinu zemi G20 a ¢lenti Rady pro finan¢ni stabilitu. Organ
ESMA mimoto pouzil dal§i dvé kritéria: prvni, kterym je uvedeni na seznamu Finan¢niho
akéniho vyboru (FATF) tykajiciho se ,,vysoce rizikovych a nespolupracujicich jurisdikei®,
jenz urCuje zemé se strategickymi nedostatky v opatfenich k boji proti prani penéz
a financovani terorismu, a druhé, kterym je nepodepsani mnohostranného memoranda
0 porozuméni Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry (I10SCO).

Po vylouceni ¢lenskych stati EU a EHP a po zatazeni Turecka jakozto kandidatské zemé EU
do studie vypracovala Komise seznam zahrnujici tfindct jurisdikci (Australie, Brazilie,
Kanada, Cina, zvla§tni administrativni oblast Hongkong, Japonsko, Indie, Mexiko, Singapur,
Jizni Korea, Svycarsko, Turecko a USA). Komise se rozhodla zaméfit se ve zpravé
pfednostné na tyto jurisdikce, aby mohla rozhodnout o vhodnosti rozsifeni vynéti z pisobnosti
povinnosti a zakazl nafizeni.

4. EXTERNI STUDIE

Za ucelem komplexniho posouzeni zptsobu, jakym se v mezinarodnim prosttedi pfistupuje
K vefejnym organim tfetich zemi, bylo vypracovani hodnoceni zadano nezavislym
dodavatelim, a to Centru pro evropska politickd studia (CEPS) a univerzité¢ v Bologni (déle
jen ,.externi dodavatelé¢*). Dne 12. Cervna 2015 ptedlozili externi dodavatel¢ Komisi zpravu
nazvanou ,,Studie tykajici se vynéti centralnich bank a jinych subjektii tfetich zemi podle
nafizeni o zneuzivani trhli a nafizeni o trzich finan¢nich néstroju (déle jen ,,externi studie®).
Za Ucelem vyhotoveni externi studie uskutecnili externi dodavatelé priizkum, zaslali dotaznik
urCeny centralnim bankam tetich zemi a provedli pravni a ekonomicky vyzkum a analyzu
ptislusnych tudaji. Externi studie vychazela rovnéz z ekonomické analyzy mandati
a provoznich postupii centralnich bank a subjektl povéfenych spravou vetejného dluhu
az pravni analyzy podminek na trhu a operaCnich a pravnich rdmct vztahujicich se na
centrdlni banky a subjekty tfetich zemi povétené spravou vefejného dluhu.

Za ucelem posouzeni moznosti udélit centrdlnim bankam a subjektim povéfenym spravou
vefejného dluhu vyjimku, pokud jde o pozadavky natfizeni, porovnali externi dodavatelé
pravidla platnd v jednotlivych zvazovanych jurisdikcich s pravidly stanovenymi v nafizeni.
V externi studii byl pro kazdou jurisdikci stanoven piislusny kontext a ramec, uréena uroven



transparentnosti a ochrany systému a vzata v Gvahu mimo jiné pravidla, ktera zakazuji
a trestaji obchodovani zasvécenych osob provaddéné pracovniky centrdlnich bank nebo
subjektl povéfenych spravou vetejného dluhu, vynéti z oblasti plsobnosti nafizeni
0 zneuzivani trhu v pfipadé ménové nebo kurzové politiky ¢i politiky v oblasti spravy
vetejného dluhu provadéné centralnimi bankami a subjekty povéfenymi spravou vetejného
dluhu a pravidla jednani pracovnikt, pokud jde o pouzivani duvérnych udaju, obchody
s aktivy v soukromém z4jmu a nezévislost a stiet zajmu.

5. ANALYZA JEDNOTLIVYCH JURISDIKCI

Vzhledem k zmocnéni stanovenému v ¢l. 6 odst. 5 nafizeni, pokud jde o vypracovani této
zpravy, neni srovnavaci analyza uréenych jurisdikci v zadném ptipadé uplna a vychazi
zejména z analyzy vnitinich pravidel jednani a/nebo etiky vztahujicich se na centralni banky
a subjekty povétené spravou vetejného dluhu, pravidel omezujicich pouzivani divérnych
udajl pro osobni ucely a obchodovani s aktivy ze strany pracovnikl na jejich vlastni ucet,
opatfeni prosazujicich nezavislost pracovnik, jakoz i norem v oblasti fizeni rizik a pravidel
jednani a/nebo etiky vztahujicich se na pracovniky a existence u¢inného prosazovani
prostiednictvim interni funkce zajistovani shody s pfedpisyz.

e Austrélie

Australskd centralni banka (Reserve Bank of Australia): Obchodovani zasvécené osoby,
nedovolené zptistupnéni vnitini informace a veskeré formy manipulace s trhem jsou zakazany
a predstavuji spravni delikty i trestné Ciny. Australskéd centralni banka neni oficialné vynata
Z pusobnosti pravidel tykajicich se obchodovani zasvécené osoby, nedovoleného zptistupnéni
vnitini informace nebo manipulace s trhem. Stejné tak neni udélena vyjimka centralnim
bankam tfetich zemi. Australska centralni banka uplatiiuje pfi provadéni svych operaci normy

v oblasti fizeni rizik. Pracovnici maji povinnost zachovéavat profesni tajemstvi podle fady
pravnich pfedpisii a platnych vnitinich pravidel jednani a nemohou aktivné¢ obchodovat
s finan¢nimi nastroji pro osobni Ucely. Pracovnici musi mimoto zachovavat nezavislost na
zajmech tfetich osob a musi zabranit stfetu z4jmi. Pracovnici jsou informovani o existenci
a pouzitelnosti vnitinich pravidel jedndni pfi pfijeti do zaméstnani a pribézné jsou
prezkuSovani z jejich znalosti. Podle zavaznosti pochybeni mize ke kazenskym opatfenim
patfit 1 ukonceni pracovniho poméru.

Australsky tiad pro finanéni Fizeni (Australian Office of Financial Management): Na
pracovniky subjektu povéteného spravou vetfejného dluhu se vztahuji pfislusna pravidla
tykajici se obchodovani zasvécené osoby, nedovoleného zptistupnéni vnitini informace
a manipulace s trhem. Subjekt povéfeny spravou vefejného dluhu ani subjekty tfetich zemi

povéfené spravou vefejného dluhu nejsou vynaty z pilisobnosti pravidel tykajicich se
obchodovani zasvécené osoby, nedovoleného zptistupnéni vnitini informace nebo manipulace
s trhem. Pracovnici jsou vdzani obecnymi piedpisy o uplatiovani norem v oblasti fizeni rizik
na vladni organy a maji povinnost zachovavat profesni tajemstvi. Nesméji rovnéz pouZzivat
vnitini informace a nemohou obchodovat s finanénimi néstroji, které¢ vydal subjekt povereny

2 Viz shrnuti analyzy a jednotlivych kritérii v ptiloze této zpravy.



spravou vetejného dluhu, musi zachovavat nezavislost na zajmech tfetich osob a zabranit
sttetu zajmu. Je zavedena interni funkce zajiStovani shody s predpisy, kterd dohlizi na
uplatiiovani vnitinich pravidel jednéani, vySetfuje piipady poruSeni piedpisi a v piipade
potieby informuje vnéjsi organy. Podle zavaznosti mohou byt kazenska opatieni v rozmezi od
udéleni ditky po propusténi ze zaméstnani.

e Brazilie

Brazilsk4 centralni banka: Obchodovani zasvécené osoby, nedovolené zptistupnéni vnitini

informace a veskeré formy manipulace s trhem jsou zakazany a piedstavuji trestné Ciny.
Nérodni centralni banka neni oficialné¢ vynata z pusobnosti pravidel tykajicich se zneuzivani
trhu. Stejné tak neni vyjimka ud€lena centralnim bankam tietich zemi. Centralni banka ma
soubor pravidel pro obchody za Ucelem zcizeni nebo nabyti finan¢nich nastroji a jsou
zavedeny u¢inné normy v oblasti fizeni rizik, které jsou dusledné uplatiovany. Pracovnici
maji povinnost zachovavat profesni tajemstvi a nesméji vyuzivat vnitini informace pro osobni
ucely. Ackoli neexistuji pravidla zakazujici pfimé obchodovani s ptedem stanovenymi aktivy
nebo finan¢nimi nastroji pro osobni ucely, pracovnici nesméji vyuzivat vnitini informace ani
situace stfetu zaymu v disledku jejich pozice v centralni bance ve svlij prospéch. Pracovnici
musi rovnéz zachovavat nezavislost na zdjmech tretich osob a musi zabranit stfetu zajmai.
Eticky vybor informuje zaméstnance o pravidlech jednéni, sleduje jejich uplatinovani
a v pripadé¢ jejich poruSeni piijima kazenska opatteni. Podle zdvaznosti pochybeni mohou byt
kéazenska opatfeni v rozmezi od ditky po propusténi ze zaméstnani.

Brazilskd statni pokladna: Subjektu povéfenému spravou veifejného dluhu ani subjektim
tretich zemi povéfenym spravou vetfejného dluhu neni udélena vyjimka z ptsobnosti pravidel
tykajicich se obchodovani zasvécené osoby, nedovoleného zpfistupnéni vnitini informace
nebo manipulace s trhem. Neexistuje zvlaStni soubor pravidel pro obchodovéani za Gcelem

zcizeni nebo nabyti financnich néstroji. Pracovnici maji povinnost zachovavat profesni
tajemstvi podle fady pravnich ptfedpisii a platnych vnitfnich pravidel jednani a nesméji
pouzivat vnitini informace pro osobni ucely, a to bez vyjimky. Jsou zavedena zvlastni
a podrobna pravidla, ktera pracovnikiim vyslovné brani v obchodovani s finan¢nimi nastroji,
které vydal subjekt povéfeny spravou vefejného dluhu nebo jiné vladni organy, pokud neplati
zvlastni ptisné podminky. Pracovnici musi zachovavat nezavislost na zajmech tietich osob
a zabranit stfetu z4jmu. Na uplatiiovani vnitinich pravidel jednani dohliZi interni eticky vybor,
ktery v ptfipadé porusSeni pravidel pfijima kazeniska opatfeni. Podle zavaznosti pochybeni
sahaji kazenska opatteni od diitky po propusténi ze zaméstnani.

e Kanada

Kanadska centrélni banka (Bank of Canada): Obchodovani zasvécené osoby, nedovolené
zptistupnéni vnitini informace a veskeré formy manipulace s trhem jsou zakazany
a predstavuji spravni delikty i trestné Ciny, které podléhaji sankcim. Narodni centralni banka
neni oficidlné vyhata z pisobnosti pravidel tykajicich se obchodovani zasvécené osoby nebo
nedovoleného zpfistupnéni vnitini informace, je vSak vynata z pisobnosti pravidel tykajicich
se manipulace s trhem. Centrdlnim bankdm tfetich zemi neni ud€lena Zzadnd vyjimka.




Centralni banka uplatituje pii provadéni svych operaci normy v oblasti fizeni rizik. Pracovnici
maji povinnost zachovavat profesni tajemstvi, nesmé&ji tudiz pouzit ani se snazit pouzit vnitini
informace v soukromém z4jmu. Platna pravidla pro obchodovéni s finan¢nimi néstroji pro
osobni ucely jsou pfizplisobena funkci doty¢ného pracovnika. Pracovnici musi zachovévat
nezavislost na zajmech tietich osob a zabranit stfetu zajmu. Vybor uréeny spravni radou
centralni banky spolu s Gfadem pro dodrzovani ptedpisti dohlizi na uplatiovani kodexu
chovani a je povéfen jeho revizi, Sifenim jeho znalosti a pfijimanim kazenskych opatieni
Vv ptipad¢ jeho poruSeni. Podle zavaznosti pochybeni miize ke kazenskym opatfenim patfit i
ukonceni pracovniho poméru.

Kanadské ministerstvo financi (Department of Finance Canada): Na pracovniky subjektu
povéteneho spravou vetejného dluhu se vztahuji pravidla tykajici se obchodovani zasvécené

osoby, nedovoleného zpfistupnéni vnitini informace a vSech forem manipulace s trhem
a prislusné spravni a trestni sankce. Subjekt povéteny spravou vetejného dluhu neni vynat
Z pusobnosti pravidel tykajicich se obchodovani zasvécené osoby a nedovolené¢ho
zpiistupnéni vnitini informace, s vyjimkou pravidel tykajicich se manipulace s trhem.
Z ptusobnosti téchto pravidel nejsou vynaty ani subjekty tietich zemi povéfené spravou
vetejného dluhu. Uplatiiuji se stejné normy v oblasti fizeni rizik jako v ptipadé centralni
banky. Pracovnici maji povinnost zachovévat profesni tajemstvi a nesméji vyuzivat vnitini
informace k soukromym tucelim, a to bez vyjimky. Pracovnici nemohou investovat do
finan¢nich nastroji, které vyvolavaji skuteCny nebo potencialni stiet zajmt. Pracovnici maji
rovn€z povinnost zachovavat nezavislost a musi zabranit stietu zjmi. Je zavedena interni
funkce zajiStovani shody s ptedpisy, ktera dohliZi na uplatiiovani vnitinich pravidel jednani,
jejichz dodrzovani je soucésti pracovni smlouvy, vySetiuje ptipady pochybeni a informuje
0 téchto ptipadech pochybeni vné&jsi organy.

e Cina

Cinska lidova banka: Na pracovniky centralni banky se vztahuji vekera pravidla, ktera
zakazuji obchodovani zasvécené obchody, nedovolené zpfistupnéni vnitrni informace
a manipulaci s trhem, a poruseni téchto pravidel piedstavuje spravni delikt a/nebo trestny Cin.

Centralni banka je vynata z pisobnosti pravidel tykajicich se obchodovani zasvécené osoby,
nedovolené¢ho zptistupnéni vnitini informace a manipulace s trhem. Tato vyjimka se vSak
nevztahuje na centrdlni banky tfetich zemi. Centralni banka uplatituje pii provadéni operaci
obecné a zvlaStni normy v oblasti fizeni rizik. DodrZzovéani téchto norem je pravidelné
kontrolovano interni funkci pro zajistovani shody s ptredpisy a interniho auditu. Pracovnici
maji ptfisnou povinnost zachovavat profesni tajemstvi, ktera plati i po ukonceni pracovniho
poméru. Pracovnici nesméji rovnéz vyuzivat vnitini informace pro soukromé ucely, a to bez
vyjimky. Plati omezeni tykajici se investic do aktiv a finan¢nich nastrojii a jejich drzeni.
Pracovnici maji povinnost zachovavat nezavislost na zajmech tietich osob a zabranit stietu
zajmu. Je zavedena interni funkce zajistovani shody s piedpisy, ktera dohlizi na uplatiovani
vnitinich pravidel jednani. Podle zdvaZznosti pochybeni miize ke kazeniskym opatfenim patfit i
propusténi ze zaméstnani.

e Hongkong



Hongkongsky ménovy urad: Obchodovani zasvécené osoby, nedovolené zptistupnéni
vnitini informace a veskeré formy manipulace s trhem jsou zakdzany a ptedstavuji spravni
delikty 1 trestné Ciny, které podléhaji sankcim. Jelikoz Hongkongsky ménovy ufad patii do
vykonné slozky, existuje pouze faktické vynéti z plsobnosti pravidel tykajicich se
obchodovani zasvécené osoby, nedovoleného zptistupnéni vnitini informace a manipulace
s trhem. Centralnim bankam tfetich zemi neni udélena zadna vyjimka. Hongkongsky ménovy
ufad uplatiiuje pi1 provadéni operaci normy v oblasti fizeni rizik a dodrzuje interni investi¢ni
politiku a ptirucky postupti. Pracovnici maji povinnost zachovavat profesni tajemstvi, ktera je
vymahana podle fady pravnich predpisii, a nesmé&ji vyuzivat vnitini informace v soukromém
z4jmu. Pracovnici nemohou investovat do finan¢nich nastroji vydavanych regulovanymi
organy a musi zachovavat nezavislost na zajmech tietich osob a zabranit stfetu zajmu. Vedeni
a oddéleni lidskych zdrojli dohlizi na uplatiiovani vnitinich pravidel jednani, jez byla
schvalena vn¢jSimi regulaénimi organy. Podle zavaznosti pochybeni muze ke kazenskym
opatfenim patfit i ukoneni pracovniho poméru.

Hongkongské ministerstvo financi_a statni_pokladny: Obchodovani zasvécené osoby,
nedovolené zpfistupnéni vnitini informace a veskeré formy manipulace s trhem jsou zakazany
a predstavuji spravni delikty i trestné Ciny, které podléhaji sankcim. Subjekt povéieny spravou
vefejného dluhu je fakticky vynat z plisobnosti pravidel tykajicich se obchodovani zasvécené
osoby, nedovoleného zptistupnéni vnitini informace a manipulace s trhem. Subjektim tietich

zemi povéienym spravou vefejného dluhu neni udé€lena zadna vyjimka. Pracovnici maji
povinnost zachovavat profesni tajemstvi a nesméji vyuzivat vnitini informace v soukromém
zdjmu. Pracovnici se nesmé&ji podilet na soukromych investicich, které mohou vyvolat
skutecny nebo potencialni stfet z4jmu s jejich oficidlnimi povinnostmi, musi zachovavat
nezéavislost na zajmech tfetich osob a musi své nadfizené informovat o stfetu zajmu. Podle
zavaznosti pochybeni mohou byt kazenska opatieni v rozmezi od Ustni ¢i pisemné ditky po
povinny odchod do dichodu nebo propusténi ze zaméstnani.

e Indie

Indicka centralni _banka (Reserve Bank of India): Obchodovani zasvécené osoby,
nedovolené zptistupnéni vnitini informace a veSkeré formy manipulace s trhem jsou zakazany
a predstavuji spravni delikty i trestné Ciny, které podléhaji sankcim ad hoc. Indicka centralni
banka je vynata z puasobnosti pravidel tykajicich se obchodovani zasvécené osoby,
nedovoleného zpfistupnéni vnitini informace a manipulace s trhem. Centralnim bankdm
a subjektim povétenym spravou vetejného dluhu ze tietich zemi neni udélena zZadna vyjimka.
Indicka centralni banka uplatiiuje pfi provadéni operaci normy v oblasti fizeni rizik a zptsob
jejich uplatinovani je dostatecné zvetejnén. Pracovnici maji povinnost zachovavat profesni
tajemstvi podle fady pravnich piedpist. Existuji pravidla, ktera pracovnikim vyslovné brani
ve spekulativnim obchodovani s finan¢nimi nastroji. Pracovnici maji povinnost zachovavat

nezavislost na zdjmech tietich osob. Neexistuje vSak zvlastni interni politika, ktera by se
zabyvala stietem z4jmu. Pokud jde o pravidla jednani, funkci dohledu vykondva kazdy pfimy
nadfizeny. Podle zdvaznosti pochybeni miize ke kazeniskym opatfenim patfit i ukonceni
pracovniho poméru.



e Japonsko

Japonska centralni banka (Bank of Japan): Obchodovani zasvécené osoby, nedovolené
zptistupnéni vnitini informace a veskeré formy manipulace s trhem jsou zakazany
a predstavuji spravni delikty i trestné ¢iny, které podléhaji sankcim ad hoc. Narodni centralni
banka neni oficialn€ vynata z plisobnosti pravidel tykajicich se obchodovani zasvécené osoby,
nedovolené¢ho zpfistupnéni vnitrni informace nebo manipulace s trhem. Stejné tak neni
vyjimka udé€lena ani centralnim bankam tfetich zemi. Pracovnici maji povinnost zachovavat

profesni tajemstvi, pficemz tato povinnost trva po cely Zivot. Pracovnici nesmé&ji vyuzivat
vnitini informace pro soukromé ucely a obchodovat s finan¢nimi néstroji. Pracovnici maji
povinnost zachovavat nezavislost na zajmech tfetich osob a musi rovnéz zabranit stfetu
zajmi. Ustfedni organ, Narodni rada pro etiku vefejné sluzby, je povéfen vydavanim
doporuceni ohledné¢ zmén narodniho etického ramce pro statni zaméstnance. Podle zavaznosti
pochybeni mohou byt kadzeniska opatfeni v rozmezi od dutky a snizeni platu po ukonceni
pracovniho poméru.

Ministerstvo financi: Obchodovani zasvécené osoby, nedovolené zpfistupnéni vnitini
informace a veSkeré formy manipulace s trhem jsou zakazany a predstavuji spravni delikty i
trestné Ciny, které podléhaji sankcim. Pracovnici maji povinnost zachovéavat profesni

tajemstvi, pficemz tato povinnost trva po cely zivot. Pracovnici nesméji vyuzivat vnitini
informace pro soukromé ucely a obchodovat se staitnimi dluhopisy. Pracovnici maji povinnost
zachovavat nezéavislost na zajmech tfetich osob. Néarodni rada pro etiku vefejné sluzby je
povéfena vydavanim doporuceni ohledné zmén narodniho etického rdmce pro vSechny statni
zaméstnance. Podle zavaznosti pochybeni mohou byt kazeiiska opatfeni v rozmezi od dutky
a snizeni platu po ukonceni pracovniho poméru.

e Mexiko

Mexicka centralni banka: Obchodovani zasvécené osoby, nedovolené zptistupnéni vnitini
informace a veSkeré formy manipulace s trhem jsou zakdzany jako trestné €iny a podléhaji

trestu odnéti svobody. Narodni centralni banka je oficialn¢ vynata z plsobnosti pravidel
tykajicich se obchodovani zasvécené osoby, nedovoleného zpfistupnéni vnitini informace
a manipulace s trhem. Centrdlnim bankdm tfetich zemi neni ud¢lena Zadna vyjimka. Centralni
banka uplatiiuje pfi provadéni operaci normy v oblasti fizeni rizik a zpiisob jejich uplatiiovani
je dostatecné zverejnén. Pracovnici maji povinnost zachovavat profesni tajemstvi, ktera trva i
po ukonceni pracovniho poméru. Existuji pravidla, jez pracovnikim vyslovné brani
V obchodovani s finan¢nimi nastroji za cenu, ktera zjevné neodpovida spravedlivé trzni cené.
Pracovnici maji povinnost zachovavat nezavislost na zdjmech ttetich osob a musi rovnéz
zabranit stfetu zajma. Interni funkce povéfena dohledem na dodrzovani pravidel jednani je
rozdélena do nékolika vyborti a oddéleni. Podle zavaznosti pochybeni mohou kazenska
opatfeni sahat od ditky a suspendovani po propusténi ze zaméstnani a docCasnou
nezpusobilost zastavat srovnatelné pozice.

Mexické ministerstvo financi a verejného uvéru: Na pracovniky subjektu povéefeného

spravou vetejného dluhu se vztahuji pravidla tykajici se obchodovani zasvécené osoby,



nedovoleného zptistupnéni vnitini informace a veSkeré formy manipulace s trhem a ptislusné
trestni sankce. Vnitrostatni subjekt povéteny spravou vetejného dluhu ani subjekty tietich
zemi povéfené spravou veiejného dluhu nejsou vynaty z plisobnosti pravidel tykajicich se
obchodovani zasvécené osoby, nedovoleného zptistupnéni vnitini informace nebo manipulace
s trhem. Plati omezeni tykajici se obchodovani s aktivy. Subjekt povéfeny spravou veiejného
dluhu uplatituje pii svych operacich normy v oblasti fizeni rizik. Pracovnici maji povinnost
zachovavat profesni tajemstvi a nesméji pouzivat vnitini informace pro soukromé ucely, a to
bez vyjimky. Neexistuji zvlastni pravidla, jez by pracovnikim branila v obchodovani
s finan¢nimi nastroji, které vydal subjekt povéteny spravou vetrejného dluhu. Pracovnici vSak
maji povinnost zachovavat nezavislost na zajmech tfetich osob a musi rovnéz zabranit stfetu
zajmu. Uplatiiovanim vnitinich pravidel jednani je povéfen eticky vybor. Podle zévaznosti
pochybeni mohou kézeniska opatieni sahat od ditky po propusténi ze zaméstnani a doasnou
nezpusobilost zastavat funkce ve vetejném sektoru.

e Singapur

Ménovy urad Singapuru: Obchodovéani zasvécené osoby, nedovolené zpfistupnéni vnitini
informace a veSkeré formy manipulace s trhem jsou zakazany a predstavuji spravni delikty i
trestné Ciny, které podléhaji sankcim ad hoc. Ménovy ufad Singapuru je vynat z pasobnosti

pravidel tykajicich se obchodovani zasvécené osoby, nedovolené¢ho zptistupnéni vnitini
informace a manipulace s trhem. Centralnim bankdm ani subjektim tfetich zemi povérenym
spravou vefejného dluhu neni udélena zZadna vyjimka. Ménovy Ufad Singapuru uplatituje pti
provadéni operaci normy v oblasti fizeni a dodrzovani téchto norem je sledovano. Pracovnici
maji povinnost zachovavat profesni tajemstvi podle platnych wvnitinich pravidel jednéani
a nesm¢éji vyuzivat vnitini informace pro soukromé ucely. Pracovnici a jejich rodiny nesméji
drzet finan¢ni nastroje vydané regulovanymi organy a nakupovat kotované financni nastroje
mimo vetejné trhy. Pracovnici maji povinnost zachovavat nezavislost na zajmech tretich osob
a musi oznamit vedoucimu oddéleni jakykoli stiet zajmti. Vedeni Ménového ufadu Singapuru
spolecné s oddélenim lidskych zdroju a fizenim rizik dohlizi na uplatnovani vnitinich pravidel
jednani a informuje o nich nové pracovniky. Kazenska opatieni ptfijatd vedenim Ménového
uradu Singapuru sahaji od ustni ditky po ukonceni pracovniho poméru.

e Korea

Korejska centrdlni banka (Bank of Korea): Obchodovani zasvécené osoby, nedovolené
zptistupnéni vnitini informace a veskeré formy manipulace s trhem jsou zakazany
a predstavuji spravni delikty i trestné Ciny, které podléhaji sankcim ad hoc, a to az trestu
odnéti svobody na doZzivoti. Narodni centrdlni banka neni oficialn€ vynata z piisobnosti
pravidel tykajicich se obchodovani zasvécené osoby, nedovolen¢ho zptistupnéni vnitini

informace nebo manipulace s trhem. Obdobné neni z4dnd vyjimka ud€lena ani centralnim
bankam tfetich zemi. Centralni banka uplatituje pii provadéni operaci normy v oblasti fizeni
rizik. Pracovnici maji povinnost zachovavat profesni tajemstvi, od niz Ize upustit za Gcelem
sdéleni informaci jinym organiim, a nesmé&ji pouZzivat vnitini informace pro soukromé ucely.
Omezeni tykajici se obchodovani s finan¢nimi nastroji se vztahuji pouze na pracovniky
s ptistupem ke kritickym informacim. Pracovnici maji povinnost zachovavat nezéavislost na



z4jmech tietich osob a v pfipad¢ stietu zajma se musi obratit na pracovnika pro zajiStovani
shody s piedpisy a nemohou se podilet na rozhodovani. Pracovnik pro etiku a zajistovani
shody s ptedpisy odpovidad za vyskoleni pracovnikli, pokud jde o kodex chovéni, a sleduje
jeho dodrzovani. Podle zavaznosti pochybeni mohou vést kazeniska opatieni k ukonéeni
pracovniho poméru.

Korejské ministerstvo strategie a financi: Na pracovniky subjektu povéfeného spravou
vetejného dluhu se vztahuji pravidla tykajici se obchodovani zasvécené osoby, nedovoleného
zptistupnéni vnitini informace a vSech forem manipulace s trhem a pfislusné spravni a trestni
sankce. Vnitrostatni subjekt povéfeny spravou vefejného dluhu ani subjekty tietich zemi
povétené spravou vetejného dluhu nejsou vynaty z pisobnosti pravidel tykajicich se
obchodovani zasvécené osoby, nedovoleného zptistupnéni vnitini informace nebo manipulace

s trhem. Pracovnici maji povinnost zachovavat nezavislost na zajmech tfetich osob a musi
rovnéz zabranit stietu zajmut. Uplatihovanim vnitinich pravidel jednani je povéfen pracovnik
pro zajistovani shody s ptedpisy. Podle zavaznosti pfipadu mohou byt piijata kazenska
opatrenti.

e Svycarsko

Svycarski narodni banka: Obchodovéani zasvécené osoby, nedovolené zpfistupnéni vnitini
informace a veskeré formy manipulace s trhem jsou zakazany a predstavuji spravni delikty 1
trestné €iny, které podléhaji sankcim. Narodni centralni banka je oficidlné vynata z plisobnosti
pravidel tykajicich se obchodovani zasvécené osoby, nedovolen¢ho zptistupnéni vnitini

informace a manipulace s trhem. Centralnim bankam tfetich zemi neni naopak udélena zadna
vyjimka. Centrdlni banka uplatituje pfi provadéni operaci normy v oblasti fizeni rizik.
Pracovnici maji povinnost zachovavat profesni tajemstvi podle platnych vnitinich pravidel
jednani a clenové bankovni rady je musi dodrZzovat i po ukonceni pracovniho poméru.
Pouzivani wvnitinich informaci pro soukromé ucely je zakdzdno. Pracovnici nemohou
obchodovat s finan¢nimi nastroji na zéklad¢ vnitinich informaci a provadét devizové operace
pfesahujici urCitou penézni prahovou hodnotu, nebylo-li jim pfedem udéleno povoleni.
Pracovnici maji povinnost zachovavat nezavislost na zdjmech ttetich osob a musi rovnéz
zabranit stietu zdjmd. Oddé€leni pro zajiStovani shody s pravnimi ptedpisy dohlizi na
uplatiiovani vnitinich pravidel jednani a odpovidd za poradenstvi, vzdélavani, Setfeni,
monitorovani a podavani zprav. V pfipadé¢ umyslného poruSeni povinnosti nebo hrubé
nedbalosti miize ke kazenskym opatfenim patfit i ukonceni pracovniho pomeéru.

Federalni_ministerstvo _financi: Na pracovniky subjektu povéteného spravou vefejného
dluhu se vztahuji pravidla tykajici se obchodovani zasvécené osoby, nedovoleného
zptistupnéni vnitini informace a vSech forem manipulace s trhem a pfislu$né spravni a trestni
sankce. Vnitrostatni subjekt povéfeny spravou veiejného dluhu je vynat z ptisobnosti pravidel
tykajicich se obchodovani zasvécené osoby, nedovoleného zpfistupnéni vnitini informace
nebo manipulace s trhem. Subjekty tietich zemi povéfené spravou vetejného dluhu nejsou
Z ptisobnosti téchto pravidel vynaty. Pracovnici maji pfisnou povinnost zachovavat profesni
tajemstvi, ktera trva 1 po ukonceni pracovniho poméru. Nesméji rovnéz vyuzivat vnitini
informace pro soukromé ucely. Existuji pravidla, kterd ukladaji omezeni tykajici se
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obchodovani s finan¢nimi nastroji ze strany pracovniku, ktefi jsou povinni vést zdznamy a na
zadost informovat o svych investicich. Pracovnici maji povinnost zachovavat nezavislost na
zdjmech tretich osob a musi rovnéz zabranit stfetu zdjma. Piimi nadfizeni dohliZeji na
uplatiiovani vnitinich pravidel jednani, jejichz znalost je soucasti vzdélavani pracovnikd.
Podle zavaznosti pfipadu mtze ke kézenskym opatfenim patfit i propusténi ze zaméstnani.

e Turecko

Tureckd centralni banka: Obchodovani zasvécené osoby, nedovolené zptistupnéni vnitini
informace a veskeré formy manipulace s trhem jsou zakazany a predstavuji spravni delikty i
trestné Ciny, které podléhaji sankcim ad hoc. Narodni centralni banka je oficialné vynata

Z pasobnosti pravidel tykajicich se obchodovani zasvécené osoby, nedovoleného zptistupnéni
vnitini informace nebo manipulace s trhem, centrdlnim bankam tietich zemi vSak neni
udélena zadna vyjimka. Centralni banka uplatiiuje pii provadéni operaci normy v oblasti
fizeni rizik a jejich uplatiiovani je pfedmétem kontroly. Pracovnici maji povinnost zachovavat
profesni tajemstvi, jejiz poruseni predstavuje trestny ¢in. Pracovnici se nemohou ucastnit
aukci statnich dluhopisii. Pracovnici maji povinnost zachovavat nezavislost na zajmech ttetich
osob a nesm¢ji se podilet na rozhodnutich, s ohledem na néz jsou ve stietu z4ymt. Odd¢leni
auditu je povéfeno uplatiiovanim vnitinich pravidel jednani, provadi Setfeni a studie, vede
vySetfovani a nabizi poradenské sluzby. Podle zavaznosti pochybeni miize ke kazenskym
opatfenim patfit i ukon¢eni pracovniho poméru.

Podsekretariat pro finance Turecké republiky: Na pracovniky subjektu povéteného
spravou vetejného dluhu se vztahuji pravidla tykajici se obchodovani zasvécené osoby,

nedovoleného zpfistupnéni vnitini informace a vSech forem manipulace s trhem a pfislusné
spravni a trestni sankce. Vnitrostatni subjekt povéfeny spravou vetejného dluhu ani subjekty
tretich zemi povétené spravou vetejného dluhu nejsou vynaty z plisobnosti pravidel tykajicich
se obchodovani zasvécené osoby, nedovoleného zpfistupnéni wvnitini informace nebo
manipulace s trhem. Pracovnici musi dodrzovat normy v oblasti fizeni rizik, maji pfisnou
povinnost zachovavat profesni tajemstvi a vztahuji se na n€ omezeni tykajici se obchodovani
S finan¢nimi ndstroji. Pracovnici musi mimoto informovat o svém majetku a majetku své
rodiny a musi zachovéavat nezavislost na zajmech tfetich osob a zabranit stfetu z4ymu. Eticka
komise, kterou jmenuje vedeni subjektu povéteného spravou vetejného dluhu, rozviji etickou
kulturu, vydava doporuceni a sleduje chovani. Podle zavaznosti pochybeni mulze rada
centralni banky uplatnit fadu kézenskych opatfeni, k nimz muize patfit i propusténi ze
zaméstnani.

e USA

Centralni _banka USA (Federal Reserve System): Obchodovani zasvécené osoby,
nedovolené zptistupnéni vnitini informace a veskeré formy manipulace s trhem jsou zakézany
a predstavuji spravni delikty, za néz lze ulozit sankce. Narodni centralni banka je oficialné

vynata z pusobnosti pravidel tykajicich se obchodovani zasvécené osoby, nedovolené¢ho
zptistupnéni vnitini informace a manipulace s trhem. Centralnim bankdm tietich zemi neni
udélena zadna vyjimka. Centralni banka uplatiiuje pii provadéni operaci normy v oblasti
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fizeni rizik. Pracovnici maji pfisnou povinnost zachovavat profesni tajemstvi a nesméji
vyuzivat vnitini informace pro osobni prospéch. Existuji pravidla, kterd pracovnikiim
vyslovné brani v obchodovani s financnimi nastroji na zaklad¢ vnitinich informaci v dobé,
kdy se schazi Federal Open Market Committee, a investovani do cennych papiri americké
vlady, nebo ukladaji omezeni vtomto ohledu. Pracovnici maji povinnost zachovavat
nezéavislost na zdjmech tfetich osob a musi rovnéz zabranit stfetu zajmi. Za provadeéni
programu centrdlni banky pro zachovavani nejvysSich norem poctivosti, bezihonnosti
a nestrannosti pii vykonavani ¢innosti centralni banky odpovida pracovnik pro etiku, kterym
je vedouci pracovnik centralni banky. Podle zavaznosti pochybeni mohou byt pracovnikiim
uloZena kazeniska opatieni, k nimz patii 1 ukonceni pracovniho poméru.

Americké ministerstvo financi (U.S. Department of the Treasury): Obchodovani
zasvécené osoby, nedovolené zpfistupnéni vnitini informace a veskeré formy manipulace
s trhem jsou zakdzany. Pracovnici maji pfisnou povinnost zachovéavat profesni tajemstvi
a vztahuji se na né¢ omezeni tykajici se nabyvani aktiv a drzeni finan¢nich nastrojt, jakoz i
obsahla pravidla tykajici se zvefejiovani financ¢nich udaji. Pracovnici musi rovnéz
zachovavat nezavislost na zajmech tfetich osob a zabranit stietu z4jmua. Zastupce hlavniho
pravnika (Deputy General Counsel) je ur¢enym pracovnikem ministerstva pro etiku, ktery
odpovida za fizeni a koordinaci etického programu a jinych zalezitosti souvisejicich
S platnymi vnitinimi pravidly jednani. V pfipad€ pochybeni pfijimaji vedouci ufadu nalezita

napravna a kazenska opatieni, jez mohou vést k ukonc¢eni pracovniho poméru.
6. ZAVERY

V této fazi vyvozuje Komise zavér, ze na zakladé posouzeni provedeného prostfednictvim
analyzy klicovych a dalSich kritérii, jak bylo objasnéno vySe, je vhodné ud¢lit vyjimku
Z pozadavkill nafizeni centralnim bankdm a subjektim poveéifenym spravou vetejného dluhu
Z Australie, Brazilie, Kanady, zvlas$tni administrativni oblasti Hongkong, Indie, Japonska,
Mexika, Singapuru, Jizni Koreje, Svycarska, Turecka a USA a &inské centralni bance. Je tudiz
nutny akt v pfenesené pravomoci podle ¢l. 6 odst. 5 nafizeni za Gc¢elem rozsifeni vyjimky na
vyse uvedené centralni banky a subjekty povétené spravou verejného dluhu.

Srovnavaci analyza obsazend v této zpravé neni v zadném piipad¢ uplna. Vychazi rovnéz
z nékterych pravnich ptedpist tietich zemi, jeZ mohou byt aktualizovany. Zavery uvedenymi
v této zpravé nejsou dotéeny piipadné budouci zmeny s pfihlédnutim ke zméndm pravnich
ptredpisi tietich zemi nebo ke zménénym skutkovym okolnostem, jez mohou vést k potiebé
revize seznamu vynatych centralnich bank a subjektti povétenych spravou vetejného dluhu ze
tietich zemi.
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PRILOHA: SROVNAVACI PREHLED TRETICH ZEMI

Pra{;"dl Pravidla
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Kanada Uplatiiované, ) nZ(Z);\I/ri]Sr,]I(())SStti Interni Gtvar
SuB Ano Ano Ano Ne nikoli vSak PTZPSU OODA s provadéjici Ano
L, a zabranéni stfetu .
zveremnene e o opatrenl
zajmu
Ano Uplatiiované, ) Povinnost Interni Utvar
CB Ano Ano Ano (pouze nikoli vSak PTZPSU OODA L - provadejici Ano
Lo SRR nezavislosti a DIS .,
domaci CB) zvetejnéné opatieni
Cina Neni vetejné . "y PRI Kézenska
Ano dostupné / Nejsou verene Profesni Neni verene Povinnost opatieni véetné
SUB Ano Ano Ly dostupné / - . dostupné / L . et Nepouz.
zvelenéno Y tajemstvi IR nezavislosti propusténi ze
zveremnene zveremneno

zaméstnani
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Ano Uplatiiované, ) Povinnost Interni Utvar
CB Ano Ano Ano (pouze nikoli vSak PTZPSU OODA L - provadgjici Ano
- Yo nezavislosti a DIS L
domaci CB) zvetejnéné opatieni
Hongkong Povi
. . ovinnost -
Ano Nejsou vetejné ] nezavislosti Interni utvar
SUB Ano Ano Ano (pouze dostupné ani PTZPSU OODA Cor provadgjici Ano
- o, a zabranéni stietu "
domaci SUB) zvetejnéné . opatieni
zajmu
Ano Uplatiiované, . . Interni Gtvar
Indie CB/ Ano Ano Ano (pouze nikoli viak Profesnt OODA Povinnost provadgjici Ano
SUB oy Y v s tajemstvi nezavislosti o
domaci CB) zvetejnéné opatieni
. Y Kazenska
Ne Nejsou verejné . Povinnost opatieni véetné
CB Ano Ano Ano dostupné ani PTZPSU OODA - - oo s Ano
N nezavislosti propusténi ze
zveremnene « oy
Japonsko ) zamestnani
PRV : o Povinnost Kazenska
Neni verene NBJSOU veremne . nezavislosti opatfeni véetné
SuUB Ano Ano Ano dostupné / dostupné ani PTZPSU OODA PV patten! Ve Ano
Ly v x o a zabranéni stretu propusténi ze
zveremneno zveremene L, o ¥ ;o
zajmu zameéstnani
Ano Uplatiiované, ) Povinnost Interni Gtvar
CB Ano Ano Ano (pouze nikoli vSak PTZPSU OODA Lo - provadéjici Ano
oy T nezavislosti a DIS e
doméci CB) zvefejnéné opatieni
Mexiko Vedeni
Uplattiované, ; zaznamu Povinnost Interni Gtvar
SuUB Ano Ano Ano Ne nikoli vSak PTZPSU a informovani L - provadéjici Ano
v w s VR nezavislosti a DIS L
zveiejnéné o drzeni aktiv / opatfeni
obchodech
CB/ Ano Uplatiiované, i nzg;\l/ri];gztti Interni Gtvar
Singapur Ano Ano Ano (pouze nikoli v8ak PTZPSU OODA AR provadejici Ano
SUB P Y v a zabranéni stietu "
doméaci CB) zvetejnéné . opatieni
z4jmu
Uplatiiované, i Povinnost Interni Gtvar
CB Ano Ano Ano Ne mk(zllA vvsalf PTZPSU OODA nezavislosti a DIS provasleleCI Ano
zveremene opatrenl
o Interni Gtvar
Jizni Korea . L A Cyxiror
Nejsou veremne Neni verejne Povinnost provadejm
SUB Ano Ano Ano Ne dostupné ani dostupné / OODA .- - opatteni (nikoli Ano
R e nezavislosti a DIS vex s
zvetejnéné zvetejnéno propusténi ze
zaméstnani)
Ano Uplatiiované, i Povinnost Interni Gtvar
CB Ano Ano Ano (pouze nikoli vSak PTZPSU OODA Lo - provadejici Ano
oy Y s nezavislosti a DIS o
domaci CB) zvetejnéné ) opatieni
Svycarsko SUB Ano Ano Ano Ano Nejsou vefejné PTZPSU OODA Povinnost Kazenska Ano
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(pouze dostupné ani

nezavislosti a DIS

opatfeni véetné

doméci SUB) zvefejnéné propusténi ze
zaméstnani
Interni Gtvar
Ano Uplatiiované, i Povinnost provadejici
CB Ano Ano Ano (pouze nikoli vSak PTZPSU OODA Lo - opatieni (nikoli Ano
o Y v s nezavislosti a DIS o
doméci CB) zvefejnéné propusténi ze
zam¢&stnani)
Turecko Interni Gtvar
Uplatiiované, i Povinnost provadéjici
SUB Ano Ano Ano Ne nlk(zh' Vvsalf PTZPSU OODA nezavislosti a DIS opatrenvl gn{koh Ano
zveiejnéné propusténi ze
zam¢stnani)
Ano Uplattiované, - Interni Gtvar
CB Ano Ano Ano (pouze nikoli viak PTZPSU OODA Povinnost rovadgjict Ano
doméci CB) sveleinéng nezavislosti a DIS P o atfeﬂl ;
USA j p
Neni vefejné  Nejsou vefejné ; Povinnost Interni Gtvar
SUB Ano Ano Ano dosvtu.prle / dostlvjp.nev ar'u PTZPSU OODA nezavislosti a DIS prova(iie_u'(:l Ano
zvetejnéno zvetejnéné opatieni
Vysvétlivky:

,,CB* znamena ,,centralni banka“

»SUB® znamena ,,subjekt povéieny spravou vetejného dluhu*

,,PTZPSU* znamena ,,profesni tajemstvi a zakaz pouZiti pro soukromé ucely*
,,LOODA“ znamené ,,omezeni obchodovani a drZeni aktiv

,»DIS“ znamena ,,vylouceni v piipadé nevyhnutelného konfliktu®.
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