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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2026/872
av den 21 april 2026

om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2024/3005 vad giller tekniska
tillsynsstandarder som specificerar de dtgirder och skyddsitgirder som ska genomforas av
leverantérer av ESG-betyg for att gora dtskillnad mellan sin ESG-betygsittningsverksamhet och sina
andra verksamheter

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

Med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2024/3005 av den 27 november 2024 om transparens
och integritet i betygsittningsverksamhet avseende miljo, samhallsansvar och bolagsstyrning (ESG-betyg), och om 4ndring
av forordningarna (EU) 2019/2088 och (EU) 2023/2859 ('), sérskilt artikel 16.5 tredje stycket, och

av foljande skal:

(1)  For att undvika att skapa intressekonflikter som skulle kunna uppsté i fall dir en leverantor av ESG-betygs anstillda
som dr direkt involverade i bedomningsprocessen av betygsatta poster skulle involveras i ndgon av de verksamheter
som avses i artikel 16.1 leden ¢, d eller f i forordning (EU) 2024/3005 bor leverantorer av betyg avseende miljo,
samhillsansvar och bolagsstyrning (ESG-betyg) sikerstilla att sadan kritisk personal har tydligt avgransade roller och
ansvarsomraden och tilldelas distinkta strukturer hos leverantoren av ESG-betyg. For att forhindra att kinslig
information oavsiktligt flodar inom olika strukturer eller affirsomrdden och verksamheter bor leverantorer av ESG-
betyg dven tillimpa fysiska tskillnadsdtgirder for sddan personal, inbegripet att tilldela sirskilda arbetsytor till
betygsanalytiker for att fysiskt skilja dem frdn anstillda hos leverantoren av ESG-betyg som ar involverade i ndgon av
de andra verksamheter som avses i artikel 16.1 i forordning (EU) 2024/3005.

(2)  Av samma anledning bor leverantorer av ESG-betyg som redan tillhandahéller, eller har for avsikt att tillhandahélla,
investeringstjanster och investeringsverksamhet, verksamhet som bedrivs av kreditinstitut eller forsakrings- eller
aterforsikringsverksamhet ha infort ytterligare dtgdrder i form av informationssikerhet och nitverksrelaterade
kontroller, interna policyer och forfaranden, utbildning, avtalsenliga dtgirder och kontroller for 6vervakning av
efterlevnad, inbegripet granskning av kommunikation mellan anstillda som 4r involverade i bedomningsprocessen
av en betygsatt post.

(3)  For att identifiera faktiska eller potentiella intressekonflikter bor en leverantor av ESG-betyg som har for avsikt att
tillhandahdlla referensvirden genom samma juridiska person ha infort ytterligare skyddsdtgirder vad giller l6ner
och ersdttning till anstillda eller andra personer som ér direkt involverade i bedomningsprocessen, framtagandet och
erbjudandet av ESG-betyg samt arrangemang innan avtal ingds.

(4)  Eftersom denna forordning kompletterar férordning (EU) 2024/3005 som blir tillimplig frén och med den 2 juli
2026 ir det lampligt att anpassa denna forordnings tillimpningsdatum till den dagen.

(5) Denna forordning grundar sig pd forslaget till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) har 6verlimnat till kommissionen.

(6) Esma har genomfort 6ppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska tillsynsstandarder som denna férordning
bygger pd och analyserat de mojliga kostnaderna och fordelarna och begirt in rdd frén den intressentgrupp for
virdepapper och marknader som inrittats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 1095/2010 ().

() EUTL, 2024/3005, 12.12.2024, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/reg/2024/3005 oj.

() Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphavande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84, ELL: http://data.curopa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Atgiirder och skyddsitgirder som ska vidtas av leverantorer av ESG-betyg som tillhandahsller eller har for avsikt
att tillhandahalla nigon av de verksamheter som avses i artikel 16.1 i férordning (EU) 2024/3005

Leverantorer av betyg avseende miljo, samhillsansvar och bolagsstyrning (ESG-betyg) som tillhandahaller eller har for avsikt
att tillhandahélla nigon av de verksamheter som avses i artikel 16.1 i férordning (EU) 20243005 ska gora foljande:

a)  Hainfort beslutsforfaranden och organisationsstrukturer med specifika rapporteringsvigar och en specifik tilldelning
av funktioner och ansvarsomraden som sikerstiller att anstillda som &r direkt involverade i bedomningsprocessen
for en betygsatt post inte ir involverade i ndgon av de verksamheter som avses i artikel 16.1 i forordning
(EU) 2024/3005.

b)  Genomféra fysiska dtskillnadsdtgirder for anstillda och andra personer som dr direkt involverade i beddmnings-
processen for en betygsatt post och personal som tillhandahaller nigon av de verksamheter som avses i artikel 16.1 i
forordning (EU) 20243005 p4 ett sitt som skyddar oberoendet och opartiskheten hos anstillda och andra personer
som dr direkt involverade i beddmningsprocessen for en betygsatt post.

c)  Sikerstilla att anstillda och andra personer som dr direkt involverade i bedémningsprocessen for en betygsatt post en
ging var 12:e ménad limnar in en sjilvforsikran att de inte dr involverade i tillhandahallandet av ndgon av de
verksamheter som avses i artikel 16.1 i forordning (EU) 2024/3005.

Artikel 2

Atgirder och skyddsitgirder vad giller de verksamheter som avses i artikel 16.1 leden d och f i forordning
(EU) 2024/3005

1. Nir leverantorer av ESG-betyg ar involverade i de verksamheter som fortecknas i artikel 16.1 leden d eller f i
forordning (EU) 2024/3005 ska de genomfora foljande atgirder och skyddsatgarder:

a)  Digitala kontroller som mojliggor dtkomst baserat pa roll.

b)  Informationskontroller som méjliggor vattenmirkningsmetoder och klassificeringsnivéer for data.
¢)  Policyer och forfaranden for hantering av konfidentiell information.

d)  Regelbunden utbildning for de anstillda om vikten av informationshinder.

e)  Avtalsforpliktelser som aldgger anstillda att efterleva interna policyer under hela anstallningstiden.

f)  Verksambhet for efterlevnads6vervakning i syfte att identifiera intressekonflikter.

2. Leverantorer av ESG-betyg enligt vad som avses i punkt 1 ska bedoma huruvida de dtgirder och skyddsétgirder som
genomforts enligt punkt 1 dr lampliga for att uppfylla kraven i artikel 16 i forordning (EU) 2024/3005 minst en ging
var 24:e manad. Om bedémningen ar negativ ska ledningsorganet se 6ver genomforandet av korrigerande atgirder.

Artikel 3

Specifika ytterligare dtgirder som ska vidtas av leverantorer av ESG-betyg som tillhandahaller eller har for avsikt
att tillhandahalla verksamhet enligt artikel 16.3 c i forordning (EU) 2024/3005

Leverantorer av ESG-betyg som fatt tillstdnd i enlighet med artikel 16.3 i forordning (EU) 2024/3005 fran Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten att tillhandahélla referensvirden ska, utover de dtgirder och skyddsdtgirder som
faststalls i artikel 2, genomfora samtliga foljande punkter:

a)  Argirder for att sikerstilla att de ersittningsformer och former for utvirdering av arbetsprestationer som ir
tillimpliga for anstillda och andra personer som ar direkt involverade i bedomningsprocessen av en betygsatt post
inte paverkas av faktiska eller potentiella intressekonflikter som hdrror fran att leverantoren av ESG-betyg dr
involverad i verksamhet avseende tillhandahallande av referensvarden.
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b)  Arrangemang for att sikerstilla att framtagandet och erbjudandet av ESG-betyg inte forlitar sig pd en mekanisk
anvindning av ett referensvirdes bestdndsdelar eller resultat for vilket leverantoren av ESG-betyg dr administrator.

¢)  En dokumenterad bedomning av alla eventuella faktiska eller potentiella intressekonflikter innan leverantoren av
ESG-betyg ingdr ett avtal for tillhandahallande av tjanster for foljande:

i)  En betygsatt post.
ii)  En emittent av en betygsatt post.

ii)  Eninvesterare som har en etablerad kundrelation med leverantoren av ESG-betyg eller, i tillimpliga fall, med en
medlem i dennes koncern.

Artikel 4

Ikrafttridande och tillimpning
Denna férordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 2 juli 2026.

Denna férordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 21 april 2026.

Pi kommissionens vignar
Ursula VON DER LEYEN
Ordforande
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