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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (E[j) 2026/872
z 21. aprila 2026,

ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/3005, pokial ide o regulaéné
technické predpisy, ktorymi sa spresiiuji opatrenia a zaruky, ktoré majii poskytovatelia ratingov ESG
zaviest s cielom oddelif svoje Cinnosti tykajice sa ratingov ESG od inych svojich ¢innosti

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/3005 z 27. novembra 2024 o transparentnosti
a integrite Cinnosti tykajticich sa environmentalnych ratingov, socidlnych ratingov a ratingov v oblasti spravy a riadenia
(ratingov ESG) a 0 zmene nariadeni (EU) 2019/2088 a (EU) 2023/2859 (!), a najmi na jeho ¢lanok 16 ods. 5 treti pododsek,

kedze

(1)  Vzdujme zabranenia vzniku konfliktov zdujmov, ktoré by mohli vznikniit, ak by zamestnanci poskytovatel’a ratingov
ESG, ktori{ st priamo zapojeni do procesu posudzovanla hodnotenych poloZiek, mali byt zapojeni do ktorejkolvek
z &innosti uvedenych v &ldnku 16 ods. 1 pism. ¢), d) alebo f) nariadenia (EU) 2024/3005, by poskytovateha
environmentalnych ratingov, socidlnych ratingov a ratingov v oblasti sprdvy a riadenia (ratingov ESG) mali
zabezpedit, aby takito dolezit{ zamestnanci mali jasne vymedzené tllohy a povinnosti a boli prideleni do odlisnych
Struktdr v rdmci poskytovatela ratingov ESG. S cielom zabranit neimyselnému toku citlivych informdcii v rdmci
roznych Struktar alebo obchodnych oblasti a Cinnosti by tito poskytovatelia ratingov ESG mali pri takychto
zamestnancoch uplatiiovat aj opatrenia tykajiice sa fyzického oddelenia vrdtane pridelovania vyhradenych
pracovnych priestorov ratmgovym analytikom, a to s cielom fyzicky ich oddelit od zamestnancov poskytovatela
ratingov ESG, ktorf sti zapojeni do ktorejkolvek z ¢innosti uvedenych v ¢ldnku 16 ods. 1 nariadenia (EU) 2024/3005.

(2)  Z rovnakého dovodu by ti poskytovatelia ratingov ESG, ktori sa uz zapojili alebo maji v tmysle sa zapojit do
investi¢nych sluzieb a ¢innosti, ¢innosti Gverovych institticii alebo poistovacich alebo zaistovacich ¢innosti, mali mat
zavedené dodatoéné opatrenia vo forme kontrol informacnej bezpecnosti a kontrol stvisiacich so sietami,
vnatornych politik a postupov, odbornej pripravy, zmluvnych opatreni a kontrol monitorovania stladu vratane
preskiimania komunikdcie zamestnancov zapojenych do procesu posudzovania hodnotenej polozky.

(3)  V zdujme identifikdcie skuto¢nych alebo potencidlnych konfliktov zdujmov by poskytovatel ratingov ESG, ktory md
v tmysle poskytovat referenéné hodnoty prostrednictvom toho istého pravneho subjektu, mal mat zavedené
dodato¢né zaruky v stivislosti s opatreniami tykajicimi sa odmien a nahrad pre zamestnancov alebo iné osoby, ktoré
st priamo zapojené do procesu posudzovania, do tvorby ratingov ESG a ich ponuky a do predzmluvnych dohod.

(4)  Kede sa tymto nariadenim dopliia nariadenie (EU) 2024/3005, ktoré sa uplatiiuje od 2. jiila 2026, je vhodné odlozit
datum zacatia uplatiiovania tohto nariadenia do uvedeného ddtumu.

(5)  Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regula¢nych technickych predpisov, ktory Komisii predlozil Eur6psky organ pre
cenné papiere a trhy (ESMA).

(6) Orgdn ESMA uskutocnil otvorené verejné konzulticie k ndvrhu regulaénych technickych predpisov, z ktorého
vychddza toto nariadenie, analyzoval moZné stvisiace naklady a prinosy a poziadal o poradenstvo Skupinu
zainteresovanych strdn v oblasti cennych papierov a trhov vytvorend v silade s ¢linkom 37 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 (),

() U.v.EUL, 2024/3005, 12.12.2024, ELL http: /|data.curopa.eufelifreg/2024/3005 oj.

(*) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie
Komisie 2009/77/ES (U.v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84, ELL: http://data.europa.eu/elifreg/2010/10950j).
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PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

Opatrenia a zdruky, ktoré maja prijat poskytovateha ratingov ESG, ktori poskytuja alebo maja v amysle
poskytovat ktortkol'vek z &innosti uvedenych v élinku 16 ods. 1 nariadenia (EU) 2024/3005

Poskytovatelia environmentélnych ratingov, socidlnych ratingov a ratingov v oblasti spravy a riadenia (ratingov ESG), ktori
poskytujii alebo majii v Gmysle poskytovat ktordkolvek z cinnosti uvedenych v ¢ldnku 16 ods. 1 nariadenia
(EU) 2024/3005:

a) musia mat zavedené rozhodovacie postupy a organizatné Struktiry s konkrétnymi hierarchickymi vztahmi
a konkrétnym rozdelenim funkcii a povinnosti, ktorymi sa zabezpecuje, aby zamestnanci priamo zapojeni do
procesu posudzovania hodnotenej polozky neboli zapojeni do Ziadnej z ¢innosti uvedenych v ¢ldnku 16 ods. 1
nariadenia (EU) 2024/3005;

b)  zavaddzaji opatrenia tykajiice sa fyzického oddelenia zamestnancov a inych oséb priamo zapojenych do procesu
posudzovania hodnotenej polozky a zamestnancov poskytujuach ktortikolvek z ¢innosti uvedenych v ¢lanku 16
ods. 1 nariadenia (EU) 2024/3005 sposobom, ktory zarucuje nezdvislost a nestrannost zamestnancov a inych osob
priamo zapojenych do procesu posudzovania hodnotenej polozky;

¢)  zabezpeluju, aby zamestnanci a iné osoby priamo zapojené do procesu posudzovania hodnotenej polozky raz za 12
mesiacov predlozili vlastné vyhldsenie, v ktorom uved, Ze nie st zapojeni do poskytovania Ziadnej z &innosti
uvedenych v élanku 16 ods. 1 nariadenia (EU) 2024/3005.

Clanok 2

Opatrenia a zdruky v sdvislosti s ¢cinnostami uvedenymi v €ldnku 16 ods. 1 pism. d) a f) nariadenia
(EU) 2024/3005

1. Ak st poskytovatelia ratingov ESG zapojeni do ¢innosti uvedenych v ¢lanku 16 ods. 1 pism. d) alebo f) nariadenia
(EU) 2024/3005, zavadzaju tieto opatrenia a zaruky:

a)  digitdlne kontroly, ktoré umoznuji pristup na zéklade rolf;

b)  kontroly informdcif, ktoré umoznuji pouzivanie metdd vodotlace a tdrovni klasifikdcie idajov;
¢)  politiky a postupy spravovania déovernych informacii;

d)  pravidelni odbornd pripravu zamestnancov tykajicu sa vyznamu informac¢nych bariér;

e)  zmluvné zdvizky, na zdklade ktorych sa od zamestnancov vyzaduje, aby pocas celého trvania svojho
zamestnaneckého pomeru dodrziavali vndtorné politiky;

f)  ¢innosti monitorovania siiladu na tGcely identifikdcie konfliktov zdujmov.

2. Poskytovatelia ratingov ESG uvedeni v odseku 1 posudzujii aspoil raz za 24 mesiacov, i st opatrenia a Zaruky
zavedené podla odseku 1 primerané na tcely clanku 16 nariadenia (EU) 2024/3005. Ak je toto postdenie negativne,
riadiaci orgdn musi dohliadnut na vykondvanie ndpravnych opatreni.

Cldnok 3

Konkrétne d'alSie opatrenia, ktoré majd prijat poskytovatelia ratmgov ESG, ktori poskytuji alebo maja v damysle
poskytovat &innosti uvedené v élanku 16 ods. 3 pism. c) nariadenia (EU) 2024/3005

Poskytovatelia ratingov ESG, ktorym Eurdpsky orgdn pre cenné papiere a trhy udelil povolenie na poskytovanie
referen¢nych hodnoét v stlade s ¢linkom 16 ods. 3 nariadenia (EU) 2024/3005, zavddzaji okrem opatreni a zdruk
stanovenych v ¢lanku 2 v3etky tieto opatrenia:

a)  opatrenia na zabezpeCenie toho, aby mechanizmy odmefiovania a hodnotenia vykonnosti uplatnitelné na
zamestnancov a iné osoby priamo zapojené do procesu posudzovania hodnotenej polozky neboli ovplyvnené
skuto¢nymi alebo potencidlnymi konfliktmi zdujmov vyplyvajiicimi zo zapojenia poskytovatela ratingov ESG do
¢innosti poskytovania referen¢nych hodnot;
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b)  opatrenia na zabezpecenie toho, aby sa tvorba ratingov ESG a ich ponuka nezakladali na mechanickom pouzivani
zloziek alebo vystupov referencnej hodnoty, ktorej spravcom je poskytovatel ratingov ESG;

¢)  zdokumentované postdenie akychkolvek skuto¢nych alebo potencidlnych konfliktov zdujmov pred tym, ako
poskytovatel ratingov ESG uzavrie zmluvu o poskytovani sluzieb:

i)  hodnotenej polozke;
ii)  emitentovi hodnotenej polozky;

i)  investorovi, ktory md vytvoreny klientsky vztah s poskytovatelom ratingov ESG alebo pripadne s ¢lenom jeho
skupiny.
Cldnok 4
Nadobudnutie d¢innosti a uplatiiovanie
Toto nariadenie nadobtda ti¢innost dvadsiatym diiom nasledujticim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Uplatiluje sa od 2. jula 2026.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
Statoch.

V Bruseli 21. aprila 2026

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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