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TREOIR (AE) 2024/2810 O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE
an 23 Deireadh Fémhair 2024

maidir le struchtdir scaireanna ilvétai i gcuideachtai a iarrann go ligfi isteach a scaireanna chun
a dtrddala ar shaordid tradéla iltaobhach

(Téacs atd dbhartha maidir leis an LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH,

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hdirithe Airteagal 50(1), Airteagal 50(2), pointe (g),
agus Airteagal 114 de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach,

Tar éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na Parlaiminti néisitinta,

Ag féachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa ('),

Ag gniomht déibh i gcomhréir leis an ngnathnos imeachta reachtach (%),

De bharr an mhéid seo a leanas:

1)

—~—
=

Chun go mbeidh sé nios tarraingti a bheith ar liosta na n-ionad trdddla ar a ndirfonn fiontair bheaga agus
mhednmhéide (FBManna) go priomha, amhail margai fdis FBManna agus saordidi traddla iltaobhacha (MTFanna) eile,
agus, ar an gcaoi sin, go gcuirfi lena gcumas cist{ a thiomst ar MTFanna, agus chun neamhionannais a laghdu i gcds
cuideachtaf atd ag iarraidh go ligfi isteach iad chun trdddla sa mhargadh inmhednach, is ga aghaidh a thabhairt ar
bhacainni ar an rochtain ar MTFanna a eascrajonn as bacainni rialdla.

Is dispreagadh moér an eagla a bhionn ar na scairshealbhdiri rialaithe go gcaillfi rialt ar an gcuideachta, ma chuirtear
ar mhargadh poibli, amhail MTF, {. Is gndch go mbionn caold Ginéireachta do na scairshealbhoéiri rialaithe i gceist leis
an ligean isteach chun trddéla, rud a laghdaionn a dtionchar ar chinnt{ tdbhachtacha infheistiochta agus oibritchdin.
D'fhéadfadh sé go hdirithe go mbeadh tdbhachtach faoi leith 4 leagan ag scairshealbhdiri rialaithe na ngnélachtai
nuathionscanta agus na gcuideachtaf ag a bhfuil tionscadail thadtéarmacha a dteastaionn costais tosaigh nach beag
ina leith ar riald na cuideachta a choinnedil, toisc go mb’fhéidir gur mhian leo a bhfis a chur chun cinn gan a bheith
ré-neamhchosanta ar luaineachtai sa mhargadh.

Ba cheart cuideachtai, agus iad faoi réir coimirci arna mbund faoi dhli an Aontais agus faoin dli ndisitinta, a bheith in
ann na struchtdir chaipitil agus rialachais is fearr a oireann don chéim forbartha acu a roghnd, lena n-diritear tri na
scairshealbhdiri rialaithe a chumasti chun rialt a choinnedil ar an gcuideachta tar éis déibh rochtain a fhail ar
MTFanna, ar a n-diritear margai fdis FBManna, agus tairbhe 4 baint acu ag an am céanna as na sochair a bhaineann le
tradail ar na MTFanna sin, ar choinnioll go ndéantar cearta na scairshealbhdiri a bhfuil cearta vétala nios isle acu
a chosaint.

Is sdsra um rialti a fheabhst € struchtir scaireanna ilvotai (MVS) chun cur ar chumas scairshealbhoéiri rialaithe an
chumbhacht chinnteoireachta a choinnedil i gcuideachta, agus cist{ a chruinnit 6n bpobal ag an am céanna. Baineann
dhd aicme ar leithligh scaireanna ar a laghad le struchttir MVS, agus td lion éagstil vétaf in aghaidh na scaire ag gach
ceann acu. Faoi struchtir den sort sin, is isle lion na vétai in aghaidh na scaire atd ag ceann amhdin ar a laghad de na
haicm{ scaireanna nd mar atd ag aicme né aicmi eile scaireanna le cearta vétala. MVS is ea scair lena ngabhann lion
nios airde votai. Ni struchttr nach gcinntear difriochtal i gcearta votdla ach amhdin de réir luachanna ainmnidla
éagstla scaireanna ann € struchtir MVS mar a shainmhinitear sa Treoir seo.

Aon sdsra chun rialti a theabhst lena ngiardiltear cearta votdla, seachas struchtir MVS, amhail scaireanna nach
mbaineann vota leo agus scaireanna a mbaineann ceart crosta leo i gcds cinntf dirithe, nior cheart é a bheith teacht
faoi raon feidhme na Treorach seo.

10 C 184, 25.5.2023, Ich. 103.
Seasamh ¢ Pharlaimint na hEorpa an 24 Aibredn 2024 (nér foilsiodh f6s san Iris Oifigitil) agus cinneadh 6n gComhairle an
8 Deireadh Fomhair 2024.
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Tugann scaireanna dilseachta lion breise votai do scairshealbhdir a shealbhaionn na scaireanna ar feadh tréimhse
ainmnithe agus a chomhlionann coinnfollacha dirithe. D4 bhri sin, is sdsra chun riald a theabhst iad scaireanna
dilseachta, a cheaptar chun dinéireacht nios fadtéarmai a chothd i measc infheisteoiri seachas cur leis an
tarraingteacht a bhaineann le cisti a chruinniti 6n bpobal. Nil sé iomchuf, d4 bhri sin, scaireanna dilseachta a direamh
faoi raon feidhme na Treorach seo.

Ta difriochtai suntasacha idir na fordlacha ndisitinta maidir le struchttir MVS ar fud na mBallstat. Ceadaionn roinnt
Ballstdt struchtdir MVS, agus cuireann roinnt eile toirmeasc orthu. I roinnt Ballstdt, td toirmeasc den sort sin teoranta
do chuideachtai poibli, agus i roinnt Ballstat eile td feidhm aige maidir le gach cuideachta. Leis na difriochtai sna
cérais ndisitinta, cruthaitear bacainni ar shaorghluaiseacht an chaipitil laistigh den mhargadh inmhednach agus
cruthaitear éagothroime iomaiochta do chuideachtai i mBallstdit éagsila mar gheall orthu. Ni mér do chuideachtai
atd 1 mBallstdt a chuireann toirmeasc ar struchttir MVS bogadh chuig Ballstat eile n6 fiti lasmuigh den Aontas, it
a mbeidh costais nios airde orthu, mds mian leo struchtiir MVS a ghlacadh d’thonn a iarraidh go ligfi isteach iad
chun a scaireanna a thraddil ar mhargadh. I gcdsanna dirithe, mar gheall ar na costais nios airde sin, d’théadfadh
cuideachtai cinneadh a dhéanamh gan cisti a chruinnit 6n bpobal, rud a d'théadfadh teorainn a chur le deiseanna
maoinithe na gcuideachtai sin. T4 breithnithe den sért sin dbhartha go hdirithe do FBManna agus do ghnélachtai
nuathionscanta nach bhfuil acmhainni airgeadais acu chun na costais sin a chumhdach.

Chun go mbeidh cuideachtai in ann a iarraidh go ligfi isteach chun trdddla ar MTF iad gan iallach a bheith ar
a scairshealbhoiri rialaithe scaradh le hurldmhas rialt, ba cheart do na Ballstdit deis a thabhairt do na cuideachtai na
struchtdir MVS a ghlacadh né iad a mhodhnti d'thonn a iarraidh go ligff isteach chun trddala ar MTF iad. Nior cheart
d'théidearthacht den sért sin a bheith coinniollach ar chearta eacnamaiocha feabhsaithe a sholdthar i gcds scaireanna
nach MVS iad.

Cé go bhfuil an cead isteach chun traddla ar mhargai rialdilte nios oiritinai do chuideachtai atd nios mé agus nios
aibi, is ionddil go mbionn MTFanna nios iomchui do FBManna. Thairis sin, ceapadh margai fdis FBManna, ar
fochatag6ir MTF iad, go sonrach mar ionaid trdddla tiomanta do FBManna le céir rialdla a chuireann sainitilachtaf
FBManna san direamh. Ni FBM { gach cuideachta a bhfuil urriis aici agus atd liostaithe ar MTFanna, éfach.
Ceanglaitear le Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (), chun go gclaréfar MTF mar
mhargadh fdis FBManna, gur FBManna iad 50 % ar a laghad d'eisitheoir{ a ligtear a n-ionstraimi airgeadais isteach
chun a dtrdddla ar an MTF sin. De ghndth, bionn urriis nios leachtaf ag cuideachtai nach FBManna iad agus, dd bhr{
sin, nuair a ligtear isteach in MTFanna iad, is féidir t4illi trdddla nios airde a ghinitiint sna MTFanna chun brabusacht
a samhla gné a choinnedil. Mar sin féin, chun soiléire a dirithit d'infheisteoiri, t4 gach eisitheoir ar mhargai fais
FBManna, gan beann ar a méid, faoi réir na rialacha céanna faoi lathair. Is amhlaidh atd i gcds na n-eisitheoir{ maidir
le MTFanna eile. Is iomchui, dd bhri sin, go mbeidh feidhm ag tabhairt isteach an chirt maidir leis na struchttir MVS
a ghlacadh n6 a mhodhnt d'thonn a iarraidh go ligff isteach chun trdddla iad, maidir le gach cinedl cuideachta
a liostaitear in larscribhinn I a ghabhann le Treoir (AE) 2017/1132 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle ()
a mhéid is féidir le cuideachtai den sort sin, faoin dli ndisitinta, scaireanna a eisidint agus a iarraidh go ligfi isteach iad
chun a scaireanna a thraddil ar MTF.

Ba cheart na Ballstdit a bheith in ann fordlacha ndisitinta a thabhairt isteach né a choinnedil i bhfeidhm, foralacha
lena gceadaitear do chuideachtal na struchttiir MVS sin a ghlacadh né a mhodhnd chun criocha eile seachas
a iarraidh go ligff isteach iad chun scaireanna a thraddil ar MTF. Airftear leis sin, inter alia, cead a thabhairt do
chuideachtaf struchtiir MVS a ghlacadh n6 a mhodhnt agus iad ag iarraidh go ligfi isteach chun trdddla ar mhargadh
rialdilte iad, né a dirithid gur féidir le cuideachtai priobhdideacha struchtiir scaireanna ilvétai a ghlacadh né
a mhodhnii gan ¢ a bheith ar intinn acu a iarraidh go ligfi isteach iad chun a scaireanna a thradail. Airitear leis sin
freisin cdsanna ina n-aistrionn cuideachtai 6 MTF go margadh rialdilte, agus MVS 4 gcoinnedil acu ag an am céanna.
Ba cheart na Ballstdit a bheith in ann struchttir MVS a thoirmeasc né a shrianadh chun criocha eile seachas
a iarraidh go ligff isteach iad chun scaireanna a thraddil ar MTF.

De ghnath, is g4 least a dhéanamh ar airteagail chomhlachais cuideachta chun struchtir MVS a ghlacadh né
a mhodhnt, d'fhonn a iarraidh go ligfi isteach chun traddla i. Chun a fhordil go gcaithfear go cothrom le
scairshealbhdiri, ba cheart do na Ballstdit a cheangal gur cheart glacadh né modhni struchtdir MVS d'thonn
a iarraidh go ligfi isteach chun traddéla i, chomh maith le haon mhodhni ina dhiaidh sin ar struchtar MVS ar
bhealach a dhéanann difear do na cearta vétéla, gur cheart iad a bheith faoi réir cinneadh 6 chruinnit gineardlta na
scairshealbhéirf (‘cruinniti ginearalta’) tri thromlach cdilithe ar a laghad mar a shonraitear faoin dli ndisitnta. I gcds
ina bhfuil roinnt aicm{ scaireanna ann, ba cheart cinnti den sort sin a bheith faoi réir vota ar leithligh freisin i ngach
aicme scaireanna a ndéantar difear dd gcearta.

Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 15 Bealtaine 2014 maidir le margaf in ionstraimi airgeadais
agus lena leasaitear Treoir 2002/92/CE agus Treoir 2011/61/AE (IO L 173, 12.6.2014, Ich. 349).

Treoir (AE) 2017/1132 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 14 Meitheamh 2017 maidir le gnéithe dirithe de dhli na
geuideachtai (c6da) (I0 L 169, 30.6.2017, Ich. 46).
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Ba cheart soltibthacht a bheith ag cuideachtai maidir leis an trath a ghlacfar n6 a mhodhnéfar na struchttir MVS, ar
choinnioll go ndéantar glacadh n6 modhnii den sért chun go ligfi isteach chun trddéla ar MTF iad. Nior cheart do na
Ballstait toirmeasc a chur ar chuideachtaf struchttir MVS a ghlacadh nd a mhodhnd roimh an néiméad a ligfear na
scaireanna isteach chun a dtrdddla ar MTF. Ba cheart, na Ballstdit, dfach a bheith in ann a cheangal go mbeadh
feidhmit na geeart votdla feabhsaithe, ar votai breise iad a ghabhann le MVS, murab ionann agus votaf scaireanna 6
aicmi eile, coinnfollach ar scaireanna na cuideachta a ligeadh isteach chun trddéla ar MTF. Sa chds sin agus go dti go
ligfear scaireanna ilvotal isteach chun a dtrddala, ba cheart na cearta votéla céanna a bheith ag MVS agus atd ag
cinedlacha eile scaireanna sa chuideachta. D’diritheofai leis sin go gcuirfi ligean isteach chun tradala ar MTF chun
cinn go sonrach le MVS.

D'théadfadh struchtdr MVS cur leis an mbaol go mbainfeadh scairshealbhdiri rialaithe sochair phriobhdideacha 6n
gcuideachta. Sna Ballstdit a cheadaionn MVS cheana, fordiltear do choimirci chun na scairshealbhéiri a bhfuil
scaireanna acu lena ngabhann cearta votdla nios isle a chosaint. T4 éagstilacht sna coimirci atd ann cheana idir na
Ballstdit i ngeall ar shainitlachtai ndisitinta agus ar chorais éagsila dli cuideachtai. D’ainneoin an athraithe sin, agus
ag féachaint do chuspdiri an mhargaidh inmhednaigh mar a leagtar amach iad go hdirithe in Airteagal 50(2), pointe
(g), den Chonradh ar Fheidhmiti an Aontais Eorpaigh (CFAE), ba cheart an cur chuige sa dli ndisitinta maidir le
struchttir MVS a mhéid a bhaineann le cosaint leasanna na scairshealbhéiri ag a bhfuil scaireanna lena gabhann
ceart vétala nios isle, ba cheart iad a chomhordi i geds cuideachtai atd ag feidhmid a gcirt faoin Treoir seo chun
struchtir MVS a ghlacadh agus a mhodhnt chun go ligfi isteach chun trddéla ar MTF iad.

Faoin gcur chuige comhordaithe do chuideachtai a fheidhmionn a gceart faoin Treoir seo maidir le struchtir MVS
a ghlacadh né a mhodhnt d'thonn a iarraidh go ligfi isteach chun a dtrddédla ar MTF iad, ba cheart do na Ballstdit
a thordil go gcaitear go cothrom le scairshealbhéiri tri shrian a thabhairt isteach ar cheapadh na struchtar MVS lena
socraitear coimheas uasta lion na vétai a ghabhann le scaireanna ilvétai le lion na vétaf a ghabhann le scaireanna
a bhfuil na cearta vétdla is It acu. De rogha air sin, gan dochar do Threoir (AE) 2017/1132, ba cheart do na Ballstdit
srian a thabhairt isteach i dtaca le cinnt{ 6n gcruinniti ginearalta, faoi réir thromlach cdilithe na vétal arna
gcaitheamh, ¢é is moite de chinnti maidir le comhaltai de chomhlachtai riarachdin, bainistiochta agus maoirseachta
na cuideachta a cheapadh agus a bhriseadh as a bpost chomh maith le cinnti oibriochtiila a bheidh le déanamh ag
combhlachtai den sort sin agus a chuirtear faoi bhraid an chruinnithe ghinearélta lena bhformheas trina cheangal go
riomhtar an tromlach céilithe ar bhonn lion iomldn na vétai a caitheadh agus ar bhonn an scairchaipitil a rinneadh
ionadaifocht air ag an gcruinnit gineardlta né ar bhonn lion jomldn na scaireanna a rinneadh ionadaiocht orthu ag
an gcruinnit gineardlata agus lion iomldn na vétal a caitheadh i ngach aicme scaireanna a ndéanann an cinneadh
difear déibh. Chun criocha na Treorach seo, ba cheart a mheas go ndéanann cinneadh difear d’aicme scaireanna ma
bhionn tionchar ditltach ag an gcinneadh sin ar chearta na scairshealbhdiri san aicme shonrach scaireanna sin.

Ba cheart é a bheith de rogha ag na Ballstdit coimirci breise a thabhairt isteach agus a choimedd chun cosaint
leordhéthanach a dirithitt do leasanna scairshealbhéiri nach bhfuil MVS ina seilbh acu, ambhail cldsal éagtha. Ba
cheart do na Ballstdit meastint a dhéanamh ar oiritinacht coimirci den sort sin i bhfianaise a éifeachtaf ata siad 6
thaobh leasanna scairshealbhéiri den sért sin a chosaint, agus é 4 dirithiti acu ag an am céanna nach gcuireann na
coimirc sin deireadh le cuspdir na struchtdr MVS, inter alia go bhféadfadh sealbhdiri MVS tionchar a imirt ar
chombhaltai chomhlachtai riarachdin, bainistiochta agus maoirseachta na cuideachta a cheapadh né a bhriseadh as
a bpost agus, dd réir sin, ar chinnti oibriochtdla na cuideachta. Agus priomhbhearta an dli ndisitinta arna nglacadh sa
réimse a chumhdaitear leis an Treoir seo 4 gcur in idl, ba cheart do na Ballstdit aon choimirci breise a chur in itl don
Choimisitin freisin, lena n-diritear nuair a thiocfaidh athrii ar aon choimirci. Cuirfidh an Coimisitin an tUdards
Maoirseachta Eorpach (an tUdards Eorpach um Urrdis agus Margai) (ESMA) arna bhunii le Rialachdn (AE)
Uimh. 1095/2010 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (°) ar an eolas faoi aon choimirci breise.

Mar bhunchloch, ni mér faisnéis chruinn chuimsitheach faoi chuideachtai a nochtadh chun go mbeidh na
hinfheisteoiri muinineach agus beidh gd leis sin chun cinnteoireacht infheistiochta eolasach a dhéanamh. T4
cinnteoireacht infheistiochta eolasach den sért sin riachtanach 6 thaobh chosaint na n-infheisteoiri agus
éifeachttlacht an mhargaidh araon de. D4 bhri sin, ba cheart do na Ballstdit a cheangal ar chuideachtai atd ag
feidhmit a gcirt faoin Treoir seo chun struchtdr MVS a ghlacadh né a mhodhnt faisnéis maidir lena struchttir
scaireanna trath a ligtear isteach chun a dtrddéla ar MTF iad a fhoilsit i réamheolaire n6 doiciméad um ligean isteach,
i gcds ina bhfoilsionn an chuideachta réamheolaire n6 doiciméad den sért sin i gcomhréir leis an dli dbhartha. Ba
cheart do na Ballstdit a cheangal ar chuideachtai a fheidhmionn a gceart faoin Treoir seo chun struchtdr MVS

Rialachdn (AE) Uimh. 10952010 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 24 Samhain 2010 lena mbunaitear Udards
Maoirseachta Eorpach (an tUdards Eorpach um Urrdis agus Margai), lena leasaitear Cinneadh Uimh. 716/2009/CE agus lena
n-aisghairtear Cinneadh Uimh. 2009/77|CE 6n gCoimisidn (IO L 331, 15.12.2010, Ich. 84).
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a ghlacadh n6 a mhodhnd d'thonn a iarraidh go ligfi isteach chun traddla ar MTF iad an fhaisnéis sin maidir lena
struchtir scaireanna a fhoilsiti in aon tuarascdil airgeadais bhliantdil a cheanglaitear leis an dli a luaithe a ligtear
isteach a scaireanna chun a dtrdddla i gcasanna ndr foilsiodh an fhaisnéis sin cheana n6 nar athraiodh 1 6 foilsiodh go
deireanach f.

I measc na faisnéise maidir le struchtir scaireanna cuideachta atd le cur sandireamh i réamheolairi, i ndoiciméid um
ligean isteach né i dtuarascélacha airgeadais bliantila, ba cheart do na Ballstdit a cheangal ar chuideachtai a lua an
bhfuil aon teorainn le hinaistritheacht na scaireanna. Ba cheart a lua i bhfaisnéis den sort sin freisin an bhfuil aon
srian ar chearta votéla, lena n-diritear teorainneacha ar chearta votéla sealbhéiri de chéataddn dirithe votai né de lion
dirithe votai, spriocdhdtai chun cearta vétala a ftheidhmit, n6 crais trina ndéantar na cearta airgeadais a ghabhann le
scaireanna a dheighilt 6 scaireanna a shealbht. Ina theannta sin, cuideachtai a fheidhmionn a gceart faoin Treoir seo
chun struchtir MVS a ghlacadh n6 a mhodhnt d'thonn a iarraidh go ligff isteach chun trddéla ar MTF iad, ba cheart
déibh, a mhéid is eol don chuideachta, céannacht sealbhéiri MVS arb ionann iad agus nios mé nd 5 % de chearta
votdla na scaireanna uile sa chuideachta (‘scairshealbhéiri moéra’) chomh maith le daoine ndddrtha né eintitis
dhlithitla atd i dteideal cearta votdla a fheidhmit thar ceann scairshealbhéiri méra a nochtadh. Chuirfeadh sé sin ar
chumas na n-infheisteoiri, mar bhaill den phobal i gcoitinne, cinnti eolasacha a dhéanamh agus ar an gcaoi sin
a muinin i margaf caipitil a theidhmionn go maith a neartd. I gcds inar mian le scairshealbhdiri rialaithe cuideachta
cumbhachtai cinnteoireachta a choinnedil sa chuideachta agus cist{ a thiomst ar mhargadh poibli ag an am céanna, ta
gd le faisnéis faoi, inter alia, na scairshealbhdiri méra chun go mbeidh infheisteoiri ionchasacha in ann cinnti fénta
infheistiochta a dhéanamh. I gcds ina mbaineann an nochtadh sin le daoine nddirtha, ba cheart an fthaisnéis maidir
leis an gcéannacht a theorannd dé n-ainm.

Chun trédhearcacht, tuiscint phoibli agus cinnteoireacht infheistiochta eolasach a chur chun cinn, ba cheart
scaireanna cuideachtai a bhfuil struchttir MVS acu a shainaithint go soiléir. D’fhéadfai an tsainaithint sin a bhaint
amach, mar shampla, tri mharcéir a d’Gsdid oibreoiri margaidh né gnolachtai infheistiochta a oibrionn MTF
a direamh in ainm stoic cuideachtai den sért sin. Chun comhchuibhitt comhsheasmhach a dirithit, ba cheart do
ESMA dréachtchaighdedin theicnidla rialdla a fhorbairt, agus caighdedin mhargaidh sheanbhunaithe agus cleachtais
dhea-theidhmidla 4 gcur san direamh. Ba cheart, leis na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin, sainaithint
scaireanna mar sin a chinneadh, agus scaireanna den sért sin amhdin agus, da bhri sin, nior cheart d6ibh cur isteach
ar chérais ndisiinta aicmithe scaireanna. Ba cheart an chumhacht a thabhairt don Choimisiiin an Treoir seo
a fhorlionadh trf na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin a ghlacadh tri bhithin gniomhartha tarmligthe de bhun
Airteagal 290 CFAE agus i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Ta sé tdbhachtach freisin nach n-Gsdidfi na cearta vétala feabhsaithe a ghabhann le MVS laistigh de raon feidhme na
Treorach seo chun cosc a chur ar chuideachtai dli an Aontais maidir le cearta comhshaoil n6 cearta buntisacha is
infheidhme a chomhlionadh.

T4 an Treoir seo gan dochar do chosaint sonraf pearsanta, go hdirithe Rialachdn (AE) 2016/679 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle (°).

Os rud é nach féidir leis na Ballstdit cuspéiri na Treorach seo, eadhon roghanna cistitichdin do chuideachtaf
a mhéada agus FBManna a dhéanamh nios tarraingti, a ghn6thi go leordhéthanach agus, de bharr fhairsinge agus
éifeachtai na mbeart, gur fearr is féidir iad a ghné6thd ar leibhéal an Aontais, féadfaidh an tAontas bearta a ghlacadh,
i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta a leagtar amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach.
I gcomhréir le prionsabal na comhréireachta a leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an Treoir seo thar a bhfuil
riachtanach chun na cuspéiri sin a ghnéth.

Chun forbairti margaidh agus forbairti i réimsi eile de dhli an Aontais né taithi na mBallstt ar chur chun feidhme na
Treorach seo a chur san direamh, ba cheart don Choimisitin athbhreithnit a dhéanamh ar an Treoir seo taobh istigh
de 4 bliana tar éis dhdta a teacht i bhfeidhm chun meastind a dhéanambh, inter alia, ar a iomchuf atd sé a raon feidhme
a leathnd.

I gcomhréir le Dearbhti Comhphdirteach Polaititiil an 28 Medn Fémhair 2011 6 na Ballstdit agus 6n gCoimisitin
maidir le doiciméid mhinidchdin (), ghlac na Ballstdit mar chiram orthu féin, i gcdsanna a bhfuil ddar cuf leo,
doiciméad amhdin né nios mé a chur leis an bhfégra maidir lena mbearta trasuite, ar doiciméid iad lena minitear an
gaol idir codanna de threoir agus pdirteanna comhfhreagracha na n-ionstraimi ndisiinta trasuite. I nddil leis an Treoir
seo measann an reachtdir go bhfuil tdar cuf le doiciméid den sért sin a tharchur.

Rialachdn (AE) 2016/679 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 27 Aibredn 2016 maidir le daoine ndddrtha a chosaint
i nddil le sonraf pearsanta a phroisedil agus maidir le saorghluaiseacht sonrai den sort sin, agus lena n-aisghairtear Treoir 95/46/CE
(An Rialachdn Ginearédlta maidir le Cosaint Sonrai) (IO L 119, 4.5.2016, Ich. 1).

10 C 369, 17.12.2011, Ich. 14.
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(24)  Chuathas i gcomhairle leis an Maoirseoir Eorpach ar Chosaint Sonrai i gcomhréir le hAirteagal 42(1) de Rialachdn
(AE) 2018/1725 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle (%) agus thug an Maoirseoir tuairim uaidh an
6 Feabhra 2023 (%),

TAR IS AN TREOIR SEO A GHLACADH:

Airteagal 1
Abhar agus raon feidhme

1. Leagtar sios leis an Treoir seo comhrialacha maidir le struchtdir scaireanna ilvétai (MVS) i gcuideachtai a iarrann go
ligfi isteach a scaireanna chun a dtradala ar shaordidi tradala iltaobhacha (MTFanna), lena n-diritear margaf fdis FBManna,
agus nach bhfuil aon scaireanna acu atd ligthe isteach chun a dtrdddla cheana féin ar MTF nd ar mhargadh rialdilte.

2. Beidh feidhm ag Airteagal 5(4) freisin maidir le cuideachtaf a bhfuil struchtdr MVS acu agus a bhfuil a scaireanna
ligthe isteach cheana chun a dtradéla ar MTF.

Airteagal 2

Sainmbhinithe
Chun criocha na Treorach seo, beidh feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:

(1) ciallafonn ‘cuideachta’ eintiteas dlithidil, atd ionchorpraithe mar cheann de na cinedlacha cuideachtai a liostaitear in
larscribhinn II a ghabhann le Treoir (AE) 2017/1132, a fhéadfaidh, faoin dli ndisiiinta, scaireanna a eisitint agus
a iarraidh go ligfi isteach a scaireanna chun a dtrdddla ar MTF;

(2) ciallajonn ‘scair ilvota’ ndé ‘MVS'’ scair d’aicme scaireanna ar leith agus ar leithligh ina ngabhann nios mé vétai in aghaidh
na scaire leis na scaireanna nd a ghabhann le haicme eile scaireanna ag a bhfuil cearta vétala maidir le hédbhair atd le
cinneadh ag cruinnit ginearalta na scairshealbhdirf;

(3) ciallaionn ‘struchtdr scair ilvéta’ n6 ‘struchtir MVS' an struchtdr scaireanna de chuid cuideachta ina bhfuil aon aicme
amhdin scaireanna ilvétai ar a laghad;

(4) ciallafonn ‘margadh rialdilte’ margadh rialdilte mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1), pointe (21), de Threoir
2014/65/AE;

(5) ciallajonn ‘saordid trddéla iltaobhach’ n6é ‘MTF saordid tradala iltaobhach mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1) pointe
(22), de Threoir 2014/65/AE;

(6) ciallafonn ‘margadh fdis FBManna’ margadh fdis FBManna mar a shainmhinitear in Airteagal 4(1), pointe (12), de
Threoir 2014/65/AE.

Airteagal 3

Glacadh né modhni struchtdir MVS roimh ligean isteach chun a dtridila

1. Airitheoidh na Ballstdit go mbeidh sé de cheart ag cuideachta nach bhfuil a scaireanna ligthe isteach chun a dtrdddla
cheana féin ar mhargadh rialdilte né ar MTF struchttr MVS a ghlacadh chun a scaireanna a ligean isteach chun a dtrddala ar
MTF. Airitheoidh na Ballstdit go ndéanfar cinneadh na cuideachta struchtir MVS a ghlacadh ag cruinnit gineardlta na
scairshealbhéiri (‘cruinnit gineardlta’) tri thromlach cdilithe ar a laghad mar a shonraitear sa dli ndisinta. A mhéid
a bhaineann le struchtiir MVS a ghlacadh, ni bheidh sé mar choinnioll ag na Ballstdit go bhfordlfar do chearta eacnamaiocha
feabhsaithe le haghaidh scaireanna gan cearta votala feabhsaithe.

Chun criocha na chéad thomhire, i gcds ina bhfuil roinnt aicmi scaireanna ann, beidh an cinneadh maidir le struchtir MVS
a ghlacadh faoi réir vota ar leithligh i ngach aicme scaireanna a ndéantar difear dd gcearta freisin.

() Rialachdn (AE) 2018/1725 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 23 Deireadh Fomhair 2018 maidir le daoine nadurtha
a chosaint i nddil le sonraf pearsanta a phroisedil ag instititGidi, comhlachtai, oifigi agus gnfomhaireachtai an Aontais agus maidir le
saorghluaiseacht sonrai den sort sin, agus lena n-aisghairtear Rialachdn (CE) Uimh. 45/2001 agus Cinneadh Uimh. 1247/2002/CE
(10 L 295, 21.11.2018, Ich. 39).

() 10 C 65, 22.2.2023, Ich. 2.
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2. Cuimseofar leis an gceart chun struchtir MVS a ghlacadh dd dtagraitear i mir 1 ceart cuideachta struchtir MVS
a ghlacadh sula n-iarrtar go ligfi isteach a scaireanna chun a dtrdddla ar MTF.

3. Féadfaidh na Ballstdit feidhmit na gceart votdla feabhsaithe a ghabhann le MVS a chur mar choinnioll le scaireanna na
cuideachta a bheith ligthe isteach chun a dtrddéla ar MTF.

4. Airitheoidh na Ballstdit nach gcuirfidh na gnélachta infheistiochta agus na hoibreoiri margaidh a bhfuil MTF 4 oibrit
acu cosc ar scaireanna cuideachta a ligean isteach chun a dtradéla ar na forais go bhfuil struchtir MVS glactha ag an
gcuideachta i gcomhréir le mir 1.

5. Beidh feidhm ag an Airteagal seo freisin, mutatis mutandis, maidir le cuideachta nach bhfuil a scaireanna ligthe isteach
cheana chun a dtrdddla ar mhargadh rialdilte n6 MTF, i gcds ina gcinneann an chuideachta sin struchtdr MVS atd ann cheana
a mhodhnt d'fhonn a iarraidh go ligff isteach a scaireanna chun a dtrddala ar MTF.

Airteagal 4

Coimirci

1. Airitheoidh na Ballstéit go mbeidh coimirci iomchuf i bhfeidhm ag cuideachtaf a bhfuil struchtdr MVS acu a bhfuil
a scaireanna le traddil n6 4 dtrdddil ar MTF tar éis d6ibh a gceart faoi Airteagal 3 a theidhmit chun fordil a dhéanamh do
chosaint leordhéthanach leasanna scairshealbhéiri nach bhfuil MVS ina seilbh acu. Chun na criche sin, déanfaidh na
Ballstdit:

(a) a airithit go ndéanfar cinneadh na cuideachta struchtir MVS a mhodhnd ar bhealach a dhéanann difear do chearta
votéla scaireanna a ghlacadh ag an gcruinnit gineardlta tri thromlach céilithe ar a laghad mar a shonraitear sa dli
ndisitnta, agus a dirithiti go mbeidh cinneadh den sért sin faoi réir vota ar leithligh i ngach aicme scaireanna a ndéantar
difear dd gcearta;

(b) tionchar MVSanna ar an bproiseas cinnteoireachta ag an gcruinniti gineardlta a theorannt tri cheann amhdin ar a laghad
de na nithe seo a leanas a thabhairt isteach:

(i) céimheas uasta lion na votai atd i gceangal le MVSanna le lion na vétai atd i gceangal le scaireanna a bhfuil na cearta
votdla is 1t acy;

ceanglas a thabhairt isteach maidir le cinnt{ arna ndéanamh ag an gcruinnit ginearalta atd faoi réir thromlach
cdilithe na vétai arna gcaitheamh mar a shonraitear sa dli ndisitnta, cé is moite de chinnt{ maidir le comhaltai de
chombhlachtai riarachdin, bainistiochta agus maoirseachta na cuideachta a cheapadh agus a bhriseadh as a bpost,
agus cé is moite de chinntf{ oibriochttila a bheidh le déanamh ag comhlachtai den sért sin a chuirtear faoi bhrdid an
chruinnithe ghineardlta lena bhformheas freisin, ceanglas go nglacfar na cinnt{ sin:

—
=
=

=

(1) tri thromlach cdilithe, mar a shonraitear sa dli ndisitinta, de na vétai a caitheadh agus de cheachtar den
scairchaipiteal a raibh ionadafocht aige ag an gcruinniti ginearalta né de lion na scaireanna a raibh ionadaiocht
acu ag an gcruinnit gineardlta; n6

(2) tri thromlach cdilithe, mar a shonraitear sa dli ndisitinta, de na vétai a caitheadh, agus faoi réir véta ar leithligh
laistigh de gach aicme scaireanna a ndéantar difear da gcearta.

2. Féadfaidh na Ballstdit fordil a dhéanamh maidir le coimirci breise chun cosaint leordh6thanach a dirithit do leasanna
scairshealbhéiri nach bhfuil MSV acu. Féadfar a direamh ar choimirci den sért sin, go hairithe, foralacha chun cosc a chur ar
na cearta votdla feabhsaithe a ghabhann le MVSanna de bheith ann tar éis an méid seo a leanas a dhéanambh:

(a) a n-aistrit chuig triGi pdirtithe n6é ar bhds, éagumasti nd scor shealbhdir bunaidh na MVSanna sin (clasal éagtha
aistrii-bhunaithe);

(b) tréimhse ainmnithe ama (cldsal éagtha ambhunaithe);

(c) tarlt teagmhais shonraithe (cldsal éagtha teagmhasbhunaithe).
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Airteagal 5
Trédhearcacht

1. Airitheoidh na Ballstdit go ndéanfaidh cuideachtaf a bhfuil struchtéir MVS acu a bhfuil a scaireanna le trdddil né 4
dtrddéil ar mhargadh fais FBM, tar éis d6ibh a gceart faoi Airteagal 3 a fheidhmiti, an fhaisnéis a liostaitear i mir 3 den
Airteagal seo a direamh sna doiciméid seo a leanas:

(a) an réamheolaire dd dtagraitear in Airteagal 6 de Rialachdn (AE) 2017/1129 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gCombairle (%), an réamheolaire eisitina Fdis de chuid an Aontais d4 dtagraitear in Airteagal 15a den Rialachdn sin n
an doiciméad iontrdla dd dtagraitear in Airteagal 33(3), pointe (c), de Threoir 2014/65/AE, cibé acu a fhoilsionn an
chuideachta; agus

(b) an tuarascdil airgeadais bhlianttil d4 dtagraitear in Airteagal 78(2), pointe (g), de Rialachdn Tarmligthe (AE)
2017/565 (') 6n gCoimisitn, i gcdsanna inar thdinig athrd ar an bhfaisnéis da dtagraitear i mir 3 den Airteagal seo 6
foilsiodh an fhaisnéis sin go deireanach sa réamheolaire, sa réamheolaire eisitina Fdis de chuid an Aontais né sa
doiciméad um ligean isteach da dtagraitear i bpointe (a) den mhir seo né sa tuarascdil airgeadais bhliantil roimhe sin.

2. Airitheoidh na Ballstdit go ndéanfaidh cuideachtaf a bhfuil struchtdir MVS acu a bhfuil a scaireanna le tradail né 4
dtradail ar MTF nach bhfuil cléraithe mar mhargadh fiis FBM, tar éis d6ibh a gceart faoi Airteagal 3 a fheidhmid, an
thaisnéis a liostaitear i mir 3 den Airteagal seo a direamh sna doiciméid seo a leanas:

(a) an réamheolaire dd dtagraitear in Airteagal 6 de Rialachdn (AE) 2017/1129, an réamheolaire eisitina Féis de chuid an
Aontais dd dtagraitear i Rialachdn 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle lena leasaitear Rialachdin (AE)
2017/1129, (AE) Uimh. 596/2014 agus (AE) Uimh. 600/2014 chun margai caipitil san Aontas a dhéanamh nios
tarraingti do chuideachtai agus chun rochtain ar chaipiteal a éasci d'thiontair bheaga agus mhednmhéide, né aon
doiciméad um ligean isteach a cheanglaitear leis an dlf ndisitinta n6 le rialacha MTF dbhartha, i gcdsanna ina bhfoilsionn
an chuideachta réamheolaire né doiciméad den sort sin; agus

(b) aon tuarascdil airgeadais bhliantdil a cheanglaitear leis an dli ndisitinta, i gcdsanna ndr foilsiodh an fhaisnéis da
dtagraitear i mir 3 cheana, né inar thdinig athra uirthi 6 foilsiodh an fhaisnéis sin go deireanach, sa réamheolaire,
réamheolaire eisitina Fdis de chuid an Aontais n6 sa doiciméad um ligean isteach dd dtagraitear i bpointe (a) den mhir
seo no sa tuarascail airgeadais bhliantuil roimhe sin.

3. Is éard atd san fhaisnéis da dtagraitear i mireanna 1 agus 2 faisnéis mhionsonraithe maidir leis an méid seo a leanas:

(a) struchtdr scaireanna na cuideachta, le 1éiriti ar na haicmi éagsula scaireanna, lena n-diritear scaireanna nach ligtear
isteach chun a dtrddala, agus, i gcds gach aicme scaireanna:

(i) na cearta agus na hoibleagdidi a ghabhann leis na scaireanna san aicme sin,

(ii) an céataddn den scairchaipiteal iomldn n6 den lion iomldn scaireanna a dhéanann na scaireanna san aicme sin
ionadaiocht orthu, agus

(ili) agus lion iomldn na votai a dhéanann na scaireanna san aicme sin ionadajocht orthu;

(b) aon srianta ar aistriti scaireanna, lena n-diritear comhaontuithe idir scairshealbhéiri arb eol don chuideachta iad agus
a d'fhéadfadh srianta den sort sin a bheith mar thoradh orthu;

(c) aon srianta ar chearta votdla scaireanna, lena n-diritear comhaontuithe idir scairshealbhoirf arb eol don chuideachta iad
agus a d'théadfadh srianta den sort sin a bheith mar thoradh orthu;

(d) céannacht, mas eol don chuideachta i, na scairshealbhéiri a shealbhaionn MVS arb ionann iad agus nios mé nd 5 % de
chearta votala na scaireanna uile sa chuideachta, agus céannacht na ndaoine nddirtha né na n-eintiteas dlitheanach atd
i dteideal cearta votdla a theidhmit thar ceann na scairshealbhdirf sin, i gcds inarb infheidhme.

(") Rialachdn (AE) 2017/1129 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle an 14 Meitheamh 2017 maidir leis an réamheolaire atd le
foilsiti nuair a thairgtear urrtis don phobal né nuair a ligtear isteach iad chun a dtrdddla ar mhargadh rialdilte, agus lena
n-aisghairtear Treoir 2003/71/CE (IO L 168, 30.6.2017, Ich. 12).

(") Rialachdn Tarmligthe (AE) 2017/565 6n gCoimisitin an 25 Aibredn 2016 lena bhforliontar Treoir 2014/65/AE 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le ceanglais eagraiochtiila agus coinnfollacha oibritichdin do ghnélachtai infheistiochta agus
téarmai sainithe chun crioch na Treorach sin (I0 L 87, 31.3.2017, Ich. 1).

ELL http://data.europa.cu/eli/dir/2024/2810/oj



GA

I0 L, 14.11.2024

Chun criocha phointe (d), i gcds inar daoine naddrtha iad na scairshealbhéiri n6 na daoine atd i dteideal cearta vétala
a theidhmid thar a gceann, ni cheangléfar chun a geéannacht a nochtadh ach a n-ainmneacha a sholdthar.

4. Ceangl6idh na Ballstdit ar ghnolachtai infheistiochta agus ar oibreoiri margaidh a bhfuil MTF 4 oibriti acu a dirithid, tri
na caighdedin theicnidla rialdla arna nglacadh i gcomhréir le mir 5 a chomhlionadh, go ndéanfaidh na gnélachtai
infheistiochta agus na hoibreoirf margaidh sin scaireanna cuideachtai a bhfuil struchtiir MVS acu a ligtear isteach chun
a dtraddla ar an MTF sin a shainaithint amhlaidh go soiléir. Ceangl6idh na Ballstdit ar na cuideachtaf sin freisin, i gcomhréir
leis na caighdedin theicnitla rialdla sin, na gnélachtai inftheistiochta abhartha agus na hoibreoiri margaidh dbhartha a chur
ar an eolas gur ann do struchtdir MVS.

5. Forbréidh an tUdards Eorpach um Urrtis agus Margai (ESMA) dréachtchaighdedin theicnitila rialdla chun a shonrt
conas a dhéanfaidh na gnélachtai infheistiochta agus na hoibreoiri margaidh dd dtagraitear i mir 4 scaireanna cuideachtai
a bhfuil struchttiir MVS acu a shainaithint. Sonréfar sna dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin freisin conas a chuirfidh na
cuideachtaf sin na gnélachtai infheistiochta dbhartha agus na hoibreoiri margaidh dbhartha ar an eolas gur ann do na
struchttir MVS sin. Agus na dréachtchaighdedin theicnidla rialdla sin & bhforbairt aige, a mbeidh sé mar chuspéir acu
sainaithint shoiléir dd dtagraitear i mir 4 a dirithidi, cuirfidh ESMA san direamh caighdedin mhargaidh sheanbhunaithe agus
cleachtais dhea-fheidhmitla chun cuideachtai a bhfuil struchtdir MVS acu a shainaithint.

Cuirfidh ESMA na dréachtchaighdedin theicnitla rialdla sin faoi bhrdid an Choimisitin faoin 5 Nollaig 2025.

Déantar cumhacht a tharmligean chuig an gCoimisitin chun an Treoir seo a thorlionadh tri na caighdedin theicnidla rialdla
dd dtagraitear sa mhir seo a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagail 10 go 14 de Rialachdn (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 6
Athbhreithnii

Faoin 5 Nollaig 2028, cuirfidh an Coimisitin tuarascdil faoi bhrdid Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle maidir le cur
chun feidhme agus éifeachtacht na Treorach seo, lena n-diritear maidir lena iomchui atd sé raon feidhme na Treorach seo
a leathnt. Chuige sin, faoin 5 Nollaig 2027, cuirfidh gach Ballstat faisnéis ar fail don Choimisitin, go hdirithe, maidir leis an
méid seo a leanas:

(a) an lion cuideachtai a bhfuil struchtiir MVS acu a ligeadh isteach chun a dtrddala ar gach MTF agus ar gach margadh
rialdilte sa Bhallstat ar n6 roimh an 4 Nollaig 2026 agus na cuideachtai sin a ligeadh isteach chun a dtrddala ar gach MTF
agus ar gach margadh rialdilte sa Bhallstdt ina dhiaidh sin;

(b) an earndil ina raibh na cuideachtai dd dtagraitear i bpointe (a) gniomhach agus an caipitliti faoi seach trath an ligin
isteach chun a dtradala;

(c) i gcds ina mbionn fdil orthu ag an mBallstdt, na coimirci d'infheisteoirf arna gcur i bhfeidhm ag na cuideachtai dd
dtagraitear i bpointe (a) i ndéil le struchtdir MVS.

Airteagal 7

Trasui

1. Na fordlacha reachtaiochta, rialdchdin agus riarachdin is g4 chun an Treoir seo a chomhlionadh, déanfaidh na Ballstdit
iad a thabhairt i bhfeidhm faoin 5 Nollaig 2026. Cuirfidh siad an Coimisitin ar an eolas faoin méid sin ldithreach. Nuair
a ghlacfaidh na Ballstdit na fordlacha sin, beidh tagairt iontu don Treoir seo né beidh tagairt mar sin ag gabhdil leo trath
a bhfoilsithe oifigitil. Cinnfidh na Ballstdit an bealach le tagairt den sért sin a dhéanamh.

2. Déanfaidh na Ballstdit téacs phriomhbhearta an dli ndisitinta a ghlacfaidh siad sa réimse a chumhdaitear faoin Treoir

seo a chur in il don Choimisitin, lena n-diritear aon choimirci dd dtagraitear in Airteagal 4(2).

Airteagal 8
Teacht i bhfeidhm

Tiocfaidh an Treoir seo i bhfeidhm an fichid 14 tar éis 14 a foilsithe in Iris Oifigiiil an Aontais Eorpaigh.
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Airteagal 9
Seolaithe

Is chuig na Ballstdit a dhiritear an Treoir seo.

Arna déanamh in Strasbourg, an 23 Deireadh Fomhair 2024.

Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Combhairle
An tUachtardn An tUachtardn
R. METSOLA ZSIGMOND B. P.
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