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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV (EL) 2024/2810,
23. oktoober 2024,

mis kisitleb mitu hailt andvate aktsiatega aktsiastruktuure iriiihingutes, kes taotlevad oma aktsiate
kauplemisele votmist mitmepoolses kauplemissiisteemis

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 50 Idiget 1, artikli 50 16ike 2 punkti g ja artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu likkmesriikide parlamentidele,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamusta (%),

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (%)

ning arvestades jirgmist:

(1) Selleks et suurendada noteerimise atraktiivsust kauplemiskohtades, mis on peamiselt suunatud viikestele ja keskmise
suurusega ettevotjatele (VKEd), nagu VKEde kasvuturud ja muud mitmepoolsed kauplemissiisteemid, suurendades
seeldbi nende suutlikkust kaasata mitmepoolsetest kauplemissiisteemidest vahendeid, ning selleks, et vihendada
siseturul kauplemisele votmist taotlevate ariithingute ebavordset kohtlemist, tuleb korvaldada mitmepoolsetele
kauplemissiisteemidele juurdepéisu takistused, mis tulenevad regulatiivsetest toketest.

(2)  Hirm kaotada kontroll ariithingu tile on oluline tegur, mille tdttu kontrollivad aktsionarid hoiduvad sisenemisest
avalikule turule, niiteks mitmepoolsesse kauplemissiisteemi. Kauplemisele vdtmine toob tavaliselt kaasa
kontrollivate aktsiondride omandi lahjenemise, mis vihendab nende mdju olulistele investeerimis- ja tegevusotsus-
tele. Kontrolli sdilitamine driithingu iile vdib olla eriti oluline suuri algkulutusi ndudvate iduettevotjate ja pikaajaliste
projektidega driithingute kontrollivate aktsiondride puhul, sest nad voivad soovida jirgida oma visiooni, olemata
turukdikumiste suhtes liiga kaitsetud.

(3)  Ariithingutel peaks olema vdimalik liidu ja riigisisese digusega kehtestatud kaitsemeetmeid kohaldades valida
kapitali- ja juhtimisstruktuure, mis vastavad kdige paremini nende arenguetapile, sealhulgas vdimaldades
kontrollivatel aktsionaridel siilitada iriithingu tile kontroll parast mitmepoolsetesse kauplemissiisteemidesse,
sealhulgas VKEde kasvuturgudele sisenemist, saades samal ajal kasu nendes mitmepoolsetes kauplemissiisteemides
kauplemisega kaasnevatest hiivedest, tingimusel et viiksema hailedigusega aktsiaid omavate aktsionéride digused on
kaitstud.

(4 Mitu haalt andvate aktsiatega aktsiastruktuur on kontrolli tugevdav mehhanism, mis voib véimaldada kontrollivatel
aktsiondridel siilitada dritthingus otsustusdigus, kaasates samal ajal iildsuselt vahendeid. Konealune struktuur
holmab vihemalt kahte eri klassi kuuluvaid aktsiaid, millest igaiihel on erinev arv hidili aktsia kohta. Sellises
aktsiastruktuuris on vihemalt tthel aktsiaklassil vdiksem arv hiali aktsia kohta kui mone(de)l teis(t)el hidledigusega
aktsiaklassi(de)l. Suurema hailtearvuga aktsia on mitu haalt andev aktsia. Kdesolevas direktiivis médratletud mitu
haalt andvate aktsiatega aktsiastruktuur ei ole struktuur, kus hailediguse erinevused mairatakse kindlaks iiksnes
aktsiate erineva nimivairtuse alusel.

(5)  Kéesoleva direktiivi kohaldamisalasse ei peaks kuuluma peale mitu haalt andvate aktsiatega aktsiastruktuuri tikski
kontrolli tugevdav mehhanism, mis véimendab hidledigust, niiteks hailediguseta aktsiad ja teatavate otsuste suhtes
vetodigusega aktsiad.

ELT C 184, 25.5.2023, Ik 103.
) Euroopa Parlamendi 24. aprilli 2024. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 8. oktoobri 2024. aasta
otsus.

—_—

ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/2810/oj 1/9



ET

ELT L, 14.11.2024

(10)

Lojaalsusaktsiad annavad tdiendava arvu haili aktsionirile, kes omab aktsiaid kindlaksmairatud aja jooksul ja vastab
teatavatele tingimustele. Seega on lojaalsusaktsiad kontrolli tugevdav mehhanism, mille eesmirk on edendada
aktsiondride pikaajalist omandidigust, mitte aga suurendada iildsuselt vahendite kaasamise atraktiivsust. Seepérast ei
ole asjakohane lisada lojaalsusaktsiad kdesoleva direktiivi kohaldamissalasse.

Mitu héalt andvate aktsiatega aktsiastruktuure kasitlevad riigisisesed sitted on liikmesriigiti vdga erinevad. Moned
litkmesriigid lubavad nimetatud aktsiastruktuure, teised on need keelanud. Mones liikmesriigis on selline keeld
piiratud borsil noteeritud driithingutega, mdnes aga kehtib see koigi driithingute puhul. Liikmesriikide siisteemide
erinevused takistavad kapitali vaba liikumist siseturul ja panevad eri litkmesriikide ariithingud ebavordsesse
olukorda. Ariithingud, kes asuvad liitkmesriigis, kus mitu hdilt andvate aktsiatega aktsiastruktuur on keelatud, peavad
kolima teise litkmesriiki voi isegi liidust vilja, kandes seeldbi suuremaid kulusid, kui nad soovivad konealuse
aktsiastruktuuri kasutusele votta eesmirgiga taotleda oma aktsiate kauplemisele votmist turul. Monel juhul voivad
drithingud nende suuremate kulude t&ttu loobuda tldsuselt vahendite kaasamisest, mis voib piirata nende
rahastamisvdimalusi. Sellised kaalutlused on eriti olulised VKEde ja iduettevdtjate puhul, kellel puuduvad selliste
kulude katmiseks rahalised vahendid.

Selleks et ariithingud saaksid taotleda kauplemisele votmist mitmepoolses kauplemissiisteemis, ilma et neid
kontrollivad aktsionirid peaksid kontrollist loobuma, peaksid liikmesriigid andma ériithingutele voimaluse votta
kasutusele mitu hailt andvate aktsiatega aktsiastruktuurid voi neid muuta, et taotleda kauplemisele votmist
mitmepoolses kauplemissiisteemis. Sellise voimaluse andmise tingimuseks ei tohiks olla suuremate majanduslike
diguste andmine aktsiatele, mis ei ole mitu haalt andvad aktsiad.

Reguleeritud turgudel kauplemisele votmine sobib paremini suurematele ja kitpsematele ériithingutele, samal ajal kui
mitmepoolsed kauplemissiisteemid on iildiselt sobivamad VKEdele. Pealegi on mitmepoolsete kauplemissiisteemide
allkategooriaks olevad VKEde kasvuturud spetsiaalselt kavandatud VKEdele mdeldud kauplemiskohtadeks, mille
regulatiivsel kohtlemisel vdetakse arvesse VKEde eripdra. Siiski ei ole koik dritthingud, kes mitmepoolsetes
kauplemissiisteemides oma viartpabereid noteerivad, VKEd. Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga
2014/65[EL (’) ndutakse, et mitmepoolse kauplemissiisteemi registreerimiseks VKEde kasvuturuna peavad VKEd
moodustama vihemalt 50 % asjaomase VKEde kasvuturul kauplemisele voetud finantsinstrumentide emitentidest.
Muudel ériithingutel kui VKEd on ildiselt likviidsemad vaartpaberid ja seega vdimaldab nende kauplemisele votmine
mitmepoolsetes kauplemissiisteemides teenida neil kauplemissiisteemidel rohkem kauplemistasusid, et sailitada
drimudeli kasumlikkus. Selleks et tagada selgus investorite jaoks, kohaldatakse praegu kdigi VKEde kasvuturgudel
tegutsevate emitentide suhtes samu reegleid, olenemata nende suurusest. Sama kehtib koikide emitentide puhul
teistes mitmepoolsetes kauplemissiisteemides. Seepdrast on asjakohane, et digus votta kasutusele mitu hadlt andvate
aktsiatega aktsiastruktuure voi neid muuta kauplemisele votmise taotlemise eesmargil kehtib Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi (EL) 2017/1132 (*) II lisas loetletud igat liiki dritthingute suhtes, kui need &riithingud saavad
riigisisese diguse kohaselt emiteerida aktsiaid ja taotleda aktsiate kauplemisele votmist mitmepoolses kauplemis-
slisteemis.

Liikmesriikidel peaks olema voimalik kehtestada voi siilitada riigisiseseid sétteid, mis voimaldavad driithingutel votta
mitu hadlt andvate aktsiatega aktsiastruktuure kasutusele voi neid muuta muul eesmirgil kui aktsiate kauplemisele
votmise taotlemine mitmepoolses kauplemissiisteemis. See hdlmab muu hulgas seda, et ariithingud saavad vdtta
mitu haalt andvate aktsiatega aktsiastruktuure kasutusele voi neid muuta, kui nad taotlevad kauplemisele votmist
reguleeritud turul, voi et eraettevotjad saavad votta mitu hdidlt andvate aktsiatega aktsiastruktuure kasutusele voi neid
muuta, ilma et nad kavatseksid taotleda oma aktsiate kauplemisele votmist. Samuti hdlmab see juhtumeid, kus
ariithingud ldhevad mitmepoolsest kauplemissiisteemist iile reguleeritud turule, siilitades samal ajal mitu hailt
andvad aktsiad. Liikmesriikidel peaks olema ka voimalik keelata voi piirata mitu haalt andvate aktsiatega
aktsiastruktuuride kasutuselevottu muul eesmargil kui aktsiate kauplemisele votmise taotlemine mitmepoolses
kauplemissiisteemis.

Mitu hailt andvate aktsiatega aktsiastruktuuri kasutuselevotmine voi muutmine kauplemisele votmise taotlemise
eesmdrgil nouab tavaliselt driithingu pohikirja muutmist. Aktsiondride diglase kohtlemise tagamiseks peaksid
liikmesriigid ndudma, et kauplemisele vdtmise taotlemiseks mitu hailt andvate aktsiatega aktsiastruktuuri
kasutuselevdtmise voi muutmise kohta, samuti kdnealuse struktuuri hilisema hailedigust mojutaval viisil muutmise
kohta tuleks aktsiondride iildkoosolekul (edaspidi ,iildkoosolek”) teha otsus vahemalt kvalifitseeritud hailte-
enamusega, nagu on sitestatud riigisiseses diguses. Kui on mitu aktsiaklassi, tuleks selliste otsuste iile hddletada ka
eraldi igas aktsiaklassis, mille Gigusi see otsus mojutab.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, lk 349).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta direktiiv (EL) 2017/1132 ariithingudiguse teatavate aspektide kohta (ELT
L 169, 30.6.2017, lk 46).

ELL http://data.europa.cu/eli/dir/2024/2810/oj
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Ariithingutel peaks olema paindlikkus mitu hailt andvate aktsiatega aktsiastruktuuride kasutuselevdtmise voi
muutmise ajastamisel, tingimusel et sellise kasutuselevdtmise voi muutmise eesmirk on taotleda kauplemisele
vOtmist mitmepoolses kauplemissiisteemis. Litkmesriigid ei tohiks takistada aritthinguid mitu haalt andvate
aktsiatega aktsiastruktuure kasutusele vdtmast v6i muutmast enne aktsiate kauplemisele vdtmist mitmepoolses
kauplemissiisteemis. Liikmesriigid peaksid siiski saama nouda, et suurema hiilediguse — st mitu hailt andvate
aktsiatega seotud tdiendavad hidled vorreldes muudesse klassidesse kuuluvate aktsiate hdiltega — kasutamise
tingimuseks oleks ariithingu aktsiate kauplemisele votmine mitmepoolses kauplemissiisteemis. Sellisel juhul ja kuni
aktsiate kauplemisele votmiseni peaks mitu hiilt andvatel aktsiatel olema sama suur haaledigus kui aritthingu teistel
aktsiaklassidel. See tagaks, et mitu hdalt andvad aktsiad edendaksid konkreetselt kauplemisele votmist mitmepoolses
kauplemissiisteemis.

Mitu hailt andvate aktsiatega aktsiastruktuur voib suurendada riski, et kontrollivad aktsiondrid saavad aritthingust
isiklikku kasu. Liikmesriigid, kes juba lubavad kasutada mitu hédalt andvaid aktsiaid, ndevad ette kaitsemeetmed
viiksema hailedigusega aktsiaid omavate aktsiondride kaitseks. Riikide eriparade ja dritihingudiguse siisteemide
lahknevuse tottu on olemasolevad kaitsemeetmed liikmesriigiti erinevad. Olenemata sellest erinevusest ja vottes
arvesse siseturu eesmdirke, mis on sitestatud eclkdige Euroopa Liidu toimimise lepingu (ELi toimimise leping)
artikli 50 I6ike 2 punktis g, tuleks mitu hédlt andvate aktsiatega aktsiastruktuure kisitlevas riigisiseses diguses
satestatud kasitusi vdiksema hiddledigusega aktsiaid omavate aktsiondride huvide kaitse vallas koordineerida nende
dritthingute puhul, kes kasutavad oma kdesoleva direktiivi kohast digust votta kasutusele mitu haalt andvate
aktsiatega aktsiastruktuur vdi seda muuta mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemisele votmise taotlemise
eesmargil.

Nende aritthingute suhtes vdetava koordineeritud kisituse kohaselt, kes kasutavad oma kdesoleva direktiivi kohast
oigust votta kasutusele mitu hailt andvate aktsiatega aktsiastruktuur voi seda muuta mitmepoolses kauplemissiis-
teemis kauplemisele votmise taotlemiseks, peaksid lilkmesriigid tagama aktsiondride diglase kohtlemise, nahes
konealuste aktsiastruktuuride iilesehitusele ette piirangu, millega kehtestatakse mitu hddlt andvate aktsiatega seotud
hidlte arvu ja viikseima hddledigusega aktsiatega seotud hiddlte arvu maksimaalne suhe. Teise voimalusena, ilma et
see piiraks direktiivi (EL) 2017/1132 kohaldamist, peaksid liikmesriigid kehtestama piirangu aktsiondride
tildkoosoleku otsustele, mis vietakse vastu kvalifitseeritud hailteenamusega, vilja arvatud otsused, mis késitlevad
ariithingu haldus-, juht- ja jdrelevalveorgani litkmete ametisse nimetamist ja ametist vabastamist, samuti selliste
organite vastu voetavad ja tldkoosolekule heakskiitmiseks esitatavad tegevusotsused, kehtestades noude, et
kvalifitseeritud hailteenamus arvutataks hddlte koguarvu alusel ning kas tildkoosolekul esindatud aktsiakapitali voi
tildkoosolekul esindatud aktsiate arvu alusel voi antud haalte koguarvu alusel ja igas aktsiaklassis, mille digusi otsus
mdjutab, antud héalte arvu alusel. Kédesoleva direktiivi kohaldamisel tuleks lugeda, et otsus mdjutab aktsiaklassi, kui
otsusel on negatiivne moju aktsionaride digustele selles konkreetses aktsiaklassis.

Liikmesriikidel peaks olema &igus kehtestada ja siilitada tdiendavaid kaitsemeetmeid, nditeks aegumisklausleid, et
tagada nende aktsiondride huvide piisav kaitse, kellel ei ole mitu hddlt andvaid aktsiaid. Liikmesriigid peaksid
hindama selliste kaitsemeetmete asjakohasust, pidades silmas nende tulemuslikkust kdnealuste aktsionaride huvide
kaitsmisel, tagades samal ajal, et kaitsemeetmed ei ldhe vastuollu mitu hailt andvate aktsiatega aktsiastruktuuride
eesmargiga, muu hulgas neid aktsiaid omavate aktsiondride vdimalusega mdjutada driithingu haldus-, juht- ja
jarelevalveorgani lilkmete ametisse nimetamist ja ametist vabastamist ning seeldbi driithingu tegevusotsuseid.
Kiesoleva direktiiviga holmatud valdkonnas vastu voetud pohilistest riigisisestest meetmetest teatamisel peaksid
liikmesriigid teavitama komisjoni ka koigist tdiendavatest kaitsemeetmetest, sealhulgas kaitsemeetmete muutmisest.
Komisjon peab teavitama Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdairusega (EL) nr 1095/2010 (°) asutatud Euroopa
Jarelevalveasutust (Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve) (ESMA) koigist tdiendavatest kaitsemeetmetest.

Tédpse ja pohjaliku teabe avalikustamine dritthingute kohta on investorite usalduse alus ja vajalik teadlike
investeerimisotsuste tegemiseks. Teadlike investeerimisotsuste tegemist on vaja nii investorite kaitse kui ka turu
tdhususe tagamiseks. Seeparast peaksid lilkmesriigid ndudma, et driithingud, kes kasutavad oma kéesoleva direktiivi
kohast &igust votta kasutusele mitu hdilt andvate aktsiatega aktsiastruktuur voi seda muuta, avaldaksid
mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemisele vOtmise ajal teabe oma aktsiastruktuuri kohta prospektis voi
kauplemisele lubamise dokumendis, kui ériithing sellise prospekti vi dokumendi kooskélas asjakohase digusega
avaldab. Samuti peaksid litkmesriigid ndudma, et dritthingud, kes kasutavad oma kidesoleva direktiivi kohast digust

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta médrus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus
(Euroopa Viartpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus
2009/77[EU (ELT L 331, 15.12.2010, lk 84).

ELL http://data.europa.cu/eli/dir/2024/2810/oj
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votta kasutusele mitu haalt andvate aktsiatega aktsiastruktuur voi seda muuta mitmepoolses kauplemissiisteemis
kauplemisele votmise taotlemiseks, avaldaksid teabe oma aktsiastruktuuri kohta mis tahes majandusaasta aruandes,
mis on seadusega ndutud, pirast nende aktsiate kauplemisele votmist, kui konealust teavet ei ole varem avaldatud
vOi see on pdrast viimast avaldamist muutunud.

Liikmesriigid peaksid ndudma, et ériithingud mainiksid prospektides, kauplemisele lubamise dokumentides voi
majandusaasta aruannetes dritthingu aktsiastruktuuri kisitleva teabe hulgas seda, kas aktsiate iileantavusele on
kehtestatud mingeid piiranguid. Samuti tuleks mainida, kas on kehtestatud piirang héiledigusele, sealhulgas teatava
protsendi vdi arvu hailte omanikele seatud hailediguse piirangud, hailediguse kasutamisele seatavad tihtajad voi
stisteemid, mille puhul on aktsiatega seotud rahalised digused ja aktsiate omamine teineteisest eraldatud. Lisaks
peaksid driithingud, kes kasutavad oma kiesoleva direktiivi kohast digust votta kasutusele mitu hailt andvate
aktsiatega aktsiastruktuur voi seda muuta mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemisele votmise taotlemiseks,
avalikustama endale teadaolevas ulatuses nende mitu hiilt andvate aktsiate omanike andmed, kes esindavad rohkem
kui 5% dritthingu koigi aktsiate hdaledigustest (edaspidi ,suuraktsiondrid®), ning nende fiiiisiliste voi juriidiliste
isikute andmed, kellel on digus kasutada hailedigust suuraktsiondride nimel. See vdimaldaks investoritel iildsuse
liikmetena teha teadlikke otsuseid ja suurendaks seelidbi nende usaldust histi toimivate kapitaliturgude vastu. Kui
dritthingu kontrollivad aktsiondrid soovivad siilitada driithingus otsustusdiguse, samal ajal kaasates vahendeid
avalikult turult, on vaja teavet, muu hulgas suuraktsionidride kohta, et potentsiaalsed investorid saaksid teha
labimdeldud investeerimisotsuseid. Kui avalikustamine on seotud fiiiisiliste isikutega, peaks nende isikut kasitlev
teave piirduma nimega.

Selleks et edendada labipaistvust, iildsuse arusaamist ja teadlikke investeerimisotsuseid, tuleks mitu haalt andvate
aktsiatega aktsiastruktuure kasutavate dritthingute aktsiad selgelt identifitseerida. Selliseks identifitseerimiseks voiks
nditeks lisada nende ériithingute aktsianimesse tdhise, mida kasutavad mitmepoolset kauplemissiisteemi korraldavad
turukorraldajad voi investeerimisithingud. Jarjepideva ihtlustamise tagamiseks peaks ESMA vilja to6tama
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, vottes arvesse kehtestatud turustandardeid ja histi toimivaid tavasid.
Nendes kavandatud regulatiivsetes tehnilistes standardites tuleks kindlaks médrata iiksnes see, kuidas selliseid
aktsiaid identifitseerida, ja seetdttu ei tohiks need mdjutada aktsiate klassifitseerimise riiklikke siisteeme. Komisjonile
tuleks anda oigus tdiendada kiesolevat direktiivi, vottes konealused regulatiivsed tehnilised standardid vastu
delegeeritud Sigusaktidega ELi toimimise lepingu artikli 290 alusel ja kooskolas médruse (EL) nr 1095/2010
artiklitega 10-14.

Samuti on oluline, et mitu haalt andvate aktsiatega seotud suuremat hailedigust kdesoleva direktiivi kohaldamisalas
ei kasutataks selleks, et takistada dritthingutel jargimast kohaldatavat liidu keskkonna voi pohidigustealast digust.

Kiesolev direktiiv ei piira isikuandmete kaitset, eelkdige Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EL) 2016/679 (°)
kohaldamist.

Kuna kdesoleva direktiivi eesmirke, nimelt suurendada aritthingute rahastamisvdimalusi ja muuta mitmepoolsed
kauplemissiisteemid atraktiivsemaks, ei suuda litkmesriigid piisavalt saavutada, kiill aga saab neid meetmete ulatuse
ja toime tottu paremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5
sdtestatud subsidiaarsuse pdhimdttega. Kdnealuses artiklis sdtestatud proportsionaalsuse pohimdtte kohaselt ei lihe
kiesolev direktiiv nimetatud eesmirkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Selleks et votta arvesse turusuundumusi ja arengut muudes liidu diguse valdkondades voi lilkmesriikide kogemusi
kdesoleva direktiivi rakendamisel, peaks komisjon kiesoleva direktiivi nelja aasta jooksul parast selle joustumise
kuupdeva ldbi vaatama, et hinnata muu hulgas selle kohaldamisala laiendamise asjakohasust.

Kooskolas liikmesriikide ja komisjoni 28. septembri 2011. aasta iihise poliitilise deklaratsiooniga selgitavate
dokumentide kohta () kohustuvad litkmesriigid pohjendatud juhtudel lisama tilevdtmismeetmeid kisitlevale teatele
tthe voi mitu dokumenti, milles selgitatakse seost direktiivi osade ja tilevdtvate litkmesriigi digusaktide vastavate
osade vahel. Kdesoleva direktiivi puhul leiab seadusandja, et nimetatud dokumentide edastamine on pdhjendatud.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. aprilli 2016. aasta médrus (EL) 2016/679 fiiisiliste isikute kaitse kohta isikuandmete
to6tlemisel ja selliste andmete vaba litkumise ning direktiivi 95/46/EU kehtetuks tunnistamise kohta (isikuandmete kaitse {ildmaérus)
(ELT L 119, 4.5.2016, Ik 1).

ELT C 369, 17.12.2011, 1k 14.

ELL http://data.europa.cu/eli/dir/2024/2810/oj



ELT L, 14.11.2024 ET

(24)  Vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu miidruse (EL) 2018/1725 (%) artikli 42 loikele 1 konsulteeriti Euroopa
Andmekaitseinspektoriga, kes esitas oma arvamuse 6. veebruaril 2023 (°),

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

Artikkel 1

Reguleerimisese ja kohaldamisala

1. Kdesolevas direktiivis sitestatakse ithised normid mitu hailt andvate aktsiatega aktsiastruktuuride kohta, mis on
kasutusel dritthingutes, kes taotlevad oma aktsiate kauplemisele votmist mitmepoolsetes kauplemissiisteemides, mille hulka
kuuluvad VKEde kasvuturud, ja kellel ei ole aktsiaid, mis on juba mitmepoolses kauplemissiisteemis voi reguleeritud turul
kauplemisele vdetud.

2. Artikli 5 1diget 4 kohaldatakse ka dritthingute suhtes, kellel on mitu hailt andvate aktsiatega aktsiastruktuur ja kelle
aktsiad on mitmepoolses kauplemissiisteemis juba kauplemisele voetud.

Artikkel 2
Mboisted

Kiesolevas direktiivis kasutatakse jargmisi mdisteid:

1) ,dritthing — juriidiline isik, kes on asutatud tthe direktiivi (EL) 20171132 II lisas loetletud liiki dritthinguna, kes v&ib
riigisisese Oiguse kohaselt emiteerida aktsiaid ja taotleda oma aktsiate kauplemisele v&tmist mitmepoolses
kauplemissiisteemis;

2) ,mitu hddlt andev aktsia“ — sellisesse eristatavasse ja eraldiseisvasse klassi kuuluv aktsia, milles aktsiad annavad
aktsiondride iildkoosolekul otsustatavates kiisimustes rohkem haili aktsia kohta kui muusse klassi kuuluvad
haaledigusega aktsiad;

3) ,mitu hailt andvate aktsiatega aktsiastruktuur” — driithingu aktsiastruktuur, mis sisaldab vdhemalt iihte klassi kuuluvaid
mitu héalt andvaid aktsiaid;

4) ,reguleeritud turg” — direktiivi 20146 5/EL artikli 4 16ike 1 punktis 21 mdéiratletud reguleeritud turg;

5) ,mitmepoolne kauplemissiisteem” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 22 médratletud mitmepoolne
kauplemissiisteem;

6) ,VKEde kasvuturg” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 12 maaratletud VKEde kasvuturg.

Artikkel 3

Mitu hiilt andvate aktsiatega aktsiastruktuuri kasutuselevétmine v6i muutmine enne kauplemisele votmist

1. Liikmesriigid tagavad, et driithingul, kelle aktsiaid ei ole reguleeritud turul vi mitmepoolses kauplemissiisteemis veel
kauplemisele vdetud, on digus votta kasutusele mitu haalt andvate aktsiatega aktsiastruktuur, et taotleda oma aktsiate
mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemisele votmist. Litkmesriigid tagavad, et driithingu otsus votta kasutusele mitu
haalt andvate aktsiatega aktsiastruktuur tehakse aktsiondride iildkoosolekul (edaspidi ,ildkoosolek”) vihemalt
kvalifitseeritud hdilteenamusega, nagu on sitestatud riigisiseses diguses. Liikmesriigid ei sea sellise mitu hailt andvate
aktsiatega aktsiastruktuuri kasutuselevdtmise tingimuseks suuremate majanduslike diguste andmist aktsiatele, mis suuremat
haaledigust ei anna.

Kui aktsiaklasse on mitu, hailetatakse esimese 16igu kohaldamisel mitu hailt andvate aktsiatega aktsiastruktuuri
kasutuselevdtu otsuse iile ka eraldi iga aktsiaklassi puhul, mille aktsiondride bigusi see otsus mdjutab.

(®)  Euroopa Parlamendi ja néukogu 23. oktoobri 2018. aasta mdadrus (EL) 2018/1725, mis kisitleb fiiiisiliste isikute kaitset
isikuandmete to6tlemisel liidu institutsioonides, organites ja asutustes ning isikuandmete vaba lifkumist, ning millega tunnistatakse
kehtetuks méérus (EU) nr 45/2001 ja otsus nr 1247/2002/EU (ELT L 295, 21.11.2018, lk 39).

() ELT C 65, 22.2.2023, Ik 2.
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2. Loikes 1 osutatud digus votta kasutusele mitu hailt andvate aktsiatega aktsiastruktuur hdlmab aritthingu digust votta
mitu haalt andvate aktsiatega aktsiastruktuur kasutusele enne oma aktsiate mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemisele
votmise taotlemist.

3. Liikmesriigid vdivad mitu hailt andvate aktsiatega seotud suurema hidlediguse kasutamise tingimuseks seada
ariithingu aktsiate kauplemisele votmise mitmepoolses kauplemissiisteemis.

4. Liikmesriigid tagavad, et mitmepoolset kauplemissiisteemi korraldavad investeerimisithingud ja turukorraldajad ei
takista driithingu aktsiate kauplemisele votmist pShjusel, et driithing on votnud kasutusele mitu hédalt andvate aktsiatega
aktsiastruktuuri kooskolas 16ikega 1.

5. Kdesolevat artiklit kohaldatakse mutatis mutandis ka ariithingu suhtes, kelle aktsiaid ei ole reguleeritud turul voi
mitmepoolses kauplemissiisteemis veel kauplemisele voetud, kui see driithing otsustab muuta olemasolevat mitu haalt
andvate aktsiatega aktsiastruktuuri, et taotleda oma aktsiate kauplemisele votmist mitmepoolses kauplemissiisteemis.

Artikkel 4

Kaitsemeetmed

1. Liikmesriigid tagavad, et driithingud, kellel on mitu hailt andvate aktsiatega aktsiastruktuur ning kelle aktsiatega
hakatakse kauplema vdi kaubeldakse mitmepoolses kauplemissiisteemis parast nende artikli 3 kohase diguse kasutamist, on
kehtestanud asjakohased kaitsemeetmed nende aktsiondride huvide piisavaks kaitseks, kellel ei ole mitu hdalt andvaid
aktsiaid. Sel eesmargil litkmesriigid

a) tagavad, et driithingu otsus muuta mitu hailt andvate aktsiatega aktsiastruktuuri viisil, mis mdjutab aktsiatega seotud
haaledigust, tehakse tildkoosolekul vihemalt kvalifitseeritud hidlteenamusega, nagu on sitestatud riigisiseses diguses,
ning tagavad, et sellise otsuse iile hddletatakse eraldi iga aktsiaklassi puhul, mille aktsiondride digusi see otsus mdjutab;

b) piiravad mitu haalt andvate aktsiate mdju iildkoosolekul otsuste tegemise protsessile, kehtestades vihemalt ithe jargmise:

i) mitu hailt andvate aktsiatega seotud hddlte arvu ja viikseima hailedigusega aktsiatega seotud hiilte arvu
maksimaalne suhe;

i) ndue, et iildkoosolekul tehtavad otsused, mis voetakse vastu kvalifitseeritud hailteenamusega, nagu on sitestatud
riigisiseses diguses, vilja arvatud otsused, mis késitlevad ariithingu haldus-, juht- ja jrelevalveorgani litkmete ametisse
nimetamist ja ametist vabastamist, ning vilja arvatud selliste organite vastu voetavad ja {iildkoosolekule
heakskiitmiseks esitatavad tegevusotsused, tuleb vastu vdtta:

1) kvalifitseeritud enamusega, nagu on sitestatud riigisiseses diguses, nii antud haaltest kui ka kas tildkoosolekul
esindatud aktsiakapitalist voi tildkoosolekul esindatud aktsiate arvust, voi

2) antud hailte kvalifitseeritud enamusega, nagu on sitestatud riigisiseses diguses, kusjuures eraldi hddletus toimub
igas aktsiaklassis, mille aktsionidride digusi see otsus mdjutab.

2. Liikmesriigid voivad ette niha tdiendavad kaitsemeetmed, et tagada nende aktsionaride huvide piisav kaitse, kellel ei
ole mitu haalt andvaid aktsiaid. Sellised kaitsemeetmed vdivad eelkdige hdlmata sitteid, millega takistatakse, et mitu haalt
andvate aktsiatega seotud suurem hailedigus jddb kehtima parast

a) nende aktsiate tileandmist kolmandatele isikutele voi nende algse omaniku surma, t66voimetuse voi pensionile jadmise
korral (ileandmispdhine aegumisklausel);

b) kindlaksmaidratud ajavahemikku (ajaphine aegumisklausel);

¢) konkreetse siindmuse toimumist (sindmuspdhine aegumisklausel).
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Artikkel 5

Libipaistvus

1. Liikmesriigid tagavad, et driithingud, kellel on mitu hddlt andvate aktsiatega aktsiastruktuur ning kelle aktsiatega
hakatakse kauplema voi kaubeldakse VKEde kasvuturul parast artikli 3 kohase diguse kasutamist, lisavad kiesoleva artikli
1ikes 3 loetletud teabe jargmistesse dokumentidesse:

a) Euroopa Parlamendi ja néukogu mdiruse (EL) 2017/1129 (') artiklis 6 osutatud prospekt, nimetatud mairuse
artiklis 15a osutatud ELi kasvuemissiooniprospekt voi direktiivi 2014/65/EL artikli 33 loike 3 punktis ¢ osutatud
kauplemisele lubamise dokument, olenevalt sellest, mille 4riithing avaldab, ning

b) komisjoni delegeeritud médaruse (EL) 2017/565 (*!) artikli 78 1dike 2 punktis g osutatud iga-aastane finantsaruanne, kui
kiesoleva artikli 1dikes 3 osutatud teave on muutunud parast selle viimast avaldamist kiesoleva 16ike punktis a osutatud
prospektis, ELi kasvuemissiooniprospektis vdi kauplemisele lubamise dokumendis v&i eelmises iga-aastases
finantsaruandes.

2. Liikmesriigid tagavad, et driithingud, kellel on mitu héilt andvate aktsiatega aktsiastruktuurid ning kelle aktsiatega
hakatakse parast artikli 3 kohase diguse kasutamist kauplema voi kaubeldakse mitmepoolses kauplemissiisteemis, mis ei ole
registreeritud VKEde kasvuturuna, lisavad kdesoleva artikli 1dikes 3 loetletud teabe jargmistesse dokumentidesse:

a) mairuse (EL) 2017/1129 artiklis 6 osutatud prospekt, nimetatud méiruse artiklis 15a osutatud ELi kasvuemissioo-
niprospekt vOi mis tahes kauplemisele lubamise dokument, mis on ndutav riigisisese Oigusega vOi asjaomase
mitmepoolse kauplemissiisteemi reeglite kohaselt, kui driithing sellise prospekti voi dokumendi avaldab, ning

=

riigisisese digusega ndutav iga-aastane finantsaruanne, kui l6ikes 3 osutatud teavet ei ole varem avaldatud voi kui see
teave on muutunud parast selle viimast avaldamist kiesoleva 1ike punktis a osutatud prospektis, ELi
kasvuemissiooniprospektis voi kauplemisele lubamise dokumendis vdi eelmises iga-aastases finantsaruandes.

3. Lbigetes 1 ja 2 osutatud teave sisaldab iiksikasjalikke andmeid jirgmise kohta:

a) dritthingu aktsiastruktuur, néidates dra erinevad aktsiaklassid, sealhulgas aktsiad, mis ei ole kauplemisele vdetud, ning iga
aktsiaklassi puhul

i) asjaomase klassi aktsiatega seotud digused ja kohustused;
ii) asjaomase klassi aktsiate protsentuaalne osakaal kogu aktsiakapitalis voi aktsiate koguarvus ja
iii) asjaomase klassi aktsiatega seotud hialte koguarv;

b) aktsiate iileandmise piirangud, sealhulgas aktsiondridevahelised kokkulepped, mis on dariithingule teada ja mille
tulemuseks voivad olla sellised piirangud;

c) aktsiatega seotud hddlediguse piirangud, sealhulgas aktsiondridevahelised kokkulepped, mis on driithingule teada ja mille
tulemuseks voivad olla sellised piirangud;

d) kui see on dariithingule teada, siis selliseid mitu haalt andvaid aktsiaid omavate aktsioniride andmed, mis esindavad
rohkem kui 5 % 4riithingu koigi aktsiate hadledigustest, ning kohaldataval juhul nende fiisiliste vdi juriidiliste isikute
andmed, kes voivad kasutada hailedigust konealuste aktsiondride nimel.

(" Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta médrus (EL) 2017/1129, mis Kisitleb védrtpaberite avalikul pakkumisel voi
reguleeritud turul kauplemisele vdtmisel avaldatavat prospekti ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (ELT
L 168, 30.6.2017, 1k 12).

(") Komisjoni 25. aprilli 2016. aasta delegeeritud maarus (EL) 2017/565, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2014/65EL seoses investeerimisithingute suhtes kohaldatavate organisatsiooniliste nduete ja tegutsemistingimustega ning nimetatud
direktiivi jaoks médratletud moistetega (ELT L 87, 31.3.2017, Ik 1).
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Punkti d kohaldamisel, kui kdnealused aktsionérid voi nende nimel hailedigust kasutada véivad isikud on fuisilised isikud,
tuleb nende isiku avalikustamiseks avalikustada iiksnes nende nimed.

4. Liikmesriigid nduavad, et mitmepoolset kauplemissiisteemi korraldavad investeerimisithingud ja turukorraldajad
tagaksid 16ike 5 kohaselt vastu voetud regulatiivseid tehnilisi standardeid jirgides, et mitu hailt andvate aktsiatega
aktsiastruktuurid kasutusele votnud aritthingute aktsiad, mis on selles mitmepoolses kauplemissiisteemis kauplemisele
voetud, oleksid nende investeerimisithingute ja turukorraldajate poolt sellistena selgelt identifitseeritud. Samuti nduavad
litkmesriigid, et need aritthingud teavitaksid kooskdlas konealuste regulatiivsete tehniliste standarditega asjaomaseid
investeerimisithinguid ja turukorraldajaid mitu hdalt andvate aktsiatega aktsiastruktuuride olemasolust.

5. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve (ESMA) to6tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada,
kuidas 16ikes 4 osutatud investeerimisithingud ja turukorraldajad mitu haalt andvate aktsiatega aktsiastruktuurid kasutusele
votnud dritthingute aktsiad identifitseerivad. Nimetatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndus tipsustatakse ka seda,
kuidas need driithingud asjaomaseid investeerimisithinguid ja turukorraldajaid mitu héilt andvate aktsiatega aktsiastruk-
tuuride olemasolust teavitavad. Konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu viljatootamisel, mille eesmirk on
tagada 10ikes 4 osutatud selge identifitseerimine, votab ESMA arvesse kehtestatud turustandardeid ja hastitoimivaid tavasid
nende ariithingute kindlakstegemiseks, kes on kasutusele votnud mitu hailt andvate aktsiatega aktsiastruktuurid.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 5. detsembriks 2025.

Komisjonile antakse digus votta kidesoleva direktiivi tdiiendamiseks vastu kdesolevas 1ikes osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskélas médruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 6

Libivaatamine

Hiljemalt 5. detsembriks 2028 esitab komisjon Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande kiesoleva direktiivi
rakendamise ja tulemuslikkuse kohta, sealhulgas selle kohaldamisala laiendamise asjakohasuse kohta. Selleks esitab iga
litkmesriik komisjonile hiljemalt 5. detsembriks 2027 teabe eelkdige jairgmise kohta:

a) mitu haalt andvate aktsiatega aktsiastruktuuri kasutusele votnud selliste driithingute arv, kelle aktsiad on liikmesriigi igas
mitmepoolses kauplemissiisteemis ja reguleeritud turul kauplemisele voetud 4. detsembril 2026 vdi enne seda, ning
nende dritthingute arv, kelle aktsiad on liikmesriigi igas mitmepoolses kauplemissiisteemis ja reguleeritud turul
kauplemisele voetud pérast nimetatud kuupdeva;

b) sektor, kus punktis a osutatud driithingud tegutsevad, ja nende vastav kapitalisatsioon kauplemisele votmise ajal;
¢) kui see teave on lilkmesriikidele kattesaadav, investorikaitse meetmed, mida punktis a osutatud aritthingud kohaldavad

mitu haalt andvate aktsiatega aktsiastruktuuride suhtes.

Artikkel 7

Ulevotmine

1. Liikmesriigid joustavad kdesoleva direktiivi tditmiseks vajalikud digus- ja haldusnormid hiljemalt 5. detsembriks
2026. Liikmesriigid teatavad nendest viivitamata komisjonile. Kui liikmesriigid need normid vastu voétavad, lisavad nad
nende ametlikul avaldamisel nendesse voi nende juurde viite kdesolevale direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette
litkmesriigid.

2. Liikmesriigid edastavad komisjonile kiesoleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas nende poolt vastu vdetud

pohiliste normide teksti, sealhulgas artikli 4 16ikes 2 osutatud kaitsemeetmed.

Artikkel 8

Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal paeval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.
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Kiesolev direktiiv on adresseeritud liikmesriikidele.
Strasbourg, 23. oktoober 2024

Euroopa Parlamendi nimel
eesistuja

R. METSOLA

Artikkel 9
Adressaadid

Noukogu nimel
eesistuja

ZSIGMOND B. P.
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