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II

(Nelegislativne akty)

ROZHODNUTIA

ROZHODNUTIE KOMISIE
z 29. septembra 2010

o $titnej pomoci C 32/09 (ex NN 50/09), ktorii poskytlo Nemecko na restrukturalizdciu Sparkasse
KélnBonn

[ozndmené pod cislom K(2010) 6470]
(Iba nemecké znenie je autentické)
(Text s vyznamom pre EHP)
(2011/526/EU)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najma na

jej ¢lanok 108 ods. 2 prvy pododsek,

so zretelom na Dohodu o Eurépskom hospodérskom priestore,
a najmd na jej ¢ldnok 62 ods. 1 pism. a),

(4)

Nemecko predlozilo 11. februdra 2010 plan restruktura-
lizacie, ktory bol v obdobi od decembra 2009 do
septembra 2010 prediskutovany na viacerych stretnu-
tiach a telekonferencidch.

(5)  Nemecko predlozilo k planu restrukturalizicie dalsie
informédcie a aktualizdcie 15. janudra, 10. 12.
. s ) . , , a 24. februdra, 10. a 26. marca, 21. a 28. mdja, 8.
pﬁ) vyzvzrln V(Ellc.:nsk.}fch sFat(l)iv a ost?ltnéfch zalntzreSS)va}nyCh stran, a 11. jana, 23. jala a 10. a 23. augusta 2010. Konec¢nd
avy prle ozill pripomienky v sulade s uvedenymi ustanove- verzia  planu  restrukturalizicie bola  predloZend
niami (1) 1. septembra 2010.
kedze:
1. POSTUP 2. OPIS PRIJEMCU
(1) Nemecko ozndmilo opatrenia 21. oktébra 2009. (6)  Sparkasse KolnBonn je nemeckd sporitelfia. Vo svojej
sicasnej forme bola zriadend v roku 2005 na zdklade
fazie Stadtsparkasse Koln a Sparkasse Bonn, ktorych
()  Komisia v rozhodnuti zo 4. novembra 2009 (%) (dalej len vlastnikmi ,(,,Tréiger‘.‘, Zodp’ovedn’é verejné institticie, dalej
,rozhodnutie o zacati konania“) dospela k predbeznému len ,,\ilastnlk) bOh, mesta 'Kohn a Bqnn v uv_edenom
zdveru, Ze rekapitalizacné opatrenia sporitelne Sparkasse pora.tdl. Mest(,)v Kolin nepriamo vlastni v novej ba,r}ke
KolnBonn (dalej len ,banka“) predstavuji $tatnu pomoc, podiel vo vyske 70 %, mesto Bonn podiel vo vyske
a vyslovila pochybnosti, ¢ sa opatrenia poskytnuté 30 %. Po tejto fuzii ulohu vlastnika Sparkasse K6lnBonn
v prospech Sparkasse KolnBonn mozu povaZovat za V}{kopéva zdruZenie Zweckverbanfi Slparkasse KolnBonn
zlucitelné s vnatornym trhom podla ¢ldnku 107 ods. 3 (dgle] 1?“ ,,ZW{eckverban}d )- Zd,ruzeme .Zweckvverbgnd -
ZFEU. Komisia dalej poziadala nemecké orgdny, aby zriadené podla verejného prdva — je zdruZenie na
predlozili plén restrukturalizacie. osobitny déel. Jedinymi dcastnikmi Zweckverband st
mestd Kolin (70 %) a Bonn (30 %).
(3)  Rozhodnutie o zacati konania bolo uverejnené
v Uradnom vestniku Eurdpskej tnie 6. janudra 2010
a zainteresované strany boli vyzvané, aby predlozili
pripomienky. (7)  Na konci roka 2008 bola Sparkasse KolnBonn druhou

(!) Rozhodnutie Komisie vo veci C 32/09 (ex NN 50/09), Restruktura-

lizdcia Sparkasse KélnBonn (U. v. EU C 2, 6.1.2010, s. 13).

(%) Porovnaj pozndmku pod ciarou 1.

najvicsou sporitelfiou v Nemecku s bilan¢énou sumou 31
milidrd EUR. V tom ¢ase mala Sparkasse KolnBonn rating
Aa2 ratingovej agentiry Moody’s. Ten sa 15. marca
2010 zmenil na Al.
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(8)  Sparkasse KolnBonn poskytuje bankové sluzby retai- (14)  Podielové listy sa podielaji na ro¢nych stratich propor-
lovym  klientom  (Privatkundengeschdffy a firemnym ciondlne k celkovej vyske vlastného imania uréeného na
klientom (Firmenkundengeschdft). Banka posobi v oblasti prevzatie strit. S podielovymi listami je spojeny prenos
financovania projektov a na kapitalovych trhoch (Kapital- platieb z minulych rokov vo vyske [...], t. j. nevyplatené
marktgeschdff), ako aj v inych finanénych ¢innostiach, ako platby z podielovych listov musia byt vyplatené do [2 -
je sprava investicného majetku, priCom sa zameriava na 6] rokov po case splatnosti. To isté sa vztahuje na platby
regiondlnu droven. na dorovnanie nomindlnej hodnoty podielovych listov,
ak je znizend v dosledku prevzatia strét.
(9)  Banka pdsobi len v regiéne Kolin — Bonn, kde jej trhovy
podiel predstavoval v roku 2008 priblizne [30 - (15)  Forderungsgesellschaft prijal na financovanie podielovych
35] (*) % na vkladoch privétnych Klientov, priblizne [20 listov dva tvery od [...]. Tieto dvery st pocas Zivotnosti
= 25] % na tveroch privétnym klientom a [15 — 20] % podielovych listov Groc¢ené fixnou sadzbou [4 — 5] %. Vo
na tveroch firemnym klientom (). vztahu k [...] rucenie za Gver poskytuje zdruzenie RSGV,
ktoré dostane od Forderungsgesellschaft proviziu za
ruenie vo vyske [1,8 — 2,5] %.
3. OPATRENIA POMOCI
(10) Kgp{tal Sparkel.sse KolnBonn bol zvyseny celkovo o 650 3.2. Vklady tichych spoloénikov
miliénov EUR:
(16) Sparkasse KolnBonn a Zweckverband  uzatvorili
2. janudra 2009 a 27. februdra 2009 zmluvy
) i ) ) ) ) o vkladoch tichych spolo¢nikov, pricom sa zriadilo Stille
i) vydanim podielovych listov (Genussrechte) na konci Gesellschaft na celkovi sumu 350 miliénov EUR vypla-
roka 2008 a tenti v dvoch tranziach, a to 2. janudra vo vyske 300
miliénov EUR a 1. aprila 2009 vo vyske 50 miliénov
EUR. Vklad tichych spolo¢nikov je prostriedok, ktorym
. o 5 ) ) investor neziska hlasovacie prava, ale dostane odmenu.
i) Vklffldml tichych  spolocnikov  (Stille - Einlage) na Tento ndstroj je trvaly a uzndvany ako vlastny kapitdl
zatiatku roka 2009. pasma Tier-1. Vklady tichych spolo¢nikov drzi Zweckver-
band.
3.1. Podielové listy (Genussrechte)
(11)  Rheinische Sparkassen-Forderungsgesellschaft (dalej len (17)  Na financovanie VkladOV,UCh},’C? sp;ﬂoém’kov st Zweck-
JForderungsgesellschaft’) upisala v decembri 2008 ver l.)fmd zobral na prvé tranzu uver vo vyske 300
v Sparkasse KolnBonn podielové listy v nomindlnej miliénov EPR..,P.atdesEaF percent tohto dveru poskytol
vygke 300 miliénov EUR, a to v dvoch tranziach po [] a zosta,lva]um’ch pdtdesiat percent [...]. Odrqena za
150 miliénov EUR. uver, ktory splica Zweckverband, predstavuje 12-
mesaénti sadzbu EURIBOR plus [0,7 — 1,1] %. Druhd
tranza vo vyske 50 miliénov EUR bola refinancovana
s pouzitim Gveru od [...], za ktory sa plati sadzba
(12)  Forderungsgesellschaft je dcérska spolo¢nost zdruZenia EURIB,O[V{_ plus [0,7 - }’1] %',HOCI Kolin ani B,onn nepo-
Rheinischer Sparkassen- und Giroverband (Zdruzenie slfytu]u ziadnu konk’retnu zéruky, 9be mesta maju 2o
sporitelni Porynia — ,RSGV*) v jeho tiplnom vlastnictve. zékona neobmedzeflu zodpovednost. za vietky zdvizky
RSGV je zdruzenie vSetkych sporitelni a ich verejnych Zweckverband v stlade so zakladajicim dokumentom
vlastnikov usadenych v Poryni, zriadené podla verejného Zweckverband.
prava (,Korperschaft des dffentlichen Rechts), a zastupuje
sporitelne a ich (verejnych) vlastnikov. Cielom Forde-
rungsgesellschaft je podla jej stanov podpora sporitelni,
ktoré patria do RSGV. Forderungsgesellschaft moze (18) Odmena, ktori Sparkasse KélnBonn plati za vklady
prispievat ku kapitdlu sporitelni jedine na tcel rozvoja tichych spolo¢nikov, je 12-mesacnd sadzba EURIBOR
dalsich ﬁverov}';ch ¢innosti a mozno mu poskytovaf plus 7,25 %. Tato odmena bola stanovena v stlade so
Gvery. stanoviskom Deutsche Bank k primeranosti. Vyplatenie
odmeny je podmienené bilanénym ziskom, a ak Spar-
kasse KolnBonn nevykaze za dany rok zisk, tak sa
odmena nevypldca. Platba je zruend, ak v Case jej splat-
(13)  Vynos podielovych listov je 8 %. Platnost podielovych nosti je ukazovatel kapitdlovej primeranosti nizsi ako

listov je do 31. decembra 2013. Podielové listy predsta-
vujii z hladiska reguldcie kapitdl pasma Tier-2.

() Udaje sa povazujii za doverné.
() Jej trhovy podiel v celom nemeckom bankovom sektore je primaly
na to, aby bol vyznamny.

9 % a ak by platba viedla k strate za prislusny Gctovny
rok alebo k zvySeniu straty. V pripade odkladu platby
neexistuje povinnost prenasat platbu nevyplatenej sumy
na neskor. Okrem toho bilanéné straty vstupujii do
vkladov tichych spolo¢nikov pomerne k celkovému kapi-
talu absorbujiicemu straty.
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4. PLAN RESTRUKTURALIZACIE ktoré zahfflaji  RMBS (}), CDO (6), CMBS (), ABS (¥)

i ’ 5 o ) a CLO (°). Ku koncu roka 2007 portfélio ABS na détoch

(19)  Podla plinu restrukturalizdcie sa Sparkasse KolnBonn Sparkasse KolnBonn predstavovalo 1,05 miliardy EUR.

(20)

(1)

(23)

bude zameriavat na svoj obchodny model regiondlnej
sporitelne vyplyvajici zo stanov. Banka sa bude ststre-
dovat na poskytovanie obvyklych retailovych bankovych
sluzieb svojim tradi¢nym segmentom klientov, ktorymi
st privatni klienti a malé a stredné podniky, a vzdd sa
inych ¢innosti, ako je obchodovanie s vlastnymi
prostriedkami banky alebo investovanie do $trukttrova-
nych produktov, a zbavi sa dcérskych spoloc¢nosti,
ktorych predmet podnikania nesavisi s predmetom
podnikania banky. Banka dalej vyznamne zniZi svoje
administrativne vydavky.

4.1. Opis plinu restrukturalizicie

Sparkasse KolnBonn sa bude zameriavat na sluzby
klientom usadenym v regiéne Kolin - Bonn
v segmentoch privatni klienti, privitne bankovnictvo,
malé a stredné podniky a firemni a instituciondlni klienti.
Banka sa ststredi na firemnych klientov s roénym
obratom niz$im ako 250 miliénov EUR.

Sparkasse K6lnBonn zniZi svoje najvacsie expozicie voci
kreditnému riziku obmedzenim dverovych liniek, vyzia-
danim dodato¢ného kolaterdlu alebo prenosom rizik na
iné tverové institdcie. V segmente firemnych klientov
Sparkasse KolnBonn uz dosiahla zniZenie expozicie vo
vyske 551,5 miliona EUR a do konca roka 2013 ju
dalej znizi o [900 — 1 100] miliénov EUR z povodnej
trovne 2,8 miliardy EUR v roku 2008. Okrem toho
expozicia voci kreditnému riziku vo vyske [800 — 900]
milibnov EUR, poskytnutd institGcidm, ktoré nie st
spojené s regionom Kolin — Bonn, sa do konca roka
2013 znizi s pouzitim tych istych ndstrojov (pozri
prilohu I bod 4).

Sparkasse KolnBonn wuZz zmensila svoje portfdlio
obchodov s vlastnymi prostriedkami z povodnych 550
milionov EUR na stcasnti troven [20 — 23] miliénov
EUR, ktord dalej poklesne na nulu. Banka v budicnosti
ukonéi vietky cinnosti obchodovania s vlastnymi
prostriedkami a zvazi vzdanie sa svojho $tatitu institticie
orientovanej na obchodnd knihu, pricom zhodnoti
vietky zostdvajice obmedzené c¢innosti obchodovania
v rdmci obchodnej knihy. Kvalitativne sa obmedzia na
urcité produkty a musia dodrziavat kvantitativny limit
dennej expozicie (trhové riziko < [3 — 5] miliénov
EUR, pozri prilohu I bod 2).

Jednym z hlavnych zdrojov strit Sparkasse KoélnBonn
v roku 2008 boli jej investicie do takzvaného portfélia
ABS a portfélia Alokécie do strategickych aktiv (Strategic
Assets Allocation, dalej len ,SAA“). V ¢ase investovania
do portfélia ABS nadobudla Sparkasse KolnBonn geogra-
ficky diverzifikované (%) aktiva s ratingom prevazne AAA,

() Ku koncu septembra 2009 bolo 64 % objemu portfélia ABS navia-
zanych na Nemecko a iné eurépske krajiny a dalsich 17 % na USA.

(24)

(25)

(26)

(
(
(

(
(
(
(
1‘

SAA predstavuje investiciu do osobitnych fondov,
prostrednictvom ktorej Sparkasse KolnBonn drzala diver-
zifikované  portfélio  pozostdvajice okrem  iného
z  medzindrodnych  kmenovych  akcif,  REIT (1)
a dlhopisov zahfiajicich aj vysoko vynosové trhy
a nové trhy. Ku koncu roka 2007 tvorilo toto portfélio
v uctovnej evidencii Sparkasse KolnBonn 2,2 miliardy
EUR. Hoci sa Sparkasse KolnBonn snazila Siroko diverzi-
fikovat svoje portfélia ABS a SAA, financnd kriza ich
vyznamne zasiahla. Obe portfélid prispeli hlavnou
mierou k poklesu hodnoty vo vyske 249 miliénov
EUR ('), ktoré Sparkasse KolnBonn musela vykazat vo
svojom investicnom portf6liu v roku 2008, navyse k 108
milibnom EUR, ktoré sa zaevidovali uz v roku 2007.

Sparkasse KolnBonn vo svojom pldne restrukturalizdcie
klasifikovala investicie do ABS a SAA ako investicie,
ktoré nie s v silade s rizikovym profilom a s jej stra-
tegickym preorientovanim sa na tradi¢nd sporitelfiu.
V dosledku toho sa banka rozhodla do roku 2014
tplne vypredat alebo postupne zniZovat tieto zdvizky.
Sparkasse KolnBonn zniZila v marci 2008 svoje investicie
do SAA o polovicu s cielom obmedzit svoju expoziciu
vo&i majetkovym cennym papierom. Dalsie odpredaje sa
uskutoénili v roku 2009, ¢o viedlo k zniZeniu portfélia
SAA na 468 miliénov EUR k 30. septembru 2009. Vplyv
zostdvajlcej expozicie vo¢i ABS (v nominalnej vyske 970
miliénov EUR k 30. septembru 2009) na tcty Sparkasse
KolnBonn bude v roku 2010 absorbovany tvorbou
rezerv a hedgingom. Napokon v rokoch [2012 -
2014] sa ma predat celé zostdvajiice portfélio.

Sparkasse KolnBonn zacala vykondvat komplexny
program zniZovania ndkladov, ktory zahffia zniZovanie
poctu pracovnikov, optimalizdciu vnitornych procesov
a uzatvorenie 22 zo 131 existujicich pobociek do polo-
vice roka 2011. V dosledku toho sa jej administrativne
vydavky postupne znizia do roku 2014 o [5 — 8] % ('?).

Nemecko sa zavizuje, Ze banka bude dodrziavat obme-
dzenia tykajiice sa vypldcania kupdénovych vynosov
(priloha I bod 7), reklamy (priloha I bod 9), zdkazov
akvizicie (priloha I bod 8) a zdkazu cenového vedenia,
ktorym sa stanovuje, ze do konca roka 2014 Sparkasse
KolnBonn neposkytne lepsie sadzby na vklady
a hypotéky ako najlepsi z jej 10 najvacsich konkurentov

%) Cenné papiere zarucené hypotékou na obytné nehnutelnosti.

%) Kolaterdlny dlhopis.

7) Cenné papiere kryté komer¢nymi hypotékami.
%) Cenné papiere zaistené aktivami.

%) Zabezpeceny tverovy zdvizok.

0) Realitny investicny fond.

B
)

V tom portfélio ABS: 104,5 miliéna EUR odpisanych v roku 2008.
Vzhladom na ndrast cien a miezd.
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(27)

(29)

(v pripade vkladov z hladiska trhovych podielov konku-
rentov posobiacich na prislusnom trhu v regiéne Kolin -
Bonn a v pripade hypoték z hladiska trhového podielu
na novej produkcii v Nemecku, pozri prilohu I bod 5).

4.2. Restrukturalizdcia dcérskych spolocnosti

Sparkasse KolnBonn plénuje zniZit pocet drzanych dcér-
skych spolo¢nosti o tretinu. Z portfélia dcérskych spolo¢-
nosti drzanych na tctoch banky v hodnote 635 miliénov
EUR k 31. decembru 2008 boli predané alebo zlikvido-
vané v hodnote [20 — 40] miliénov EUR do konca roka
2009 a dalsie v hodnote [180 — 250] miliénov EUR
majd byt odpredané. Realizdciou tohto opatrenia Spar-
kasse KolnBonn sleduje v zdvislosti od druhu dcérskej
spolo¢nosti dva ciele. Po prvé cielom odpredaja dcér-
skych spolo¢nosti, ktorych predmet podnikania nestvisi
s predmetom podnikania banky ('}) a ktoré pdsobia
v projektoch regiondlneho rozvoja alebo obecnej
a socidlnej bytovej vystavby, je znizit rizikova expoziciu
a citlivost Sparkasse K6lnBonn. Po druhé cieflom predaja
podielov v pravnickych osobéch, ktoré st len nepriamo
spojené s Cinnostami Sparkasse KolnBonn, je dosiahnut
zisk na financovanie retrukturalizdcie Sparkasse Koln-
Bonn (pozri prilohu I bod 10). Uplny zoznam dcérskych
spoloc¢nosti, ktoré sa majii odpredat, sa uvddza v prilohe
I bodoch 10 a 13.

Prikladmi odpredajov v druhej skupine st podiely
v spolo¢nostiach, ako st RW Holding AG, S ProFinanz
Versicherungsmakler GmbH, Schufa Holding AG a neue
leben Pensionsverwaltung AG. Tieto predaje sa uz usku-
to¢nili a ziskali sa nimi prijmy v celkovej vyske priblizne
[25 - 35] miliénov EUR.

V pripade niektorych dcérskych spolo¢nosti, ktorych
hodnota predstavuje priblizne [70 — 100] miliénov
EUR, Sparkasse K6lnBonn oc¢akdva maly zdujem stkrom-
nych kupujacich z radov tretich strdn. Tento maly
zdujem prameni najmd z povahy tychto podnikov,
kedZze st malé a podielaji sa na socidlnej bytovej
vystavbe a regiondlnom rozvoji v spoluprici s mestom
Kolin, alebo maly zdujem vyplyva zo samotnej vlastnickej
Struktary, v ktorej uz md najsilnejSie postavenie mesto
Kolin. Banka preto zvazuje predaj tychto ¢innosti [mestu

(¥) Zavaznym zdrojom tazkosti Sparkasse KolnBonn bola jej tcast

v projektoch a dcérskych spolocnostiach, ktoré nestvisia s jej
hlavnym  predmetom  podnikania.  Tieto
v minulosti znaént Cast strat. V snahe pritiahnut do Kolina nové
odvetvia sa banka v minulosti podielala na vystavbe obchodnych
a kanceldrskych priestorov alebo poskytovala zaruky na prendjom
na ulahCenie rozvoja v oblasti nehnutelnosti. Banka prehodnocuje
zdruky a zmluvy o prendjme s cielom ukoncit takéto dohody,
a tam, kde je to mozné, pristipit k predaju ¢innosti tretim strandm.

¢innosti  priniesli

(30)

(32)

(33)

Kolin alebo spolo¢nosti spojenej s mestom Kolin]. Prevod
sa uskuto¢ni za trhovd hodnotu, ktord ur¢i nezdvisly
znalec. Aktiva v drzbe dcérskych spolo¢nosti, ktoré sa
maju  predat mestu Kolin, si spojené najmi
s realitnymi ¢innostami.

V dosledku realizacie restrukturalizaénych opatreni banka
znizi svoje rizikovo vdzené aktiva (RVA) o [2 — 5]
milidrd EUR na [15 — 20] milidrd EUR (t. j. o [15 -
20] %) (bez zohladnenia budiceho nérastu v hlavnom
predmete podnikania pocas obdobia re§trukturalizacie).
Ak sa zohladni ndrast v hlavnom predmete podnikania,
znizenie RVA dosiahne do roku 2014 [10 — 15] %. [...]
Sparkasse KolnBonn sa zniZi o [4 — 6] milidrd EUR na
[20 — 30] milidrd (t. j. o [15 — 20] %) (bez zohladnenia
budiceho nérastu v hlavnom predmete podnikania pocas
obdobia restrukturalizdcie). Ak sa zapocita ndrast
v hlavnom predmete podnikania, restrukturalizacné opat-
renia budil viest k celkovému zniZeniu aktiv vo vyske
5 %.

4.3. Schopnost ndvratu k rentabilite podla ziklad-
ného scendra a stresového scendra

Nemecko predlozilo zékladny scendr a stresovy scendr
s cielom dokazat schopnost Sparkasse KolnBonn obnovit
svoju dlhodobt rentabilitu.

Zdkladny scendr

V zékladnom scendri predlozené finan¢né vyhlady vyché-
dzaji z predpokladov, ktoré sii v siilade s vyhladmi za
Nemecko uverejnenymi uzndvanymi ekonomickymi insti-
tatmi. Predpokladd sa, ze rast HDP zostane pocas celého
obdobia restrukturalizdcie na tej istej nevyraznej Grovni.
Miera nezamestnanosti by mala dalej rdst az do roku
2011 a potom by mala postupne klesat. Ocakdva sa,
ze stcasné nepriaznivé prostredie s nizkymi trokovymi
sadzbami sa v roku 2010 zlep$i a potom zostane nezme-
nené pocas zvysku obdobia restrukturalizdcie.

Ako vidiet z tabulky 1, podla zdkladného scendra by sa
Sparkasse KolnBonn mala vratif k rentabilite v roku
2010 a mala by stéle zlepSovat svoje vysledky az do
roku 2014. V roku 2014 dosiahne banka navratnost
zdkladného imania (ROE) vo vyske [9 - 10]%.
V schéme 1 sa uvddzaja hlavné ukazovatele financnej
vykonnosti Sparkasse KolnBonn za roky 2008 — 2014.
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Tabulka 1

Zisk Sparkasse KolnBonn pred zdanenim za roky 2010 — 2014 v zdkladnom scendri

Scendr 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Zékladny scendr - 98,8 [5-10] | [80-100] | [125 - 150] | [150 — 175] | [20 - 225]
Schéma 1

Hlavné ukazovatele finan¢nej vykonnosti Sparkasse KélnBonn za roky 2008 - 2014 v zikladnom scendri

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
RVA () 20,2 191 | [17,5 - 20] [..] [..] [..] [15 - 20]
(mld. EUR)

)

2| Pomer 6,4 % 69% | [7-81% | 8-91% | [8-91% | [8-91% | [8-10]%

§ Tier-1 (9 (5.5%) | (6,1%) | ([6-71%) | ((7-81% | ([7-81%) | (7 - 81%) | ([8-9]1%)

<

=| ROE “135% | -65% | [0-3]1% | [4-61% | [7-91% | [7-91% | [9-10]%
CIR 73,0% | 70,0% | [65-751% | [60-701% | [55 - 65]% | [50 — 60]% | [50 — 60] %
FTE 3824 | 3672 [3500- | [3250- | [3000- | [3000- [2750 -

3750] 3 500] 3250] 3250] 3.000]

() Ciselny tidaj len za Sparkasse KolnBonn.
(%) Podiel kapitalu Tier-1 za Sparkasse KolnBonn; ¢iselny tdaj v zdtvorkdch: podiel kapitdlu Tier-1 za skupinu. CIR — pomer
ndkladov k prijmom, FTE — ekvivalenty plnych pracovnych tvizkov (zamestnancov na plny dvazok).

Stresovy scendr a analyza citlivosti

V stresovom scendri vychddzaji makroekonomické predpoklady z pokracovania krizy do roku 2011
a z pomalého oZivovania v roku 2012. V stresovom scendri sa v porovnani so zdkladnym scendrom
predpokladaji dalsie dva roky nepriaznivych nizkych trokovych sadzieb.

V stresovom scendri sa ocakdva, ze Sparkasse KolnBonn sa vrdti k rentabilite v roku 2012 a jej
vysledky sa budu trvale zlepSovat do roku 2014. V roku 2014 banka dosiahne ROE vo vyske [10 —
12,5] %. Podla stresového scendra zostanii ukazovatele kapitdlovej primeranosti za Sparkasse Koln-
Bonn a za celt konsolidovant skupinu pocas celého obdobia restrukturalizicie vysoko nad mini-
mélnymi kapitdlovymi poziadavkami. V tabulke 2 a v schéme 2 sa uvddzaji hlavné ukazovatele
finan¢nej vykonnosti Sparkasse KolnBonn za roky 2008 — 2014 podla stresového scendra.

Tabulka 2

Zisk Sparkasse KolnBonn pred zdanenim za roky 2010 - 2014 v stresovom scendri

Scendr 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Stresovy scendr - 98,8 - [125 - 150] | - [25 - 50] [50 — 75] | [125 - 150] | [175 - 200]
Schéma 2

Hlavné ukazovatele finan¢nej vykonnosti Sparkasse K6lnBonn za roky 2008 — 2014 v stresovom scendri

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

2| RVA() 20,2 19,1 [17-20] | 17-19] | (17 -19] | [17-19] | [16 - 18]

| (mld. EUR)

[=]

5

B Tier-1 6,4 % 69% | [6-71% | 16-71% | [6-71% | [6-71% | [7-8]%
ratio (%) (5.5%) | (6,1%) ([5 - 6] (6 - 71 (fe =71 (6 =71 (6 - 71




L 235/6 Uradny vestnik Eur6pskej tinie 10.9.2011
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
° ROE -135% | -65% [ -[8-9]% | -[1-3]% | [3-5]% | [8-10]% | [10-12]%
<
E CIR 73,0 % 70,0% | [70 = 75]% | [65—70]% | [60 — 65] % [ [55 - 60]% | [50 — 55] %
©
S FTE 3824 3672 [3 500 - [3250 - [3000 - [3000 - [2750 -
‘5 3750] 3 500] 3 250] 3 250] 3 000]
(1) Ciselny tdaj len za Sparkasse KolnBonn.
(%) Podiel kapitdlu Tier-1 za Sparkasse K6lnBonn; ¢iselny ddaj v zdtvorkdch: podiel kapitdlu Tier-1 za skupinu. CIR — pomer
ndkladov k prijmom, FTE — ekvivalenty plnych pracovnych tvizkov (zamestnancov na plny vizok).
(36) KedZe sucasnd nizka tiroven krdtkodobych trokovych stavajici z troch c¢lenov predstavenstva, ktory bol

(38)

(39)

() Sparkassengesetz
download[spkg28112008.pdf,
29. novembra 2008.

sadzieb predstavuje hlavnt prekdzku tvorby zisku banky,
vykonala sa dodato¢nd analyza citlivosti drokovych
sadzieb (scendr 1: ndrast trokovej krivky o 100 bazic-
kych bodov, scendr 2: jej pokles o 50 bézickych bodov).
Analyza potvrdila, ze dal$i ndrast trokovych sadzieb by
zlepsil rentabilitu Sparkasse KolnBonn, kym zniZenie
trokovych sadzieb by znizilo jej ziskovost, t. j. linedrne
znizenie kratkodobych udrokovych sadzieb o 50 bazic-
kych bodov by viedlo k zniZeniu ziskov o [20 — 25]
miliénov EUR za rok. Analyza citlivosti, ktorti poskytlo
Nemecko, celkovo dokazuje, Ze citlivost Sparkasse Koln-
Bonn voci velkym otrasom trokovych sadzieb je obme-
dzena.

4.4. Spréva a riadenie podniku

Nemecko predlozilo informdcie, z ktorych vyplyva, ze
rozhodnutia o politicky motivovanych investicidch,
ktoré prispeli k tazkostiam Sparkasse KoélnBonn, boli
prijaté v obdobi rokov 1997 — 2004, pred fuziou Stadts-
parkasse Koln so Sparkasse Bonn v roku 2005, ktorou sa
zriadila Sparkasse KolnBonn v jej sticasnej podobe.
O tychto investiciach sa rozhodlo aj na zdklade iného
prévneho rdmca, vymedzeného najmid v zdkone
o sporitelniach ~ Severného  Porynia-Vestfdlska ('4).
Odvtedy sa vykonali zlepSenia v sprave a riadeni Spar-
kasse KolnBonn.

V dosledku zmeny Struktdry zodpovednej verejnej insti-
ticie banky (Trdger) po fuzii v roku 2005 sa dolezité
rozhodnutia v Zweckverband prijimaju kvalifikovanou
vacsinou hlasov akciondrov, stanovenou na urovni
najmenej 85 %, ktord prevySuje tcast vlastnent akym-
kolvek samostatnym mestom.

Znizil sa pocet a velkost orgdnov institicie vritane
vyznamného  zniZzenia  velkosti  dozornej  rady
a predstavenstva (1°). Vybor pre majetkové dcasti, pozo-

Nordrhein-Westfalen,
sti¢asna

http:/[www.wlsgv.de|
verzia je platnda od

(%) Z devit ¢lenov v roku 2005 na pit v roku 2010 v pripade pred-

stavenstva a z 27 ¢lenov na 18 v pripade dozornej rady.

(41)

v byvalej Stadtsparkasse Koln opravneny prijimat pred-
bezné rozhodnutia o investicidch do dcérskych spoloc-
nosti, bol zruseny. Predstavenstvo prevzalo zodpovednost
za investiént politiku v stvislosti s majetkovymi Gcas-
tami, ktoré sa maji hodnotit podla ekonomickych
kritérif. Okrem toho kazdd novéd investicia, do ktorej
vstupuje  Sparkasse KolnBonn, vyzaduje schvdlenie
dozornou radou.

Zmeny zdkona o sporitelniach zavizovali banku zriadit
vybor pre rizikd a Gctovny vybor a poskytnitf im
rozsiahle kontrolné pravomoci. Zdkon tiez vyZzaduje,
aby clenovia dozornej rady mali potrebnt kvalifikdciu
na hodnotenie a kontrolu operécii sporitelne. Predstaven-
stvo nesie vyhradnii a celkovii zodpovednost za riadenie
banky a nie je viazané pokynmi dozornej rady ani akcio-
nérov.

Sparkasse KolnBonn okrem uZz zavedenych zlepseni
Struktiiry sprdvy a riadenia dalej posilni svoju sprivu
a riadenie zvySenim poctu nezdvislych ('%) ¢lenov
dozornej rady z dvoch (v stcasnosti na Styroch
z celkového poctu osemndst ¢lenov. Pocet ¢lenov ictov-
ného vyboru sa od 1. janudra 2011 zniZi z devif na
sedem a pocet ¢lenov vyboru pre rizikd z devif na
Sest. Vybor pre majetkové tcasti sa zrusi do konca
roka 2011 a vybor pre stratégiu do konca roka 2010.
Prvy z nich prirodzene strati svoju dolezitost, ked Spar-
kasse KolnBonn odpredd podstatnt cast svojich dcér-
skych spolo¢nosti. Povinnosti druhého vyboru bude
vykondvat predstavenstvo. Napokon postupy rozhodo-
vania v suvislosti s nadobudnutiami spolo¢nosti sa
zmenia a doplnia a budd zahffiat jednomyselné rozho-
dovanie v predstavenstve a budd vyZadovat, aby inves-
ticie, ktoré presahujii [2 — 5] milibnov EUR, uz mali
kladné hodnotenie vypracované nezdvislym znalcom
v priebehu procesu hlbkovej analyzy alebo ocefiovania
podnikov.

(%) V tejto savislosti ,nezdvisly“ znamend, ze ¢len dozornej rady nie je
¢lenom mestskej rady mesta, ktoré ho vymenovalo.


http://www.wlsgv.de/download/spkg28112008.pdf
http://www.wlsgv.de/download/spkg28112008.pdf
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4.5. Hybridné néstroje
(42)  Sparkasse KolnBonn drzi hybridny kapitdl umiestneny u investorov z radov tretich strdn (stkromné
podielové listy) vo vyske 224 miliénov EUR. Podla informdcii poskytnutych Nemeckom st Genu-
ssrechte a stikromné podielové listy hodnotené rovnako. Vklady tichych spoloénikov st hodnotené
nizsie ako oba podielové listy. Ako vyplyva z tabulky 3, od roku 2008 sa nevykonali ziadne vyplaty
kupénovych vynosov z hybridného kapitdlu. V rokoch 2008 a 2009 sa Genussrechte podielali na
stratdch vo vyske 57,4 miliéna EUR. V roku 2009 sa na stratach podielali vklady tichych spolo¢nikov
a sikromné podielové listy. Pocinajic rokom 2010 budid hybridné néstroje dorovnané a od roku
2011 do roku 2012 sa uskuto¢nia predtym zru$ené kumulativne kupdénové platby. V roku 2013
budii vietky hybridné nastroje dorovnané, vietky zrusené kupénové platby budd uskutocnené a z
kazdého ndstroja sa vyplati Gplnd vyska vynosu. Vzhladom na to, Ze ¢initelom aktivujicim vypla-
canie kupénovych vynosov si kladné vysledky vykazu ziskov a strat alebo stvahy, Sparkasse Koln-
Bonn nemd Ziadnu pravomoc pozastavit platby kupénovych vynosov, ak posobi so ziskom a znizeny
kapital bol doplneny.
Tabulka 3
Rozdelenie zisku v Sparkasse K6InBonn v rokoch 2009 - 2014 (zikladny scendr)
2008 | 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Zisk pred zdanenim -9838 | [5-10] [80 — [125 - [150 - [20 -
100] 150] 175] 225]
Rozdelenie zisku podla kapitdlovych néstrojov
Statne Prebratie strit | 40,6 | 16,8 0 0 0 0 0
podielové listy
Doplnenie 0 0 [...] [...] [...] [...] [...]
istiny
Kupén 0 0 [.] [.] [..] [.] [.]
Stukromné Prebratie strat 0 12,5 0 0 0 0 0
podielové listy
Doplnenie 0 0 [...] [...] [...] [...] [...]
istiny
Kupén 0 0 [..] [.] [.] [..] [.]
Vklady Prebratie strat 0 19,5 0 0 0 0 0
tichych
spolocnikov | Doplnenie 0 0 [...] [...] [...] [...] [...]
istiny
Kupén 0 0 [.] [.] [.] [.] [.]
(43) Nemecko poskytlo zavizok, Ze banka nepristdpi KolnBonn vo WestLB a so zostdvajiicim nepriamym
k  ziadnym vyplatdim  kupdénovych  vynosov =z zdvizkom za ,zIG banku“ spolocnosti WestLB prostred-
hybridného kapitalu drzaného sikromnymi investormi nictvom RSGV.
okrem platieb, ktoré je povinnd zaplatit na ziklade
zmlav (pozri prilohu I bod 7).
(45 Hoci Sparkasse KolnBonn priamo neinvestovala do

(44

4.6. WestLB

Dalsim zdrojom tazkost{ Sparkasse KolnBonn bola jej
majetkovd tcast vo WestLB. V minulosti vznikli Spar-
kasse KolnBonn straty vo vyske [...] milionov EUR,
kedZze ako ¢len regiondlneho zdruzenia sporitelni vlozila
vklad do rezervného fondu zriadeného zdruzenim spori-
telni ako bezpecnostnd siet pre jej ¢lenov a pre krajinské
banky (Landesbanks). V roku 2008 musel fond zasiahnut
v suvislosti so zdchranou WestLB. Zostdvajica rizikova
expozicia je spojend s nepriamou ucastou Sparkasse

WestLB, md expoziciu vzhladom na podiel, ktory drzi
RSGV, v ktorom mé Sparkasse KélnBonn priamy podiel
vo vyske priblizne 19 %. Podla informécif, ktoré poskytlo
Nemecko, riziko, Ze zniZenie Gictovnej hodnoty WestLB
v Gétovnej evidencii RSGV bude mat vplyv na Sparkasse
KoélnBonn, je velmi nizke. Po prvé WestLB bola neddvno
ocenend nezdvislou stranou a jej G¢tovnd hodnota
v tctovnej evidencii RSGV bola k 31. decembru 2009
primerane znizend z povodnej hodnoty [...] miliardy
EUR na [...] miliénov EUR. Nepriamy podiel Sparkasse
KolnBonn vo WestLB preto v stcasnosti predstavuje
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(46)

(48)

)

priblizne [...] miliénov EUR. Okrem toho, kedZe Spar-
kasse KolnBonn mé expoziciu vo¢i WestLB len prostred-
nictvom svojho podielu v RSGV, pre Sparkasse K6InBonn
je dolezitd len skuto¢nd hodnota tohto podielu. Na fiu
mé vplyv nielen hodnota WestLB, ale aj inych dcérskych
spolo¢nosti a investicii drzanych v RSGV. Ocenenim
ostatnych dcérskych spolo¢nosti RSGV, ktoré sa vyko-
nalo na konci roka 2009, sa zistili vyznamné latentné
rezervy, ktoré by stacili na pokrytie aj potencidlne
najhorsieho scendra odpisania WestLB na nulovi droven.

Povinnost Sparkasse KolnBonn vlozit vklad [do ...]
vytvorenej na pokrytie potencidlnych strat neddvno zria-
denej problémovej banky WestLB predstavuje [...]
miliénov EUR pocas 25 rokov. Tento zavdzok vsak
nebude mat vplyv na schopnost banky plnit
v budiicnosti svoje kapitdlové poziadavky, kedze vklady
[do ...] sa majii realizovat len z buddcich ziskov.

4.7. Ciastoéné pred¢asné vystipenie

Nemecko sa zaviazalo, Ze Sparkasse KolnBonn splati cast
prijatého kapitdlu skor, ako sa ustanovuje v podmienkach
prislusnych néstrojov (pozri prilohu I bod 27). Splacat sa
zatne od roku 2011 a bude to prebichat v dvoch
etapach.

Prvym krokom je predaj tranze vo vyske 150 miliénov
EUR [...] zdruzeniu Zweckverband. Vplyvom tejto tran-
sakcie, a najmd vplyvom drovne obstardvacej ceny nezos-
tane Forderungsgesellschaft v lepsej pozicii, nez keby
ndstroj nadalej vlastnila (V7). Zweckverband ndsledne
premeni Genussrechte, ktoré sa v sucasnosti uzndvaji
ako kapitdl Tier-2, na kapitdlové néstroje Tier-1.

Nemecko navrhuje rieSenie takzvanym ustanovenim o zlep3eni,

ktoré by bolo platné tak dlho ako kumulativny charakter povod-
ného nastroja. Takto by Forderungsgesellschaft ziskala najprv platbu
od Zweckverband na zaklade t¢tovnej hodnoty néstroja (nominalne
hodnota minus prevzaté straty, ktoré neboli dorovnané). Podla
,ustanovenia o zlepSeni“ by potom Forderungsgesellschaft prijala
od Zweckverband podobné penazné toky, aké by bola prijala,
keby si ponechala ndstroj, tykajiice sa obdobia do predaja nastroja.
Sparkasse KolnBonn poukazuje na podobné penazné toky, kedze
pozastavené kupénové platby tykajice sa obdobia, pocas ktorého
Forderungsgesellschaft drzala nastroj, by boli zaplatené v prospech
Forderungsgesellschaft len so zrdzkou 25 %. Nemecko povazuje
takéto zniZenie za primerany ndstroj, ktory kompenzuje Zweckver-
band za prevzatie trokového rizika a rizika financovania,
a predstavuje vyhodu, ktord Forderungsgesellschaft dosahuje tym,
ze dostane svoj kapitdl skor, ako sa ustanovuje v zmluvnych néstro-
joch. Ak by napriklad Forderungsgesellschaft predala v roku 2011
néstroj, ktorého hodnota je 150 miliénov EUR, zniZeny o straty vo
vyske 25 milibnov EUR, zdruzeniu Zweckverband, dostala by
najprv zaplatenych 125 miliénov EUR. Ak Sparkasse KolnBonn
dosiahne v roku 2012 zisk, ¢im by sa aktivovala povinnost
dorovnat kapitdl ndstroja (ak by si Forderungsgesellschaft ndstroj
ponechala), Zweckverband zaplati v prospech Forderungsgesell-
schaft zodpovedajicu sumu. Ak by zisky roku 2012 postacovali
na vyplatenie vietkych vynosov kupénov pozastavenych v obdobi
rokov 2009 - 2011, viedlo by to aj k realizdcii porovnatelnej
platby zdruzenim Zweckverband v prospech Forderungsgesellschaft.

(49)

(50)

(52)

(*9)

")

Konkrétne novy nastroj bude podriadeny, neumori sa
minimdlne 30 rokov a nebudii sa z neho platit kumulo-
vané vyplaty kupénovych vynosov. Tento krok povedie
k zlep3eniu ukazovatela podielu vlastného kapitdlu Tier-1
Sparkasse KélnBonn o [0,8 — 1,0] %.

Nérast ukazovatela podielu vlastného kapitdlu Tier-1
umoziuje uskuto¢nit druhy krok, ktorym je v roku
2011 spitné odktpenie zostdvajicej tranZe Genussrechte,
ktorti drzi Forderungsgesellschaft, v nominédlnej hodnote
150 miliénov EUR sporiteltiou Sparkasse K6lnBonn. Oba
tieto kroky budt celkovo viest k poklesu ukazovatela
podielu vlastného kapitdlu Tier-2 o [0,5 — 1,0] %.
Okrem toho RSGV alebo iny ¢len sektora sporitelni
kipi za trhovii cenu podiely Sparkasse KolnBonn
v dvoch subjektoch, [...] (%) a [...], ktoré st orientované
na sporitelne. Predaj nepriameho podielu v tychto dvoch
subjektoch bude viest k dalsiemu poklesu celkovych
aktiv banky o [0,2 - 0,5] %. Predaj tychto dvoch
subjektov je dzko spojeny so splatenim druhej tranze
Genussrechte, kedze RSGV kupi tieto dva subjekty so
ziskom z predaja Genussrechte.

5. DOVODY NA ZACATIE KONANIA VO VECI REKAPI-
TALIZACNEHO OPATRENIA

Komisia pripomina, Ze 4. novembra 2009 zacala konanie
vo veci formalneho zistovania, ktoré sa tyka rekapitali-
zaného opatrenia, v suvislosti s jeho zlucitelnostou
s vndtornym trhom podla ¢lanku 107 ods. 3 ZFEU (1)
ako pomoc na restrukturalizaciu.

Komisia dalej vyslovila pochybnosti, ¢ sa nejakym
sposobom zabezpecilo primerané rozdelenie bremena
a & sa obmedzilo narufenie hospodirskej stitaze, ako
sa vyzaduje v pravidlach $titnej pomoci (odsek 50
rozhodnutia o zacati konania).

Napokon vzhladom na neistotu, ¢i tazkosti Sparkasse
KolnBonn boli sposobené investicnymi rozhodnutiami
prijatymi ddvnejsie pred vznikom krizy, alebo krizou
samotnou, Komisia nedospela k zéveru, ¢i rekapitalizacné
opatrenia budd patrit do posobnosti ¢lanku 107 ods. 3
pism. b) ZFEU alebo ¢lanku 107 ods. 3 pism. ¢) ZFEU.
Komisia sa rozhodla pokracovat v presetrovani faktov
s cielom urCit spravny pravny zdklad, ktory sa md
uplatnit, a prijat stanovisko neskor.

Sparkasse KolnBonn je povinnd predat svoju ticast zdruzeniu RSGV

alebo inym ¢lenom sektora sporitelni na zdklade dohod tykajiicich
sa jej nepriameho podielu v tychto subjektoch.

S tcinnostou od 1. decembra 2009 sa clanky 87 a 88 Zmluvy o ES
stali cldnkami 107 a 108 ZFEU v uvedenom poradi. Tieto dva
stibory ustanoveni s v podstate totoZné. Na tcely tohto rozhod-
nutia sa odkazy na ¢lanky 107 a 108 ZFEU maji podla potreby
chdpat ako odkazy na ¢lanky 87 a 88 Zmluvy o ES v uvedenom
poradi.
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(54)

(55)

(58)

6. PRIPOMIENKY ZAINTERESOVANYCH STRAN

Komisia uvadza, ze v stvislosti s rozhodnutim o zacati
konania vo veci rekapitaliza¢ného opatrenia neboli doru-
Cené Ziadne pripomienky zainteresovanych tretich stran.

7. PRIPOMIENKY NEMECKA

Nemecko uviedlo, ze preskiimalo rozhodnutie Komisie
zo 4. novembra 2009, prostrednictvom ktorého sa
Komisia rozhodla zacat konanie ustanovené v clanku
108 ods. 2 ZFEU. Nemecko informovalo Komisiu, Ze
potvrdzuje svoje stanovisko, Ze rekapitalizatné opatrenia,
ktoré Sparkasse KolnBonn prijala vo forme vkladov
tichych spolo¢nikov a podielovych listov na konci roka
2008 a na zaciatku roka 2009, nepredstavuji Stitnu
pomoc v zmysle ¢ldnku 107 ods. 1 ZFEU. Nemecko
vyjadrilo ndzor, Ze na zdklade dovodov uvedenych pred
rozhodnutim o zacati konania (pozri odseky 24 — 28
rozhodnutia o zacati konania) st prislusné opatrenia
v stlade so zdsadou investora v trhovom hospodarstve.

Nemecko nesthlasilo s hodnotenim Komisie, Ze v Case,
ked sa rekapitalizacné opatrenia realizoval, t. j. na konci
roka 2008 a na zaciatku roka 2009, trh hybridnych
nastrojov  tplne prestal fungovat (3%). Nesthlasilo
konkrétne so zdverom Komisie, Ze ziadny investor
v trhovom hospodarstve alebo vlastnik by nerealizoval
takiito investiciu v tom dase, a to ani pri vy$Sej cene
(pozri odsek 38 rozhodnutia o zacati konania). Tvrdilo,
ze vyvoj tthu nemal vplyv na Sparkasse K6lnBonn, ktord
bola schopnd emitovat dlh s nizkou prioritou
v poslednych styroch mesiacoch roku 2008 (v celkovej
vyske [10 — 15] miliénov EUR), ako aj v prvom
Stvrtroku 2009 (v celkovej vyske [35 — 40] miliénov
EUR) v tranziach do niekolkych stoviek tisic eur.

Napokon Nemecko vyslovilo ndmietky proti tvrdeniu, Ze
rekapitalizdcia Sparkasse KolnBonn spolo¢nostou Forde-
rungsgesellschaft zahfiiala vyuzitie $titnych zdrojov.

Nemecko v3ak vyjadrilo presvedCenie, Ze ak by Komisia
potvrdila svoje predchddzajice hodnotenie tykajice sa
povahy rekapitalizicie Sparkasse KolnBonn ako 3titnej
pomoci, tieto opatrenia by boli zlucite[né s vnitornym
trhom podla ¢lanku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU.

Nemecko tvrdilo, Ze pldn restrukturalizdcie spifia vietky
podmienky ustanovené v oznidmeni Komisie z 23. jila
2009 s ndzvom Névrat k Zivotaschopnosti a hodnotenie
restrukturalizaénych opatreni vo finanénom sektore
v podmienkach stcasnej krizy podla pravidiel Statnej
pomoci (2') (dalej len ,0zndmenie o restrukturalizacii).

(%% S vynimkou emisii vndtri skupiny alebo pripadov, ked ndstroje

kupoval 3tt.

@) U.v. EU C 195, 19.8.2009, s. 9.
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Plin restrukturalizicie podla ndzoru Nemecka zabezpe-
¢uje obnovenie dlhodobej rentability Sparkasse Koln-
Bonn, poskytuje dostato¢nii vlastnii G¢ast na ndkladoch
na reStrukturalizdciu sporitelfiou Sparkasse KoélnBonn
a obmedzuje naru$enie hospodarskej sitaze zdsadnymi
Strukturdlnymi a etickymi opatreniami.

Zavizky poskytnuté Nemeckom st uvedené v prilohdch
[ az Il a predstavuji neoddelitelnd stcast tohto rozhod-
nutia. V snahe zabezpecit, aby sa zdvizky plnili, vyme-
nuje sa spravca pre monitorovanie. Postup vymenovania
a povinnosti sprdvcu pre monitorovanie st stanovené
v prilohe II. Nemecko sa dalej zaviazalo plnit casovy
rozvrh odpredajov (pozri prilohu I body 10 a 13). Ak
sa nebude plnit ¢asovy rozvrh, na ktory sa Nemecko
zaviazalo, vymenuje sa sprivca pre odpredaj, ktory
bude  vykondvat  svoje  povinnosti v  sdlade
s podmienkami ustanovenymi v prilohe IIL.

8. POSUDENIE
8.1. Existencia pomoci a jej vyska

Komisia musi posudit, ¢i prislusné opatrenia predstavuji
statnu pomoc. V ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU sa ustanovuje,
ze pomoc poskytovand v akejkolvek podobe ¢lenskym
Staitom alebo zo $tatnych prostriedkov, ktord nartisa
hospodérsku stitaz alebo hrozi narusenim hospodarskej
sitaze tym, Ze zvyhodnuje ur¢itych podnikatelov, je
nezlu¢itelnd s vnatornym trhom, pokial ovplyviluje
obchod medzi ¢lenskymi Statmi.

V rozhodnuti o zacati konania (oddiel 5.1) Komisia
dospela k predbeznému zdveru, ze rekapitalizacné opat-
renia Sparkasse KolnBonn predstavuji S$titnu pomoc.
Komisia nemoze sthlasit s argumentmi Nemecka, podla
ktorych opatrenia nepredstavovali pomoc, kedZze
podmienky oboch ndstrojov boli v silade s tym, ¢o by
akceptoval investor v trhovom hospoddrstve. Aj keby
boli prijmy z oboch ndstrojov v stlade s tdrokmi plate-
nymi za porovnatelné néstroje do zaciatku roka 2008,
v pripade Sparkasse KolnBonn boli prili§ nizke vzhladom
na vysoké riziko vyplyvajiice z nedostatocnej ziskovosti
banky. V case rekapitalizicie bol trh s hybridnymi
nastrojmi udplne neaktivny. Komisia preto v kontexte
daného pripadu, a najmi situdcie na trhu nemohla prijat
argument, Ze investor v trhovom hospodarstve by v tom
Case realizoval tiito investiciu, tym menej pri investovani
za rovnocennych podmienok.

Z presetrovania nevyplynuli Ziadne informdcie, ktoré by
toto hodnotenie zmenili. Emisia dlhu s nizkou prioritou
sporitelfiou Sparkasse KolnBonn na konci roka 2008 a v
prvom Stvrtroku 2009 neposkytuje spolahlivé dokazy, ze
trhy s hybridnymi ndstrojmi boli aktivne, kedZe sa reali-
zovalo len velmi malé mnoZstvo jednotlivych tranZi.
TranZze s hybridnymi ndstrojmi v hodnote niekolko sto
tisic eur predstavujii zna¢ne rozdielnu Groven rizika, nez
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je riziko ndstroja s nomindlnou hodnotou 150 miliénov
EUR, a preto ich mozu stkromné trhy ovela lahsie
absorbovat. Komisia preto potvrdzuje svoje stanovisko,
ze Zziadny investor v trhovom hospodarstve by nenado-
budol emisiu hybridnych néstrojov  porovnatelnej
velkosti a vlastnosti, ako mali v danom case rekapitali-
zatné opatrenia Sparkasse K6InBonn.

Pokial ide o povahu zdrojov pouzitych na rekapitalizaciu
Sparkasse KolnBonn spolo¢nostou  Forderungsgesell-
schaft, Komisia pripomina, Ze uZ ustanovila vo svojej
rozhodovacej praxi, Ze prostriedky, ktoré poskytla
RSGV, predstavuji zdroje priamo alebo nepriamo
kontrolované verejnymi orgdnmi (*?). Komisia zastdva
ndzor, 7e sa to vztahuje aj na Forderungsgesellschaft,
ktord je dcérskou spolo¢nostou v dplnom vlastnictve
RSGV. Tieto zdroje si preto Stitne zdroje v zmysle
clanku 107 ods. 1 ZFEU.

Z hladiska uvedeného Komisia potvrdzuje predbezny
zéaver, ku ktorému sa dospelo v rozhodnuti o zacati
konania, Ze rekapitalizacné opatrenia v prospech Spar-
kasse KolnBonn predstavuji $titnu pomoc v zmysle
¢lanku 107 ods. 1 ZFEU.

Komisia dalej uvddza, Ze opatrenia pomoci na zdchranu
sa premenili na pomoc na reStrukturaliziciu, ktord
nadalej poskytuje banke vyhodu. Tieto opatrenia umoz-
nili banke ziskat zdroje financovania v situdcii, ked
nebolo mozné ziskat kapitdl na trhu, najmd pocas
financnej a hospoddrskej krizy. Banke to poskytuje
hospodarsku ~ vyhodu a  posiliuje jej  poziciu
v porovnani s poziciou jej konkurentov v Nemecku a v
ostatnych ¢lenskych Statoch, ktori nevyuzivaji rovnaka
podporu. Opatrenia sa preto musia povazovat za
schopné narusit hospodarsku stitaz a ovplyvnit obchod
medzi ¢lenskymi Statmi.

Prvok pomoci v kapitdlovych dotdcidch sa rovnd 650
milibnov EUR a predstavuje 3,3% vo vzfahu
k rizikovo vdzenym aktivam banky (koniec roka 2008).

8.2. Zlucitelnost pomoci s vndtornym trhom

8.2.1. Prdvny zdklad na posidenie zlucitelnosti

Komisia vo svojom rozhodnuti o zacati konania zo
4. novembra 2009 nedospela k zdveru, ¢o by predstavo-

(*?) Pozri bod 29 rozhodnutia Komisie z 30. aprila 2008 vo veci NN

25/2008, WestLB risk shield; rozhodnutie Komisie z 1, oktobra
2008 vo veci C 43/2008, WestLB risk shield (U. v. EU C 322,
17.12.2008, s. 16), rozhodnutie Komisie z 12. mdja 2009 vo
veci C 43/2008, WestLB risk shield. V stvislosti so stcasnym
sidnym konanim vo veci WestLB risk shield Nemecko nespochyb-
nilo hodnotenie Komisie, pokial ide o podporu poskytnutt zdru-
Zeniami sporitelni RSGV a WLSGV v prospech WestLB, ako
podpory zaloZenej na $titnych zdrojoch v zmysle clanku 107
ods. 1 ZFEU.
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valo vhodny pravny zdklad analyzy rekapitaliza¢nych
opatreni. Na zdklade informdcii dostupnych v tom case
sa zdalo, Ze rozhodnutia investovat do regiondlnych
rozvojovych projektov, ktoré sa prijali v obdobi ddvno
pred finanénou krizou, sti hlavnym zdrojom tazkosti
Sparkasse KolnBonn. KedZe sa zdalo, Ze kriza len zhor-
Sila existujice problémy banky, nevylicilo sa uplatnenie
danku 107 ods. 3 pism. ¢) ZFEU. Na druhej strane
datum realizdcie rekapitalizatnych opatreni na vrchole
finan¢nej krizy a rozhodovacia prax Komisie pre oblast
finan¢nej krizy v bankdch naznacovali uplatiiovanie
danku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU.

Okrem toho, aj keby predchddzajice rozhodnutia obsa-
hovali odkaz na usmernenia o S§titnej pomoci na
zachranu a reStrukturalizdciu firiem v tazkostiach (¥%)
(dalej len ,usmernenia o restrukturalizdcii), Komisia
vysvetlila v bode 49 ozndmenia o reStrukturalizdcii, Ze
vietka pomoc notifikovand Komisii pred 31. decembrom
2010 sa bude posudzovat ako pomoc bankim na
restrukturalizdciu podla ozndmenia o restrukturalizcii,
a nie podla usmernen{ o restrukturalizicii.

Vzhladom na pretrvavajiicu citlivost bankového sektora
v Nemecku dospela Komisia k zdveru, Ze potencidlne
zruSenie jednej z najvacsich sporitelni v Nemecku
v dosledku [...] by malo systémové dosledky, a preto
by ohrozovalo finan¢ni stabilitu v Nemecku.

Clinok 107 ods. 3 pism. b) ZFEU preto predstavuje
primerany pravny zaklad na postdenie, ¢ pomoc,
ktorti dostala Sparkasse KolnBonn, je zluditelnd
s vnatornym trhom ako pomoc na retrukturalizaciu
s cielom zachovat finanénd stabilitu.

8.2.2. Zlucitelnost pomoci na restrukturalizdciu s vnitornym
trhom

Podla ozndmenia o restrukturalizdcii po prvé plin
restrukturalizacie musi dokazovat, Ze proces restruktura-
lizdcie, ktorym prijemca $titnej pomoci prechddza, je
vhodny na obnovenie jeho dlhodobej Zivotaschopnosti.
Po druhé vyska pomoci musi byt obmedzend na
potrebné minimum a prijemca pomoci, ako aj jeho vlast-
nici  kapitdlu by mali ¢o najviac  prispievat
k restrukturalizicii vlastnymi zdrojmi. Po tretie musia
byt zavedené opatrenia na obmedzenie naru$enia hospo-
dérskej sutaze, ktoré vzniklo umelou podporou trhovej
sily prijemcu, a na zabezpecenie bankového sektora zalo-
zeného na hospoddrskej stfazi. Napokon je potrebné
venovat  pozornost  otdizkam  monitorovania  a
procesnym otdzkam.

(33 U. v. EU C 244, 1.10.2004, s. 2. Bod 42 ozndmenia Komisie
obsahuje explicitné odvolanie na uplatiovanie pravidiel Stdtnej
pomoci na opatrenia prijaté vo vzfahu k finanénym institdcidm
v suvislosti so stcasnou celosvetovou finanénou krizou (dalej len
,ozndmenie o bankovnictve).
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i) Obnovenie dlhodobej rentability

Nemecko predlozilo v stlade s bodmi 9 az 11 ozni-
menia o reStrukturalizdcii komplexny a podrobny plin
reStrukturalizdcie, ktory obsahuje tplné informdcie
o modeli podnikania. V pline sa uvddzaji aj priciny
tazkosti, ktorym je banka vystavend.

Pokial ide o model podnikania Sparkasse KolnBonn,
banka md v Gimysle znova sa ststredit na tradi¢né regio-
nélne podnikatel'ské ¢innosti sporitelni. Bude poskytovat
tplnt 3kélu retailovych bankovych produktov pre svoje
hlavné segmenty klientov v regiéne Kolin — Bonn: retai-
lovi klienti, malé a stredné podniky, ako aj mensi firemni
a instituciondlni klienti usadeni v regiéne. Sparkasse
KolnBonn sa v dosledku toho sustredi na svoje ¢innosti
vyplyvajice zo stanov a bude zuzitkiivat svoju hlavni
odbornii  sposobilost,  pricom  prestane  pdsobit
v oblastiach, ktoré boli dovodom vzniku jej finanénych
tazkosti. Sparkasse KolnBonn ukoné¢i najmd obchodo-
vanie s vlastnymi prostriedkami, aktivity v dcérskych
spolo¢nostiach, ktorych predmet podnikania nesavisi
s hlavnym predmetom jej podnikania, a investicie do
portfolii SAA a ABS. Komisia zastdva ndzor, Ze novy
model podnikania banky je v dlhodobom horizonte Zivo-
taschopny a udrzatelny.

Tazkosti Sparkasse KolnBonn bolo mozné pripfsat najmi
na vrub troch ¢innosti: i) projektov regiondlneho rozvoja;
ii) investicif do portfolil ABS a SAA a iii) investicif banky
do WestLB.

Sparkasse KolnBonn zacala uz v roku 2008 s predajom
alebo likvidaciou dcérskych spolo¢nosti, ktoré nestvisia
s hlavnym predmetom podnikania banky a savisia
s regiondlnym rozvojom. Uplné ukonéenie tychto
innosti predstavuje nutné a primerané opatrenie na
odstrénenie obdv Komisie, kedZe odpredajmi sa stanovuje
krajnd medza pre budice straty alebo rizikovii expoziciu
pochadzajicu z dcérskych spolo¢nosti. Tymto opatrenim
sa okrem toho uvolfiuji kapitdlové, ako aj manazérske
kapacity, ktoré mozno opdtovne vyuzit v hlavnom pred-
mete podnikania banky. Odpredajmi sa okrem toho zniZzi
aj bilantnd suma banky priblizne o [180 - 230]
miliénov EUR ([0 — 2] %) (>4).

KedZze cinnosti dcérskych spolo¢nosti, ktoré sa majt
predat mestu Kolin, st najmd cinnosti stvisiace
s rozvojom v oblasti nehnutelnosti a sluzby spojené
s nehnutelnostami, Komisia nezastdva ndzor, Ze
v tomto pripade je nutné alebo primerané uplatiiovat
ozndmenie Komisie o zaobchddzani so znehodnotenymi
aktivami v bankovom sektore Spolocenstva (2°) (dalej len

(**) Znizenie bilan¢nej sumy odpredajov odzrkadluje len dctovnd

hodnotu subjektov.

5 U.v. EU C 72, 26.3.2009, s. 1.
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,oznimenie o znehodnotenych aktivach®). Uctovné
hodnoty tychto dcérskych spolo¢nosti v minulych
rokoch vyrazne poklesli v snahe zostladit ich s ich
tthovou hodnotou. Vyrazné dalsie straty pre banku
v dosledku predaja dcérskych spolo¢nosti sa preto neoca-
kévajii. Okrem toho zdvazok Nemecka, Ze banka bude
realizovat predaj za trhovd hodnotu, ktort uréi nezavisly
znalec, zabezpeCuje, Ze v tychto transakcidch nebude
pritomnd dodato¢nd §titna pomoc.

Dalsim zdrojom problémov banky boli portfélid ABS
a SAA. Tieto investicie sa uZ podstatne znizili. Sparkasse
KolnBonn sa tplne vzda tychto portfdlii do konca roka
2014. KedZe tieto investicie si mimo rozsahu posob-
nosti nového podnikatel'ského modelu banky, vzdanie
sa tychto portfélii predstavuje nutny krok pri realizdcii
stratégie Sparkasse KolnBonn. Stcasna tctovnd hodnota
zostavajucich aktiv v portfélidch ABS a SAA je celkovo
v sdlade s ich trhovou hodnotou. Zostdvajica rizikova
expozicia vyplyvajica z tychto portfdlii je preto obme-
dzend a nemd negativny vplyv na rentabilitu banky.

Na zdver treba povedat, zostdvajiica expozicia banky voci
WestLB, ktord v minulosti viedla k stratdim Sparkasse
KolnBonn vo vyske [...] milidnov EUR, je velkostou
obmedzend a  je  kompenzovand  rezervami
v investiénom portféliu RSGV. Okrem toho vklad
banky [do ...] sa md realizovat len z budiceho ¢istého
zisku. Povinnost Sparkasse KolnBonn vykonat vklad [do
..] preto neohrozi rentabilitu Sparkasse Ko6lnBonn
z dlhodobého hladiska. Komisia dalej pozitivne posu-
dzuje skuto¢nost, Ze vklady banky sa mozu realizovat
a7z vtedy, ked sa kapitdl $tdtu nahradi v silade
s podmienkami rekapitalizdcie.

Komisia berie na vedomie, Ze banka uZ riesila a bude
dalej riesit nedostatky svojej sprévy a riadenia firmy.
Zmena §truktdry akciondrov a hlasovanie kvalifikovanou
vicsinou zavedené na zaklade fuzie Stadtsparkasse Koln
so Sparkasse Bonn v roku 2005 zabezpecujt, Ze politické
zdujmy vlastnikov neprevdzia ekonomické zdujmy banky.
Okrem toho zmeny Struktiry a velkosti orgdnov Spar-
kasse KolnBonn, ako aj zmeny procesu rozhodovania
vedi k zlepSeniu zodpovednosti vrcholového manaz-
mentu. MenSie rozdelenie zodpovednosti, ako aj vyssi
podiel pracovnikov, ktorf nie st politicky motivovani
a ktorf st [extern{ ...] experti v orgdnoch banky, zvysia
transparentnost a efektivnost procesu rozhodovania.
Tieto opatrenia sa spolu so zmenou $truktiry akciondrov
ststredujd na zdroje tazkosti Sparkasse KolnBonn, kedZe
minimalizuji riziko, Ze sa Sparkasse K6lnBonn bude
zapédjat do politicky orientovanych projektov, ktoré st
v rozpore s ekonomickymi zdujmami banky. Okrem
toho sa zdd, ze nezavislost manazmentu banky je dosta-
toéne zakotvend v existujicich pravnych predpisoch.
Skutocnost, Ze Sparkasse KolnBonn poskytla dokazy, ze
od roku 2004 sa banka nepodielala na novych politicky
orientovanych projektoch, dokumentuje, Ze realizované
opatrenia st G¢inné. Novy kdédex spravy a riadenia
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firmy je celkovo v sulade s tym, ¢o sa dosiahlo
v porovnatelnych  pripadoch (%9). Realizované
a prislibené zmeny sprdvy a riadenia Sparkasse Koln-
Bonn mozno preto povazovat za  primerané
a dostatoné pre vklad k obnove rentability banky
z dlhodobého hladiska.

Komisia zastdva ndzor, ze plin restrukturalizicie Spar-
kasse KolnBonn spliia poziadavky ustanovené v bodoch
9 a 12 - 15 ozndmenia o restrukturalizdcii, a to
konkrétne, ze v pline restrukturalizicie by sa malo
uvadzat aj to, ako banka ¢o najskor obnovi svoju renta-
bilitu z dlhodobého hladiska bez $titnej pomoci. Banka
by mala byt najmi schopnd dosiahnut primerand nédvrat-
nost vlastného imania, pricom by mali byt pokryté
vSetky ndklady na jej bezni prevadzku a mali by byt
dodrzané prislusné regulacné poziadavky.

Po prvé Sparkasse KolnBonn poskytla finanéné vyhlady
na obdobie rokov 2008 — 2014 a poskytla informdcie
o vynosoch, ndkladoch, zniZeniach hodnoty, ziskoch
a kapitdlovej pozicii banky. Komisia dospela k zaveru,
ze vyhlady poskytnuté v stvislosti so zdkladnym
scendrom vychddzajii z primeranych zdkladnych makroe-
konomickych predpokladov. Banka ocakdva, Ze v roku
2010 opit dosiahne zisk a pocas celého obdobia restruk-
turalizécie bude postupne zlepsovat svoje rocné vysledky.
Okrem toho ROE dosiahne v roku 2014 troven [9 —
10] %, ¢o sa zdd byt primerand Groven odmeny pre
retailové banky za zvycajnych trhovych podmienok. Po¢i-
najic rokom 2013 Sparkasse KolnBonn dalej dplne
vyplati opatrenia pomoci. Ukazovatel kapitdlovej prime-
ranosti banky zostdva vysoko nad minimalnymi kapitd-
lovymi poziadavkami, pricom podiel Tier-1 sa zlepsi zo
6,1 % v roku 2009 na [8 — 9] % v roku 2014.

Po druhé Sparkasse KolnBonn dokdzala, Ze je schopnd
zvladnut stresovy scendr. Predpoklady stresového scendra
sa posudili ako primerané. Kedze stresovy scendr pouka-
zuje na to, Ze Sparkasse KolnBonn prekroci svoje kapi-
tdlové poziadavky, banku mozno povazovat za spliajicu
poziadavky odseku 13 ozndmenia o restrukturalizacii.
Z analyzy citlivosti dalej vyplyva, ze banka je schopnd
zvlddnut  vyraznd  zmenu  udrokovych  sadzieb
v buddtcnosti.

Napokon Sparkasse KolnBonn predlozila stratégiu Cias-
totného predcasného vyplatenia. Ciastocné vyplatenie
Statneho kapitalu by malo byt mozné bez redukcie kapi-
tdlovej zdkladne instittcie, kedZe podiel vlastného kapi-
tdlu Tier-1 Sparkasse KoélnBonn by mal podla vyhladu
dosiahnut v roku 2010 [6 — 7] %, pricom podla ziklad-
ného scendra ndsledne prekrodi tito droved, a aj
v pripade stresového scendra zostane v pldne restruktu-
ralizdcie vysoko nad kapitdlovym minimom. Ciasto¢né
predcasné vyplatenie nezahffia dodatoénti pomoc pre
Sparkasse KolnBonn ani pre iné subjekty, ktoré st
sicastou transakcie. Po prvé v dosledku konstrukcie
kipnej ceny, ktord sa md zaplatit za prvi tranzu Genu-
ssrechte vo vyske 150 miliénov EUR, ktord presne kopi-

(%) Rozhodnutie Komisie z 15. decembra 2009 vo veci C 17/2009,

Restrukturalizdcia LBBW (U. v. EU L 188, 21.7.2010, s. 1).
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ruje peniazné toky, ktoré by Forderungsgesellschaft
dostala, keby drzala néstroj, by sa Forderungsgesellschaft
neocitla v lepSej financnej situdcii. Po druhé tito tran-
sakcia sa uskuto¢iiuje medzi dvoma verejnopravnymi
subjektmi. Po dalsie, kedze ndstroj, ktory sa md konver-
tovat na kapitdl Tier-1, uz splna podmienky, aby sa
povazoval za pomoc, a Sparkasse KolnBonn zaplati po
konverzii zdruzeniu Zweckverband rovnaki dhradu,
Komisia nevidi v konverzii pritomnii dodato¢nti pomoc.
Nakoniec spdtné odkipenie druhej tranze vo vyske 150
milibnov EUR bankou Sparkasse K6lnBonn bude tiez
presne kopirovat penazné toky, ktoré by Forderungs-
gesellschaft dostala, keby si ndstroj ponechala.

Komisia preto zastdva nazor, Ze plin reétrukturalizécie,
ktory predlozila Sparkasse KolnBonn, splia poziadavky
ozndmenia o re§trukturalizdcii v stvislosti s obnovenim
rentability z dlhodobého hladiska, a tym odstrafiuje
pochybnosti vyjadrené v rozhodnuti o zacati konania.

ii) Vlastny bre-

mena

prispevok/rozdelenie

Ako sa uvddza v ozndmeni o restrukturalizdcii, banky
a vlastnici ich kapitdlu by sa mali na restrukturalizacii
podielat v najvicsej moznej miere v snahe zabezpecit,
aby bola pomoc obmedzend na nutné minimum. To
znamend, Ze banky vyuZivaju na financovanie restruktu-
ralizécie vlastné zdroje, napriklad predajom aktiv, pricom
tam, kde je to mozné, by vlastnici kapitdlu banky mali
prevziat straty banky. Opatrenia, na ktoré sa Sparkasse
KolnBonn zaviazala, zabezpecuji, aby sa vyuzili vlastné
zdroje a aby k restrukturalizdcii prispeli sukromni inves-
tori, ktori drzia hybridny kapital banky.

Plan restrukturalizdcie neobsahuje zZiadne prvky, ktoré by
naznaCovali, Ze pomoc presahuje prostriedky, ktoré si
potrebné na krytie ndkladov vyvolanych obnovou renta-
bility. Prijatd pomoc sa vyZzaduje na zabezpecenie toho,
aby Sparkasse KolnBonn mala pri zdkladnom scendri
primerané kapitdlové rezervy a aby bola pri stresovom
scendri schopnd splnit kapitdlové poziadavky.

V suvislosti s prispevkom k ndkladom na re$trukturali-
zdciu prostrednictvom vnitornych zdrojov, ktoré vytvo-
rila Sparkasse Ko6lnBonn, Komisia poznamendva, ZzZe
banka realizuje opatrenia zamerané na zniZenie nakladov.
Opatrenia zamerané na zniZenie nakladov budd viest do
konca obdobia restrukturalizicie k zniZeniu roénych
nakladov o [25 - 35] miliénov EUR, ¢o predstavuje
priblizne [5 — 8] % z celkovych ndkladov v roku 2009.

Okrem toho odpredajom rentabilnych dcérskych spolo¢-
nosti, ktoré nestvisia s hlavnym predmetom podnikania,
sa ziskaji vynosy, ktoré mozno pouzit na financovanie
restrukturalizaénych nékladov.

Banka nemd pravomoc pozastavit ani oddialit platbu
vynosu z hybridnych néstrojov, ak dosiahne v danom
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roku zisk. Straty, ktoré dosiahne Sparkasse KolnBonn,
vSak v maximdlnej miere zndsaju aj drzitelia hybridnych
néstrojov, kedZe pri prevzati strit Sparkasse KélnBonn
boli pozastavené platby kupénovych vynosov a bola
pritomnd istina hybridného kapitdlu. Komisia preto
zastdva ndzor, Ze je zabezpefené maximalne mozné
podielanie sa jej stkromnych investorov do hybridnych
néstrojov na bremene, a preto st splnené poziadavky
ozndmenia o re§trukturalizdcii tykajice sa prispevku
sukromnych investorov k nakladom na restrukturalizdciu.

V bode 24 ozndmenia o restrukturalizdcii sa ustanovuje,
Ze primerand nahrada za $tatny kapitdl tiez predstavuje
prostriedok dosiahnutia rozdelenia bremena. Komisia
zastdva v tomto ohlade ndzor, Ze trovenl ndhrady stano-
vend z hladiska rekapitalizaénych opatreni je primerand
v spojeni s ostatnymi uz uvedenymi opatreniami rozde-
lenia bremena. Plinované zisky umoznia banke nahradit
Statny kapitdl a zaplatit pozastavené kuponové platby
v stlade s podmienkami rekapitalizicie, a to od roku
2011 v pripade Genussrechte a od roku 2013 v pripade
vkladov tichych spolo¢nikov, po dorovnani nomindlnej
vysky kapitdlu ndstrojov. Treba poznamenat, Ze troky
z Genussrechte drzanych $tdtom sa kumulujii za [2 — 6]
rokov a kapitdl zredukovany v dosledku prevzatia strat sa
méd dorovnat v pripade oboch rekapitaliza¢nych
néstrojov. Podla finan¢nych vyhladov na zdklade zéklad-
ného scendra §tit ndsledne vymoze nezaplatené troky
z Genussrechte a zredukovand istinu oboch ndstrojov.

Z hladiska uvedeného Komisia zastdva ndzor, Ze v pline
restrukturalizdcie, ktory predlozilo Nemecko, sa ustano-
vuje dostatoény vlastny prispevok k restrukturalizdcii,
a preto sa nim odstranuji pochybnosti vyjadrené
v rozhodnuti o zacati konania.

iii) Opatrenia obmedzujlice narulenie

hospoddrskej stataze

V ozndmeni o reStrukturalizdcii sa poZaduje, aby sa
v pldne restrukturalizdcie navrhli opatrenia, ktoré obme-
dzuji naruSenie hospoddrskej sutaze a zabezpecuju
konkurencieschopny bankovy sektor. Uvedené opatrenia
by mali venovat pozornost aj otdzkam morélneho rizika
a zabezpecit, aby sa $titna pomoc nevyuzila na financo-
vanie protistitazného spravania.

Sabor opatreni sa dostatocne zaoberd otdzkou mordl-
neho rizika. Sparkasse KolnBonn sa zavizuje vykonat
komplexny predaj rentabilnych podnikov, ktorych
predmet podnikania nestvisi s jej hlavnym predmetom
podnikania. Medzi ne patri podiel v [...], [...], RW
Holding AG, S ProFinanz Versicherungsmakler GmbH,
Schufa Holding AG a Neue Leben Pensionsverwaltung
AG, ktoré st vyznamnymi [...] Sparkasse KolnBonn.

Nemecké orgény poskytli podrobny ¢asovy rozvrh plano-
vanych odpredajov a v snahe zabezpecit, aby sa zdvizky
realizovali v¢as, sa zaviazali vymenovaf sprivcu pre

(96)

97)

(99)

monitorovanie. Ak sa nesplni ¢asovy rozvrh, na ktory sa
nemecké organy zaviazali, na predaj tGcasti sa vymenuje
spravca pre predaj Gcasti.

Restrukturalizdcia banky zahffia zniZenie Gicasti Sparkasse
KolnBonn v urcitych segmentoch klientov. Tieto opat-
renia umoznia konkurentom ziskat pristup k castiam
velkych firemnych klientov a instituciondlnych klientov
banky. KedZe to ma vplyv najma na velké subjekty, ktoré
maji vo vSeobecnosti pristup ku kapitdlovym trhom,
Komisia povazuje riziko negativneho vplyvu tohto opat-
renia na redlnu ekonomiku za zanedbatelny.

Okrem toho Sparkasse K6lnBonn znizi v dosledku reali-
zdcie restrukturalizatnych opatreni svoje celkové aktiva
0 [15 = 20] % z hladiska RVA ([15 — 20] % z hladiska
celkovych aktiv) na pro forma zéklade a o [10 — 15] %
vratane budiiceho rastu (5 % z hladiska celkovych aktiv).
Hlavnou hybnou silou zniZenia bude najmi vzdanie sa
investicii do SAA a ABS, skoncenie obchodovania
s vlastnymi prostriedkami ([6 — 8] % z hladiska rizikovo
vazenych aktiv (RVA), [6 — 8] % z hladiska celkovych
aktiv) a znizenie velkych expozicif vo¢i kreditnému riziku
a tverovych liniek pre instituciondlnych klientov (RVA:
[5 — 7] %, aktiva spolu: [5 — 7] %).

Vzhladom na vysku pomoci v predmetnom pripade
(3,3 % RVA) sa moZu tieto opatrenia povazovat za dosta-
tocné a primerané, pokial ide o zniZenie velkosti banky
a rozsahu jej Cinnosti. Sparkasse KolnBonn posobi len
v regione Kolin — Bonn, kde md vyznamné ([18 -
23] % — [30 — 35] % v zdvislosti od produktu), ale nie
dominantné trhové postavenie. Banka okrem toho nep6-
sobi v hlavnych segmentoch svojho podnikania ako
cenovy lider. Z tohto dovodu sa dodato¢né opatrenia
zamerané na dalsie zniZenie trhového podielu banky na
jej hlavnom retailovom trhu nezdaji byt v pripade Spar-
kasse KoInBonn primerané. Po prvé Komisia upozoriiuje
na skuto¢nost, ze hlavnd <cinnost nebola zdrojom
tazkosti banky. Nemecko dalej poskytlo dostatocné
dokazy, ze realizicia takychto opatreni by bola tazka
a nedmerne ndkladnd, a tym by mala negativny vplyv
na zakladnt ziskovt kapacitu banky a predstavovala by
hrozbu pre rentabilitu Sparkasse KolnBonn z dlhodobého
hladiska. Takéto opatrenia by mali okrem toho negativny
vplyv na hlavné podnikatelské segmenty Sparkasse Koln-
Bonn, malé a stredné podniky a na stikromnych klientov,
ktori vSak neboli zdrojom tazkost banky. Napokon
vzhladom na obmedzené alternativne zdroje financo-
vania pre tieto skupiny klientov a na rozhodovaciu
prax Komisie, ktord je zamerand na udrzanie poskyto-
k zdveru, 7e dalsie obmedzenia rozsahu Cinnosti Spar-
kasse KolnBonn by mali vplyv na jej hlavny predmet
podnikania, a preto by boli skodlivé pre banku aj pre
trhy, ktorych potreby zabezpeluje.

Komisia poukazuje aj na etické zdvizky, ktoré predlozila
Sparkasse KolnBonn a Nemecko. Tieto zdvazky zahfnaja
zakaz cenového vodcovstva a zdkaz reklamy na Stdtnu
podporu, ¢o bréni, aby Sparkasse KolnBonn pouzivala
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pomoc na financovanie protisutazného trhového
spravania. V  stlade s bodom 40 ozndmenia
o restrukturalizicii zédkaz nadobtidania dalej zabezpeluje,
aby sa §titna pomoc nepouzivala na prevzatie konku-
rentov.

Na zdklade uvedeného Komisia dospela k zdveru, ze
rozsah a povaha opatreni, ktoré navrhla Sparkasse Koln-
Bonn, st dostato¢né a primerané na rieSenie akychkolvek
narudeni hospodarskej stfaze. Plan restrukturalizicie
Sparkasse KolnBonn preto spliia poziadavky oznidmenia
o reStrukturalizdcii z hladiska rentability, rozdelenia
bremena a opatreni na zmiernenie naruSenia hospodar-
skej stifaze, a preto odstranuje pochybnosti vyjadrené
v rozhodnuti o zacati konania.

8.2.3. Monitorovanie

Podla oddielu 5 ozndmenia o restrukturalizécii sa poza-
dujt pravidelné spravy, ktoré umoznia Komisii overit, ¢i
sa plan restrukturalizdcie vykondva spravne. Nemecko
vymenuje spravcu pre monitorovanie, ktory bude pred-
kladat polro¢né spravy z kontroly uplatiiovania. Prvé
sprava sa ma predlozif vo februdri 2011. Komisia preto
dospela k zdveru, Ze je zabezpefené sprdvne monitoro-
vanie vykondvania pldnu restrukturalizacie.

Zéver o pldne resdtrukturalizdcie

Komisia dospela k zdveru, Ze plan restrukturalizdcie usta-
noveny v kapitole 4 tohto rozhodnutia je zlucitelny
s ¢lankom 107 ods. 3 pism. b) ZFEU.

9. ZAVER

Komisia dospela k zéveru, Ze restrukturalizacné opatrenia
by mohli umoznit Sparkasse K6lnBonn obnovit jej renta-

bilitu z dlhodobého hladiska, st dostato¢né z hladiska
rozdelenia bremena a st primerané a umerné na
kompenzdciu Gcinkov prislusnych opatreni pomoci narti-
Sajticich trh. Preto zastdva ndzor, Ze predlozeny plin
reStrukturalizicie  splna  kritérid  ozndmenia o
restrukturalizdcii a Ze reStrukturalizacné opatrenia
mozno preto povazovat za zluditelné s vndtornym
trhom podla ¢lanku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU. Opat-
renia v podobe kapitilovej injekcie mozno preto schvalit
v stlade s pldnom restrukturalizdcie,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1
Pomoc na re$trukturalizdciu, ktord Sparkasse KolnBonn poskytli

jej verejni akciondri, predstavuje $taitnu pomoc v zmysle ¢lanku
107 ods. 1 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie.

Pomoc je zlucitelnd s vnitornym trhom, s podmienkou reali-
zdcie planu restrukturalizdcie a splnenia zdvizkov ustanovenych
v prilohdch I, 1T a IIL

Clanok 2

Toto rozhodnutie je urcené Spolkovej republike Nemecko.

V Bruseli 29. septembra 2010

Za Komisiu
Joaquin ALMUNIA
podpredseda
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PRILOHA

Eurépska komisia — pracovnd skupina pre finanénd krizu
GR pre hospodérsku stitaz

Rue Joseph Ilfjozef Il-straat 70

1000 Brussels

Belgium

Vec C 32/09 - Sparkasse KélnBonn

ZAVAZKY VOCI EUROPSKE] KOMISII
Nemecko tymto poskytuje podla ¢lanku 7 ods. 3 nariadenia Rady (ES) ¢. 659/99 (!) v zneni zmien a doplneni nasledujtce
zdvizky tykajice sa Sparkasse KolnBonn s cielom umoznit Eurdpskej komisii (dalej len ,Komisia“) uznat rekapitalizaciu

Sparkasse KolnBonn za zlucitelnd s vndtornym trhom rozhodnutim podla ¢lanku 107 ods. 3 pism. b) Zmluvy
o fungovani Eurdpskej tnie.

Zéavizky maji nadobudniit G¢innost k ddtumu prijatia tohto rozhodnutia.

Tento text sa ma vykladat v stlade so veobecnym rdmcom prava EU a vzhladom na nariadenie Rady (ES) & 659/99,
a tiez vzhladom na rozhodnutie, ktorého sticast tieto zdvizky tvoria.

() U.v. ES L 83, 27.3.1999, 5. 1.
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PRILOHA 1

Oddiel A - Zaviazky
Spréva a riadenie firmy: Spolkovd vlida a Sparkasse KolnBonn sa zavizuji, Ze Sparkasse KolnBonn prijme vo

vztahu k svojej sprave a riadeniu nasledujice zmeny a doplnenia:

a) Pocet externych ¢lenov dozornej rady sa zvysi od 1. janudra 2011 zo sucasnych dvoch ¢lenov na Styroch ¢lenov.
Celkovy pocet ¢lenov dozornej rady sa obmedzi na osemndst.

b) Dozornd rada Sparkasse KolnBonn vymenuje v budticnosti len nasledujiice vybory a najneskor 1. janudra 2011
znizi pocet ich ¢lenov na stanoveny pocet:

— 4ctovny vybor (sedem ¢lenov),
— vybor pre rizikd (Sest clenov),
— hlavny vybor (traja ¢lenovia).

¢) Vybor pre stratégiu sa zrusi najneskor 31. decembra 2010 a investiny vybor sa zrusi najneskor 31. decembra
2011.

d) Vsetci ¢lenovia dozornej rady maji schopnosti podla § 36 ods. 3 prvej vety nemeckého bankového zdkona.

¢) S tcinnostou od 1. janudra 2011 predstavenstvo Sparkasse K6lnBonn sprisni usmernenia pre investi¢né rozhod-
nutia takto: predstavenstvo bude moct prijimat investiéné rozhodnutia len vtedy, ak sa dosiahne jednomyselnost,
a pri investicidch presahujiicich nomindlnu hodnotu [2 — 5] miliénov EUR sa budd moct prijimat na zdklade
hlbkovej analyzy, v pripade potreby s tcastou auditora.

. Obchodovanie s vlastnymi prostriedkami: Sparkasse KoélnBonn ukoné{ obchodovanie na vlastny tcet. To

znamend, Ze Sparkasse KolnBonn vykondva len transakcie, ktoré:
a) su potrebné na prijimanie, zasielanie a realizdciu prikazov jej klientov na ndkup a predaj alebo
b) poméhaji sporitelni vykondvat riadenie likvidity alebo rizik.

Sparkasse KolnBonn za ziadnych okolnosti neotvéra pozicie na vlastny tcet okrem pripadov, ak tieto pozicie vzniknd
napriklad z dovodu, Ze Sparkasse KolnBonn nevykond okamzite urcité prikazy klientov. Pozicie tohto druhu
a pozicie na riadenie likvidity/rizik si povolené len vtedy, ak neohrozuji rentabilitu afani likviditu banky. Sparkasse
KolnBonn mé preto obmedzit trhové riziko svojho portfdlia na obchodovanie na [3 — 5] miliénov EUR [hodnota
v riziku (VaR) na drovni spolahlivosti 99 %].

. Poskytovanie dverov hospodirstvu: Sparkasse KélnBonn mé prostrednictvom svojich tverovych a investi¢nych

¢innosti vykondvanych za beznych trhovych podmienok, ktoré splnaji poziadavky dohladu a poziadavky odvetvia
bankovnictva, plnit tiverové potreby podnikového sektora, najmd malych a strednych podnikov.

. Znizenie velkej a hotovostnej expozicie voci kreditnému riziku

Sparkasse KolnBonn ako sticast zmeny svojej orientdcie postupne zniZzi svoju velkd expoziciu voéi kreditnému riziku
v oblasti firemného bankovnictva v snahe zniZit stvisiace rizikd. Prislusné opatrenia zahffiaji okrem iného obme-
dzenie tdverovych liniek, vyziadanie dodatocného kolaterdlu alebo presun rizik na iné Gverové institticie.

Sparkasse KolnBonn znizi do konca roka 2013 svoje velké expozicie voci kreditnému riziku o [900 — 1 100]
miliénov EUR, z ¢oho [400 — 550] miliénov EUR by sa malo dosiahnut uz do konca roka 2010. Hotovostné
tvery poskytnuté instituciondlnym klientom, ktorf nie si spojeni s regiénom Kolin — Bonn, sa maji do konca roka
2013 znizit o [800 — 900] miliénov EUR.

. Zdkaz cenového vodcovstva: Sparkasse KolnBonn neposkytne do 31. decembra 2014 bez predchddzajiiceho

schvélenia Komisiou priaznivejsie ceny na prislusnych trhoch prijimania vkladov [...] a dlhodobych hypotekarnych
tverov [...] ako jej konkurent s najlep$imi cenami z desiatich najvyznamnejsi hricov na trhu z hladiska trhového
podielu (1) na prislusnom trhu.
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6. Ked sa Sparkasse KolnBonn dozvie, Ze ponika priaznivejsie ceny ako jej konkurent s najlepsimi cenami, bezodkladne

10.

primerane upravi svoje ceny.

. Zdkaz tykajiici sa vyplaty dividend a kupénov: Nemecko sa v stvislosti s vyplatami kupénov a kipnymi opciami

z kapitdlovych ndstrojov zavizuje, Ze:

a) Sparkasse KolnBonn ani ziadny z jej subjektov nepouzije kapitdl ani rezervy Sparkasse KolnBonn na vyplatu
kupénov z kapitdlovych ndstrojov okrem pripadov, ak: a) existuje zdkonnd povinnost vykonat tito vyplatu alebo
b) ak vyplata prislusného kupénu bude krytd sticasnymi ziskami Sparkasse KolnBonn. V pripade pochybnosti,
pokial ide o existenciu prdvnej povinnosti alebo dostato¢ného stcasného zisku na Gcely tohto zdvizku, Sparkasse
KolnBonn predlozi navrhovand vyplatu kupénu na schvalenie Komisii;

b) ziadny subjekt Sparkasse KolnBonn neuplatni kdpnu opciu v savislosti s tymito hybridnymi kapitdlovymi
ndstrojmi, ak by sa v dosledku toho zniZil celkovy povinny kapital Sparkasse KolnBonn.

Pocas realizdcie planu restrukturalizdcie a najneskor do 31. decembra 2014 Sparkasse KolnBonn vypldca kupény
z podriadeného kapitdlu a brdni prevzatiu straty podriadenym kapitdlom, len ak je to povinnd vykonat, a za
predpokladu, Ze to nevyzaduje rozpustenie rezerv a osobitnych poloziek podla § 340 pism. f) a g) obchodného
zakonnika.

. Zdkaz nadobuddania: Od nadobudnutia Gcinnosti tohto rozhodnutia Sparkasse KolnBonn nenadobudne pocas

obdobia troch rokov viac ako 20 % podielov v inych financnych institicidch. Iné transakcie na Gcel nadobudnutia
podielov, ktoré nie st v jej podnikatelskom modeli spojené s povodnymi obchodmi Sparkasse KolnBonn s klientmi,
sa v§ak mozu vykondvat, pokial' neohrozuju rentabilitu Sparkasse a pokial ich schvilila Eurépska komisia. Sparkasse
KolnBonn sa navyse zdrzi nadobudnutia Gcasti, ktoré nie st potrebné pre jej hlavny predmet podnikania alebo ktoré
znamenaju prilisné rizikd.

. Zdkaz uvddzat v reklame odkaz na $titnu pomoc: Sparkasse K6lnBonn nepouzije na reklamné tcely povolenie

Eurépskej komisie na opatrenia, ktoré Eurépska komisia posidila ako predstavujice $tatnu pomoc, ani iné konku-
rencné vyhody vyplyvajice z tohto povolenia.

Oddiel B — Utasti, ktoré sa majii odpredat

Sparkasse KolnBonn predd nasledujiice majetkové tcasti (uvddzané spolu ako ucasti, ktoré sa maji odpredat), pokial
uz neboli predané, najneskor do uvedeného dtumu a za najlepsie mozné ceny. Tym by sa malo umoznit, aby sa
zachovali najdolezitejsie cenné zlozky sicasnych majetkovych dcasti, kym sa nedaji do predaja.

Majetkovd dcast M4 sa predat najneskor
Golfclub Gut Lirchenhof GmbH predand uz v roku 2009
TA Triumph Adler AG predand uz v roku 2009
RW Holding AG predand uz v roku 2009

S ProFinanz Versicherungsmakler GmbH predand uz v roku 2009
Schufa Holding AG predand uz v roku 2009

Sparkassen Servicegesellschaft fur Zahlungssysteme und elektro- aktiva predané/likviddcia do konca roka 2010
nische Vertriebskanile mbH & Co KG

[-] [...]

Campus Grundstiickentwicklungs GmbH aktiva uz predané|likviddcia v roku 2011

neue leben Pensionsverwaltung AG koniec roka 2010
[...] [...]
[-10) (-]
[...]0) [...].
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18.

V snahe zabrdnit neoprdvnenym naruSeniam hospoddrskej stitaze sa Sparkasse KolnBonn zavizuje predat alebo
obstarat predaj uvedenych tcasti, ktoré sa majii odpredat ako fungujiice subjekty za podmienok predaja schvdlenych
Komisiou v stilade s postupom uvedenym v odseku 26. Sparkasse KolnBonn sa zavizuje, Ze pocas prvého obdobia
odpredaja Gcasti (*) uzatvori konecnii zdviznt kdpnopredajnd zmluvu o predaji Gcasti, ktoré sa majii odpredat. Ak by
Sparkasse KolnBonn neuzatvorila takdto zmluvu do konca prvého obdobia odpredaja Gcasti:

a) kone¢ny termin sa predizi o dalsich [...], ak Sparkasse KolnBonn moze dokdzat, Ze [...]. Sparkasse KolnBonn sa
zavizuje uzatvorit konecnd zaviznti kdpnopredajnd zmluvu [...] v rémci predfzeného obdobia na predaj tcasti,
ktoré sa maji odpredat;

b) ak Sparkasse KélnBonn neuzatvori takiito zmluvu do konca predfzeného obdobia na odpredaj, poskytne spravcovi
pre predaj Gcasti vyhradny manddt na predaj tcasti, ktoré sa maji odpredat, pocas obdobia na predaj dcasti
spravcom (°). Postup vymenovania spravcu pre predaj tcasti a jeho tlohy s stanovené v prilohe III.

Zavazok odpredat Gcasti sa povazuje za splneny, ak Sparkasse KéInBonn uzatvorf konecnt zdvdznti kiipnopredajnt
zmluvu do konca obdobia podla odseku 10 alebo do konca predizeného obdobia podla odseku 11 s kupujiicim,
ktory splita podmienky uvedené v odsekoch 25 a 26, a ak sa prevod ucasti, ktoré sa maja odpredat, uskutocni
najneskor Sest mesiacov po uzatvoreni kipnopredajnej zmluvy.

Sparkasse KolnBonn predd najneskor do 31. marca 2011 nasledujice majetkové tcasti mestu Kolin, podniku
prepojenému s mestom Kolin alebo tretej strane:

Jednotlivé transakcie s mestom Kolin sa vykonaji za beznych trhovych podmienok. Aktudlnu trhovi hodnotu
predmetu predaja urci na tento ucel nezdvisly znalec v Case prevodu. Vykondvanie jednotlivych transakcii kontroluje
spravca pre monitorovanie.

V stvislosti s touto transakciou je povolené prevadzat aj aktiva a podnikatelské cinnosti iného podniku namiesto
prislusného podniku, ak to slizi uréenému obchodnému tcelu.

Ocenenie aktiv a zmluvne odstihlasené vieobecné obchodné ddaje overi v mene kupujiceho auditorskd firma.
Sprévca pre monitorovanie je pred vykonanim transakcie informovany o jej podrobnostiach.

V snahe zachovat $trukturdlny tc¢inok zdvizkov nesmie Sparkasse KolnBonn pocas obdobia [...] po nadobudnuti ich
Gcinnosti nadobudntt priamy ani nepriamy vplyv nad celou tGcastou, ktord sa md odpredat, ani nad jej ¢astou, pokial
Komisia predtym nedospeje k zdveru, Ze $truktira trhu sa zmenila v takej miere, Ze ochrana tcasti, ktord sa ma
odpredat, pred takymto vplyvom uz nie je potrebnd na zabezpecenie zlucitelnosti restrukturalizacnych opatreni
s vnatornym trhom.

Sparkasse KolnBonn nesmie v budtcnosti poskytndt svojim dcérskym spolo¢nostiam, ktoré sa maji odpredat, viac
ako [30 — 60] % zdrojov financovania. Vynimkou si existujice dvery az do ddtumu splatnosti podla dverovej
zmluvy.

(*) Obdobie od nadobudnutia Gc¢innosti rozhodnutia po ddtumy stanovené v odseku 10.

0) [

1
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19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

Zisk z predaja majetkovych dcasti Sparkasse KolnBonn sa v plnej vyske pouZije na financovanie pldnu restruktura-
lizacie.

Oddiel C - Zavizky sdvisiace s odpredajom
Zachovanie rentability, predajnosti a konkurencieschopnosti ticasti, ktoré sa majii odpredat

Sparkasse KolnBonn od ddtumu nadobudnutia t¢innosti zdvizkov az do prevodu zachovéva v silade so spravnou
obchodnou praxou ekonomickii rentabilitu, predajnost a konkurencieschopnost Géasti, ktoré sa maji odpredat, a v
najvy$sej moznej miere minimalizuje riziko, ktoré moze zniZit potencidl ich konkurencieschopnosti. Sparkasse
KolnBonn sa predovietkym zavizuje:

a) nevykondvat Ziadnu ¢innost, ktord by mohla mat negativny vplyv na hodnotu, riadenie alebo konkurencieschop-
nost tcasti, ktoré sa maji odpredat, alebo ktord by mohla zmenit povahu a rozsah ich ¢innosti, ich priemyselnt
alebo komerc¢ni stratégiu alebo ich investiénd politiku;

b) poskytnit dostatok zdrojov na rozvoj Gcasti, ktoré sa maji odpredat, na zdklade existujicich podnikatel'skych
pldnov a prostrednictvom ich realizdcie;

¢) prijat vSetky potrebné kroky vratane primeranych stimula¢nych programov (vychddzajicich z praxe odvetvia) na
podnietenie toho, aby v3etci rozhodujici pracovnici zostali v subjektoch, ktoré sa maji odpredat.

Povinnosti Sparkasse KolnBonn voci ticastiam, ktoré sa majii odpredat, tykajiice sa oddelenej drzby

Sparkasse KolnBonn sa zavizuje, Ze od ddtumu nadobudnutia G¢innosti zdvizkov az do prevodu bude drzat tcasti,
ktoré sa maji odpredat, oddelene od tcasti, ktoré si ponechdva, a zabezpeci, aby manazéri dcérskych spolocnosti,
ktori riadia ucasti, ktoré sa maji odpredat, neboli zapojeni do riadenia tcasti, ktoré sa ponechdvaji, a naopak.

Sparkasse KolnBonn az do prevodu pomdha sprivcovi pre monitorovanie zabezpecit, aby uacast, ktord sa md
odpredat, bola riadend ako osobitny a predajny subjekt.

Dolozka o nevykondvani ndboru

Sparkasse K6lnBonn sa s vyhradou beznych obmedzeni zavizuje, Ze nebude robit nédbor rozhodujicich pracovnikov
prevadzanych spolu s Gcastami, ktoré sa maji odpredat, pocas obdobia dvandstich mesiacov od uzatvorenia predaja,
a zabezpedi, aby tito pracovnici nedostdvali ponuky ani od prepojenych spolo¢nosti.

Hibkovd analyza

V snahe umoznit potencidlnym kupujicim vykonat primeranti hibkovi analyzu tcasti, ktoré sa maji odpredat, sa
Sparkasse KolnBonn zavizuje pri dodrzani beznych ubezpeceni o zachovani dovernosti tidajov a v zévislosti od etapy
procesu odpredaja:

a) poskytnit potencidlnym kupujiicim dostatok informdcii o tcastiach, ktoré sa maji odpredat;
b) poskytnit potencidlnym kupujicim dostatok informdcii o pracovnikoch a primerany pristup k nim.

Oddiel D - Kupujiici

V snahe zabezpecit okamzité obnovenie uc¢innej hospoddrskej sitaze:

a) kupujici musi byt nezdvisly od Sparkasse K6lnBonn a nesmie byt s nou prepojeny. To sa vSak nevztahuje na
predaj [...] [...] ani ucasti uvedenych v odseku 13 zodpovednym samospravnym mestdm a obciam, ich prepo-
jenym spolo¢nostiam a ¢lenom financnej skupiny sporitelns;

b) kupujiici musi mat finanéné zdroje, osvedcené odborné znalosti a stimuly na udrziavanie a rozvoj Gcasti, ktoré sa
maji odpredat, ako rentabilnych a aktivnych konkuren¢nych subjektov, ktoré sttazia so Sparkasse KolnBonn a s
ostatnymi konkurentmi;

¢) kupujici nesmie dat z hladiska informdcii, ktoré md Komisia k dispozicii, podnet na vznik evidentnych obdv
v stivislosti s hospodarskou sitazou ani na vznik rizika, Ze splnenie zdvizkov sa oneskori, a predovsetkym mozno
primerane ocakdvat, Ze ziska vsetky potrebné sdhlasy na nadobudnutie Gcasti, ktoré sa maji odpredat, od
prislusnych regulacnych orgdnov.

Ked Sparkasse KolnBonn uzatvori zmluvu s kupujicim, predlozi Komisii a sprdvcovi pre monitorovanie tplne
dolozeny a odovodneny ndvrh vritane képie konecnej zmluvy. Sparkasse KolnBonn musi byt schopnd dokazat
Komisii, ze kupujici spliia vSetky prislusné poziadavky a Ze tcast, ktord sa md odpredat, sa preddva sposobom,
ktory je zlucitelny so zdvizkami. Komisia overi, ¢i kupujtici splna vietky prislusné poziadavky a ¢i Gcast, ktord sa md
odpredat, sa preddva sposobom, ktory je zlucitelny so zdvizkami.
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28.

29.

30.

Oddiel E - Ostatné zivizky

Predcasné Ciastolné splatenie a Ciastoénd konverzia podielovych listov: Spolkovéd vldda a Sparkasse KélnBonn
sa tymto zavdzuji realizovat nasledujice postupné a integrované opatrenia na zlep3enie ukazovatela primeranosti
vlastného kapitdlu Sparkasse KolnBonn:

a) Zweckverband Sparkasse KolnBonn (zdruZenie na osobitné tcely banky Sparkasse KolnBonn) nakdpi do
31. decembra 2011 s ddtumom ducinnosti 1. janudra 2011 prva tranZu podielovych listov Rheinische Spar-
kassen-Forderungsgesellschaft vo vyske 150 miliénov EUR a konvertuje ich na ndstroj uzndvany ako vlastny
kapitdl (kapitdl Tier-1).

b) Sparkasse K6lnBonn nakipi do 31. decembra 2011 druhd tranzu podielovych listov Rheinische Sparkassen-
Forderungsgesellschaft vo vyske 150 miliénov EUR, pokial je to zlucite[né so schopnostou Sparkasse KélnBonn
znasat riziko a pokial to schvili Spolkovy trad finan¢ného dohladu.

Nemecko sa zavizuje, Ze podmienky Ciastocnej konverzie a Ciasto¢ného spitného odkiipenia podielovych listov buda
formulované tak, aby sa vylicila dalsia $tdtna pomoc.

Znizenie aktiv spolu

Sparkasse KolnBonn sa zavizuje navySe k opatreniam, ktoré sa uz vykonali na zniZenie aktiv spolu, zniZit do konca
roka 2014 ostatné aktiva (poskytovanie velkych tverov, poskytovanie kritkodobych tiverov, investicie) o [2,5 — 4]
miliardy EUR. Sparkasse KolnBonn md vSak na druhej strane rozvijat svoje hlavné podnikatelské ¢innosti (najma
poskytovanie regiondlnych retailovych a firemnych tverov), pricom je potrebné zabezpecit, aby Cisté aktiva spolu
nepresahovali na konci roka 2014 [25 — 30] milidrd EUR. V stilade s tym nemaja rizikovo vézené aktiva Sparkasse
KolnBonn presiahnut na konci roka 2014 [16 — 19] milidrd EUR.

Uplné a spravne uplatiiovanie vietkych podmienok uvedenych v tomto dokumente trvalo a v plnom rozsahu
monitoruje a podrobne kontroluje primerane kvalifikovany a nezdvisly spravca pre monitorovanie. Vymenovanie
a ulohy spravcu pre monitorovanie st ustanovené v prilohe II

Riadne splnomocneny za a v mene

[Uvedte ndzov clenského Stdtu]
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PRILOHA II

VYMENOVANIE A ULOHY SPRAVCU PRE MONITOROVANIE

I. Spravca pre monitorovanie

1. Spolkové republika Nemecko vymenuje sprdvcu pre monitorovanie.

2. Sprévca pre monitorovanie je jedna alebo viaceré fyzické alebo pravnické osoby, nezavislé od Sparkasse K6lnBonn,
ktoré schvdli Komisia a vymenuje Spolkovd republika Nemecko a ktoré budi mat povinnost monitorovat, ¢i
Sparkasse KolnBonn plni svoje povinnosti vo¢i Komisii a realizuje pldn restrukturalizdcie.

3. Sprévca pre monitorovanie musi byt nezavisly od Sparkasse K6InBonn a musi mat potrebnt kvalifikiciu na vykon
svojho mandatu, napriklad ako investicnd banka, poradca alebo auditor, a nesmie mat konflikt zdujmu ani nesmie
byt v budiicnosti vystaveny konfliktu zdujmu. Spravcu pre monitorovanie plati Sparkasse KolnBonn, ¢o nesmie branit
nezavislému a tcinnému plneniu jeho mandatu.

II. Vymenovanie sprivcu pre monitorovanie
Ndvrh Spolkovej republiky Nemecko

4. Spolkovd republika Nemecko najneskor 3tyri tyzdne po ddtume dorucenia tohto rozhodnutia predlozi Komisii na
schvilenie mend dvoch alebo viacerych osob ako sprdvcov pre monitorovanie a uvedie, ktorého z nich uprednost-
nuje. Tento ndvrh musi obsahovat dostatok informécii, aby Komisia mohla overit, Ze navrhovany sprdvca splia
poziadavky ustanovené v odseku 3, a musi zahffat:

a) uplné podmienky navrhovaného mandétu spolu so vSetkymi ustanoveniami, ktoré st potrebné, aby spravca pre
monitorovanie mohol vykondvat svoje dlohy v silade s tymito zdvizkami;

b) rdmcovy pldn price, v ktorom sa uvddza, ako sprdvca pre monitorovanie planuje vykondvat svoje pridelené tlohy.

Schvdlenie alebo zamietnutie Komisiou

5. Komisia méd vyluéni pravomoc schvdlit alebo zamietnut navrhovanych sprdvcov pre monitorovanie a schvélit
navrhovany mandédt s vyhradou akychkolvek zmien, ktoré povazuje za potrebné na tGlel plnenia povinnosti
spravcom pre monitorovanie. Spravca pre monitorovanie sa vymenuje do jedného tyzdna od schvélenia Komisiou
v stilade s manddtom schvdlenym Komisiou.

Novy ndvrh Spolkovej republiky Nemecko

6. Ak sa zamietnu vietci navrhovani sprévcovia pre monitorovanie, Spolkova republika Nemecko do jedného tyzdna od
prijatia ozndmenia o zamietnuti predloz{ mend najmenej dvoch dalsich osob alebo institticif v silade s podmienkami
a v salade s postupom uvedenym v odsekoch 1 a 5.

Sprdvca pre monitorovanie nominovany Komisiou

7. Ak Komisia zamietne aj vietkych dalsich navrhnutych sprdvcov pre monitorovanie, Komisia nominuje spravcu(-ov)
pre monitorovanie, ktorého(-ych) Spolkovd republika Nemecko vymenuje alebo ktorého(-ych) vymenovanie zabez-
pedi, v stlade s manddtom sprdvcu schvdlenym Komisiou.

1L Ulohy sprévcu pre monitorovanie

8. Ulohou spravcu pre monitorovanie je zabezpecit dodrZiavanie podmienok a povinnosti spojenych s tymto rozhod-
nutim a zarudit vykondvanie planu restrukturalizacie.

Ulohy a povinnosti sprdvcu pre monitorovanie

9. Spravca pre monitorovanie:

i) navrhne Komisii do $tyroch tyzdiiov od vymenovania podrobny plin price, v ktorom sa uvddza, ako plinuje
monitorovat dodrziavanie zdvizkov voci Komisii a realizdciu planu restrukturalizicie;

ii) dozerd na priebezné riadenie odpreddvanych Gcasti s cielom zabezpecit ich trvald ekonomickd rentabilitu,
predajnost a konkurencieschopnost;
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iii)

iv)

=

monitoruje dodrziavanie vSetkych povinnosti vo¢i Komisii a vykondvanie planu restrukturalizécie;

navrhuje opatrenia, ktoré povaZuje za potrebné na zabezpecenie dodrziavania vietkych zdvizkov voci Komisii
Spolkovou republikou Nemecko, najmi zdvizkov zachovania tplnej ekonomickej rentability, predajnosti alebo
konkurencieschopnosti odpreddvanych tcasti, oddeleného drzania odpreddvanych tcasti a nezverejnenia infor-
mdcif citlivych z hladiska hospodarskej sutaze;

predlozi Komisii, Sparkasse KolnBonn a Spolkovej republike Nemecko do 30 dni po konci kazdého polroka
ndvrh pisomnej spravy v anglictine alebo nemcine. Predmetom tejto spravy je plnenie povinnosti spravcu pre
monitorovanie podla manddtu, dodrziavanie vSetkych podmienok a povinnosti a realizdcia planu restrukturali-
zdcie. Vsetci prijemcovia ndvrhu spravy musia byt schopni predloZit pripomienky do piatich pracovnych dni.
Sprdvca pre monitorovanie do piatich pracovnych dni od prijatia pripomienok vypracuje konecnd spravu
a predlozi ju Komisii, priom, ak je to mozné a na zdklade svojej vylucnej pravomoci, zohladni predlozené
pripomienky. Spravca zasle képiu konecnej spravy aj Spolkovej republike Nemecko a Sparkasse KolnBonn. Ak
ndvrh spravy alebo konecnd sprava obsahuju informacie, ktoré sa nesmii poskytnit Sparkasse KolnBonn alebo
Spolkovej republike Nemecko, vtedy sa Sparkasse KolnBonn alebo Spolkovej republike Nemecko poskytne len
verzia ndvrhu sprdvy alebo konecnej spravy, ktord neobsahuje doverné informdcie. Spravca pre monitorovanie
nepredlozi Ziadnu verziu spravy Spolkovej republike Nemecko afalebo Sparkasse KolnBonn predtym, ako ju
predlozi Komisii.

10. Komisia moze dévat sprdvcovi pre monitorovanie pokyny alebo usmernenia v zdujme zabezpecenia toho, aby sa
plnili zévazky voci Komisii a aby sa realizoval plan restrukturalizdcie.

11.

12.

Mesto Kolin, mesto Bonn a Sparkasse KélnBonn sa zavizujd, Ze pocas trvania manddtu budd ddvat spravcovi pre
monitorovanie pokyny jedine po schvileni Komisiou.

Spolkovd republika Nemecko poskytne vsetku spolupricu, podporu a informdcie, ktoré moze spravca pre monito-
rovanie primerane vyzadovat na vykon svojich tloh. Spravca pre monitorovanie md neobmedzeny pristup k dctovnej
evidencii, zdznamom, dokumentom, manazérom a inym pracovnikom, k spisom, miestam a technickym informacidm
Sparkasse KolnBonn alebo odpreddvanych tcasti, ktoré si nutné na vykon jeho tloh v stlade s povinnostami.
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PRILOHA III

VYMENOVANIE A ULOHY SPRAVCU PRE PREDAJ UCAST{
SPRAVCA PRE PREDAJ UCASTI

I. Sprivca pre predaj Gcasti

. Spolkovd republika Nemecko vymenuje spravcu pre predaj ticasti.

. Sprdvca pre predaj Gcasti je jedna alebo viaceré fyzické alebo pravnické osoby nezdvislé od Sparkasse KolnBonn,

ktoré schvaluje Komisia a vymentva Spolkovd republika Nemecko a ktorych tlohou je odpredat odpreddvané Gcasti
v stlade s povinnostami vo¢i Komisii.

. Sprdvca pre predaj Gcasti musi byt nezdvisly od Sparkasse K6lnBonn a musi mat potrebni kvalifikdciu na vykon

svojho mandatu, napriklad ako investi¢nd banka, poradca alebo auditor, a nesmie mat konflikt zdujmu ani nesmie
byt v budticnosti vystaveny konfliktu zdujmu. Spravca pre predaj casti dostdva beznt trhovii odmenu od Sparkasse
KolnBonn, ¢o nesmie branit nezdvislému a uc¢innému plneniu jeho mandatu.

II. Vymenovanie spriavcu pre predaj dcasti

Ndvrh Spolkovej republiky Nemecko

. Ak Sparkasse KélnBonn neuzatvori zdviznt kdpnopredajnt zmluvu mesiac pred koncom predizeného obdobia na

odpredaj, Spolkova republika Nemecko predlozi Komisii na schvilenie dve alebo viac 0sob ako sprdvcov pre predaj
Ucasti a uvedie, ktorého z nich uprednostiuje. Tento ndvrh musi obsahovat dostatok informdcif, aby Komisia mohla
overit, Ze navrhovany sprdvca pre predaj ucasti spliia podmienky ustanovené v odseku 3, a predovietkym musi
zahfiat:

a) uplné podmienky navrhovaného mandétu spolu so vietkymi ustanoveniami, ktoré st potrebné na to, aby spravca
pre predaj Gcasti mohol vykondvat svoje dlohy v silade s tymito zdvizkami;

b) rdmcovy pldn préce, v ktorom sa uvddza, ako sprdvca pre predaj tcasti plinuje vykondvat svoje pridelené dlohy.

Schvdlenie alebo zamietnutie Komisiou

. Komisia md vylu¢nid pravomoc schvilit alebo zamietnut navrhovanych spréavcov pre predaj Gcasti a schvalit navrho-

vany mandat s vyhradou akychkolvek zmien, ktoré povazuje za potrebné na tcel plnenia povinnosti sprdvcom pre
predaj Gicasti. Spravca pre predaj tcasti sa vymenuje do jedného tyzdia od schvédlenia Komisiou v stilade s manddtom
schvalenym Komisiou.

Novy ndvrh Spolkovej republiky Nemecko

. Ak sa zamietnu vietci navrhovani sprévcovia pre predaj casti, Spolkovd republika Nemecko do jedného tyzdna od

prijatia ozndmenia o zamietnuti predlozi mend najmenej dvoch dalsich osob alebo institticif v silade s podmienkami
a v salade s postupom uvedenym v odsekoch 1 a 5.

Sprdvca pre predaj iicasti nominovany Komisiou

. Ak Komisia zamietne aj vSetkych dalsich navrhovanych spravcov pre predaj Gicasti, Komisia nominuje spravcu(-ov)

pre predaj ticasti, ktorého(-ych) Spolkova republika Nemecko vymenuje, alebo ktorého(-ych) vymenovanie zabezpedi,
v stlade s manddtom spravcu schvilenym Komisiou.

1. Ulohy sprivcu pre predaj déasti

. Ulohou spravcu pre predaj tcasti je plnit podmienky a povinnosti ustanovené v tomto rozhodnuti, tykajiice sa tcasti,

ktoré sa maji odpredat. Sprdvca pre predaj casti pripravi a vykond ndkup tak, ze kiipnopredajnd zmluva sa podpise
[...]. Sprévca pre predaj Gcasti je oprévneny vykonat predaj odpreddvanych Gcasti v mene Sparkasse KolnBonn bez

toho, aby podliehal pokynom [...].

. Sprévca pre predaj Gcasti:

i) navrhne Komisii do Styroch tyzdiiov od vymenovania podrobny plin price, v ktorom sa opisuje, ako planuje
splnit podmienky a povinnosti uvedené v rozhodnuti, tykajiice sa Gcasti, ktoré sa majii odpredat; predlozi najmi
koncepciu odpredaja a hodnotenie, ktord stratégia odpredaja je najslubnejsia;
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ii) predd odpreddvané Gcasti kupujicemu [...], pokial Komisia nepredlozi pripomienky tykajiice sa kupujtceho alebo
konecnej zdviznej kiipnopredajnej zmluvy do Styroch tyzdiiov odvtedy, ako sa o nich dozvie. Spravca pre predaj
ticasti zahrnie do kipnopredajnej zmluvy také podmienky, ktoré povazuje za primerané pre vyhodny predaj.
Sprévca pre predaj Gcasti moze zahrniit do kipnopredajnej zmluvy také obvyklé ubezpecenia, zdruky
a ustanovenia o nahrade $kody, ktoré sa pri realizdcii predaja primerane vyzaduji;

i) prevezme ostatné dlohy, ktoré s spravcovi pre predaj tcasti pridelené v tomto rozhodnuti;

iv) navrhne také opatrenia, ktoré povazuje za potrebné na zabezpeCenie dodrziavania vsetkych zdvizkov voci
Komisii Spolkovou republikou Nemecko, najmé zdvizkov zachovania tplnej ekonomickej rentability, predajnosti
alebo konkurencieschopnosti odpreddvanych dcasti, oddeleného drzania odpreddvanych Gcasti a nezverejnenia
informécif citlivych z hladiska hospodarskej sttaze;

v) predkladd Komisii komplexné mesacné sprdvy v anglictine alebo nemcine o vyvoji procesu odpredaja. Tieto
spravy sa predkladaji najneskor 15 dni po konci kazdého mesiaca. Sparkasse KolnBonn alebo Spolkova republika
Nemecko sticasne dostant verzie sprdvy, ktoré neobsahuji doverné informacie.

10. Sprévca pre predaj Gcasti poskytuje na tcel pripravy a realizdcie odpredaja Gcasti najmi tieto sluzby:

i) preskiimanie roznych moznosti odpredaja, podrobny nédvrh zohladfiujici rdmcové podmienky ¢lenenia
a uzatvdrania procesu predaja;

ii) spracovanie potrebnych marketingovych dokumentov tykajiicich sa prislusnej majetkovej ticasti Sparkasse Koln-
Bonn (najmé ozndmenie o predaji, reklamné materidly a dalsie prezenticie, ktoré sii potrebné alebo prospesné pre
proces predaja). Tieto sa maji poskytndt zainteresovanym strandm formou Gvodnych informécif o prebichajiicom
predaji;

iii) pripravu obsahu a logistickti koordindciu procesu hibkovej analyzy v tizkej spolupraci so Sparkasse;

iv) urcenie potencidlnych kupujicich a kontaktovanie rozhodovacich orgdnov tychto zainteresovanych strdn.
Z pravne zdviznych dovodov tykajicich sa zdujmov utajenia a v stlade s poziadavkami nediskrimina¢ného
predaja sa na ziadost Sparkasse zamedzi potencidlnemu kupujiicemu pristup k informaciam z hibkovej analyzy
(dokazné bremeno spociva na Sparkasse), pricom sa toto prdvo musi uplatnit do troch pracovnych dni od
dorucenia zoznamu potencidlnych kupujticich;

v) zhromazdovanie a preskimanie predajnych pondk podanych zainteresovanymi stranami; podporu pri hodnoteni
tychto pontk;

vi) vedenie obchodnych rokovani s vybranymi zainteresovanymi stranami a pripravu uzatvorenia zmluvy.

11. Sprévca pre predaj tcasti dostane vSetky potrebné plné moci, na zdklade ktorych Sparkasse alebo dcérske spoloc¢nosti,
ktoré Sparkasse kontroluje, udelia sprévcovi pre predaj Gcasti opravnenie na dokoncenie a realizdciu odpredaja. Tieto
plné moci zahffaji prévo vyddvat subdelegované préva v zdujme sprdvnej realizdcie a dokoncenia odpredaja.

12. Prislusné plné moci sa udrziavajii v platnosti az do tiplného dokoncenia odpredaja. PIné moci a vetky subdelegované
pravomoci sa ukoncia na konci manddtu sprévcu pre predaj Gcasti.

13. Sprévca pre predaj tcasti je opravneny poverit dalsich poradcov, aby mu pomdhali pri procese predaja. Ked ndklady
na poradenstvo prekrocia celkovi sumu [...] EUR, vyZaduje sa sthlas Sparkasse K6lnBonn. Ak Sparkasse KolnBonn
odmietne dat stihlas, poverenie poradcov moze namiesto toho schvilit Komisia po porade so Sparkasse KolnBonn.
Pokyny alebo usmernenia moze poradcom dévat len spravca pre predaj ticasti.

14. Spravca pre predaj tcasti musi do kazdej vymeny so Sparkasse, zodpovednou verejnou institiciou (Trdger) alebo
Nemeckom zapojit Eurépsku komisiu alebo ju musi bezodkladne informovat o tejto vymene.

15. Triger a Sparkasse KolnBonn sa zavizuji podporovat spravcu pre predaj Gcasti, spolupracovat s nim a poskytovat
mu vietky informdcie, ktoré potrebuje alebo ktoré si vyziada v zdujme vykondvania a riadneho plnenia tohto
mandétu. Sprdvca pre predaj Gfasti md v rdmci zdkonne pripustnych obmedzeni a pocas bezného pracovného
Casu na tento ucel pristup ku vSetkym dokladom, t¢tovnej evidencii a k manazmentu alebo inym pracovnikom
Sparkasse KolnBonn.

16. Ak to Sparkasse a Triger povazuji za potrebné na spravny vykon odpredaja, povolia spravcovi pre predaj Gcasti na
jeho Zziadost pristup k vsetkym informdcidm alebo dokladom, ktoré majii k dispozicii len pre seba. To sa vztahuje
najmd na kazda verziu pldnu restrukturalizécie odsthlasent s Eurépskou komisiou.

17. Sparkasse sa zavizuje, Ze oslobodi sprévcu pre predaj tcasti od vietkych ndrokov tretich strdn na nahradu Skody,
ktoré vzniknd pocas vykonu manditu alebo v stvislosti s nim. To nezahffia $kody zaloZené na poruseni povinnosti
spravcom pre predaj dcasti. Ak by bol sprdvca pre predaj Gcasti informovany o ndrokoch, ktoré by mohli viest
k vzniku platobnych zévizkov institiicie Trager alebo Sparkasse KolnBonn, sprévca pre predaj ucasti ich o tom
bezodkladne informuje.
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18.

19.

20.

Sprévca pre predaj Gcasti je vzdy povinny poskytovat sluzby s primeranou starostlivostou obozretného podnikatela.
Ak by predsa len doslo k poruseniu povinnosti, spravca pre predaj tcasti je povinny poskytnat Sparkasse, institdcii
Triger alebo Nemecku néhradu $kody len vtedy, ak sprdvca pre predaj Gcasti alebo jeho orgdny, zamestnanci alebo
pomocnici sposobili vznik tejto zodpovednosti timyselne alebo hrubou nedbalostou, pokial nie st dotknuté hlavné
zmluvné povinnosti. Spravca pre predaj ticasti je zodpovedny za porusenie takychto povinnosti aj na zéklade drobnej
nedbalosti, ale len vo vyske zvycajnej a predvidatelnej skody. Zodpovednost za stratu predpokladaného zisku sa
vylucuje.

Komisia moze ddvat sprévcovi pre predaj ucasti pokyny alebo usmernenia v snahe zarucit, aby boli splnené
podmienky a povinnosti tykajice sa odpreddvanych ucasti.

Mesto Kolin, mesto Bonn a Sparkasse KolnBonn sa zavdzujd, Ze pocas trvania manddtu nebudd ddvat pokyny
spravcovi pre predaj ucasti.



