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OBECNE ZASADY

OBECNE ZASADY EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 2020/634
ze dne 7. kvétna 2020,

kterymi se méni obecné zisady ECB[2014/31 o dodatecnych docasnych opatfenich tykajicich se
refinan¢nich operaci Eurosystému a zpisobilosti zajisténi (ECB/2020/29)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 127 odst. 2 prvni odrdzku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centralnich bank a Evropské centrdlni banky, a zejména na prvni pododstavec
¢lanku 12.1 ve spojeni s ¢l. 3.1 prvni odrdzkou a ¢ldnkem 18.1 tohoto statutu,

vzhledem k témto ddvodiim:

(1)  Vsouladu s ¢lankem 18.1 statutu Evropského systému centralnich bank a Evropské centrdlni banky (déle jen ,statut
ESCB“) mohou Evropskd centrdlni banka (ECB) a ndrodni centrdlni banky ¢lenskych statd, jejichz ménou je euro
(déle jen ,ndrodni centrdlni banky“), pro dosazeni cili Evropského systému centrdlnich bank provadét avérové
operace s Gvérovymi institucemi a s ostatnimi Gcastniky trhu s tim, Ze Gvéry jsou dostate¢né zajistény. Obecné
podminky, za nichZ jsou ECB a ndrodni centrdlni banky pfipraveny provadét tivérové operace, vcetné kritérii, podle
kterych se urcuje zpusobilost zajisténi pro tcely Gvérovych operaci Eurosystému, jsou stanoveny v obecnych
zdsaddch Evropské centralni banky (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ().

(2)  V ndvaznosti na opatfeni na zmirnéni pozadavki na zajisténi ze dne 7. dubna 2020 pfijala Rada guvernért dne
22. dubna 2020 v reakci na pandemii COVID-19 dopliiujici soubor rozhodnuti. Cilem téchto novych opatfeni je
zmirnit nepfiznivy dopad potencidlniho sniZeni ratingu na dostupnost zaji§téni pro ivérové operace Eurosystému v
dtsledku zhorSeni hospodatské situace v souvislosti s pandemii COVID-19. Spolu s opatfenimi pfijatymi dne
7. dubna 2020 maji tato nové opatieni za cil zajistit, aby byly protistrany Eurosystému i nadéle schopny si zachovat
a mobilizovat dostate¢né zajisténi a mohly se Gcastnit operaci Eurosystému na poskytnuti likvidity, a aby tak mohl
Eurosystém podporovat poskytovani Gvérti hospoddistvi eurozény. Ucast na uvedenych operacich s timto
zajisténim by se proto méla zaklddat na docasné pozménénych kritériich zptisobilosti zajisténi a opattenich ke
kontrole rizika.

(3)  Tato nové opatfeni jsou pfiméfend vaznym rizikim, kterd pro cenovou stabilitu, transmisni mechanismus ménové
politiky a hospodaisky vyhled v eurozoné piedstavuje pandemie COVID-19.

(4) S ohledem na uvedené skutecnosti se Rada guvernérii domnivd, Ze Eurosystém miiZe docasné nadile pfijimat jako
zajisténi obchodovatelnd aktiva a emitenty téchto aktiv, jez k 7. dubnu 2020 spliiovali minimdlni pozadavky na
uvérovou kvalitu, bez ohledu na sniZeni Gvérovych ratingd ze strany ratingovych agentur akceptovanych
Eurosystémem, pokud tyto ratingy ziistanou nad urcitou tirovni tvérové kvality. Rada guvernéri se zdroven
domnivd, Ze by timto neméla byt dotcena kritéria zptisobilosti pro pfimé ndkupy v rdmci programt ECB pro nakup
aktiv.

(5)  V zdjmu zajisténi nédlezitého fungovéni transmisniho mechanismu ménové politiky a s ohledem na potiebu, aby
protistrany Eurosystému, které se Gcastni nebo budou dcastnit operaci Eurosystému na poskytnutf likvidity, mély
pro uclely téchto operaci k dispozici dostatené zajisténi, se Rada guvernéri domnivd, Ze dodate¢nd docasnd
opatfeni stanovend v téchto obecnych zdsadich by méla platit do prvniho data pfedcasného splaceni v rdmci tfeti
série cilenych dlouhodobéjsich refinan¢nich operaci (TLTRO-III).

(') Obecné zdsady Evropské centrdln{ banky (EU) 2015/510 ze dne 19. prosince 2014 o provddéni rimce ménové politiky Eurosystému
(obecné zdsady o obecné dokumentaci) (ECB/2014/60) (UFt. vést. L 91, 2.4.2015, s. 3).
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(6) S cilem rychle reagovat na stivajici pandemickou situaci by mély byt tyto obecné zdsady ozndmeny ndrodnim
centrdlnim bankdm co nejdfive po jejich pfijeti.

(7)  Obecné zdsady ECB[2014/31 () je proto tieba piislusnym zptisobem zménit,
PRIJALA TYTO OBECNE ZASADY:

Cldnek 1
Zmeény obecnych zisad ECB[2014/31

Obecné zasady ECB/2014/31 se méni takto:

1) Vkladd se novy clanek 8b, ktery zni:
,Cldnek 8b

Pfijeti nékterych obchodovatelnych aktiv a emitenti zpisobilych k 7. dubnu 2020
1. Vyrazy pouzité v tomto ¢ldnku maji stejny vyznam jako v obecnych zdsaddch (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

2. AnizZ jsou dotcena ustanoveni ¢l. 59 odst. 3, clanku 71 a ¢l. 82 odst. 1 pism. a) obecnych zdsad (EU) 2015/510
(ECB/2014/60), obchodovatelnd aktiva — kromé cennych papirt krytych aktivy — vydand 7. dubna 2020 nebo pted
timto datem, kterd méla k 7. dubnu 2020 vefejny rating od nejméné jednoho akceptovaného systému externich
ratingovych agentur alesponi na tdrovni minimdlnich pozadavkid Eurosystému na dvérovou kvalitu, pfedstavuji
zplisobilé zajisténi pro tvérové operace Eurosystému, pokud po celou dobu po 7. dubnu 2020:

a) maji vefejny rating od nejméné jednoho akceptovaného systému externich ratingovych agentur minimdlné na
trovni stupné avérové kvality 5 harmonizované ratingové stupnice Eurosystému a

b) nadale spliuji viechna ostatni kritéria zpusobilosti obchodovatelnych aktiv stanovend v obecnych zdsadich (EU)
2015/510 (ECB/2014/60).

Aby se zamezilo pochybnostem, vefejny rating k 7. dubnu 2020 uvedeny v tomto odstavci stanovi Eurosystém na
zdkladé pravidel stanovenych v ¢l. 82 odst. 1 pism. a), ¢l. 82 odst. 2, ¢linku 83, ¢l. 84 pism. a) a b), ¢lanku 85 a
¢lanku 86 obecnych zdsad (EU) 2015/510 (ECB[2014/60).

3. Pokud se soulad obchodovatelného aktiva s minimédlnimi pozadavky Eurosystému na avérovou kvalitu k 7. dubnu
2020 stanovi na zakladé ratingu emitenta nebo ratingu ruditele od akceptovaného systému externich ratingovych
agentur, predstavuje toto obchodovatelné aktivum zpusobilé zajisténi pro Gvérové operace Eurosystému, pokud po
celou dobu po 7. dubnu 2020:

a) je rating emitenta nebo rating rucitele obchodovatelného aktiva od externi ratingové agentury minimalné na Grovni
stupné Gvérové kvality 5 harmonizované ratingové stupnice Eurosystému a

b) toto obchodovatelné aktivum nadéle spliiuje vSechna ostatni kritéria zptisobilosti obchodovatelnych aktiv stanovend
v obecnych zdsadach (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

4. Obchodovatelna aktiva — kromé cennych papird krytych aktivy — vydand po 7. dubnu 2020, jejichZ emitent nebo
rucitel mél k 7. dubnu 2020 vefejny rating od nejméné jednoho akceptovaného systému externich ratingovych agentur
alesponi na Grovni minimalnich pozadavk Eurosystému na tGvérovou kvalitu, pfedstavuji zptsobilé zajisténi pro
uvérové operace Eurosystému, pokud po celou dobu po 7. dubnu 2020:

a) maji tato obchodovatelna aktiva vefejny rating od nejméné jednoho akceptovaného systému externich ratingovych
agentur minimdlné na Grovni stupné tivérové kvality 5 harmonizované ratingové stupnice Eurosystému a

b) tato obchodovatelnd aktiva spliiuji vSechna ostatni kritéria zpusobilosti obchodovatelnych aktiv stanovend v
obecnych zdsadach (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

() Obecné zdsady Evropské centrdlni banky ECB/2014/31 ze dne 9. Cervence 2014 o dodatecnych docasnych opatfenich tykajicich se
refinan¢nich operaci Eurosystému a zpisobilosti zajisténi a 0 zméné obecnych zasad ECB/2007/9 (Ut. vést. L 240, 13.8.2014, s. 28).
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Aby se zamezilo pochybnostem, vefejny rating uvedeny v pismeni a) tohoto odstavce stanovi Eurosystém na zdkladé
pravidel stanovenych v ¢l. 82 odst. 1 pism. a), ¢l. 82 odst. 2, ¢lanku 83, ¢l. 84 pism. a) a b), ¢lanku 85 a ¢ldnku 86
obecnych zdsad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

5. Kryté dluhopisy vydané po 7. dubnu 2020 v rdmci programu krytych dluhopist, jenz mél k 7. dubnu 2020
avérové hodnoceni od nejméné jednoho akceptovaného systému externich ratingovych agentur alespoii na tirovni
minimélnich pozadavkd Eurosystému na dvérovou kvalitu, pfedstavuji zptisobilé zajisténi pro Gvérové operace
Eurosystému, pokud:

a) program krytych dluhopisi md po celou dobu po 7. dubnu 2020 vefejny rating od nejméné jednoho
akceptovaného systému externich ratingovych agentur minimédlné na drovni stupné dvérové kvality 5
harmonizované ratingové stupnice Eurosystému a

b) tyto kryté dluhopisy spliiuji vSechna ostatni kritéria zptisobilosti takovych krytych dluhopist stanovend v obecnych
zésadéch (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

6.  Obchodovatelnd aktiva uvedena v ¢l. 87 odst. 2 obecnych zdsad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), kterd k 7. dubnu
2020 neméla vefejny rating od akceptovaného systému externich ratingovych agentur, avsak k 7. dubnu 2020 méla
implicitni tvérové hodnoceni odvozené Eurosystémem v souladu s pravidly vymezenymi v ¢l. 87 odst. 1 a 2 obecnych
zdsad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), které spliiovalo pozadavky Eurosystému na Gvérovou kvalitu, pfedstavuji bez
ohledu na datum jejich emise zptisobilé zaji§téni pro Gvérové operace Eurosystému, pokud po celou dobu po 7. dubnu
2020:

a) emitent nebo rucitel téchto obchodovatelnych aktiv spliiuje minimdlné poZadavek na tvérovou kvalitu, ktery
odpovida stupni Gvérové kvality 5 harmonizované ratingové stupnice Eurosystému a

b) tato obchodovatelnd aktiva spliuji vSechna ostatni kritéria zptisobilosti takovych obchodovatelnych aktiv stanovend
v obecnych zdsaddch (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

7. AniZ jsou dotéena ustanoveni ¢l. 59 odst. 3, ¢ldnku 71 a ¢l. 82 odst. 1 pism. b) obecnych zdsad (EU) 2015/510
(ECB/2014/60), cenné papiry kryté aktivy vydané 7. dubna 2020 nebo pfed timto datem, které mély k 7. dubnu 2020
nejméné dva vefejné ratingy od rtiznych akceptovanych systéma externich ratingovych agentur alespont na trovni
minimdlnich poZadavk Eurosystému na tvérovou kvalitu podle obecnych zdsad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60),
piedstavuji zptsobilé zajisténi pro Gvérové operace Eurosystému, pokud po celou dobu po 7. dubnu 2020:

a) maji nejméné dva vefejné ratingy od riiznych akceptovanych systému externich ratingovych agentur minimalné na
drovni stupné tivérové kvality 4 harmonizované ratingové stupnice Eurosystému a

b) nadale spliuji vSechna ostatni kritéria zptsobilosti cennych papirt krytych aktivy stanovend v obecnych zasadéch
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

Aby se zamezilo pochybnostem, poZadavky stanovené v ¢l. 3 odst. 1 pism. a) aZ d) a v ¢l. 3 odst. 4 téchto obecnych
zdsad se nevztahuji na cenné papiry kryté aktivy uvedené v tomto odstavci.

8. Cenné papiry kryté aktivy, které Eurosystém k 7. dubnu 2020 akceptoval jako zpiisobilé zajisténi podle ¢l. 3
odst. 1 téchto obecnych zdsad, ziistavaji zptsobilé, pokud po celou dobu po 7. dubnu 2020:

a) maji dva vefejné ratingy od dvou akceptovanych systému externich ratingovych agentur minimalné na drovni
stupné avérové kvality 4 harmonizované ratingové stupnice Eurosystému a

b) nadale splituji viechny pozadavky, které se na né vztahuji podle ¢l. 3 odst. 1 (s vyjimkou trovné ratingu), ¢l. 3
odst. 2a a ¢l. 3 odst. 4 téchto obecnych zdsad.

Aby se zamezilo pochybnostem, ¢l. 3 odst. 2 a ¢l. 3 odst. 5 téchto obecnych zdsad se nevztahuji na cenné papiry kryté
aktivy uvedené v tomto odstavci.

9.  Obchodovatelnd aktiva uvedend v odstavcich 2 az 6, véetné krytych dluhopisti, podléhaji po dobu, kdy je
Eurosystém pijima v souladu s timto ¢ldnkem jako zptsobilé zajisténi, srdzZkdm pfi ocenéni stanovenym v pifloze IIb
téchto obecnych zdsad. Cenné papiry kryté aktivy uvedené v odstavcich 7 a 8 podléhaji srdzkdm pii ocenéni
stanovenym v pifloze Ila téchto obecnych zdsad. Srazky pii ocenéni se vypocitivaji na zdkladé aktudlniho ratingu
platného v kterykoli dany den po 7. dubnu 2020 v souladu s pravidly pfednosti Gvérovych hodnoceni od externich
ratingovych agentur vymezenymi v ¢ldncich 83 az 88 obecnych zdsad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).
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10.

11.

Kromé srazek pfi ocenéni podle odstavce 9 se uplatiiuji tyto dodatecné srazky pti ocenéni:

na cenné papiry kryté aktivy, kryté dluhopisy a nezajisténé dluhové ndstroje vydané tivérovymi institucemi, které
jsou teoreticky ocenény podle pravidel obsazenych v ¢lanku 134 obecnych zdsad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), se
uplatiiuje dodate¢nd srazka pti ocenéni v podobé snizeni ceny o 4 %;

na kryté dluhopisy pro vlastni pouziti se uplatituje dodate¢na srdzka pfi ocenéni ve vysi i) 6,4 % z hodnoty
dluhovych ndstroji zatazenych do stuprit Gvérové kvality 1 a 2 a ii) 9,6 % z hodnoty dluhovych néstroji
zafazenych do stupnt tvérové kvality 3, 4 a 5;

pro ucely pismene b) se ,vlastnim pouzitim“ rozumi piipad, kdy protistrana ptedlozi nebo pouzivd kryté dluhopisy
vydané nebo zarucené samotnou protistranou nebo jakymkoli jinym subjektem, s nimz je tato protistrana v tizkém
propojeni ve smyslu ¢ldnku 138 obecnych zdsad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60);

nelze-li dodate¢nou srazku p¥i ocenéni podle pismene b) uplatnit s ohledem na systém pro spravu zajisténi ndrodni
centrélni banky, trojstranného zprosttedkovatele nebo TARGET2-Securities v piipadé autokolateralizace, dodate¢nd
srdzka pfi ocenéni se v ramci téchto systémt nebo platformy uplatni na celou emisni hodnotu krytych dluhopist,
které 1ze vyuzit pro vlastni pouziti.

Aby se zamezilo pochybnostem, ustanoveni tohoto ¢lanku jsou nezdvisld a nepfihlizi k nim pro acely posouzeni

zptisobilosti pro pfimé ndkupy v rdmci programu ndkupu aktiv vefejného sektoru na sekundérnich trzich (*), téetiho
programu nédkupu krytych dluhopistt (**), programu nakupu cennych papirt krytych aktivy (***), programu nakupu
cennych papirti podnikového sektoru (****) a docasného nouzového programu ndkupu aktiv (****¥).

()

(")

(***)

(****)

(*****)

Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2020/188 ze dne 3. dnora 2020 o programu ndkupu aktiv

veiejného sektoru na sekunddrnich trzich (pfepracované znéni) (ECB[2020/9) (Uf. vést. L 39,
12.2.2020,s. 12).

Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2020/187 ze dne 3. Gnora 2020 o provaddéni tiettho programu
ndkupu krytych dluhopisti (ECB/2020/8) (UF. vést. L 39, 12.2.2020, s. 6).

Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2015/5 ze dne 19. listopadu 2014 o provddén{ programu ndkupu
cennych papirti krytych aktivy (ECB[2014/45) (UF. vést. L 1, 6.1.2015, s. 4).

Rozhodnut{ Evropské centrdlni banky (EU) 2016/948 ze dne 1. Cervna 2016 o provddéni programu ndkupu
cennych papirti podnikového sektoru (ECB[2016/16) (Ut. vést. L 157, 15.6.2016, s. 28).

Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2020/440 ze dne 24. biezna 2020 o doc¢asném nouzovém
pandemickém programu nakupu aktiv (ECB/2020/17) (UF. vést. L 91, 25.3.2020, s. 1).“

Ptiloha Ila se nahrazuje timto:

LPRILOHA Ila

Urovné srazek p¥i ocenéni (v %) uplatiiované u cennych papir krytych aktivy zptisobilych podle &l. 3
odst. 2 a ¢lanku 8b téchto obecnych zdsad

Uvérovd kvalita Vézend primérnd Zivotnost (¥) Srézka pii ocenéni

[0,1) 4,8
[1.3) 7,2
(3,5) 10,4

Stupen 3
(5,7) 12,0
[7,10) 14,4
[10, o) 24,0
[0.1) 11,2

Stupen 4 [1,3) 15,2
[3,5) 18
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Uvérova kvalita

Vézend primérnd Zivotnost (¥)

Srazka pfi ocenéni

(5,7)
[7,10)
(10, )

24,8
30,4
43,2¢

(*) ,[0-1)“ znamend vaZenou primérnou Zivotnost krat$i nez jeden rok, ,[1-3)“ vdZenou pramérnou Zivotnost v délce jednoho roku
nebo delsi, ale krat3i neZ tfi roky, atd.;

3) Ptiloha IIb se nahrazuje timto:

LPRILOHA IIb

Urovné srazek pii ocenéni (v %) uplatiiované u obchodovatelnych aktiv (kromé cennych papiré krytych
aktivy) uvedenych v &lancich 8a a 8b

Kategorie I Kategorie II Kategorie III Kategorie IV
Zbvtkov4 Kupén s Kupén s Kupén s Kupén s
Uvérova spl);tn(:)‘:ti pevnoua nulovy pevnou @ nulovy pevnoua nulovy pevnou g nulovy
) proménli- . proménli- ) proménli- ) proménli- .
kvalita (v letech) kupén kupén kupén kupén
) vou vou vou vou
sazbou sazbou sazbou sazbou
[0-1) 6,4 6,4 8 8 12,8 12,8 20 20
[1-3) 9,6 10,4 12 15,2 16 18,4 28 30
Stupen [3-5) 11,2 12 16 20 19,2 23,6 33,6 37,2
4 [5-7) 12,4 13,6 20 24,8 22,4 28,4 36,8 40,4
[7-10) 13,2 14,4 21,6 28,4 24,8 32 40 44,8
[10,00) 14,4 16,8 23,2 31,6 26,4 34,8 41,6 46,8
[0-1) 8 8 12 12 22,4 22,4 24 24
[1-3) 11,2 12 16 19,2 25,6 28 32 34
Stupen [3-5) 13,2 14 22,4 26,4 28,8 33,2 38,4 42
> [5-7) 14,4 15,6 27,2 32 31,6 37,6 43,2 46,8
[7-10) 15,2 16,4 28,8 35,6 33,2 40,4 46,4 51,2
[10,00) 16,4 18,8 30,4 38,8 33,6 42 48 53,2%

(*) ,[0-1)“ znamend zbytkovou splatnost krat$i nez jeden rok, ,[1-3“ zbytkovou splatnost v délce jednoho roku nebo delsi, ale kratsi

nez tfi roky, atd.

Cldnek 2

Referen¢ni ddaje, které se maji pouzit

Pii urCovéni souladu s pozadavky na tvérovou kvalitu aktiv, emitentt a rucitelt podle ¢l. 8b odst. 2 aZz 8 obecnych zdsad
ECB/2014/31 v obdobi mezi 7. dubnem 2020 a 18. kvétnem 2020 ndrodni centrdlni banky pouZiji referencni idaje pro
tato aktiva, emitenty a rucitele relevantni k 7. dubnu 2020, jak je poskytla ECB.
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Cldnek 3
Nabyti t¢inku a provadéni

1.  Tyto obecné zdsady nabyvaji G¢inku dnem ozndmeni ndrodnim centrdlnim bankdm a zGstdvaji v platnosti do
29. zafi 2021.

2. Narodni centralni banky pfijmou opatteni nezbytnd k dosazZeni souladu s ¢lankem 1 téchto obecnymi zdsadami a
pouziji je ode dne 18. kvétna 2020. Nejpozdéji do 11. kvétna 2020 informuji ECB o textech a prostiedcich tykajicich se
téchto opatfeni.

3. Ndrodni centralni banky zajisti soulad s ¢lankem 2 téchto obecnych zdsad ode dne, kdy tyto obecné zdsady nabyvaji
ucinku.

Cldnek 4

Urceni

Tyto obecné zdsady jsou uréeny vSem centrdlnim bankdm Eurosystému.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 7. kvétna 2020.

Za Radu guvernérii ECB
prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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