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DEN EUROPAISKE CENTRALBANKS RETNINGSLINJE
af 26. april 2007

om TARGET2 (Trans-European Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer system)

(ECB/2007/2)
(2007/600/EF)

STYRELSESRADET FOR DEN EUROPAISKE CENTRALBANK HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske Felles-
skab, serlig artikel 105, stk. 2, forste og fjerde led,

under henvisning til statutten for Det Europaziske System af
Centralbanker og Den Europziske Centralbank, sarlig artikel 3.1, 17,
18 og 22, og

ud fra folgende betragtninger:

(1) Det bestaende TARGET-system (Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Express Transfer) har en decentrali-
seret struktur, der sammenkobler nationale realtids bruttoafvik-
lingssystemer (RTGS-systemer) og ECB's
betalingsmekanisme (EPM). Retningslinje ECB/2005/16 af
30. december 2005 om TARGET-systemet (Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer) (1) er
den vigtigste retsakt til regulering af TARGET.

(2)  Fra den 19. november 2007 og fremefter vil TARGET blive
erstattet med TARGET2, som er karakteriseret ved en falles
platform (SSP). Selvom TARGET2, ligesom TARGET, vil
vare juridisk indrettet som en flerhed af betalingssystemer, har
Styrelsesradet besluttet, at reglerne for delsystemerne i TARGET2
skal vaere harmoniserede i videst muligt omfang, med visse
undtagelser i tilfaelde af nationale lovhindringer.

(3)  Der er tre adskilte styrelsesniveauer savel i opbygningsfasen som
i den operationelle fase i TARGET2. Niveau 1 (Styrelsesradet)
har den endelige kompetence med hensyn til TARGET2 og
beskytter systemets samfundsmassige funktion. Niveau 2
(centralbanker i Eurosystemet) har subsidier/sekunder kompe-
tence med hensyn til TARGET2, medens niveau 3 (centralbanker
der er SSP-leveranderer) opbygger og driver SSP til gavn for
Eurosystemet.

(4)  Pa Eurosystemets vegne vil Den Europziske Centralbank (ECB)
indgd en rammeaftale samt en aftale om tavshedspligt og fortro-
lighed med den netvarksleverander, som Styrelsesrddet har
udpeget, der omfatter hovedpunkterne vedrerende netvarksleve-
ring til deltagerne, herunder prissattelse.

() EUT L 18 af 23.1.2006, s. 1. ZAndret ved retningslinje ECB/2006/11 (EUT
L 221 af 12.8.2006, s. 17).
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M3

(5)  Pa samme méde som med TARGET er oprettelsen af TARGET2
vigtig for udferelse af centrale opgaver i Eurosystemet, fx
gennemforelse af Fellesskabets monetere politik og fremme af
betalingssystemernes smidige funktion.

(6)  De nationale RTGS-systemers overgang til den falles platform
vil finde sted i etaper, og retningslinje ECB/2005/16 vil derfor
fortsat finde anvendelse pa sddanne systemer, indtil de relevante
centralbanker er overgaet til SSP. For at tage hegjde for erstat-
ningskrav, hvis der sker et teknisk funktionssvigt inden afslut-
ningen af overgangen til SSP, er det nedvendigt at foretage nogle
mindre @ndringer af retningslinje ECB/2005/16 —

VEDTAGET FOLGENDE RETNINGSLINIJE:

AFDELING I

ALMINDELIGE BESTEMMELSER

Artikel 1

Formal og anvendelsesomrade

1. TARGET2 yder realtidsbruttoafvikling af betalinger i euro, med
afvikling i1 centralbankpenge. Systemet er opbygget og fungerer pa
grundlag af den felles platform, hvor alle betalingsordrer sendes
igennem, behandles og hvor betalinger til sidst modtages pa samme
tekniske made.

2. TARGET?2 er juridisk indrettet som en flerhed af RTGS-systemer.

Artikel 2
Definitioner
I denne retningslinje forstas ved:
— »centralbanker, som er SSP-leveranderer«: Deutsche Bundesbank,
Banque de France og Banca d'ltalia, i deres egenskab af nationale

centralbanker, der opbygger og driver den fezlles platform (SSP) til
gavn for Eurosystemet

— »felles platform, (SSP)«: den felles tekniske infrastruktur, som
leveres af de centralbanker, der er SSP-leveranderer

— »TARGET2 delsystem«: ethvert RTGS-system hos centralbanker i
Eurosystemet, som er en del af TARGET2

— »deltagende national centralbank«: den nationale centralbank i en
medlemsstat, der har indfert euroen

— »Eurosystemet«: ECB og de deltagende nationale centralbanker

— »centralbank i1 Eurosystemet«: ECB eller en deltagende national
centralbank
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— w»netvaerksleverander«: leveranderen af elektroniske netvarksopkob-

linger med henblik pa afgivelse af betalingsmeddelelser i TARGET2

— wndeltager« eller »direkte deltager«: en enhed, som har mindst én

PM-konto hos en centralbank i Eurosystemet

»betalingsmodul (PM)«: et SSP-modul, hvor TARGET?2 deltageres
betalinger afvikles pa PM-konti

»PM-konto«: en (folio)konto, som en TARGET2 deltager har i beta-
lingsmodulet hos en centralbank i Eurosystemet, som er nedvendig
for at deltageren kan:

a) afgive betalingsordrer eller modtage betalinger via TARGET?2,
0g

b) afvikle disse betalinger hos den pageldende centralbank i Euro-
systemet

»ikke-deltagende medlemsstat«: en medlemsstat, der ikke har indfert
euroen

»tilkoblet centralbank«: en national centralbank, bortset fra en delta-
gende national centralbank, som er tilkoblet TARGET?2 i henhold til
serlig aftale

wirksomhedsindentifikationskode ~ (BIC)  (Business  Identifier
Code) (BIC)«: en kode som defineret ved ISO Standard nr. 9362

»indirekte deltager«: et kreditinstitut med hjemsted i Det Europaiske
Okonomiske Samarbejdsomrade (EQS), som har indgiet en aftale
med en direkte deltager om at afgive betalingsordrer og modtage
betalinger via den direkte deltagers PM-konto, og som er anerkendt
af et TARGET2 delsystem som indirekte deltager

»adresserbar BIC-kode-indehaver«: en enhed som: a) er indehaver af
en virksomhedsidentifikationskode (Business Identifier Code) (BIC),
b) ikke er anerkendt som indirekte deltager og c) er kunde hos en
direkte deltager eller hos en filial af en direkte eller indirekte
deltager samt er i stand til at sende betalingsordrer til og modtage
betalinger fra et TARGET2 delsystem via den direkte deltager

»bankdag«: en dag, pa hvilken TARGET2 er aben for afvikling af
betalingsordrer som angivet i tilleeg V til bilag II

»intradag-kredit«: kredit, som ydes for et tidsrum, der er kortere end
én bankdag



200700002 — DA —21.11.2011 — 005.001 — 5

— »afviklingssystem« et system som ledes af en enhed med hjemsted i

Q)

EO@S, og som er undergivet tilsyn og/eller overvagning af en kompe-
tent myndighed, og som overholder overvigningskravene til place-
ring af infrastrukturer, der tilbyder tjenester i euro, som til enhver tid
endret og offentliggjort pA ECB’s websted ('), i hvilket betalinger
og/eller finansielle instrumenter udveksles og/eller cleares samtidig
med, at de heraf afledte pengeforpligtelser afvikles i TARGET2 i
overensstemmelse med denne retningslinje og en bilateral ordning
mellem afviklingssystemet og den relevante centralbank i Eurosy-
stemet

»overgangsperiode«: for s& vidt angar alle centralbanker i Eurosy-
stemet — et tidsrum pa fire ar, begyndende fra det tidspunkt, hvor
centralbanken i Eurosystemet overgdr til SSP, med mindre andet
besluttes af Styrelsesradet fra sag til sag vedrerende serlige karak-
teristika eller tjenester

»hjemmekonto«: en konto, som en deltagende national centralbank
har abnet uden for PM modulet for en enhed, som kan godkendes
som en indirekte deltager

»afviklingssystemets granseflade (Ancillary System Interface,
ASID)«: den tekniske indretning, der giver et afviklingssystem
mulighed for at anvende en reekke sarlige, forud definerede tjenester
til afgivelse og afvikling af betalingsordrer i afviklingssystemet; den
kan ogsd anvendes af en deltagende national centralbank til afvik-
ling af kontantoperationer, som er resultat af kontante indskud eller
havninger

»deltagergrenseflade (Participant Interface, PI)«: den tekniske meka-
nisme, som giver direkte deltagere mulighed for at afgive og afvikle
betalingsordrer via de tjenester, som tilbydes i PM-modulet

»basisydelser 1 TARGET2«: behandling af betalingsordrer i
TARGET2 delsystemer, afvikling af transaktioner relateret til et
afviklingssystem og forhold i forbindelse med likviditetpooling

»internetbaseret adgang«: hvor deltageren har valgt en PM-konto,
som der kun er adgang til via internettet, og deltageren afgiver
betalingsmeddelelser eller kontrolmeddelelser til TARGET2 ved
brug af internettet

Eurosystemets nuvarende politik for placering af infrastrukturer fremgar af

folgende dokumenter, som alle findes pa ECB’s websted www.ecb.europa.eu:
a) »Policy statement on euro payment and settlement systems located outside
the euro area« af 3. november 1998; (b) »The Eurosystem’s policy line with
regard to consolidation in central counterparty clearing« af 27. september
2001; (c) »The Eurosystem policy principles on the location and operation
of infrastructures settling in euro-denominated payment transactions« af
19. juli 2007; og (d) »The Eurosystem policy principles on the location
and operation of infrastructures settling euro-denominated payment transac-
tions: specification of »legally and operationally located in the euro area« « af
20. november 2008.
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— wecertificeringsmyndigheder«: en eller flere centralbanker, som
Styrelsesradet har udnaevnt hertil, der pa Eurosystemets vegne kan
udstede, forvalte, tilbagekalde og forny elektroniske certifikater

— »elektroniske certifikater« eller »certifikater«: en elektronisk fil,
udstedt af certificeringsmyndighederne, der knytter en identitet til
en offentlig negle, og som anvendes til folgende: at kontrollere, at
en offentlig negle tilherer en person; til at bekraefte indehaverens
identitet, til at kontrollere en underskrift fra denne person; og til at
kryptere en meddelelse adresseret til denne person. Certifikater
opbevares pd en fysisk anordning sdsom et chipkort eller en
USB-negle, og henvisninger til certifikater omfatter siddanne
fysiske anordninger. Certifikaterne er en del af kontrolprocessen af
deltagerne, der har adgang til TARGET2 via internettet og afgiver
betalingsmeddelelser eller kontrolmeddelelser

— »indehaver af certifikat«: en navngivet person, der af en TARGET2-
deltager er identificeret og udpeget som indehaver af tilladelse til at
have internetbaseret adgang til deltagerens TARGET2-konto.
Dennes anmodning om certifikater er forst kontrolleret af deltage-
rens hjemme-centralbank og sendt til certificeringsmyndighederne,
som herefter har udleveret certifikater, som knytter de beviser,
som identificerer deltageren, til den offentlige negle

— yharmoniserede vilkar«: vilkarene fastsat i bilag II og V.

Artikel 3
TARGET2 delsystemer

1.  Alle centralbanker i Eurosystemet driver eget TARGET2 delsy-
stem.

2. Hvert TARGET2 delsystem skal vare et system, som betegnes
som »system« i henhold til den relevante nationale lovgivning, der
gennemfeorer Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 98/26/EF af
19. maj 1998 om endelig afregning i betalingssystemer og verdipapir-
afviklingssystemer (1).

3. Navnene i TARGET2 delsystemer m& kun indeholde
»TARGET2« og navnet pa eller forkortelsen for den relevante central-
bank i Eurosystemet eller for medlemsstaten for en saddan centralbank i
Eurosystemet. ECB's TARGET2 delsystemer benavnes TARGET2-
ECB.

(") EFT L 166 af 11.6.1998, s. 45.
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Artikel 4

Tilkobling af nationale centralbanker i ikke-deltagende
medlemsstater

De nationale centralbanker i ikke-deltagende medlemsstater md kun
tilkobles TARGET?2, sifremt de indgar en aftale med centralbankerne
i Eurosystemet. Denne aftale skal pracisere, at den tilkoblede central-
bank overholder denne retningslinje med forbehold af eventuelle gensi-
digt aftalte specifikationer og @ndringer.

AFDELING II

LEDELSE

Artikel 5
Ledelsesniveauer

1. Med forbehold af artikel 8 i statutten foregar ledelsen af
TARGET2 pé grundlag af en tredelt ledelsesstruktur. Opgaverne for
Styrelsesradet (niveau 1), centralbankerne i Eurosystemet (niveau 2)
og de centralbanker, som leverer SSP (niveau 3), er beskrevet i bilag I.

2. Styrelsesrddet har ansvar for ledelse, drift og overvagning af
TARGET?2. For de opgaver, der er henlagt til niveau 1, har Styrelses-
radet enekompetence. Styrelsesradet bistas af  ESCB's
Betalingsformidlingskomité (PSSC) som et radgivende organ i alle
sporgsmal i forbindelse med TARGET?2.

3.  Eurosystemets centralbanker er i medfer af artikel 12.1, stk. 3, i
statutten ansvarlige for de opgaver, som er henlagt til niveau 2 inden for
de overordnede rammer, som Styrelsesradet har opstillet. I tilleg til sin
radgivende rolle udferer PSSC de opgaver, som er henlagt til niveau 2.
De tilkoblede centralbanker deltager uden stemmeret vedrerende
speorgsmal pd niveau 2. Medlemsstaters nationale centralbanker, som
hverken er centralbanker i Eurosystemet eller tilkoblede centralbanker,
har kun observaterstatus pa niveau 2.

4.  Centralbankerne i Eurosystemet organiserer sig ved indgdelse af
hensigtsmeessige aftaler. Inden for rammerne af sddanne aftaler traeffes
beslutning ved simpelt flertal, og hver centralbank i Eurosystemet har én
stemme.

5. I medfer af artikel 12.1, stk. 3, i statutten er de centralbanker, som
er SSP-leveranderer, ansvarlige for de opgaver, som er henlagt til
niveau 3 inden for de overordnede rammer, som Styrelsesrddet har
opstillet.

6. De centralbanker, som er SSP-leveranderer, indgar aftale med
centralbankerne i Eurosystemet vedrerende de tjenesteydelser, som de
skal levere til sidstnavnte. En sddan aftale skal efter behov ogsa omfatte
de tilkoblede centralbanker.
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AFDELING 111

DRIFT AF TARGET2

Artikel 6
Harmoniserede Vilkir for deltagelse i TARGET2

M3

1. Alle deltagende nationale centralbanker indferer et regelsat til
gennemforelse af de harmoniserede vilkér for deltagelse i TARGET2,
som er anfort i bilag II, og de supplerende og @ndrede harmoniserede
vilkar for deltagelse i TARGET2 ved anvendelse af internetbaseret
adgang, som er anfort i bilag V. Disse regelsat regulerer alene forholdet
mellem den pégaldende deltagende nationalbank og dens deltagere for
sd vidt angar behandlingen af betalinger i PM-modulet. Adgang til en
PM-konto kan ske enten ved internetbaseret adgang eller via netverks-
leveranderen. Disse to metoder til adgang til en PM-konto udelukker
hinanden, selv om en deltager kan valge at have en eller flere
PM-konti, som der hver iser enten er adgang til via internettet eller
netverksleveranderen.

2. ECB vedtager betingelser og vilkdr for TARGET2-ECB ved at
gennemfore bilag II, idet TARGET2-ECB dog kun skal levere tjenester
til clearing- og afviklingsorganisationer, herunder enheder etableret uden
for E@S, under forudsatning af at de er undergivet overvagning af en
kompetent myndighed, og at deres adgang til TARGET2-ECB er
godkendt af Styrelsesradet.

3. Det regelset, som er indfert af de centralbanker i Eurosystemet,
der gennemforer de Harmoniserede Vilkér, offentliggeres.

4.  Centralbankerne i Eurosystemet kan anmode om undtagelser fra de
Harmoniserede Vilkar pd grundlag af nationale lovhindringer. Styrelses-
radet bedemmer sadanne sager konkret og giver undtagelse efter behov.

5. Med forbehold af den relevante monetere aftale kan ECB fast-
sette hensigtsmassige betingelser for deltagelse i TARGET2 for de
enheder, som er navnt i artikel 4, stk. 2, litra e), i bilag II.

6.  Centralbankerne i Eurosystemet kan ikke give en enhed tilladelse
til at veere indirekte deltager eller til at blive registreret som adresserbar
BIC-kode-indehaver i deres TARGET2 delsystem, safremt den nzvnte
enhed optraeder via en direkte deltager, som er en national centralbank i
en medlemsstat i EU, men hverken en centralbank i Eurosystemet eller
en tilkoblet centralbank.

Artikel 7
Intradag-kredit

1. De deltagende nationale centralbanker kan yde intradag-kredit pa
betingelse af, at dette sker i overensstemmelse med det regels®t, der
gennemforer reglerne om bevilling af intradag-kredit i bilag III.
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2. Godkendelseskriterierne for intradag kredit for ECB’s modparter er
fastlagt i afgerelse ECB/2007/7 af 24. juli 2007 om de n@rmere vilkér
for TARGET2-ECB (!). Intradag kredit ydet af ECB skal vere
begranset til den pageldende dag, uden mulighed for forleengelse til
dag-til-dag kredit.

Artikel 8

Afviklingssystemer

1.  Eurosystemets centralbanker yder pengeoverforselstjenester i
centralbankpenge til afviklingssystemer i PM-modulet med adgang via
netvarksleveranderen eller, i overgangsperioden og séfremt relevant, til
hjemmekonti. Disse tjenesteydelser reguleres af bilaterale ordninger
mellem Eurosystemets centralbanker og de pédgaldende afviklingssy-
stemer.

2.  Bilaterale ordninger med afviklingssystemer, som benytter ASI
grensefladen, skal vaere i overensstemmelse med bilag IV. Derudover
skal Eurosystemets centralbanker sikre, at i disse bilaterale ordninger
gelder folgende bestemmelser fra bilag II tilsvarende:

— artikel 8, stk. 1 (tekniske og retlige krav)

— artikel 8, stk. 2 til stk. 5 (ansegningsprocedure), bortset fra at i
stedet for et krav om at opfylde adgangskriterierne i artikel 4,
kreves af afviklingssystemer, at de opfylder adgangskriterierne i
definitionen af »afviklingssystem« i artikel 1 i bilag II

— driftsplanen i tilleg V

— artikel 11, bortset fra stk. 8 (krav til samarbejde og informationsud-
veksling)

— artikel 27 og 28 (driftskontinuitet og nedprocedurer og sikkerheds-
krav)

— artikel 31 (ansvarsordning)
— artikel 32 (dokumentationsregler)

— artikel 33 og 34 (varighed, opher og suspendering af deltagelse),
bortset fra artikel 34, stk. 1, litra b)

— artikel 35, hvis relevant (lukning af PM-konti)
— artikel 38 (fortrolighedsregler)

— artikel 39 (krav til beskyttelse af personoplysninger, forebyggelse af
hvidvaskning og lignende forhold)

— artikel 40 (krav til underretninger)

() EUT L 237 af 8.9,2007, s. 71.
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— artikel 41 (kontraktforhold til netvarksleverander), og

— artikel 44 (regler om lovvalg, jurisdiktion og opfyldelsessted).

3. Bilaterale ordninger med afviklingssystemer, som benytter delta-
gergrenseflade, skal vaere 1 overensstemmelse med:

a) bilag II, bortset fra afsnit V og tilleg VI og VII, og

b) artikel 18 i bilag IV.

4. Som undtagelse til stk. 3 skal bilaterale arrangementer med afvik-
lingssystemer, som  benytter  deltagergreenseflade  (Participant
Interface (IP)), men som kun afvikler betalinger til fordel for deres
kunder, veare i overensstemmelse med:

a) bilag II, bortset fra afsnit V, artikel 36, samt appendiks VI og VII,
og c) artikel 18 i bilag IV.

b) artikel 18 i bilag IV.

Artikel 9
Omkostningsberegning

1. Styrelsesradet fastsetter de regler, som anvendes for finansieringen
af SSP. Eventuelt overskud eller underskud fra driften af SSP fordeles
mellem de deltagende nationale centralbanker i overensstemmelse med
fordelingsneglen for kapitalindskuddet i ECB i medfer af artikel 29 i
statutten.

2. Styrelsesradet fastsatter en falles omkostningsberegning og pris-
struktur for sa vidt angar basisydelser i TARGET?2.

Artikel 10

Sikkerhedsbestemmelser

1. Styrelsesradet fastlegger sikkerhedspolikken og kravene til
sikkerhed og overvédgning for SSP samt i overgangsperioden for den
tekniske infrastruktur for hjemmekonti. Styrelsesradet fastlegger
desuden principperne for sikkerheden i forbindelse med certifikater
anvendt til internetbaseret adgang.

2. Centralbankerne i Eurosystemet skal folge og sikre, at SSP er i
overensstemmelse med de foranstaltninger, som er omtalt i stk. 1.
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Artikel 11
Regler for revision

Revisionsbedemmelse udferes i overensstemmelse med de principper og
ordninger, som er indeholdt i Styrelsesrddets ESCB-revisionspolitik.

AFDELING IV

OVERGANGSBESTEMMELSER OG AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 12
Tvistbileeggelse og lovvalg

1. Ttilfelde af tvist mellem centralbanker i Eurosystemet med hensyn
til denne retningslinje skal de bererte parter soge at lgse tvisten i over-
ensstemmelse med Aftalememorandummet om tvistbilaeggelsesproce-
duren inden for ESCB.

2. Huvis en tvist angdende fordelingen af opgaver mellem niveau 2 og
3 ikke kan loses ved aftale mellem de bererte parter, afgeres tvisten dog
som undtagelse til stk. 1 af Styrelsesradet.

3. 1 tilfelde af en tvist som omfattet af stk. 1 afgeres parternes
rettigheder og pligter forst og fremmest af de regler og procedurer,
som er fastlagt i denne retningslinje. I tvister omhandlende betalinger
mellem TARGET2-delsystemer gelder loven i den medlemsstat, hvor
den modtagende deltagers centralbank i Eurosystemet er beliggende,
som supplement, med mindre den er i modstrid med denne retningslinje.

Artikel 14
Ikrafttraedelse og anvendelse

1.  Denne retningslinje treeder i kraft den 30. april 2007, med forbe-
hold af overgangsbestemmelserne i artikel 15.

2. Med forbehold af artikel 15 ophaves retningslinje ECB/2005/16
og ECB/2006/11 med virkning fra den 15. september 2008.

Artikel 15
Yderligere bestemmelser og overgangsbestemmelser

1. Konti, som en deltagende national centralbank har abnet uden for
betalingsmodulet for kreditinstitutter og afviklingssystemer, er under-
givet regler fastsat af den pagaldende deltagende nationale centralbank,
med forbehold af bestemmerne i denne retningslinje, som angér hjem-
mekonti (Home Accounts) og andre beslutninger truffet af Styrelses-
radet. Konti, som en deltagende national centralbank har &bnet uden
for betalingsmodulet for andre enheder end kreditinstitutter og afvik-
lingssystemer, er undergivet regler fastsat af den pdgeldende nationale
centralbank.
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2. I overgangsperioden fortsztter alle centralbanker i Eurosystemet
med at afvikle betalinger og andre transaktioner over deres hjemme-
konti, herunder:

a) betalinger mellem kreditinstitutter

b) betalinger mellem kreditinstitutter og afviklingssystemer, og

¢) betalinger i forbindelse med Eurosystemets markedsoperationer.
3. Efter overgangsperiodens udleb opherer folgende:

a) registrering som adresserbar BIC-kode-indehaver hos en centralbank
1 Eurosystemet for s vidt angdr enheder angivet i bilag II, artikel 4,
stk. 1, litra a) og b)

b) indirekte deltagelse hos en centralbank i Eurosystemet, og

c¢) afvikling af alle betalinger omtalt i stk. 2, litra a) til ¢), over hjemme-
konti.

Artikel 16
Adressater, gennemforelsesbestemmelser og arsberetninger

1.  Denne retningslinje galder for alle centralbanker i Eurosystemet.

2. De deltagende nationale centralbanker skal senest den 31. juli
2007 eller en dato, som angives naermere af Styrelsesrddet, fremsende
til ECB de foranstaltninger, hvormed de tilsigter at folge denne retnings-
linje.

3. ECB udarbejder arsberetninger til foreleeggelse for Styrelsesradet
om den generelle drift af TARGET?2.
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BILAG 1

TARGET2 LEDELSESORDNING

Niveau 1 — Styrelsesradet

Niveau 2 — Centralbanker i
Eurosystemet

Niveau 3 — Centralbanker som er SSP
leverandeorer

0. Almindelige bestemmelser

Niveau 1 har endelig kompetence med
hensyn til indenlandske og granse-
overskridende TARGET2 sporgsmal
og har ansvar for at sikre
TARGET2's offentlige funktion

Niveau 2 har subsidieer kompetence
med hensyn til spergsmal, som
niveau | har overladt til dets skeon

Niveau 3 traffer afgerelser om den
daglige  drift af den felles
platform (SSP) pa grundlag af de
serviceniveauer, som er defineret i
artikel 5, stk. 6, i denne retningslinje

1.

Omkostnings- og prisfastszettelsespolitik

— Beslutning om almindelig omkost-

— Beslutning om prisfastsattelse

(ikke relevant)

ningsmetodologi for supplerende tjenester
og/eller moduler
— Beslutning om  falles  pris-
fastsaettelsesstruktur
2. Serviceniveau
— Beslutning om basistjenester — Beslutning om  supplerende | — Levering af input efter niveau
tjenester og/eller moduler 1/niveau 2-behov
3. Risikostyring
— Beslutning om det generelle | — Ledelse af konkret risikostyring | — Levering af nedvendig informa-

system for risikostyring og
accept af residual risiko

— Udferelse af risikoanalyse og
opfelgning

tion til risikoanalyse ifelge
anmodning fra niveau l/niveau 2

4. Ledelse og finansiering

— Fastsaettelse af regler om ejerskab,
beslutningstagen og finansiering
af SSP

— Oprettelse og sikring af en
tilstreekkelig ~ gennemforelse  af
ESCB’s retsgrundlag for
TARGET2

— Udarbejdelse af regler for ledelse
og finansiering som besluttet pa
niveau 1

— Udarbejdelse af budget, dets
godkendelse og gennemforelse

— Besiddelse af ejerskab og/eller
kontrol vedrerende applikationen

— Indsamling af midler og betaling
for tjenester

— Fremskaffelse af omkostningstal
for niveau 2 for tjenestelevering
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Niveau 1 — Styrelsesradet

Niveau 2 — Centralbanker i
Eurosystemet

Niveau 3 — Centralbanker som er SSP

leverandeorer

5. Udvikling

— Horing af niveau 2 med hensyn til
placering af SSP

— Godkendelse af den overordnede
projektplan

Beslutning om indledende design
og udvikling af SSP

Beslutning med hensyn til opret-
telse fra grunden i forhold til
etablering pd grundlag af
bestdende platform

Beslutning om valg af operator
for SSP

Fastsaettelse af serviceniveauer
for SSP, efter aftale med
niveau 3

Afgorelse mht. beliggenhed for
SSP efter hering af niveau 1

Godkendelse af metodologi for
specifikationsproces og resultater
(deliverables) pa niveau 3, som
anses for hensigtsmassige til at
specificere og senere teste og
godkende produktet (iser gene-
relle og detaljerede brugerspeci-
fikationer)

Oprettelse af projektplan med
milesten

Evaluering og godkendelse af
resultater (deliverables)

Etablering af testscenarier

Centralbankernes og brugernes
koordinering af test, i nert
samarbejde med niveau 3

Forslag til indledende design af
SSP

Forslag mht.  oprettelse fra
grunden i forhold til etablering
pa grundlag af bestdende platform

Forslag til placering af SSP

Udarbejdelse af almindelige og
detaljerede funktionelle specifika-
tioner (interne detaljerede funktio-
nelle specifikationer og brugerde-
taljerede funktionsspecifikationer)

Udarbejdelse af
tekniske specifikationer

detaljerede

Levering af (initial og lebende)
input til milesten projektplanleg-
ning og kontrol

Teknisk og driftmeassig stette til
test (udforelse af test pa SSP,
input til testscenarier mht. SSP,
stotte til centralbanker i Eurosy-
stemet i deres testaktiviteter mht.
SSP)

Implementering og overgang

— Beslutning om strategi for over-
gang

Forberedelse og koordinering af
overgang til SSP, i tet samar-
bejde med niveau 3

Levering af input til spergsmél
mht. overgang i overensstemmelse
med anmodninger fra niveau 2

Udforelse af overgangsopgaver i
forbindelse med overgang til
SSP; yderligere stotte til nationale
centralbanker, som tilslutter sig
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Niveau 1 — Styrelsesradet

Niveau 2 — Centralbanker i
Eurosystemet

Niveau 3 — Centralbanker som er SSP
leverandeorer

7. Drift

Ledelse af alvorlige krisesituati-
oner

Tilladelse til etablering og drift af
TARGET2-simulator

Udnavnelse af certificeringsmyn-
digheder til internetbaseret adgang

Beskrivelse af  sikkerhedspoli-
tikker, krav og kontrol vedrerende
SSP

Fastleggelse af principper
geldende for sikkerheden i forbin-
delse med certifikater til anven-
delse ved internetbaseret adgang

Ledelse mht ansvar for

system-ejer

Varetagelse af kontakter med
brugere pa europaisk plan (med
forbehold af eneansvar for
centralbanker i Eurosystemet for
forretningsforbindelse til deres
kunder) og overvagning af
daglig brugeraktivitet fra et
forretningssynspunkt (opgave
for centralbanker i Eurosystemet)

Overvagning af forretningsud-
viklingen

Budgetlagning, finansiering,
fakturering (opgaver for central-
banker i Eurosystemet) og andre
administrative opgaver

— Ledelse af systemet pa grundlag
af de aftaler, som er angivet i
artikel 5, stk. 6, 1 denne
retningslinje
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BILAG 1

HARMONISEREDE VILKAR FOR DELTAGELSE I TARGET2

AFSNIT 1

ALMINDEL IGE BESTEMMELSER

Artikel 1
Definitioner

I disse Harmoniserede Vilkér (herefter »Vilkér«) forstas ved:

— »administrerende national centralbank (managing NCB)«: den nationale AL
centralbank for det TARGET2 delsystem, hvori AL-gruppens leder deltager

— »adresserbar BIC-kode-indehaver (addressable BIC holder)«: en enhed som:
a) er indehaver af en virksomhedsindenfikationskode (Business Identifier
Code) (BIC), b) ikke er anerkendt som indirekte deltager og c) er kunde
hos en direkte deltager eller hos en filial af en direkte eller indirekte deltager
samt er i stand til at sende betalingsordrer til og modtage betalinger fra et
TARGET?2 delsystem via den direkte deltager

— »Afviklingssystem (Ancillary system, AS)«: et system som ledes af en enhed
med hjemsted i Det Europziske @konomiske Samarbejdsomrdde (EOS), og
som er undergivet tilsyn og/eller overvdgning af en kompetent myndighed, og
som overholder overvdgningskravene til placering af infrastrukturer, der
tilbyder tjenester i euro, som til enhver tid andret og offentliggjort pa
ECB’s websted (') i hvilket betalinger og/eller finansielle instrumenter
udveksles og/eller cleares samtidig med, at de heraf afledte pengeforpligtelser
afvikles i TARGET2 i overensstemmelse med retningslinje ECB/2007/2 og
en bilateral ordning mellem afviklingssystemet og den relevante centralbank

— »AL-aftale (AL agreement)«: den multilaterale aftale om aggregeret likviditet
(aggregated liquidity), som er indgéet mellem medlemmerne af en AL-gruppe
og deres respektive AL nationale centralbanker, til brug i AL modus

— »AL-gruppe (AL group)«: en gruppe bestdende af AL-gruppemedlemmer,
som anvender AL modus

— »AL-gruppeleder (AL group manager)«: et medlem af en AL-gruppe, der er
udnavnt af de evrige medlemmer af AL-gruppen til at styre den likviditet,
som er til radighed for AL-gruppen i lgbet af bankdagen

— »AL-gruppemedlem (AL group member)«: en TARGET2 deltager, som er
part i en AL aftale

— »AL modus (AL mode)«: summen af likviditet til rddighed pd PM-konti

(") Eurosystemets nuverende politik for placering af infrastrukturer fremgér af folgende
dokumenter, som alle findes pd ECB’s websted www.ecb.europa.eu: a) »Policy statement
on euro payment and settlement systems located outside the euro area« af 3. november
1998; b) »The Eurosystem’s policy line with regard to consolidation in central counter-
party clearing« af 27. september 2001; c¢) »The Eurosystem policy principles on the
location and operation of infrastructures settling in euro-denominated transactions« af
19. juli 2007; og d) »The Eurosystem policy principles on the location and operation of
infrastructures settling euro-denominated payment transactions: specification of »legally

and operationally located in the euro area«« af 20. november 2008.

~
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»AL national centralbank (AL NCB)«: en deltagende national centralbank,
som er part i en AL-aftale og fungerer som modpart for de medlemmer af en
AL-gruppe, som deltager i dens TARGET2 delsystem

»bankdag (business day)«: en dag, pa hvilken TARGET2 er &ben for afvik-
ling af betalingsordrer som angivet i tilleg V

»bankdirektivet (Banking Directive)«: Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv 2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at optage og udeve
virksomhed som kreditinstitut (omarbejdet) (1)

»virksomhedsidentifikationskode (Business Identifier Code (BIC))«: en kode
som defineret ved ISO Standard nr. 9362

»betalingsmodtager«: bortset fra hvor dette begreb anvendes i artikel 39 i
dette bilag — en TARGET?2 deltager, hvis PM-konto bliver krediteret som
resultat af, at en betalingsordre afvikles

»betaler«: bortset fra hvor dette begreb anvendes i artikel 39 i dette bilag —
en TARGET2 deltager, hvis PM-konto bliver debiteret som resultat af, at en
betalingsordre afvikles

»betalingsordre (payment order)«: en konto-til-konto overferselsordre, en
likviditetsoverforselsordre eller en debiteringsinstruks

»betalingsmodul (Payments Module, PM)«: et SSP-modul, hvor TARGET2
deltageres betalinger afvikles pa PM-konti

»blanket vedrerende stamdata (static data collection form)«: en blanket udar-
bejdet af [indsat centralbankens navn] til registrering af ansegere om
TARGET2-[indsat centralbank/landereference] tjenester og registrering af
endringer med hensyn til levering af disse tjenester

»CAl-gruppe (CAI group)«: en gruppe bestiende af TARGET2 deltagere,
som anvender CAI modus

»CAl-gruppeleder (CAI group manager)«: et medlem af en CAl-gruppe, der
er udnevnt af de eovrige medlemmer af CAl-gruppen til at overvage og
fordele den likviditet, som er til radighed for CAl-gruppen i lebet af bank-
dagen

»CAI modus (CAI mode)«: levering af information om den konsoliderede
konto vedrerende PM-konti via ICM-modulet

»centralbanker (CBs)«: centralbanker i Eurosystemet og tilkoblede central-
banker

»centralbanker, som er SSP-leveranderer (SSP-providing CBs«: Deutsche
Bundesbank, Banque de France og Banca d'Italia i deres egenskab af central-
banker, der opbygger og driver SSP til gavn for Eurosystemet

EUT L 177 af 30.6.2006, s. 1.

~
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(1

~

»eentralbank i Eurosystemet (Eurosystem CB)«: ECB eller den nationale
centralbank i en medlemsstat, som har indfert euroen

»debiteringsfuldmagt (direct debit authorisation)«: en betalers generelle
instruks til sin centralbank, hvorefter centralbanken har ret og pligt til at
debitere betalers konto ved en debiteringsinstruks fra betalingsmodtager

»debiteringsinstruks (direct debit instruction)«: en instruks fra en betalings-
modtager til dennes centralbank, hvorefter betalers centralbank pa grundlag af
en debiteringsfuldmagt skal debitere betalers konto med det beleb, som
fremgér af instruksen

»deltager (eller »direkte deltager«) (participant) (or direct participant)«: en
enhed, som har mindst én PM-konto hos [indsat centralbankens navn]

»direktivet om endelig afregning (Settlement Finality Directive)«:
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998 om
endelig afregning i betalingssystemer og verdipapirafviklingssystemer (!)

»disponibel likviditet (available liquidity)«: en positiv saldo pd en TARGET2
deltagers PM-konto og, hvis relevant, enhver intradag-kredit bevilliget af den
relevante centralbank med hensyn til denne konto

»entry disposition«: en fase i betalingsafviklingen, hvor TARGET2-[indsat
centralbank/landereference] forseger at afvikle en betalingsordre, som er
accepteret 1 overensstemmelse med artikel 14, ved hjelp af serlige proce-
durer, som omtalt i artikel 20

»felles platform (Single Shared Platform, SSP)«: den falles tekniske infra-
struktur, som leveres af de centralbanker, der er SSP-leveranderer

»filial (branch)«: en filial som defineret i [indsat de nationale lovbestem-
melser, der gennemforer artikel 4, stk. 3, i bankdirektivet]

»fyldestgorelsesgrund«  (enforcement event): med hensyn til et
AL-gruppemedlem,

a) misligholdelse som angivet i artikel 34, stk. 1,

b) anden misligholdelse eller en handelse som angivet i artikel 34, stk. 2, i
hvilken forbindelse [inds@t centralbankens navn], under hensyntagen til
misligholdelsens eller hendensens betydning, har truffet beslutning om
[indsaet hvis relevant:[realisation af pantet i henhold til artikel 25b] [reali-
sation af sikkerhed i henhold til artikel 25c] og [modregning af fordringer
i henhold til artikel 26] eller

EFT L 166 af 11.6.1998, s. 45.
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c) beslutning om at suspendere eller lukke adgangen til intradag-kredit

— »gruppe (group)«:

a) en sammenslutning af kreditinstitutter, som er indeholdt i moderselskabets
koncernregnskab, hvor moderselskabet er forpligtet til at aflegge koncer-
nregnskab i henhold til International Regnskabsstandard 27 (IAS 27),
vedtaget i overensstemmelse med Kommissionens forordning (EF)
nr. 2238/2004 (') bestdende af enten:

i) et moderselskab og et eller flere datterselskaber, eller

ii) to eller flere datterselskaber af et moderselskab, eller

b) en sammenslutning af kreditinstitutter som angivet i litra a), nr. 1) eller ii),
hvor et moderselskab ikke aflegger koncernregnskab i overensstemmelse
med IAS 27, men kan opfylde betingelserne defineret i IAS 27 for at blive
omfattet af koncernregnskab, med forbehold af godkendelse af den direkte
deltagers centralbank eller i tilfelde af en AL-gruppe af den administre-
rende nationale centralbank, eller

c¢) et bilateralt eller multilateralt netveerk af kreditinstitutter, som er:

~

i) organiseret gennem en lovmassig struktur, som fastlegger kreditinsti-
tutternes tilhersforhold til dette netveerk, eller

i) karakteriseret ved selvforanstaltede samarbejdsmekanismer (til fremme
af, stette for og repraesentation af medlemmernes forretningsmaessige
interesser) og/eller en ekonomisk solidaritet, som rakker ud over et
normalt samarbejde mellem kreditinstitutter, og hvor samarbejdet og
solidariteten er tilladt i kreditinstitutternes stiftelsesoverenskomst eller
vedtegter eller vedtaget ved selvstendige aftaler, og

i alle de i litra ¢) nevnte tilfelde at ECB's Styrelsesrad har godkendt
ansggningen fra det pagzldende netvaerk om at blive betragtet som en

gruppe

— »hjemmekonto (Home Account)«: en konto, som en centralbank har abnet
uden for PM-modulet for en enhed, som kan godkendes som en indirekte
deltager

— »ICM meddelelse (ICM broadcast message)«: information som stilles til ra-
dighed samtidig for alle eller en udvalgt gruppe af TARGET2 deltagere via
ICM-modulet

— yindirekte deltager (indirect participant)«: et kreditinstitut med hjemsted i
E@S, som har indgéet en aftale med en direkte deltager om at afgive beta-
lingsordrer og modtage betalinger via den direkte deltagers PM-konto, og
som er anerkendt af et TARGET2 delsystem som indirekte deltager

— winformations- og kontrolmodul (Information and Control Module, ICM)«:
det SSP-modul, som ger det muligt for deltagere at fa online information, og
som giver dem mulighed for at afgive likviditetsoverforselsordrer, styre likvi-
ditet og iveerksatte backup betalingsordrer i nedsituationer

— »insolvensbehandling (insolvency proceedings)«: insolvensbehandling som
defineret i artikel 2, litra j), i direktivet om endelig afregning i betalings-
systemer og verdipapirafviklingssystemer

(") Kommissionens forordning (EF) nr. 2238/2004 af 29. december 2004 om endring af
forordning (EF) nr. 1725/2003 om vedtagelse af visse internationale regnskabsstandarder
i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF) nr. 1606/2002,
for s& vidt angar IFRS 1, IAS nr. 1-10, 12-17, 19-24, 27-38, 40 og 41 samt SIC nr. 1-7,
11-14, 18-27, 30-33 (EUT L 394 af 31.12.2004, s. 1).
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— »intradag-kredit (intraday credit)«: kredit, som ydes for et tidsrum, der er

kortere end én bankdag;

»investeringsselskab (investment firm)«: et investeringsselskab som defineret
i [indszt nationale lovbestemmelser, som gennemforer artikel 4, stk. 1, nr. 1),
i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om
markeder for finansielle instrumenter, om @ndring af Raddets direktiv
85/611/EQF og 93/6/EQF samt Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2000/12/EF og om ophavelse af Radets direktiv 93/22/EQF) (') ], bortset
fra institutter neevnt i [indset de nationale lovbestemmelser, der gennemforer
artikel 2, stk. 1, i direktiv 2004/39/EF], forudsat at investeringsselskabet er:

a) godkendt og underlagt tilsyn af en dertil udpeget kompetent myndighed,
som er anmeldt hertil i henhold til direktiv 2004/39/EF, og

b) godkendt til at udfere de aktiviteter, som er anfert under [indsat de
nationale lovbestemmelser, der gennemferer punkt 2, 3, 6 og 7 i afsnit
A i bilag I til direktiv 2004/39/EF]

»kreditinstitut (credit institution)«: enten: a) et kreditinstitut som defineret i
[indsat de nationale lovbestemmelser, der gennemforer artikel 4, stk. 1, litra
a), og — safremt relevant — artikel 2 i bankdirektivet], der er underlagt
tilsyn af en kompetent national myndighed, eller b) et andet kreditinstitut
som defineret i artikel 123, stk. 2, i traktaten om Den Europeziske Unions
funktionsmade, som er underlagt kontrol efter standarder, som er sammen-
lignelige med tilsyn af en kompetent national myndighed

»kreditoverforselsordre (credit transfer order)«: en betalers instruks om at
stille en sum til radighed for en betalingsmodtager ved hjalp af en bogfering
pé en PM-konto

»marginal udlansfacilitet (marginal lending facility)«: Eurosystemets staende
facilitet, som modparter kan bruge til at opna dag-til-dag kredit fra en central-
bank i Eurosystemet til den forud fastlagte marginale udlénsrente

»marginal udlansrente (marginal lending rate)«: den geldende rente for den
marginale udlansfacilitet

»misligholdelse (event of default)«: en forestdende eller allerede indtruffet
hendelse, hvis indtreden kan indebare risiko for en deltagers manglende
opfyldelse af sine forpligtelser i henhold til disse Vilkér eller i henhold til
eventuelle andre regler, som galder for forholdet mellem denne deltager og
[indsat centralbankens navn] eller en anden centralbank, herunder:

a) hvor deltageren ikke leengere opfylder adgangskriterierne i artikel 4 eller
kravene i artikel 8, stk. 1, litra a), nr. i)

b) indledning af insolvensbehandling vedrerende deltageren

c) indgivelse af begering om en behandling, som er angivet i litra b)

(") EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1.
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d) en deltagers afgivelse af en skriftlig erklering om manglende betalings-
evne vedrerende al eller en del af sin gald eller manglende evne til at
opfylde sine forpligtelser i forbindelse med intradag-kredit

e) deltagerens indgéelse af en frivillig generel aftale eller ordning med sine
kreditorer

f) hvor deltageren er eller af sin centralbank bedemmes at vere insolvent
eller ude af stand til at betale sin gaeld

g) hvor deltagerens positive saldo pa dennes PM-konto eller alle eller en
vaesentlig del af deltagerens aktiver er indefrosset, omfattet af arrest
eller udleg eller af nogen anden foranstaltning, som har til formal at
beskytte offentlige interesser eller deltagerens kreditorer

h) hvor deltagerens deltagelse i et andet TARGET2 delsystem og/eller i et
afviklingssystem er blevet suspenderet eller ophavet

i) hvor en tilsikring eller en erklering, som er afgivet af deltageren for
kontraktindgéelsen eller efter gaeldende lov anses at vere afgivet af delta-
geren, er ukorrekt eller usand, eller

j) overdragelse af alle eller en vasentlig del af deltagerens aktiver

»likviditetoverforselsorder (liquidity transfer order)«: en betalingsordre, hvis
hovedformadl er at overfere likviditet mellem forskellige konti hos samme
deltager eller inden for en CAI- eller AL-gruppe

»multi-adressat-adgang (multi-addressee access)«: en facilitet, hvorved en
filial eller et kreditinstitut med hjemsted eller etableret i E@QS kan fa
adgang til det relevante TARGET2 delsystem gennem afgivelse af betalings-
ordrer og/eller modtagelse af betalinger direkte til og fra TARGET2 delsy-
stemet; ved denne facilitet er disse enheder berettiget til at afgive deres
betalingsordrer via den direkte deltagers konto i PM-modulet uden dennes
medvirken

»netvaerksleverander (network service provider)«: det foretagende, som af
ECB's Styrelsesrdd er udpeget som leverander af edb-baseret netvaerksopkob-
ling til brug for afgivelse af betalingsmeddelelser i TARGET2

»negdproceduremodul (Contingency Module)«: det SSP-modul, som muligger
behandling af kritiske og meget kritiske betalinger i nedsituationer

»ordregivende deltager (instructing participant)«: TARGET2 deltager, som
har iveerksat en betalingsordre

»organ inden for den offentlige sektor (public sector body)«: en enhed inden
for den »offentlige sektor« som defineret i artikel 3 i Radets forordning (EF)
nr. 3603/93 af 13. december 1993 om fastleggelse af definitioner med
henblik pa gennemforelse af forbuddene i traktatens artikel 104 og
artikel 104 B, stk.1 (1)

»PM-konto (PM account)«: en (folio)konto, som en TARGET?2 deltager har i
betalingsmodulet (Payments Module) hos en centralbank, og som er
nedvendig for at deltageren kan:

a) afgive betalingsordrer eller modtage betalinger via TARGET2, og

b) afvikle disse betalinger hos denne centralbank

(") EFT L 332 af 31.12.1993, s. 1.
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1.

»responsum vedrerende en deltagers retsevne (legal opinion)(capacity
opinion)«: en juridisk udtalelse, som indeholder en vurdering af deltagerens
retsevne til at patage sig og opfylde sine forpligtelser i henhold til disse
Vilkar

»suspendering (suspension)«: midlertidig ophavelse af en deltagers rettig-
heder og forpligtelser i en periode, som fastsattes af [indsat centralbankens
navn]

»TARGET2«: den helhed, der bestar af alle centralbankernes TARGET2
delsystemer

»TARGET2 CUG«: en andel af netveerksleveranderens kunder, som er grup-
peret til brug for deres anvendelse af relevante tjenester og produkter fra
netverksleveranderen til at fa adgang til PM-modulet

»TARGET2 delsystem (TARGET2 component system)«: ethvert af central-
bankernes realtidsbruttoafviklings- (RTGS-)systemer, der er en del af
TARGET2

»TARGET2 deltager (TARGET?2 participant)«: en deltager i et TARGET2
delsystem

»TARGET2-[indsat centralbank/landereference] (TARGET?2-[insert
CB/country reference])«: TARGET2 delsystemet for [indsat centralbankens
navn]

»teknisk funktionssvigt i TARGET2«: problemer, fejl eller funktionssvigt i
den tekniske infrastruktur og/eller edb-systemerne, som anvendes af
TARGET2-[inds&t centralbank/landereference] eller en hvilken som helst
anden hendelse, som gor det umuligt at udfere og afslutte behandlingen af
betalingsordrer i TARGET2-[indsat centralbank/landereference] den samme
dag

ntilkoblet national centralbank (connected CB)«: en national centralbank, der
ikke er en centralbank i Eurosystemet, men er tilkoblet TARGET?2 i henhold
til sarlig aftale

»uafviklet betalingsordre (non-settled payment order)«: en betalingsordre,
som ikke er afviklet samme bankdag, som den er accepteret

»User Detailed Functional Specifications (UDFS)«: den senest opdaterede
udgave af UDFS, den tekniske documentation, der indeholder detaljerede
angivelser af, hvordan en deltager interagerer med TARGET?2.

Artikel 2
Tilleeg

Folgende tilleeg udger en integreret del af disse Vilkar:

Tilleg I: Tekniske specifikationer for behandling af betalingsordrer

Tilleg 1I: TARGET2 kompensationsordning

Tilleeg III: Standard for afgivelse af responsa (legal opinions)

Tilleg IV: Driftskontinuitet og nedprocedurer

Tilleg V: Driftsplan

Tilleg VI: Gebyrer og fakturering

Tilleg VII: Aftale om aggregeret likviditet

2.

I tilfelde af tvist eller uoverensstemmelse mellem indholdet af et tilleeg og

indholdet af nogen anden bestemmelse i disse Vilkér, skal sidstnevnte veare
afgerende.
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Artikel 3

Generel beskrivelse af TARGET2-[inds@t centralbank/landereference] og
TARGET?2

1. TARGET2 yder realtidsbruttoafvikling af betalinger i euro, med afvikling i
centralbankpenge.

2.  Folgende betalingsordrer behandles i TARGET2-[indsat centralbank/-
landereference]:

a) betalingsordrer, som er en direkte folge af eller udfert i forbindelse med
Eurosystemets pengepolitiske operationer

b) afvikling af euro-benet af valutaoperationer, som bererer Eurosystemet

c) afvikling af eurooverfersler som folge af transaktioner i graenseoverskridende
netting systemer for store betalinger

d) afvikling af eurooverfersler som folge af transaktioner i detailbetalingssy-
stemer, som er systemisk vigtige, og

e) andre betalingsordrer i euro rettet til TARGET?2 deltagere.

3. TARGET2 er oprettet og fungerer pad grundlag af den felles platform.
Eurosystemet specificerer den felles platforms tekniske konfiguration og egen-
skaber. SSP-tjenester leveres af de centralbanker, som er SSP-leveranderer, til
gavn for Eurosystemets centralbanker i henhold til serskilte aftaler.

4. [indszt centralbankens navn] er leveranderen af ydelser i medfer af disse
Vilkdr. Handlinger og undladelser fra centralbankerne, der er SSP leveranderer,
skal anses som handlinger og undladelser begaet af [indset centralbankens navn],
som denne patager sig ansvaret herfor i overensstemmelse med artikel 31
nedenfor. Deltagelse i henhold til disse Vilkdr udger intet aftaleforhold mellem
deltagerne og de centralbanker, som er SSP leveranderer, nér sidstnavnte handler
i egenskab heraf. Instrukser, meddelelser og information, som en deltager
modtager fra eller sender til den falles platform vedrerende ydelser, som
leveres ifelge disse Vilkar, anses for modtaget fra eller sendt til [indsat central-
bankens navn].

5. TARGET2 er juridisk indrettet som en flerhed af betalingssystemer
bestdende af alle de TARGET2 delsystemer, som er anmeldt som »systemer« i
henhold til den nationale lovgivning, som gennemferer direktivet om endelig
afregning. TARGET2-[inds#t centralbank/landereference] er betegnet som et
»system« i henhold til [indsat de relevante lovbestemmelser, der gennemforer
direktivet om endelig afregning].

6.  Deltagelse i TARGET? sker via deltagelse i et TARGET2 delsystem. Disse
Vilkar beskriver de gensidige rettigheder og forpligtelser for deltagere i
TARGET2-[indszt centralbank/landereference] og [indszt centralbankens
navn]. Reglerne for behandling af betalingsordrer (afsnit IV) omfatter alle beta-
lingsordrer afgivet af eller betalinger modtaget af alle TARGET2 deltagere.
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AFSNIT 11

DELTAGELSE

Artikel 4
Adgangskriterier
YM3

1. Folgende typer af enheder kan godkendes som direkte deltagere i
TARGET?2 [indszt centralbank/landereference]:

a) kreditinstitutter, som har deres hjemsted i E@S, herunder hvor de handler
gennem en filial, som er etableret i EQS

b) kreditinstitutter, som har deres hjemsted uden for E@S, forudsat at de handler
gennem en filial, som er etableret i EQS, og

c) Nationale centralbanker i EU-medlemsstater samt ECB

forudsat at de i litra a) og b) omhandlede enheder ikke er omfattet af restriktive
foranstaltninger vedtaget af Rédet for Den Europzeiske Union eller medlemssta-
terne i henhold til artikel 65, stk. 1, litra b), artikel 75 eller artikel 215 i traktaten
om Den Europziske Unions funktionsmade, hvis gennemforelse [centralbank/-
landereference], efter at have underrettet ECB, anses for uforenelig med den
effektive funktion af TARGET?2.

2. [inds@t centralbankens navn] kan efter eget skon ogsa give folgende
enheder adgang som direkte deltagere:

a) medlemsstaternes centralregeringers finansministerier eller regionale finan-
sielle myndigheder, som er aktive pa pengemarkederne

b) organer inden for den offentlige sektor i medlemsstaterne, som har bemyndi-
gelse til at fore konti for kunder

¢) investeringsselskaber med hjemsted i EQS

d) enheder, som forvalter afviklingssystemer, og som handler i egenskab heraf, og

e) kreditinstitutter eller en enhed opregnet under litra a)-d), og i begge tilfelde,
hvor disse er etableret i et land, med hvilket »M3 Unionen <« har indgdet
en monetaer aftale, der giver adgang for alle disse enheder til betalingssy-
stemer i »M3 Unionen <« pé de betingelser, som er fastsat i den monetare
aftale, og forudsat at det retlige system, som gelder i landet, svarer til den
relevante »M3 EU-lovgivning <.

3. Udstedere af elektroniske penge som defineret i [indsat nationale lovbe-
stemmelser, som gennemforer artikel 1, stk. 3, litra a), i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2000/46/EF af 18. september 2000 om adgang til at optage og
udeve virksomhed som udsteder af elektroniske penge og tilsyn med en saddan
virksomhed (!)] har ikke ret til at deltage i TARGET2-[inds«t centralbank/-
landereference].

(") EFT L 275 af 27.10.2000, s. 39.
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Artikel 5
Direkte deltagere

1. Direkte deltagere i TARGET2-[inds®t centralbank/landereference] skal
folge kravene i artikel 8, stk. 1 og 2. De skal mindst have én PM-konto hos
[indsat centralbankens navn].

2. Direkte deltagere kan udpege adresserbare BIC-kode-indehavere, uanset
hvor de har deres hjemsted.

3. Direkte deltagere kan udpege enheder som indirekte deltagere under forud-
setning af, at betingelserne i artikel 6 er opfyldt.

4. Multi-adressat-adgang gennem filialer kan gives som folger:

a) Et kreditinstitut som defineret i artikel 4, stk. 1, litra a) eller b), som har faet
adgang som direkte deltager, kan give adgang til sin PM-konto for en eller
flere af sine filialer, der er etableret inden for EQS, sa disse kan afgive
betalingsordrer og/eller modtage betalinger direkte, safremt [indsat central-
bankens navn] er underrettet herom.

b

~

Nar en filial af et kreditinstitut har faet adgang som direkte deltager, har de
andre filialer af samme juridiske enhed og/eller dens hovedkontor — i begge
tilfeelde forudsat at de er etableret i EQS — adgang til filialens PM-konto,
safremt den har underrettet [indsat centralbankens navn] herom.

Artikel 6
Indirekte deltagere

1. Et kreditinstitut, som har hjemsted i E@S, kan indgé aftale med en direkte
deltager, som enten er et kreditinstitut som defineret i artikel 4, stk. 1, litra a)
eller b), eller en centralbank, for at kunne afgive betalingsordrer og/eller modtage
betalinger og afvikle disse over den direkte deltagers PM-konto. TARGET2-
[indsat centralbank/landereference] skal godkende indirekte deltagere ved regi-
strering af en sadan indirekte deltagelse i TARGET2 registret, som dette er
beskrevet i artikel 9.

2. Nar en direkte deltager, som er et kreditinstitut som defineret i artikel 4, stk.
1, litra a) eller b), og en indirekte deltager tilherer samme gruppe, kan den
direkte deltager udtrykkeligt give den indirekte deltager ret til at benytte den
direkte deltagers PM-konto til direkte at afgive betalingsordrer og/eller
modtage betalinger ved hjelp af gruppe-relateret multi-adressat-adgang.

Artikel 7
Direkte deltageres ansvar

1.  For at undgé tvivl skal betalingsordrer afgivet af eller betalinger modtaget
af indirekte deltagere i henhold til artikel 6 og af filialer i kraft af artikel 5, stk. 4,
anses for at vaere afgivet og modtaget af den direkte deltager selv.

2. Den direkte deltager er bundet ved sadanne betalingsordrer, uathengig af
indhold og eventuel manglende overholdelse af aftalemessige eller andre
ordninger mellem denne deltager og nogen af de enheder, som er nevnt i stk. 1.
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Artikel 8
Ansegningsprocedure

1. For at kunne deltage i TARGET2-[inds@t centralbank/landereference] skal
ansggeren:

a) opfylde folgende tekniske krav:

i) installere, lede, drive og overvdge og sikre sikkerheden i den pakrevede
IT-infrastruktur  til opkobling til TARGET2-[inds®t centralbank/-
landereference] og afgive betalingsordrer til dette. I forbindelse hermed
kan ansegeren om deltagelse inddrage tredjeparter, men barer desuagtet
selv ansvaret. Iser skal ansegeren indgé aftale med netverksleveranderen
for at opnd den nedvendige opkobling og de nedvendige tilladelser, i
overensstemmelse med de tekniske specifikationer i tilleg I, samt

ii) have bestaet de test, som kraeves af [indsat centralbankens navn], og

b) opfylde folgende juridiske betingelser:

i) fremsende et responsum vedrerende deltagers retsevne i den i tilleg III
angivne form, medmindre de oplysninger og erkleringer, som skal afgives
i et sadant responsum, allerede er indhentet af [indset centralbankens
navn] i anden forbindelse, og

ii) for de enheders vedkommende, der er navnt i artikel 4, stk. 1, litra b),
fremsende et responsum vedrerende lovgivningen i det pageldende land i
den i tilleg III angivne form, medmindre de oplysninger og erklaringer,
som skal afgives i et sddant responsum, allerede er indhentet af [indset
centralbankens navn] i anden forbindelse.

2. Ansegere skal indgive skriftlig ansegning til [indsat centralbankens navn],
og denne skal mindst omfatte folgende dokumentation/oplysninger:

a) blanketter vedrerende stamdata, som udleveret af [indsat centralbankens
navn], i udfyldt stand

b) responsum vedrerende deres retsevne, safremt det kraeves af [indsat central-
bankens navn], og

c) et responsum om lovgivningen, safremt det kraeves af [indsat centralbankens
navn].

3. [indset centralbankens navn] kan desuden krave yderligere oplysninger,
som den anser som nedvendige for at treeffe afgerelse vedrerende ansegningen
om deltagelse.

4. [indszt centralbankens navn] skal afsld ansegningen om deltagelse, hvis:

a) adgangskriterierne navnt i artikel 4 ikke er opfyldt

b) en eller flere af deltagelseskriterierne neevnt i stk. 1 ikke er opfyldt, og/eller

c) en sadan deltagelse efter [indsat centralbankens navn]s bedemmelse ville
udgere en fare for den overordnede stabilitet, soliditet og sikkerhed i
TARGET2-[inds&t centralbank/landereference] eller noget andet TARGET2
delsystem, eller for [indsat centralbankens navn]s udferelse af sine opgaver,
som disse er beskrevet i [henvisning til relevant national lovgivning] og
statutten for Det Europaiske System af Centralbanker og Den Europziske
Centralbank, eller som af forsigtighedshensyn udger risici.
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5. [indsat centralbankens navn] meddeler skriftligt ansggeren sin afgerelse om
ansegningen om deltagelse senest en méned efter [indsat centralbankens navn]'s
modtagelse af ansegningen om deltagelse. Safremt [indsat centralbankens navn]
udbeder sig yderligere oplysninger i medfer af stk. 3, skal meddelelse om afge-
relsen gives senest en maned efter [indsat centralbankens navn]'s modtagelse af
disse oplysninger fra ansegeren. Et afslag pad ansegningen skal indeholde en
begrundelse herfor.

Artikel 9
TARGET2 register

1.  TARGET?2 registret er en database over BIC-koder, som anvendes til at
dirigere betalingsordrer til:

a) TARGET2 deltagere og deres filialer med multi-adressat-adgang

b) indirekte deltagere i TARGET2, herunder filialer med multi-adressat-adgang,
og

c¢) TARGET2’s adresserbare BIC-kode-indehavere.

Det ajourferes hver uge.

2. En deltagers BIC-kode(r) offentliggeres i TARGET2-registret, medmindre
deltageren anmoder om, at dette ikke sker.

3. Deltagere ma alene udsende TARGET? registret til deres filialer og enheder
med multi-adressat-adgang.

4. Enheder angivet stk. 1, litra b) og c¢), ma alene benytte deres BIC-kode i
forhold til én direkte deltager.

5. Deltagere anerkender, at [indszt centralbankens navn] og andre central-
banker kan offentliggere deltagernes navne og BIC-koder. Endvidere kan indi-
rekte deltageres navne og BIC-koder offentliggeres, hvis de er registreret hos
deltagere, og deltagerne skal sikre, at de indirekte deltagere har givet samtykke til
en sadan offentliggerelse.

AFSNIT III

PARTERNES FORPLIGTELSER

Artikel 10
[indszet centralbankens navn]’s og deltagernes forpligtelser

1. [indset centralbankens navn] skal tilbyde de tjenester, som er anfort i afsnit
IV. Medmindre andet er bestemt i disse Vilkar eller kraevet i henhold til lov, skal
[indsat centralbankens navn] anvende alle til radighed stdende rimelige midler
for at opfylde sine forpligtelser i henhold til disse Vilkér, men uden at garantere
et resultat.

2. Deltagere betaler [indsat centralbankens navn] de gebyrer, som er fastsat i
tilleeg VI.

3. Deltagere skal sikre, at de er opkoblet til TARGET2-[indset centralbank/-
landereference] pa bankdage i overensstemmelse med driftsplanen i tilleg V.
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4.  Deltageren erklerer og indestar [indsat centralbankens navn] for, at udfe-
relse af deltagerens forpligtelser i henhold til disse Vilkér ikke strider mod nogen
lov, administrative bestemmelser eller vedtagt, som deltageren er underlagt, eller
nogen aftale, som deltageren er bundet af.

Artikel 11
Samarbejde og informationsudveksling

1. Ved opfyldelse af deres forpligtelser og udevelse af deres rettigheder i
henhold til disse Vilkar skal [indsat centralbankens navn] og deltagerne samar-
bejde tet med henblik at sikre stabilitet, soliditet og sikkerhed i TARGET2-
[indsat centralbank/landereference]. De skal give hinanden alle oplysninger
eller dokumenter, som er relevante for opfyldelse af deres respektive forpligtelser
og udevelse af deres respektive rettigheder i henhold til disse Vilkdr, med forbe-
hold af forpligtelser som folge af bankhemmeligheden.

2. [indset centralbankens navn] skal etablere og drive en systemunderstottel-
sesfunktion til at bista deltagere med hensyn til problemer, som opstér i forbin-
delse med systemoperationer.

3. Opdaterede oplysninger om den falles platforms driftsstatus skal veare
tilgeengelige pA TARGET2 Information System (T2IS). T2IS kan anvendes til
at indhente oplysninger om alle haendelser, som pavirker TARGET2's normale
drift.

4. [inds@t centralbankens navn] kan enten sende meddelelser til deltagere ved
hjelp af en ICM meddelelse eller andre kommunikationsmidler.

5. Deltagere er ansvarlige for en rettidig ajourfering af bestdende blanketter
vedrerende stamdata og fremsendelse af nye blanketter til [indsat centralbankens
navn]. Deltagere er ansvarlige for verificering af ngjagtigheden af de oplysninger,
som angar dem, og som [indsat centralbankens navn] har indlagt i TARGET2-
[indsat centralbank/landereference].

6.  [indset centralbankens navn] anses for at have fuldmagt til at meddele de
centralbanker, som er SSP leveranderer, alle oplysninger om deltagere, som SSP
leverandererne kan have behov for i deres egenskab af serviceadministratorer i
overensstemmelse med den aftale, som er indgéet med netverksleveranderen.

7.  Deltagere skal underrette [indsat centralbankens navn] om alle @ndringer
vedrerende deres retsevne og relevante lovmassige endringer, som pavirker
spergsmal, der er indeholdt i det responsum vedrerende lovgivning, som angar
dem.

8. Deltagere skal underrette [inds@t centralbankens navn] om:

a) enhver ny indirekte deltager, adresserbar BIC-kode-indehaver eller enhed med
multi-adressat-adgang, som de registrerer, og

b) alle @ndringer vedrerende de enheder, som er angivet i litra a).

9. Deltagere skal straks underrette [indsat centralbankens navn], séfremt
misligholdelse indtreffer i forhold til dem.
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AFSNIT IV

ADMINISTRATION AF PM-KONTI OG BEHANDLING AF
BETALINGSORDRER

Artikel 12

Abning og administration af PM-konti

1. [indset centralbankens navn] dbner og ferer mindst én PM-konto for hver
deltager. Efter anmodning fra en deltager, der optreeder som afviklingsbank,
abner [indset centralbankens navn] én eller flere afviklingskonti i TARGET2-
[indsat centralbank/landereference] til brug for dedikeret likviditet.

2. [indset hvis relevant: En debetsaldo er ikke tilladt pA PM-konti.]

3. [inds®t hvis relevant: Ved begyndelse og afslutning af en bankdag skal
saldoen pd PM-konti vere 0. Deltagere anses for at have instrueret [indsaet
centralbankens navn] om at overfore en saldo ved dagens afslutning til den
konto, som deltageren har anvist.]

4. [indszt hvis relevant: Ved begyndelsen af den neste bankdag tilbagefores
en sddan saldo til deltagerens PM-konto.]

5. PM-konti og deres afviklingskonti er rentefri, medmindre de anvendes som
beholdning af mindstereserver. I dette tilfaelde reguleres beregning og rentebeta-
ling for beholdninger af mindstereserver af Radets forordning (EF) nr. 2531/98 af
23. november 1998 om Den Europaziske Centralbanks anvendelse af mindster-
eserver (1) og Den Europaiske Centralbanks forordning ECB/2003/9 af
12. september 2003 om anvendelse af mindstereserver (%).

6. 1 tilleg til afvikling af betalingsordrer i PM-modulet kan en PM-konto
anvendes til at afvikle betalingsordrer til og fra hjemmekonti i overensstemmelse
med de regler, som [indsat centralbankens navn] har fastsat.

7.  Deltagere skal benytte ICM-modulet til at skaffe oplysning om deres likvi-
ditetsposition. [indsat centralbankens navn] leverer en daglig kontoopgerelse til
deltagere, som har valgt denne service.

Artikel 13
Typer af betalingsordrer
Folgende benzvnes betalingsordrer i TARGET?2:

a) konto-til-konto overferselsordrer

b) debiteringsinstrukser udfort pa grundlag af en debiteringsfuldmagt, og

¢) likviditetsoverforselsordrer.

(") EFT L 318 af 27.11.1998, s. 1.
(3 EUT L 250 af 2.10.2003, s. 10.
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Artikel 14
Accept og returnering af betalingsordrer

1. Betalingsordrer afgivet af deltagere anses for accepteret af [indsat central-
bankens navn], hvis:

a) betalingsmeddelelsen opfylder de regler, som netvarksleveranderen har
opstillet

b) betalingsmeddelelsen opfylder formateringsreglerne for TARGET2-[indsat
centralbank/landereference], herunder dobbeltordrekontrollen beskrevet i
tilleg I, og

c) i tilfeelde, hvor en betaler eller betalingsmodtager er suspenderet, den suspen-
derede deltagers centralbanks udtrykkelige godkendelse er opnaet.

2.  [indset centralbankens navn] skal straks afvise en betalingsordre, der ikke
opfylder vilkarene i stk. 1. [inds@t centralbankens navn] skal underrette delta-
geren om afvisning af en betalingsordre, som angivet i tilleg 1.

3. SSP’en afger tidsstempling for behandling af betalingsordrer pa grundlag af
det tidspunkt, hvor den modtager og godkender betalingsordren.

Artikel 15
Prioritetsregler

1. Ordregivende deltagere skal angive enhver betalingsordre som en af
folgende:

a) normal betalingsordre (prioritetskategori 2)

b) hastende betalingsordre (prioritetskategori 1), eller

c) meget hastende betalingsordre (prioritetskategori 0).

Hvis en betalingsordre ikke angiver prioritet, behandles den som en normal
betalingsordre.

2. Meget hastende betalingsordrer kan kun angives af:

a) centralbanker, og

b) deltagere, hvor det drejer sig om betalinger til og fra CLS International Bank
og likviditetsoverforsler i forhold til afviklingssystemer ved brug af Ancillary
System Interface.

Alle betalingsordrer afgivet af et afviklingssystem gennem afviklingssystemets
grenseflade (Ancillary System Interface, ASI) til debitering eller kreditering af
deltagernes PM-konti anses for at vaere meget hastende betalingsordrer.

3. Likviditetsoverferselsordrer via ICM-modulet er hastende betalingsordrer.

4. 1 tilfelde af hastende og normale betalingsordrer kan betaler @ndre priori-
teten via ICM-modulet med gjeblikkelig virkning. Det er ikke muligt at endre
prioriteten for en meget hastende betalingsordre.
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Artikel 16
Likviditetslimits

1. En deltager kan sette limit for brugen af disponibel likviditet til betalings-
ordrer i forhold til andre TARGET?2 deltagere, bortset fra en centralbank, ved at
sette bilaterale eller multilaterale limits. Sddanne limits kan kun settes for sa vidt
angar normale betalingsordrer.

2. Der kan kun szttes limits af eller over for en AL-gruppe som helhed. Der
kan ikke saxttes begrensninger i relation til en enkelt PM-konto tilherende et
AL-gruppemedlem eller af AL-gruppemedlemmer i relation til hinanden.

3. Hvis en deltager satter bilateral limit, er det en instruks til [indsat central-
bankens navn] om, at en accepteret betalingsordre ikke skal afvikles, hvis
summen af deltagerens udgdende normale betalingsordrer til en anden
TARGET2 deltagers PM-konto, fratrukket summen af alle indgéende hastende
og normale betalinger fra denne TARGET2 deltager, overstiger den bilaterale
limit.

4.  En deltager kan satte multilateral limit for alle modpartsforhold, som ikke
er genstand for bilateral limit. Der kan kun sattes multilateral limit, hvis delta-
geren har sat mindst en bilateral limit. Hvis en deltager setter multilateral limit,
er det en instruks til [indsat centralbankens navn] om, at en accepteret betalings-
ordre ikke skal afvikles, hvis summen af deltagerens udgaende normale beta-
lingsordrer til alle TARGET?2 deltageres PM-konti, som der ikke er sat bilaterale
limits for, fratrukket summen af alle indgaende hastende og normale betalinger
fra disse PM-konti overstiger den multilaterale limit.

5. Minimumsbelebet for enhver limit skal vere 1 mio. EUR. Bilateral eller
multilateral limit med et beleb pa nul behandles, som om der ikke var sat nogen
limit. Limits mellem nul ogl mio. EUR er ikke mulige.

6.  Limits kan @ndres i realtid med gjeblikkelig virkning eller med virkning fra
nzste bankdag via ICM-modulet. Safremt en limit @ndres til 0, er det ikke muligt
at @ndre den igen samme bankdag. Fastsattelse af en ny bilateral eller multila-
teral limit har kun virkning fra naste bankdag.

Artikel 17
Likviditetsreserveringsfaciliteter

1. Deltagere kan reservere likviditet via ICM-modulet til meget hastende eller
hastende betalingsordrer.

2. En gruppeleder for en AL-gruppe kan kun reservere likviditet til
AL-gruppen i sin helhed. Der kan ikke reserveres likviditet til enkelte konti
inden for AL-gruppen.

3. En anmodning om reservering af et vist likviditetsbelob til meget hastende
betalingsordrer er en instruks fra en deltager til [inds@t centralbankens navn] om
kun at afvikle hastende og normale betalingsordrer, hvis der er likviditet til
radighed, nar det beleb, der er reserveret til meget hastende betalingsordrer, er
fratrukket.

4. En anmodning om reservering af et vist likviditetsbeleb til hastende beta-
lingsordrer er en instruks fra en deltager til [indsat centralbankens navn] om kun
at afvikle normale betalingsordrer, hvis der er likviditet til radighed, nir det
beleb, der er reserveret til hastende og meget hastende betalingsordrer, er
fratrukket.

5. Efter modtagelse af anmodningen om reservering kontrollerer [indsat
centralbankens navn], om likviditetsbelobet pa deltagerens PM-konto er tilstraek-
keligt til reserveringen. Hvis dette ikke er tilfaeldet, reserveres kun den likviditet,
som er til rddighed pa PM-kontoen. Det resterende beleb, der er anmodet om,
reserveres, safremt der bliver yderligere likviditet til radighed.
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6. Niveauet for likviditetsreservering kan andres. Deltagere kan afgive
anmodning via ICM-modulet om reservering af nye beleb med gjeblikkelig virk-
ning eller med virkning fra naste bankdag.

Artikel 17a
Stiende instrukser om reservering og dedikering af likviditet

1. Deltagere kan pa forhand via ICM-modulet fastsztte en standardlikviditet
til meget hastende eller hastende betalingsordrer. En sadan stdende instruks eller
endring af en sadan instruks far virkning fra den felgende bankdag.

2. Deltagere kan pa forhdnd via ICM-modulet bestemme den standardlikvi-
ditet, der skal afsettes til afvikling i afviklingssystemet. En sddan stiende
instruks eller @ndring af en sadan instruks far virkning fra den naeste bankdag.
Deltagere skal anses for at have givet instruks til [indsat centralbankens navn]
om dedikering af likviditet pd deres vegne, séfremt det pageldende afviklings-
system anmoder herom.

Artikel 18
Forudbestemte afviklingstidspunkter

1. Ordregivende deltagere kan pé forhand fastsette afviklingstidspunktet for
betalingsordrer inden for en bankdag ved anvendelse af Earliest Debit Time
Indicator eller Latest Debit Time Indicator.

2. Nar Earliest Debit Time Indicator anvendes, gemmes den accepterede beta-
lingsordre og bliver forst indfert i entry disposition pa det angivne tidspunkt.

3. Nar Latest Debit Time Indicator anvendes, returneres den accepterede beta-
lingsordre som uafviklet, hvis den ikke kan afvikles pa det angivne debiterings-
tidspunkt. 15 minutter for det fastsatte debiteringstidspunkt sendes automatisk en
meddelelse til den ordregivende deltager via ICM-modulet. Den ordregivende
deltager kan ogsd anvende Latest Debit Time Indicator alene som en advarsels-
indikator. I disse tilfelde returneres den pagaldende betalingsordre ikke.

4. Ordregivende deltagere kan andre Earliest Debit Time Indicator og Latest
Debit Time Indicator via ICM-modulet.

5. Tilleg I indeholder yderligere tekniske detaljer.

Artikel 19
Betalingsordrer afgivet pa forhand

1. Betalingsordrer kan afgives indtil fem bankdage for det angivne afviklings-
tidspunkt (betalingsordrer afgivet pa forhdnd (warehoused payment orders)).

2.  Betalingsordrer afgivet pa forhdnd skal accepteres og indferes i entry dispo-
sition pa den dag, som den ordregivende deltager har angivet, ved begyndelsen af
abningstiden, som angivet i tilleg V. De bliver placeret foran betalingsordrer
med samme prioritet.
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3. Artikel 15, stk. 3, artikel 22, stk. 2, og artikel 29, stk. 1, litra a), gelder
tilsvarende for betalingsordrer afgivet pa forhand.

Artikel 20
Afvikling af betalingsordrer i entry disposition

1.  Medmindre ordregivende deltagere har angivet afviklingstidspunktet pa den
made, som er beskrevet i artikel 18, afvikles accepterede betalingsordrer straks
eller senest ved afslutning af den bankdag, hvor de blev accepteret, under forud-
setning af at der er tilstreekkelige midler til radighed pa betalerens PM-konto og
under hensyntagen til eventuelle likviditetslimits og likviditetsreserveringer, som
angivet i artikel 16 og 17.

2. Finansiering kan tilvejebringes fra:

a) den disponible likviditet pA PM-kontoen, eller

b) indgdende betalinger fra andre TARGET2 deltagere, under forbehold af de
anvendelige optimeringsprocedurer.

3. For meget hastende betalingsordrer geelder forst ind-forst ud- (FIFU) prin-
cippet. Dette indebzrer, at meget hastende betalingsordrer afvikles i kronologisk
raekkefolge. Hastende og normale betalingsordrer afvikles ikke sa lange, der er
meget hastende betalingsordrer i keen.

4.  For hastende betalingsordrer galder FIFU-princippet tilsvarende. Normale
betalingsordrer afvikles ikke, s& leenge der er hastende og meget hastende beta-
lingsordrer i keen.

5. Som undtagelse fra stk. 3 og 4 kan betalingsordrer med en lavere prioritet
(eller med samme prioritet, men accepteret senere) blive afviklet for betalings-
ordrer med en hgjere prioritet (eller med samme prioritet, som er blevet accep-
teret tidligere), hvis betalingsordrer med lavere prioritet efter netting med beta-
linger, som skal modtages, tilsammen ville resultere i en likviditetsforegelse for
betaleren.

6.  Normale betalingsordrer afvikles i overensstemmelse med FIFU-princippet
med »by-pass«. Det vil sige, at de kan blive afviklet straks (uathangig af andre
normale betalinger i keen, som er accepteret tidligere) og derfor bryde med
FIFU-princippet, sédfremt der er tilstrekkelige midler til rddighed.

7.  Tilleg I indeholder nermere oplysninger om afvikling af betalingsordrer i
entry disposition

Artikel 21
Afvikling og returnering af betalingsordrer i keen

1. Betalingsordrer, som ikke afvikles straks i entry disposition, placeres i ko i
overensstemmelse med den prioritet, som de var angivet med af den relevante
deltager, jf. artikel 15.

2. For at optimere afvikling af betalingsordrer i keen kan [indsaet centralban-
kens navn] anvende optimeringsprocedurerne, som er beskrevet i appendiks I.

3. Bortset fra meget hastende betalingsordrer kan betaler via ICM-modulet
@ndre placeringen for betalingsordrer i keen (omfordele dem). Betalingsordrer
kan enten flyttes forrest eller bagest i den pégeldende ko, med gjeblikkelig
virkning pé ethvert tidspunkt i lebet af den aktuelle bankdags abningstid, som
navnt i appendiks V.
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4. P& anmodning fra en betaler kan [indsat centralbankens navn] eller — hvis
der er tale om en AL-gruppe — AL-gruppelederens centralbank beslutte at &ndre
en meget hastende betalingsordres placering i keen (bortset fra meget hastende
betalingsordrer i forbindelse med afviklingsprocedure 5 og 6), forudsat at denne
endring ikke pavirker den smidige afvikling i afviklingssystemer i TARGET2
eller pd anden made giver anledning til systemisk risiko.

5. Likviditetoverforselsordrer, som er pabegyndt i ICM, returneres straks som
uafviklede, séfremt der ikke er tilstreekkelig likviditet pa kontoen. Andre beta-
lingsordrer returneres som uafviklede, sédfremt de ikke kan afvikles inden slut-
tidspunktet for den relevante meddelelsestype, som angivet i appendiks V.

Artikel 22

Tidspunktet for, hvornir en betalingsordre er indgiet i systemet og ikke
lzengere kan tilbagekaldes

1. Med hensyn til forste punktum i artikel 3, stk. 1, i direktivet om endelig
afregning og [indsat nationale lovbestemmelser, der gennemferer denne artikel i
direktivet] anses betalingsordrer som indgéet i TARGET2-[inds@t centralbank/-
landereference] péa det tidspunkt, hvor den relevante deltagers PM-konto er debi-
teret.

2.  Betalingsordrer kan tilbagekaldes, indtil de er indgaet i TARGET2-[indsat
centralbank/landereference] i overensstemmelse med stk. 1. Betalingsordrer, der
er omfattet af en algoritme, som navnt i tilleg [, kan ikke tilbagekaldes, s& lange
algoritmen lober.

AFSNIT V

LIKVIDITETSPOOLING

Artikel 23
Likviditetspoolingmodi

[indsat centralbankens navn] skal tilbyde modus for konsolideret
kontoinformation, (CAI) modus, og modus for aggregeret likviditet, (AL) modus.

Artikel 24
Modus for konsolideret kontoinformation

1. Folgende kan anvende CAI-modus:

a) et kreditinstitut og/eller dets filialer (uanset om disse enheder deltager i
samme TARGET?2 delsystem), forudsat at de pageldende enheder har flere
PM-konti, som identificeres ved forskellige BIC-koder, eller

b) to eller flere kreditinstitutter, som tilherer samme gruppe og/eller deres filialer,
som hver har en eller flere PM-konti identificeret ved forskellige BIC-koder.

2. a) I CAl-modus modtager hvert medlem af CAl-gruppen og deres respek-
tive centralbanker en fortegnelse over gruppemedlemmernes PM-konti
samt folgende yderlige oplysninger konsolideret pa CAI-gruppe niveau:

i) intradag-kreditlimits (hvis relevant)

ii) saldi, herunder saldi pa afviklingskonti

iii) omsetning
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iv) afviklede betalinger, og

v) betalingsordrer i ka.

b) CAl-gruppelederen og dennes centralbank skal have adgang til oplys-
ning om hver af ovennavnte punkter i forbindelse med alle
CAl-gruppens PM-konti.

¢) Den i dette stykke n@vnte information leveres via ICM-modulet.

3. CAl-gruppelederen er berettiget til at indlede likviditetsoverforsler via
ICM-modulet mellem PM-konti, herunder afviklingskonti hertil, som er en del
af samme CAI-gruppe.

4. En CAl-gruppe kan ogsd omfatte PM-konti, som er omfattet af en
AL-gruppe. 1 dette tilfeelde udger alle AL-gruppens PM-konti en del af
CAI-gruppen.

5. Hvor to eller flere PM-konti udger en del af en AL-gruppe og samtidig af
en CAl-gruppe (som omfatter yderligere PM-konti), har reglerne, som galder for
AL-gruppen, forrang for sa vidt angér forholdet inden for AL-gruppen.

6.  En CAl-gruppe, som omfatter en AL-gruppes PM-konti, kan udnavne en
CAl-gruppeleder, som er en anden end AL-gruppelederen.

7. Proceduren for at opna godkendelse til at anvende AL-modus, som bestemt
i artikel 25, stk. 4 og 5, gelder tilsvarende for proceduren for at opna godken-
delse til at anvende CAl-modus. CAl-gruppelederen ma ikke anvende en udfert
CAl-modusaftale pa den administrerende nationale centralbank.

Artikel 25
Modus for aggregeret likviditet

1.  Foelgende kan anvende AL-modus:

a) et kreditinstitut og/eller dets filialer (uanset om disse enheder deltager i
samme TARGET? delsystem), forudsat at de pageldende enheder er etableret
i euroomradet og har flere PM-konti, som kan identificeres ved forskellige
BIC-koder

b) filialer oprettet i euroomradet (uanset om disse filialer deltager i samme
TARGET2 delsystem) af et kreditinstitut med hjemsted uden for euroomradet,
forudsat af disse filialer har flere PM-konti, som kan identificeres ved forskel-
lige BIC-koder, eller

c) to eller flere kreditinstitutter som omtalt under litra a) og/eller filialer som
omtalt under litra b), der tilherer samme gruppe.

I alle de tilfeelde, som er omtalt under litra a) til c), gelder der desuden et krav
om, at de pageldende enheder har oprettet intradag-kredit-ordninger med den
respektive deltagende nationale centralbank.
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2. I AL-modus og til kontrol af, hvorvidt en betalingsordre er tilstreekkelig
daekket, aggregeres den likviditet, som er til rddighed pa alle AL-gruppens
medlemmers PM-konti. Uanset det foranstdende vedbliver det bilaterale
PM-kontoforhold mellem et AL-gruppemedlem og dettes AL nationale central-
bank at veere reguleret af det regelsat, som gelder for det relevante TARGET2
delsystem, med forbehold af de @ndringer, som er indeholdt i AL-aftalen.
Intradag-kredit, som er givet til et AL-gruppemedlem pé dettes PM-konto, kan
vaere dekket af den likviditet, som er til rddighed pa andre PM-konti, der inde-
haves af det pagaldende AL-gruppemedlem, eller pA PM-konti, der indehaves af
alle andre AL-gruppemedlemmer hos samme eller nogen anden AL national
centralbank.

3. For at benytte AL-modus skal én eller flere TARGET2 deltagere, som
opfylder kriterierne i stk. 1, indgd en AL-aftale med [indsat centralbankens
navn] og, hvis relevant, en anden (andre) centralbank(er) i de TARGET2 delsy-
stemer, hvori andre AL-gruppemedlemmer deltager. En TARGET2 deltager ma
kun indgd en AL-aftale vedrerende en bestemt PM-konto. AL-aftalen skal vere i
overensstemmelse med den relevante skabelon i tilleg VII.

4. Hver AL-gruppe skal udnazvne en AL-gruppeleder. I tilfelde af, at
AL-gruppen kun bestdr af én deltager, skal denne deltager fungere som
AL-gruppeleder. AL-gruppelederen skal rette en skriftlig anmodning til den
administrerende nationale centralbank om at matte benytte AL-modus (omfat-
tende blanketter vedrerende stamdata som udleveret af [indsat centralbankens
navn]), sammen med den indgdede AL-aftale pa baggrund af den skabelon,
som den administrerende nationale centralbank har opstillet. De tilbagevarende
AL-gruppemedlemmer skal afgive deres skriftlige anmodninger (omfattende blan-
ketter vedrerende stamdata, som udleveret af [indsat centralbankens navn]) til
deres respektive AL nationale centralbanker. Den administrerende nationale
centralbank kan kraeve alle yderligere oplysninger og dokumentation, som den
skenner nedvendig med henblik pa anmodningen. Derudover kan den admini-
strerende nationale centralbank efter aftale med andre AL nationale centralbanker
krave indfejelse af enhver yderligere bestemmelse i AL-aftalen, som den skenner
nedvendig af hensyn til at sikre en korrekt og rettidig opfyldelse af alle
AL-gruppemedlemmernes bestdende og/eller fremtidige forpligtelser over for
alle nationale AL nationale centralbanker.

5. Den administrerende nationale centralbank skal kontrollere, om ansegerne
opfylder kravene til oprettelse af en AL-gruppe, og om AL-aftalen er beherigt
opfyldt. Med henblik herpa kan den administrerende nationale centralbank samar-
bejde med de andre AL nationale centralbanker. Den administrerende nationale
centralbanks afgerelse skal skriftligt stiles til AL-gruppelederen senest en maned
efter den administrerende nationale centralbanks modtagelse af ansegningen, som
nevnt i stk. 4, eller — sédfremt den administrerende nationale centralbank
anmoder om yderligere oplysninger — senest en maned efter, at den administre-
rende nationale centralbank har modtaget disse oplysninger. Et afslag pa anseg-
ningen skal indeholde begrundelse herfor.

6.  AL-gruppemedlemmer skal automatisk have adgang til CAl-modus.

7. Levering af oplysninger og alle interaktive kontrolforanstaltninger inden for
en AL-gruppe skal behandles via ICM-modulet.

[indsaet hvis anvendelig:

Artikel 25a
Pant/realisation

1. [indset centralbankens navn]’s bestdende eller fremtidige fordringer, der
opstar som led i retsforholdet mellem et AL-gruppemedlem og [inds#t central-
bankens navn], og som er sikret ved [inds#t det relevante begreb: pant/flydende
pant] i henhold til artikel 36, stk. 1 og 2, i disse Vilkar, skal omfatte [indset
centralbankens navn]’s fordringer mod et sddant AL-gruppemedlem, som opstar
som led i AL-aftalen, hvori begge er part.
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2. [indsat hvis pakraevet i henhold til loven i den relevante jurisdiktion: Med
forbehold af AL-aftalen, forhindrer pantsetningen ikke deltageren i at anvende
kontantindestaender péa sin(e) PM-konto (konti) i lebet af bankdagen.]

3. [indsat hvis pakravet i henhold til loven i den relevante jurisdiktion: Serlig
fordelingsbestemmelse: AL-gruppemedlemmet hensatter det kontante beleb, der
indestdr pa dets PM-konto, til opfyldelse af alle dets forpligtelser, der opstar i
forbindelse med [indsat henvisning til det regelsat, der gennemferer de Harmo-
niserede Vilkér].]]

[indseet hvis anvendelig og pakravet i henhold til loven i den relevante jurisdik-
tion:

Artikel 25b
Realisation af pantet

Ved indtreeden af en fyldestgerelsesgrund har [inds@t centralbankens navn]
ubegrenset ret til at realisere pantet uden forudgdende meddelelse herom.
[Indseet hvis skennet hensigtsmeessigt i henhold til loven i den relevante jurisdik-
tion: i overensstemmelse med [indsat relevante nationale lovbestemmelser vedro-
rende realisation af pant].]]

[indszet hvis anvendelig og pakravet i henhold til loven i den relevante jurisdik-
tion:

Artikel 25¢
Realisation af sikkerhed

Ved indtreeden af fyldestgerelsesgrunden har [indsat centralbankens navn] ret til
at realisere sikkerhed i henhold til artikel 36.]

Artikel 26
Modregning af fordringer i henhold til artikel 36, stk. 4 og 5

Ved indtreeden af en fyldestgerelsesgrund, forfalder alle fordringer, som [indsaet
centralbankens navn] har over for dette AL-gruppemedlem, automatisk og straks,
og bliver omfattet af artikel 36, stk. 4 og 5, i disse Vilkar.

AFSNIT VI

SIKKERHEDSKRAV OG BEREDSKABSPLANER

Artikel 27
Driftskontinuitet og nedprocedurer

Safremt der indtreeffer en ekstraordinaer, udefrakommende heandelse eller en
anden begivenhed, som pavirker funktionen af SSP, gzlder de driftskontinuitets-
og nedprocedurer, som er beskrevet i tilleg IV.

Artikel 28
Sikkerhedskrav

1. Deltagerne skal indfere tilstreekkelige sikkerhedskontroller til beskyttelse af
deres systemer mod uautoriseret adgang og benyttelse. Deltagerne er eneansvar-
lige for en tilstreekkelig beskyttelse af fortrolighed, palidelighed og tilgenge-
lighed vedrerende deres systemer.
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2. Deltagerne skal underrette [indset centralbankens navn] om enhver sikker-
hedsmassig handelse i deres tekniske infrastruktur og, hvor det er hensigtsmas-
sigt, om sikkerhedsmaessige handelser i den tekniske infrastruktur hos tredjepart-
leveranderer. [indsat centralbankens navn] kan krave yderligere oplysninger om
handelsen og, sifremt det er nedvendigt, kraeve at deltageren tager hensigts-
maessige skridt til at forhindre, at en sddan handelse indtraeder igen.

3. [indsat centralbankens navn] kan pélegge alle deltagere og/eller deltagere,
som [inds@t centralbankens navn] skenner af afgerende betydning, yderligere
sikkerhedskrav.

AFSNIT VII

INFORMATIONS- OG KONTROLMODULET

Artikel 29
Anvendelse af ICM-modulet
1. ICM-modulet:

a) giver deltagerne mulighed for adgang til information vedrerende deres konti
og til styring af likviditet

b) kan anvendes til at iverksette likviditetsoverforselsordrer, og

c) giver deltagerne mulighed for at indlede backup engangsbelob- (lump sum) og
nedsituationsbetaling i tilfeelde af svigt i deltagerens betalingsinfrastruktur.

2. Tilleg I indeholder yderligere tekniske detaljer om ICM-modulet.

AFSNIT VIII

KOMPENSATION, ANSVARSORDNING OG DOKUMENTATION

Artikel 30
Kompensationsordning

Hvis en betalingsordre ikke kan afvikles samme bankdag, som den blev accep-
teret, pga. et teknisk funktionssvigt i TARGET2, skal [inds@t centralbankens
navn] give tilbud om kompensation til de bererte direkte deltagere i overens-
stemmelse med den sarlige procedure, som er fastlagt i tilleg II.

Artikel 31
Ansvarsordning

1. 1 udforelsen af deres forpligtelser i henhold til disse Vilkar er [indsaet
centralbankens navn] og deltageren bundet af en almindelig agtpagivenhedspligt
i forhold til hinanden.

2. [inds@t centralbankens navn] er ansvarlig over for sine deltagere i tilfeelde
af svig (herunder bl.a. forsat) eller grov uagtsomhed for alle tab, som skyldes
behandlingen i TARGET2-[inds®t centralbank/landereference]. I tilfeelde af
simpel uagtsomhed er [inds@t centralbankens navn]’s ansvar begrenset til delta-
gerens direkte tab, dvs. det pdgeldende transaktionsbeleb og/eller rentetab derpa,
men undtaget folgetab.
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3. [indset centralbankens navn] er ikke ansvarlig for tab, som skyldes forstyr-
relse eller svigt i den tekniske infrastruktur (herunder bl.a. [indsat centralbankens
navn]’s edb infrastruktur, programmer, data, applikationer eller netvaerk), safremt
en sadan forstyrrelse eller et sadant svigt opstar pa trods af, at [indsat central-
bankens navn] har indfert foranstaltninger, som er rimelig nedvendige til beskyt-
telse af denne infrastruktur mod forstyrrelse og svigt, og til at athjelpe folgerne
af sddan forstyrrelse eller sddant svigt (herunder bl.a. ivaerksatte og gennemfore
driftskontinuitets- og nedprocedurer, som omtalt i tilleg IV).

4.  [indszt centralbankens navn] er ikke ansvarlig:
a) 1 det omfang tabet skyldes deltageren, eller

b) hvis tabet skyldes udefrakommende handelser, som er uden for [indsaet
centralbankens navn]’s rimelige kontrol (force majeure).

5. Uanset [inds®t de nationale lovbestemmelser, der gennemforer
Europa-Parlamentets og Rddets direktiv 97/5/EF af 27. januar 1997 om granse-
overskridende pengeoverforsler ()] skal stk. 1-4 finde anvendelse i det omfang,
[inds@t centralbankens navn]’s ansvar kan udelukkes.

6.  [indset centralbankens navn] og deltagerne skal tage alle rimelige og prak-
tisk gennemforlige skridt til at begranse eventuel skade eller tab som angivet i
denne artikel.

7. Til at udfere af nogle eller alle forpligtelser i henhold til disse Vilkar kan
[indsat centralbankens navn] befuldmaegtige tredjeparter til at optrade i sit navn,
specielt telekommunikations- eller andre netverksleveranderer eller andre
enheder, safremt dette er pakrevet for at opfylde [indsat centralbankens
navn]’s forpligtelser, eller dette er normal markedspraksis. [indsat centralbankens
navn]’s forpligtelse er begranset til beherigt valg af og befuldmaegtigelse af en
eventuel sadan tredjepart, og [indsat centralbankens navn]’s ansvar er begranset
tilsvarende. I dette stykke anses centralbanker, der er SSP-leveranderer, ikke for
tredjeparter.

Artikel 32
Dokumentation

1. Medmindre andet er bestemt i disse Vilkar, foretages alle betalingsmedde-
lelser og meddelelser forbundet med betalingsbehandling i forbindelse med
TARGET2, som f.eks. bekreftelser pd debiteringer og krediteringer, og saldo-
meddelelser mellem [inds@t centralbankens navn] og deltagerne gennem
netvarksleveranderen.

2. Elektroniske eller skriftlige optegnelser over meddelelser, som opbevares af
[indset centralbankens navn] eller af netveerksleveranderen, skal anerkendes som
dokumentation for betalinger, som er behandlet af [indsat centralbankens navn].
Den gemte og udprintede version af netvaerksleveranderens oprindelige medde-
lelse anerkendes som dokumentation, uanset den oprindelige meddelelses form.

3. Hvis en deltagers forbindelse til netverksleveranderen svigter, skal delta-
geren anvende de alternative mdder til overforsel af meddelelser, der er fastlagt i
tilleeg IV. 1 disse tilfeelde har den gemte eller udprintede version af meddelelsen,
som fremskaffes af [indsat centralbankens navn], samme gyldighed som doku-
mentation som den oprindelige meddelelse, uanset dens form.

4. [inds®t centralbankens navn] skal opbevare fuldstendige fortegnelser over
deltagernes indgivne betalingsordrer og modtagne betalinger i [indset det
tidsrum, der kreeves i den relevante nationale lovgivning] fra det tidspunkt,
hvor disse betalingsordrer er afgivet, og betalinger modtaget, forudsat at disse
fuldsteendige fortegnelser omfatter mindst fem ar for alle deltagere i TARGET2,
som er genstand for konstant overvdgen i henhold til restriktive foranstaltninger
vedtaget af Rédet for Den Europaiske Union eller medlemsstater eller lengere,
safremt dette kreeves af specifikke lovbestemmelser.

(") EFT L 43 af 14.2.1997, s. 25.
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5. [inds®t centralbankens navn]’s egne beger og arkiver (uanset om de er
opbevaret pd papir, mikrofilm, mikrofiche, eller lagret elektronisk eller pa
magnetband eller i nogen anden mekanisk reproducerbar form eller pa anden
made) skal anerkendes som dokumentation for alle deltagernes forpligtelser og
for faktiske omstendigheder, som parterne stetter sig pa.

AFSNIT IX

OPHOR AF DELTAGELSE OG LUKNING AF KONTI

Artikel 33
Varighed og opsigelse af deltagelse

1.  Med forbehold af artikel 34 galder deltagelse i TARGET2-[indsat
centralbank/landereference] pd ubestemt tid.

2. En deltager kan pd ethvert tidspunkt opsige sin deltagelse i TARGET2-
[indsat centralbank/landereference] med et varsel pd 14 bankdage, medmindre
deltageren aftaler et kortere varsel med [inds&t centralbankens navn].

3. [inds®t centralbankens navn] kan pa ethvert tidspunkt bringe deltagerens
deltagelse i TARGET2-[inds®t centralbank/landereference] til opher med et
varsel pa tre maneder, medmindre den aftaler et andet varsel med deltageren.

4. Ved opher af deltagelse er fortrolighedspligten som fastsat i artikel 38
fortsat gzeldende i et tidsrum pa 5 &r regnet fra ophersdatoen.

5. Ved opher af deltagelse skal pageldende deltagers PM-konti lukkes i over-
ensstemmelse med artikel 35.

Artikel 34
Suspendering og ophzvelse af deltagelse

1.  En deltagers deltagelse i TARGET2-[inds&t centralbank/landereference]
ophaves straks og uden varsel eller suspenderes, safremt et af folgende tilfeelde
af misligholdelse indtreffer:

a) indledning af insolvensbehandling, og/eller

b) deltageren ikke lengere opfylder adgangsbetingelserne anfert i artikel 4.

2.  [indset centralbankens navn] kan uden varsel suspendere eller bringe delta-
gerens deltagelse i TARGET2-[inds@t centralbank/landereference] til opher, hvis:

a) et eller flere tilfeelde af misligholdelse (bortset fra dem, der er navnt i stk. 1)
indtreffer

b) deltageren vaesentligt har overtradt disse Vilkar

c) deltageren ikke opfylder en vasentlig forpligtelse over for [indsat central-
bankens navn]

d) deltageren er udelukket fra eller pd anden made ophert som medlem af
TARGET2 CUG (SWIFT Closed User Group) PM3 ——— <«
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e) nogen anden deltagerrelateret hendelse indtreffer, som efter [indsat central-
bankens navn]s bedemmelse ville udgere en fare for den overordnede stabi-
litet, soliditet og sikkerhed i TARGET2-[indsa&t centralbank/landereference],
eller noget andet TARGET?2 delsystem, eller for [indsat centralbankens navn]
s udferelse af sine opgaver, som disse er beskrevet i [henvisning til relevant
lovgivning] og statutten for Det Europaiske System af Centralbanker og Den
Europwiske Centralbank, eller som af forsigtighedshensyn udger risici,
og/eller

f) en national centralbank suspenderer eller bringer deltagerens adgang til intra-
dagkredit til opher i henhold til punkt 12 i bilag III.

3. Ved udevelse af sit skon i henhold til stk. 2 skal [indsat centralbankens
navn] bl.a. tage hensyn til betydningen af misligholdelsen eller de begivenheder,
som er navnt i litra a) til c).

4. a) Safremt [indset centralbankens navn] suspenderer eller bringer en delta-
gers deltagelse i TARGET2-[indsat centralbank/landereference] til
opher i henhold til stk. 1 eller 2, skal [inds@t centralbankens navn]
straks underrette deltageren, andre centralbanker og de evrige deltagere
om suspenderingen eller opheret via en ICM meddelelse.

b

=

Safremt [indsazt centralbankens navn] modtager underretning fra en
anden centralbank om en deltagers suspendering eller opher i et andet
TARGET?2 delsystem, skal [indsat centralbankens navn] straks under-
rette sine deltagere om suspenderingen eller opheret via en ICM medde-
lelse.

c) Sé snart en sadan ICM meddelelse er modtaget af deltagerne, skal
disse anses for at veere underrettet om opheret/suspenderingen af den
pageldende deltagers deltagelse i TARGET2-[indsat
centralbank/landereference] eller et andet TARGET2 delsystem. Delta-
gerne barer ethvert tab, der opstar som folge af afgivelse af en beta-
lingsordre til deltagere, hvis deltagelse er suspenderet eller ophert,
safremt denne betalingsordre blev indfert i TARGET2-[indsat
centralbank/landereference] efter modtagelse af ICM meddelelsen.

5. Ved opher af en deltagers deltagelse accepterer TARGET2-[indsat
centralbank/landereference] ikke nye betalingsordrer fra denne deltager. Beta-
lingsordrer i ke, betalingsordrer afgivet pa forhand og nye betalingsordrer til
fordel for denne deltager skal afvises.

6. Safremt en  deltager er suspenderet fra ~TARGET2-[indsat
centralbank/landereference], gemmes alle dennes indgéende betalinger og
udgédende betalingsordrer og bliver forst indfert i entry disposition efter, at de
udtrykkelig er blevet accepteret af den suspenderede deltagers centralbank.

Artikel 35
Lukning af PM-Kkonti

1.  Deltagere kan lukke deres PM-konti til enhver tid, forudsat at de giver
[indsat centralbankens navn] et varsel pd 14 bankdage herom.

2. Ved opher af deltagelse, i henhold til enten artikel 33 eller artikel 34, skal
[indsat centralbankens navn] lukke den pégeldende deltagers PM-konti, efter at
have:
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a) afviklet eller afvist eventuelle betalingsordrer i ko, og

b) gjort brug af sin panteret og modregningsret i henhold til artikel 36.

AFSNIT X

AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 36
[indsaet centralbankens navn]’s panteret og modregningsret

1. [inds®t hvis anvendelig: [indsat centralbankens navn] skal have pant i
deltagerens bestdende og fremtidige indestdender pa dennes PM-konti, og
dermed sikkerhed for alle bestaende og fremtidige fordringer, som matte opsta
som folge af retsforholdet mellem parterne.]

la. [indsat hvis anvendelig: En deltagers bestdende og fremtidige fordringer
mod [inds@t centralbankens navn], som opstar i medfer af indestdende pa delta-
gerens PM-konto, skal overfares til [inds#t centralbankens navn] til sikkerhed for
enhver af [indsat centralbankens navn]’s bestdende og fremtidige fordringer pa
deltageren, der opstar pa baggrund af [indsazt henvisning til det regelsaet, der
gennemforer disse Vilkdr]. En sddan sikkerhedsstillelse etableres alene ved den
omstandighed, at midler er krediteret deltagerens PM-konto.]

1b. [indsat hvis anvendelig: [inds@t centralbankens navn] skal have
(flydende) pant i deltagerens bestidende eller fremtidige kreditsaldi pad dennes
PM-konti, og dermed sikkerhed for alle bestdende og fremtidige fordringer,
som matte opstd som folge af retsforholdet mellem parterne.]

2. [indset hvis anvendelig: [indset centralbankens navn] har den i stk. 1
navnte ret, selvom dens fordringer kun er betingede eller endnu ikke forfaldne.]

3. [indset hvis anvendelig: Deltageren, i sin egenskab af indehaver af en
PM-konto, anerkender herved stiftelse af en panteret til fordel for [indsat central-
bankens navn], hos hvem denne konto er oprettet; denne anerkendelse udger
stiftelse af pant i1 aktiver til fordel for [indsat centralbankens navn] i henhold
til [indset relevant nationalitet (tilleegsord)] lov. Ethvert beleb, der indbetales pa
den pantsatte PM-konto, pantsattes uigenkaldeligt alene i kraft af at blive indbe-
talt, uden nogen begrensning, og tjener til sikkerhed for fuldsteendig opfyldelse
af de sikrede forpligtelser.]

4. 1 tilfelde 1 tilfelde af:

a) misligholdelse som angivet i artikel 34, stk. 1, eller

b) anden misligholdelse eller en handelse som angivet i artikel 34, stk. 2, som
har medfoert opher eller suspendering af en deltagers deltagelse i TARGET2-
[indsat centralbank/landereference],

uafthangig af pdbegyndelse af nogen form for insolvensbehandling vedrerende en
deltager, og uafhangig af nogen overdragelse, arrest eller udleg eller nogen
anden disposition over eller vedrerende deltagerens rettigheder, forfalder alle
deltagerens forpligtelser automatisk og straks til gjeblikkelig betaling, uden
varsel og uden betingelse om nogen forudgdende godkendelse fra nogen
myndighed. Derudover bliver de gensidige forpligtelser mellem deltageren og
[indsat centralbankens navn] automatisk modregnet i hinanden, og den part,
der skylder det storste beleb, betaler forskellen til den anden part.
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5. [indsat centralbankens navn] giver straks deltageren meddelelse om en
eventuel modregning i henhold til stk. 4, efter modregningen har fundet sted.

6. [indszt centralbankens navn] kan uden varsel debitere enhver deltagers
PM-konto med et belob, som deltageren skylder [indsat centralbankens navn] i
kraft af retsforholdet mellem deltageren og [indsat centralbankens navn].

Artikel 37
Sikkerhed vedrerende midler pa afviklingskonti

1. [inds@t centralbankens navn] har sikkerhed [indsat henvisning til en sikker-
hedsstillelsesteknik herfor i det relevante retssystem] i saldoen pa deltagerens
afviklingskonto, som er abnet til afvikling af betalingsordrer vedrerende et afvik-
lingssystem i henhold til ordningerne mellem afviklingssystemet og dettes
centralbank. Denne saldo skal sikre deltagerens forpligtelser i henhold til stk. 7
i forhold til [indsat centralbankens navn] vedrerende en sédan afvikling.

2. [inds®t centralbankens navn] sperrer saldoen pa deltagerens afviklings-
konto ved meddelelse fra afviklingssystemet (via en »start-of-cycle« meddelelse).
Hvis det er relevant, forhejer eller nedsatter [indsat centralbankens navn]
derefter den sparrede saldo ved at kreditere eller debitere afviklingsbetalinger
pa tveers af systemet til eller fra afviklingskontoen eller ved kreditering af likvi-
ditetsoverfersler til afviklingskontoen. En sddan sparring udleber ved meddelelse
fra afviklingssystemet (via en end-of-cycle meddelelse).

3. Ved bekraftelse af sparringen af saldoen pé deltagerens afviklingskonto
garanterer [inds#t centralbankens navn] afviklingssystemet betaling op til dette
saldobeleob. Ved bekreftelse af forhgjelsen eller nedsattelsen af den speerrede
saldo, hvor det er relevant, efter kreditering eller debitering af afviklingsbeta-
linger pa tveers af systemet til eller fra afviklingskontoen eller kreditering af
likviditetsoverforsler til afviklingskontoen, forhejes eller nedsattes garantien
automatisk i betalingsbelobet. Uden at det bererer den ovennavnte forhejelse
eller nedsettelse af garantien, skal garantien vare uigenkaldelig, ubetinget og
forfalden pa anfordring. Hvis [indset centralbankens navn] ikke er afviklings-
systemets centralbank, anses [indsat centralbankens navn] for instrueret om at
stille ovennavnte garanti over for afviklingssystemets centralbank.

4. Hvis der ikke foregar nogen insolvensbehandling i forbindelse med delta-
geren, skal de betalingsinstrukser, som er relateret til afviklingssystemet, til
udligning af deltagerens afviklingsforpligtelse, afvikles uden traek pa garantien
og uden anvendelse af sikkerheden i saldoen pa deltagerens afviklingskonto.

5. 1 tilfelde af deltagerens insolvens skal den betalingsinstruks, som er rela-
teret til afviklingssystemet, til udligning af deltagerens afviklingsforpligtelse,
udgere et pdkrav om betaling under garantien; debitering af deltagerens afvik-
lingskonto med belebet for betalingsinstruksen (og kreditering af afviklingssyste-
mets tekniske konto) skal derfor samtidig indebare [inds®t centralbankens
navn]’s opfyldelse af garantiforpligtelsen og realisation af dennes sikkerhed i
saldoen pa deltagerens afviklingskonto.

6.  Garantien opherer ved meddelelse fra afviklingssystemet om, at afviklingen
er gennemfort (via en »end-of-cycle« meddelelse).

7.  Deltageren vil vare forpligtet til at godtgere [indsat centralbankens navn]
enhver betaling, som sidstnavnte har foretaget under en saddan garanti.
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Artikel 38
Fortrolighed

1. [indszt centralbankens navn] skal behandle alle folsomme eller hemmelige
oplysninger fortroligt, herunder nar sadanne oplysninger angar betaling, tekniske
eller organisatoriske oplysninger, som tilherer deltageren eller deltagerens
kunder, medmindre deltageren eller dennes kunder skriftligt har givet tilladelse
til videregivelse [inds®t folgende udtryk, hvis anvendeligt i henhold til national
lovgivning: eller en saddan videregivelse er tilladt eller pakravet i henhold til
[indset tillegsord for nationalbetegnelse] lov].

2. Som undtagelse til stk. 1 giver deltageren samtykke til, at [indsaet
centralbankens navn] kan videregive betalings-, tekniske eller organisatoriske
oplysninger om deltageren eller deltagerens kunder, der er erhvervet som led i
drift af TARGET2-[inds@t centralbank/landereference], til andre centralbanker
eller tredjeparter, som er involveret 1 drift af TARGET2-[inds®t
centralbank/landereference], for sa vidt dette er nedvendigt for, at TARGET2
kan fungere effektivt, samt til myndigheder i medlemsstaterne og
» M3 Unionen <« med ansvar for tilsyn og overvdgning, for sa vidt dette er
nedvendigt for, at disse kan udfere deres offentlige opgaver, og under forudsaet-
ning af, at videregivelsen ikke er i strid med den anvendelige lovgivning. [indset
centralbankens navn] er ikke ansvarlig for finansielle og kommercielle folger af
en sadan videregivelse.

3. Som undtagelse til stk. 1 og pa betingelse af, at dette ikke gor det muligt,
hverken direkte eller indirekte, at identificere deltageren eller deltagerens kunder,
kan [indsat centralbankens navn] anvende, videregive eller offentliggere beta-
lingsoplysninger vedrerende deltageren eller deltagerens kunder til statistiske,
historiske, forskningsmassige eller andre formal, i udevelse af sine offentlige
funktioner eller andre offentlige enheders udevelse af deres funktioner, til
hvem oplysningerne er videregivet.

4. Oplysninger om drift af TARGET2-[inds#t centralbank/landereference],
hvortil deltagerne har haft adgang, mé kun anvendes til de formal, som er
bestemt i disse Vilkar. Deltagerne skal behandle sadanne oplysninger fortroligt,
medmindre [indszt centralbankens navn] skriftligt har givet udtrykkeligt
samtykke til videregivelse. Deltagere skal sikre, at tredjeparter, til hvem de
udliciterer, uddelegerer eller giver opgaver i underentreprise, som har eller kan
have indflydelse pa opfyldelse af deres forpligtelser i henhold til disse Vilkar, er
bundet af de i denne artikel indeholdte krav om fortrolighed.

5. Til afvikling af betalingsordrer har [indsat centralbankens navn] bemyndi-
gelse til at behandle og overfore de nedvendige data til netverksleveranderen.

Artikel 39

> M5 Personbeskyttelse, forebyggelse af hvidvaskning, administrative eller
restriktive foranstaltninger og hermed forbundne forhold <«

1. Deltagere anses for at veere bekendt med og skal handle i overensstemmelse
med alle forpligtelser, der péhviler dem i forbindelse med lovgivning om person-
beskyttelse, forebyggelse af hvidvaskning, finansiering af terrorisme, sprednings-
folsomme nukleare aktiviteter og udvikling af fremforingssystemer til kerne-
vében, i serdeleshed for sa vidt angér gennemforelse af egnede foranstaltninger
angédende betalinger, som debiteres eller krediteres deres PM-konti. Inden delta-
gere indgér kontraktforhold med tjenesteleveranderen, skal de endvidere gore sig
bekendt med dennes politik for indhentning af data.
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2. Deltagere anses for at have givet [indsat centralbankens navn] bemyndi-
gelse til at indhente alle oplysninger vedrerende dem fra alle finansielle og
tilsynsmeessige myndigheder eller erhvervsorganisationer, bade indenlandske og
udenlandske, hvis sddanne oplysninger er nodvendige for deltagerens deltagelse i
TARGET2-[indsat centralbank/landereference].

3. Deltagere skal i deres egenskab af leveranderer af betalingstjenester for en
betaler eller betalingsmodtager overholde alle krav, som hidrerer fra administra-
tive eller restriktive foranstaltninger i henhold til artikel 75 eller artikel 215 i
traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméade, herunder for sa vidt angar
meddelelse og/eller opnaelse af godkendelse fra en kompetent myndighed med
hensyn til behandling af transaktioner. Tilsvarende gelder at:

a) ndr [indsat centralbankens navn] er leverander af betalingstjenester for en
deltager, som er betaler:

i) skal deltageren give den pakravede meddelelse eller opna godkendelse pa
vegne af den centralbank, som forst og fremmest skal give meddelelse
eller opnad godkendelse, og skal forsyne [inds@t centralbankens navn] med
dokumentation for, at meddelelse er givet eller godkendelse er opnéet

ii) deltageren indferer ikke kreditoverforselsordrer i TARGET?2, for denne har
modtaget bekraftelse fra [indsat centralbankens navn] om, at den pakree-
vede meddelelse er blevet givet, eller at godkendelse er opnéet af eller pa
vegne af betalingsmodtagerens leverander af betalingstjenester

b) nar [inds#t centralbankens navn] er leverander af betalingstjenester for en
deltager, som er betalingsmodtager, skal deltageren give den pékravede
meddelelse eller opna godkendelse pad vegne af den centralbank, som forst
og fremmest skal give meddelelse eller opna godkendelse, og skal forsyne
[indsat centralbankens navn] med dokumentation for, at meddelelse er givet
eller godkendelse er opnéet.

I dette stykke har begreberne »leverander af betalingstjenester«, »betaler« og
»betalingsmodtager« samme betydning som i de galdende administrative eller
restriktive foranstaltninger.

Artikel 40
Meddelelser

1. Medmindre andet er bestemt i disse Vilkér, skal alle pakravede eller tilladte
meddelelser i henhold til disse Vilkar sendes ved anbefalet brev, pr. telefax eller
pa anden made skriftligt eller ved bekraftet meddelelse gennem netverksleve-
randeren. Meddelelser til [inds@t centralbankens navn] sendes til lederen af
[indsat betalingssystemafdelingen eller den relevante centralbankenhed] i
[indsat centralbankens navn], [medtag den relevante adressat i centralbanken]
eller til [indsat centralbankens P>M3 BIC <-adresse]. Meddelelser til delta-
geren skal stiles til denne pé& den adresse, det faxnummer eller den
» M3 BIC <«-adresse, som deltageren til enhver tid meddeler [indszt central-
bankens navn].

2. Som bevis for, at en meddelelse er sendt, er det tilstraekkeligt at godtgere,
at den blev afleveret pa den relevante adresse, eller at kuverten med meddelelsen
var behorigt adresseret og afsendt.

3. Alle meddelelser skal formuleres pa [inds®t det relevante nationalsprog
og/eller »engelsk«].

4. Deltagere er bundet af alle [indsat centralbankens navn]’s blanketter og
dokumenter, som deltagerne har udfyldt og/eller underskrevet, herunder bl.a.
blanketter vedrerende stamdata, som angivet i artikel 8, stk. 2, litra a), og oplys-
ninger afgivet i medfor af artikel 11, stk. 5, som fremsendtes i overensstemmelse
med stk. 1 og 2, og som [inds@t centralbankens navn] med rimelighed ma
antages at have modtaget fra deltagerne, deres ansatte eller befuldmeegtigede.
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Artikel 41
Kontraktforhold til netveerksleverander

1. Idisse Vilkdr er netvaerksleveranderen SWIFT. Alle deltagere skal indga en
serskilt aftale med SWIFT vedrerende de tjenester, der skal leveres af SWIFT i
forbindelse med benyttelse af TARGET2-[inds@t centralbank/landereference].
Retsforholdet mellem deltageren og SWIFT er alene reguleret af SWIFT’s forret-
ningsbetingelser.

2. Alle deltagere skal ogsa deltage i TARGET2 CUG, som bestemt af de
centralbanker som er SSP-leveranderer i deres funktion som SWIFT's servicead-
ministratorer for SSP. En deltagers adgang til og udelukkelse fra TARGET2
CUG har virkning, nar det er meddelt SWIFT af SWIFT's serviceadministrator.

3. Deltagerne skal folge TARGET2 SWIFT Service Profile, som [indsat
centralbankens navn] har stillet til disposition.

4. De tjenester, der leveres af SWIFT, udger ikke en del af de tjenester, som
TARGET2-[indst centralbank/landereference] skal levere med hensyn til
TARGET2.

5. [inds®t centralbankens navn] er ikke ansvarlig for handlinger, fejl eller
undladelser begéet af SWIFT (herunder dennes ledelse, medarbejdere og under-
leveranderer) som leverander af SWIFT's tjenester, eller for handlinger, fejl eller
undladelser begaet af netvarksleveranderer, som er valgt af deltagerne for at
opna adgang til SWIFT's netvaerk.

Artikel 42
Zndringsprocedure

[indsaet centralbankens navn] kan til enhver tid ensidigt @ndre disse Vilkér,
herunder tilleg hertil. AEndringer til disse Vilkér, herunder tilleeg hertil, meddeles
ved brug af [indsat relevant kommunikationsmiddel]. ZAndringer anses for at
vaere accepteret, medmindre deltageren udtrykkeligt gor indsigelse herimod
senest 14 dage efter at vare blevet underrettet om @ndringerne. Safremt en
deltager gor indsigelse mod @ndringerne, er [inds@t centralbankens navn]
berettiget til straks at bringe deltagerens deltagelse i TARGET2-[indset
centralbank/landereference] til opher og lukke alle deltagerens PM-konti.

Artikel 43
Tredjepartsrettigheder

1. En deltager ma ikke overdrage, pantsatte eller transportere nogen rettighed,
interesse, forpligtelse, noget ansvar eller nogen fordring, som udspringer fra eller
har forbindelse med disse Vilkar, til tredjepart uden [indsat centralbankens
navn]’s skriftlige samtykke.

2. Disse Vilkar skaber ingen rettigheder for eller forpligtelser i forhold til
andre end [indset centralbankens navn] og deltagere i TARGET2-[indsat
centralbank/landereference].

Artikel 44
Lovvalg, jurisdiktion og opfyldelsessted

1. Det gensidige forhold mellem [indsat centralbankens navn] og deltagerne i
TARGET2-[indsa&t centralbank/landereference] er undergivet [indsat tilleegsord
som landebetegnelse] lov.
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2. Uden at det bererer Den Europaziske Unions Domstols kompetence herer
enhver tvist, der opstir som folge af omstendigheder, der har tilknytning til det i
stk. 1 navnte forhold, under den eksklusive kompetence for de kompetente
domstole i [inds@t den nationale centralbanks hovedsade].

3. Opfyldelsesstedet i forbindelse med retsforholdet mellem [indsat henvis-
ning til centralbank] og deltagerne er [indsat centralbankens hjemsted].

Artikel 45
Gyldighed af enkelte bestemmelser

Hvis en bestemmelse i disse Vilkar er eller bliver ugyldig, pavirker dette ikke
gyldigheden af alle ovrige bestemmelser i Vilkérene.

Artikel 46
Ikrafttraeden og retskraft
1. Disse Vilkar treeder i kraft [indsat relevante dato].

2. [indset hvis relevant i henhold til den relevante nationale lov: Ved delta-
gelse i TARGET2-[inds&t centralbank/landereference] tiltraeder deltagere auto-
matisk disse Vilkar indbyrdes og i forhold til [indsat centralbankens navn].]
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Tilleeg 1

TEKNISKE SPECIFIKATIONER FOR BEHANDLING AF

BETALINGSORDRER

I tilleg til de Harmoniserede Vilkédr gelder folgende regler for behandlingen af
betalingsordrer:

1. Tekniske krav for deltagelse i TARGET2-[indszet
centralbank/landereference] med hensyn til infrastruktur, netveerk og
formater

D

2)

3)

4)

5)

TARGET2 anvender SWIFT-tjenester til udveksling af meddelelser.
Hver deltager skal derfor have forbindelse til SWIFT's Secure IP
Network. Hver deltagers PM-konto identificeres ved en otte- eller
11-cifret SWIFT BIC-kode. Endvidere skal hver deltager bestd en
rekke test til efterprovning af dennes tekniske og operationelle
formden for at fd adgang som deltager i TARGET2-[inds®t
centralbank/landereference].

Til brug for afgivelse af betalingsordrer og udveksling af betalingsmed-
delelser i PM-modulet (Payments Module) anvendes SWIFTNet FIN
Y-copy service. Der oprettes en sarlig SWIFT Closed User
Group (CUG) til brug herfor. Betalingsordrer inden for en sédan
TARGET2 CUG-gruppe adresseres direkte til modtagende TARGET2
deltager ved at anfere dennes BIC-kode i den gverste del af SWIFTNet
FIN-meddelelsen.

Til informations- og kontroltjenester kan folgende SWIFTNet tjenester
anvendes:

a) SWIFTNet InterAct
b) SWIFTNet FileAct, og/eller
c) SWIFTNet Browse.

Sikkerheden i udveksling af meddelelser mellem deltagere hviler
udelukkende pa SWIFT’s Public Key Infrastructure (PKI) tjeneste.
Information om PKI-tjenesten kan findes i den af SWIFT leverede
dokumentation.

Den »bilateral relationship management«-tjeneste, som leveres af
SWIFT’s Relationship Management Application (RMA), md kun
anvendes med SSP's centrale destinations og mé ikke anvendes til beta-
lingsmeddelelser mellem TARGET2-deltagere.

2. Betalingsmeddelelsestyper

D

Folgende SWIFTNet FIN/SWIFT-systemmeddelelsestyper behandles:

Meddelelsestype Accept Beskrivelse

MT 103 Obligatorisk Kundebetaling (Customer payment)

MT 103+ Obligatorisk (Straight Through Processing)

MT 202 Obligatorisk Bank-til-bank  betaling  (Bank-to-bank
payment)

MT 202COV Obligatorisk Dzkningsbetalinger (Cover payments)

MT 204 Valgfri Betaling ved direkte debitering (Direct
debit payment)

MT 011 Valgfri Leveringsmeddelelse (Delivery
Notification)

MT 012 Valgfri Afsendermeddelelse (Sender notification)

MT 019 Obligatorisk Fejlmeddelelse (Abort notification)




200700002 — DA — 21.11.2011 — 005.001 — 49

2)

3)

4

5)

D

2)

Meddelelsestype Accept Beskrivelse
MT 900 Valgfri Bekreftelse pa debitering/@ndring  af
kreditlinje
MT 910 Valgfri Bekreftelse pa kreditering/endring  af
kreditlinje
MT 940/950 Valgfri (Kunde-) kontoudtog

MT 011, MT 012 and MT 019 er SWIFT-systemmeddelelser.

Nar direkte deltagere bliver registreret i TARGET2-[indsat
centralbank/landereference], skal de meddele, hvilke valgfrie
meddelelsestyper (optional message types) de vil anvende, bortset fra
MT 011- and MT 012-meddelelser, hvor direkte deltagere til enhver tid
skal beslutte, hvorvidt de ensker at modtage disse med henblik pa
specifikke meddelelser.

Deltagere skal opfylde kravene til SWIFT’s meddelelsesstruktur og
feltspecifikationer, som defineret i SWIFT-dokumentationen og med
de begraensninger for TARGET2, som er beskrevet i kapitel 9.1.2.2 i
User Detailed Functional Specifications (UDFS), Book 1.

Indholdet af felter skal godkendes af TARGET2-[indset
centralbank/landereference] i henhold til kravene i UDEFS. Deltagere
kan indbyrdes aftale sarlige regler for indholdet af felter. TARGET2-
[indsaet centralbank/landereference] foretager imidlertid ingen kontrol af,
om deltagere opfylder sddanne regler.

MT 202COV anvendes til at foretage daekningsbetalinger, dvs. beta-
linger foretaget af korrespondentbanker for at afvikle (dakke) kredit-
overforselsmeddelelser, som sendes til en kundes bank ved hjelp af
andre, mere direkte, metoder. Kundeoplysningerne i MT 202COV
vises ikke i ICM-modulet.

. Dobbeltordrekontrol

Alle betalingsordrer skal igennem en dobbeltordrekontrol, som har til
formal at afvise betalingsordrer, som ved en fejl er afgivet mere end én

gang.

Folgende felter i SWIFT meddelelsestyperne kontrolleres:

Detaljer SWI—;I\;EII"]—(r‘;ne;;ellgfsen Felt
Afsender Basis Header LT-adresse
Meddelelsestype Application Header Meddelelsestype
Modtager Application Header Bestemmelsesadresse
Transaktion Reference | Tekst Blok :20
Nummer (TRN)
Relateret Reference Tekst Blok 21
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3)

. Hvilken del af
Detaljer SWIFT-meddelelsen Felt
Valer Dato Tekst Blok 32
Belgb Tekst Blok :32

Hvis felterne beskrevet i nr. 2) i forbindelse med en senere afgivet
betalingsordre er identiske med felterne i en allerede accepteret beta-
lingsordre, returneres den senere afgivne betalingsordre som uafviklet.

4. Fejlkoder

Hvis en betalingsordre afvises, modtager den ordregivende deltager en fejl-
meddelelse (MT 019), som angiver drsagen til returneringen ved anvendelse
af fejlkoder. Fejlkoderne er defineret i kapitel 9.4.2 i UDFS.

5. Pa forhdnd fastsatte afviklingstidspunkter

D

2)

3)

For betalingsordrer, som anvender Earliest Debit Time Indicator,
anvendes kodeordet »/FROTIME/«.

For betalingsordrer, som anvender Latest Debit Time Indicator, er der to
mulige kodeord.

a) Kodeordet »/REJTIME/«: Hvis betalingsordren ikke kan afvikles pa
det angivne debiteringstidspunkt, afvises betalingsordren.

b) Kodeordet »/TILTIME/«: Hvis betalingsordren ikke kan afvikles pa
det angivne debiteringstidspunkt, afvises betalingsordren ikke, men
opretholdes i den relevante ke.

I begge tilfelde bliver en meddelelse automatisk sendt via
ICM-modulet, hvis en betalingsordre med Latest Debit Time Indicator
ikke er afviklet 15 minutter forud for det deri angivne tidspunkt.

Hvis kodeordet »/CLSTIME/« er anvendt, behandles betalingen pa
samme made som en betalingsordre, navnt i stk. 2, litra b).

6. Afvikling af betalingsordrer i entry disposition

D

2)

Der gennemfores modregningskontrol, og — hvis relevant — udvidet
modregningskontrol (begge udtryk som defineret i nr. 2) og 3)) af beta-
lingsordrer, som er indfert i entry disposition, for at sikre en hurtig og
likviditetsbesparende bruttoafvikling af betalingsordrer.

En modregningskontrol skal fastsla, hvorvidt betalingsmodtagerens beta-
lingsordrer, som er forrest i den meget hastende ke eller, hvis ikke
relevant, i den hastende ko, er til radighed til modregning i betalerens
betalingsordre (herefter: »modregnende betalingsordrer«). Hvis en
modregnende betalingsordre ikke giver tilstreekkelige midler til den
pageldende betalers betalingsordre i entry disposition, afgeres det, om
der er tilstraekkelig likviditet til radighed pa betalerens PM-konto.
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3)

Hvis modregningskontrollen ikke lykkes, kan [indset centralbankens
navn] anvende den udvidede modregningskontrol. Ved en udvidet
modregningskontrol fastslas det, hvorvidt der er modregnende betalings-
ordrer til rddighed i nogen af betalingsmodtagerens keer, uden hensyn
til hvornér de kom i keen. Hvis der i betalingsmodtagerens ko er beta-
lingsordrer med hejere prioritet, som er adresseret til andre TARGET2
deltagere, kan FIFU-princippet dog kun fraviges, safremt afvikling af en
sadan modregnende betalingsordre vil medfere en likviditetsforogelse
for betalingsmodtageren.

7. Afvikling af betalingsordrer i keen

D

2)

3)

Behandlingen af betalingsordrer i ko afhanger af den prioritetskategori,
som den ordregivende deltager har angivet.

Betalingsordrer i den meget hastende og i den hastende ko afvikles ved
anvendelse af modregningskontrollen beskrevet i punkt 6, idet der
begyndes med betalingsordren forrest i keen i de tilfeelde, hvor der
sker en foregelse af likviditeten, eller hvor der foretages indgriben i
keen (@ndring af placering i keen, afviklingstidspunkt eller -prioritet,
eller tilbagekaldelse af betalingsordren).

Betalingsordrer i den normale ke afvikles lobende, herunder alle meget
hastende og hastende betalingsordrer, som endnu ikke er afviklet. Der
anvendes forskellige optimeringsmekanismer (algoritmer). Hvis en algo-
ritme lykkes, bliver de omfattede betalingsordrer afviklet; hvis en algo-
ritme ikke lykkes, forbliver de omfattede betalingsordrer i keen. Der
anvendes tre algoritmer (1 til 3) til modregning af betalingsstremme.
Afviklingsprocedure 5 (som denne er defineret i kapitel 2.8.1 i UDFS)
kan — ved brug af algoritme 4 — anvendes til afvikling af afviklings-
systemers betalingsordrer. For at optimere afviklingen af meget hastende
transaktioner 1 afviklingssystemer péa deltagernes afviklingskonti,
anvendes en serlig algoritme (algoritme 5).

a) I algoritme 1 (all-or-nothing) skal [indsat centralbankens navn] sivel
for alle modpartsforhold, for hvilke der er fastsat bilateral limit, som
for summen af modpartsforhold, for hvilke der er fastsat multilateral
limit:

i) beregne den samlede likviditetsposition for hver TARGET?2 delta-
gers PM-konto ved at fastsld, hvorvidt den samlede sum af alle
udgdende og indgéende betalingsordrer, som venter i keen, er
negativ eller positiv, samt — safremt den er negativ — kontrol-
lere, om den overstiger den péagaldende deltagers disponible
likviditet (den samlede likviditet skal udgere den »totale likvidi-
tetposition«), og

i) kontrollere, om limits og reserveringer, som er fastsat af hver
TARGET2 deltager i relation til hver relevant PM-konto, over-
holdes.

Hvis resultatet af disse beregninger og kontroller er positivt for hver
relevant PM-konto, skal [indset centralbankens navn] og andre
centralbanker, som er involveret, afvikle alle betalinger samtidigt
pa de pageldende TARGET?2 deltageres PM-konti.
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b) Under algoritme 2 (partial) skal [indsat centralbankens navn]:

i) beregne og kontrollere likviditetspositioner, limits og reservati-
oner for hver relevant PM-konto, som under algoritme 1, og

ii) hvis den samlede likviditetsposition pa én eller flere relevante
PM-konti er negativ, udtage enkelte betalingsordrer, indtil den
samlede likviditetsposition pa hver relevant PM-konto er positiv.

Derefter skal [indsat centralbankens navn] og de andre involverede
centralbanker, i det omfang der er tilstreekkelige midler, afvikle alle
tilbageverende betalinger (bortset fra de udtagne betalingsordrer)
samtidigt pd de pageldende TARGET2 deltageres PM-konti.

Ved udtagelse af betalingsordrer begynder [indsat centralbankens
navn] med den TARGET2 deltagers PM-konto, som har den
storste negative likviditetsposition, og med den betalingsordre
bagest 1 keen, som har lavest prioritet. Algoritmen leber kun i kort
tid, som nermere fastsat efter [indsat centralbankens navn]’s sken.

¢) Under algoritme 3 (multiple) skal [indsat centralbankens navn]:

i) sammenligne TARGET?2 deltageres PM-konti parvis for at fastsla,
hvorvidt betalingsordrer i ke kan afvikles inden for den likviditet,
som er til radighed for de pageldende to TARGET2 deltageres
PM-konti, og inden for de fastsatte limits, (idet der begyndes med
det PM-konti-par med den mindste forskel mellem betalingsor-
drer, som er adresseret til hinanden), og de(n) centralbank(er),
som er involveret, bogferer disse betalinger samtidigt hos de to
TARGET2 deltageres PM-konti, og

i) safremt der for et PM-konti-par, som beskrevet under nr. i), ikke
er tilstrekkelig likviditet til at finansiere den bilaterale position,
udtage enkelte betalingsordrer, indtil der er tilstraekkelig likvi-
ditet. I dette tilfeelde afvikler de(n) centralbank(er), som er invol-
veret, de tilbagevarende betalinger (bortset fra de udtagne) samti-
digt pad de to TARGET2 deltageres PM-konti.

Efter gennemforelse af de kontroller, som er navnt i nr. i) og ii),
kontrollerer [indsaet centralbankens navn] de multilaterale afviklings-
positioner (mellem en deltagers PM-konto og andre TARGET?2 delta-
geres PM-konti, for hvilke der er sat multilaterale limits). Til brug
herfor finder proceduren beskrevet i nr. i) og ii) tilsvarende anven-
delse.

d

=

Under algoritme 4 (partial plus ancillary system settlement) folger
[indsaet centralbankens navn] samme procedure som for algoritme 2,
men uden at udtage betalingsordrer, der relaterer sig til afvikling i et
afviklingssystem (idet disse afvikles samtidigt og multilateralt).

e) Under algoritme 5 (ancillary system settlement via sub-accounts)
folger [indsat centralbankens navn] samme procedure som for algo-
ritme 1 med den andring, at [indsat centralbankens navn] starter
algoritme 5 via Ancillary System Interface (ASI) og kun kontrollerer,
hvorvidt der er tilstreekkelige midler til radighed pa deltagernes
afviklingskonti. Der tages endvidere ikke hensyn til nogen limit og
nogen reserveringer. Algoritme 5 lober ogsa under natafvikling.
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4)

5)

6)

7

D

2)

3)

4

Betalingsordrer, som er indfert i entry disposition efter pabegyndelse af
en af algoritmerne 1-4, kan dog afvikles straks i entry disposition, hvis
positionerne og limits for de pégeldende TARGET2 deltageres
PM-konti er forenelige bade med afvikling af disse betalingsordrer og
med afvikling af betalingsordrer i den lobende optimeringsprocedure. To
algoritmer mé dog ikke lobe samtidig.

1 dagfasen leber algoritmerne sekventielt. S& lenge der ikke er en
udestdende samtidig multilateral afvikling i et afviklingssystem, er
raekkefolgen folgende:

a) algoritme 1

b) hvis algoritme 1 ikke lykkes, sa algoritme 2

c) hvis algoritme 2 ikke lykkes, s& algoritme 3, eller hvis algoritme 2
lykkes, gentagelse af algoritme 1.

Nér der udestdr en samtidig multilateral afvikling (procedure 5) i et
afviklingssystem, skal algoritme 4 lobe.

Algoritmerne skal lobe fleksibelt ved pa forhand at fastsette en forsin-
kelse mellem anvendelsen af forskellige algoritmer, for derved at sikre
et minimumsinterval mellem gennemferelse af to algoritmer. Tidsse-
kvensen kontrolleres automatisk. Der skal vare mulighed for manuel
indgriben.

Nar en betalingsordre er indeholdt i en lebende algoritme, ma den ikke
@ndres (andring af placering i en ko) eller tilbagekaldes. Anmodninger
om @ndring eller tilbagekaldelse af en betalingsordre placeres i ko,
indtil algoritmen er faerdig. Hvis den pageldende betalingsordre afvikles
som led i den lebende algoritme, afvises en anmodning om @ndring
eller tilbagekaldelse. Hvis betalingsordren ikke bliver afviklet, bliver
deltagerens anmodning straks taget i betragtning.

. Anvendelse af informations- og kontrolmodulet ICM

ICM-modulet kan anvendes til at erhverve information og styre likvi-
ditet. SWIFT’s Secure IP Network (SIPN) er det underliggende tekniske
kommunikationsnet for udveksling af information og gennemforelse af
kontrolforanstaltninger.

Bortset fra betalingsordrer, som er afgivet pa forhdnd, og stamdatain-
formation, er det kun data i forbindelse med den aktuelle bankdag, der
er tilgengelige via ICM-modulet. Der tilbydes kun skarme pa engelsk.

Information leveres i »pull« modus, dvs. at hver deltager skal anmode
om at fa leveret information.

Folgende modi er til rddighed til brug af ICM modus:

a) applikation til applikation-modus (A2A)

I A2A overfores meddelelser mellem PM-modulet og deltagerens
interne applikation. Deltageren skal derfor sikre, at en hensigts-
messig  applikation er  tilgengelig  til  udveksling  af
XML-meddelelser (anmodninger og svar) med ICM-modulet via en
standardiseret grenseflade. Yderligere information findes i ICM
Brugerhandbog og i Bog 4 i UDFS.
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b) bruger-til-applikation modus (U2A)

U2A muligger direkte kommunikation mellem en deltager og
ICM-modulet. Informationen vises i en browser, som kerer pd et
PC-system ((SWIFT Alliance WebStation eller anden graenseflade,
som matte kreves af SWIFT). For at fa adgang til U2A skal
it-infrastrukturen vere i stand til at understette cookies og JavaScript.
ICM Brugerhandbogen indeholder yderligere detaljer.

5)  Hver deltager skal mindst have én SWIFT Alliance WebStation, eller en
anden grenseflade, som matte kraeves af SWIFT, for at fa adgang til
ICM-modulet via U2A.

6) Der gives adgangsrettigheder til ICM-modulet ved brug af SWIFT's
»Role Based Access Control«. SWIFT's »Non Repudiation of
Emission« (NRE) tjeneste, som kan anvendes af deltagere, giver modta-
geren af en XML-meddelelse mulighed for at bevise, at en sédan
meddelelse ikke er blevet @ndret.

7)  Hvis en deltager har tekniske problemer og ikke kan afgive betalings-
ordrer, kan deltageren generere praeformaterede backup engangsbeleb og
nedsituationsbetalinger ved brug af ICM-modulet. [inds#t centralban-
kens navn] skal abne en sadan funktionalitet pd anmodning af delta-
geren.

8)  Deltagere kan ogsa anvende ICM-modulet til at overfere likviditet:

a) [indsat hvis relevant] fra deres PM-konto til deres konto uden for
PM-modulet

b) mellem PM-kontoen og deltagerens afviklingskonti, og

c) fra PM-kontoen til skyggekontoen, som administreres af afviklings-
systemet.

. UDFS- og ICM Brugerhindbogen

Yderligere oplysninger og eksempler, som forklarer ovennavnte regler, findes
i den til enhver tid geeldende UDFS- og ICM Brugerhandbog, der er offentlig-
gjort pd engelsk pé [indsat centralbankens navn]'s og ECB's websted.
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Tilleeg 11

TARGET2-KOMPENSATIONSORDNING
1. Generelle principper

a)  Hvis der forekommer teknisk funktionssvigt i TARGET2, kan direkte
deltagere indgive anmodning om kompensation i overensstemmelse med
TARGET2-kompensationsordningen, som er indeholdt i dette tilleeg.

b) Medmindre ECB’s Styrelsesrdd bestemmer andet, finder TARGET2-
kompensationsordningen ikke anvendelse, hvis det tekniske funktions-
svigt i TARGET2 skyldes udefrakommende begivenheder, der ligger
uden for den pégeldende centralbanks rimelige kontrol, eller er forar-
saget af handlinger eller undladelser fra tredjeparter.

¢)  Kompensation i henhold til TARGET2-kompensationsordningen er den
eneste kompensationsprocedure, der tilbydes i tilfelde af teknisk funk-
tionssvigt i TARGET?2. Deltagere kan dog anvende andre retlige midler
til at fremsette erstatningskrav for tab. Hvis en deltager accepterer et
kompensationstilbud i henhold til TARGET2-kompensationsordningen,
udger dette en uigenkaldelig aftale om, at deltageren dermed frafalder
alle krav relateret til de betalingsordrer, som er genstand for deltagerens
accept af kompensation (herunder krav om erstatning for felgeskader),
som vedkommende ville kunne fremsatte over for nogen centralbank,
og at deltagerens modtagelse af den modsvarende kompensationsudbe-
taling er til fuld og endelig afgerelse af alle sddanne krav. Deltageren
skal, op til det beleb, der er modtaget i henhold til TARGET2-kompen-
sationsordningen, skadeslosholde de bererte centralbanker for ethvert
yderligere krav, som rejses af andre deltagere eller en tredjepart i forbin-
delse med den pégeldende betalingsordre eller betaling.

d) Afgivelse af et kompensationstilbud udger ikke en indremmelse af
erstatningsansvar fra [indset centralbankens navn]’s eller fra nogen
anden centralbanks side, for sd vidt angar et teknisk funktionssvigt i
TARGET2.

2. Betingelser for kompensationstilbud

a)  En betaler kan fremsatte krav om et administrationsgebyr og en rente-
kompensation, safremt et teknisk funktionssvigt i TARGET2 har varet
arsag til, at en betalingsordre ikke blev afviklet den bankdag, hvor den
blev accepteret, eller

b)  En betalingsmodtager kan fremsatte krav om et administrationsgebyr,
hvis vedkommende pga. et teknisk funktionssvigt i TARGET2 ikke
modtog en betaling, som denne forventede at modtage en bestemt
bankdag. En betalingsmodtager kan ogsa fremsatte krav om rentekom-
pensation, hvis en eller flere af folgende betingelser er opfyldt:

i) for s& vidt angér en deltager med adgang til den marginale udlans-
facilitet: en betalingsmodtager matte pga. et teknisk funktionssvigt i
TARGET2 gere brug af den marginale udlansfacilitet og/eller

ii) for si vidt angar alle deltagere: Det var teknisk umuligt at fa adgang
til pengemarkedet, eller en saddan refinansiering var umulig af andre
objektivt rimelige grunde.

3. Beregning af kompensation

a)  Vedrerende kompensationstilbud til en betaler gelder folgende:

i) Administrationsgebyret er 50 EUR for den forste uafviklede beta-
lingsordre, 25 EUR for hver af de fire naste sddanne betalingsordrer
og 12,50 EUR for hver af de folgende sddanne betalingsordrer.
Administrationsgebyret beregnes separat i relation til hver betalings-
modtager.
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b)

ii) Rentekompensation fastleegges ved anvendelse af en referencerente,
som fastsattes fra dag til dag. Denne referencerente skal vaere den
laveste af EONIA-renten (euro overnight index average) og den
marginale udlénsrente. Referencerenten anvendes pa det beleb af
betalingsordren, som pa grund af det tekniske funktionssvigt i
TARGET2 ikke er blevet afviklet, for hver dag i perioden fra
datoen for den faktiske afgivelse eller — for si vidt angér betalings-
ordrer angivet i punkt. 2, litra a), nr. ii) — den tilsigtede afgivelse af
betalingsordren indtil den dato, hvor betalingsordren blev eller
kunne vare blevet afviklet. Indtagter, som fremkommer ved at
placere midler fra uafviklede betalingsordrer pa indlan i Eurosy-
stemet, skal fratreekkes et eventuelt kompensationsbeleb, og

iii) ingen rentekompensation skal betales, hvis og i det omfang midler
fra vafviklede betalingsordrer blev placeret i markedet eller anvendt
til at opfylde reservekravene.

Vedrerende kompensationstilbud til en betalingsmodtager galder
folgende:

i) Administrationsgebyret er 50 EUR for den ferste uafviklede beta-
lingsordre, 25 EUR for hver af de fire naste sddanne betalingsordrer
og 12,50 EUR for hver af de folgende sadanne betalingsordrer.
Administrationsgebyret beregnes separat i relation til hver betaler.

ii) Den metode, som er angivet i litra a), nr. ii), for beregning af rente-
kompensation, finder anvendelse, bortset fra at rentekompensationen
skal betales som den rente, der er lig med forskellen mellem den
marginale udlansrente og referencerenten, og skal beregnes af
belobet, der er anvendt af den marginale udlansfacilitet som folge
af det tekniske funktionssvigt i TARGET?2.

4. Proceduremsassige regler

a)

b)

<)

En anmodning om kompensation skal indgives pa det anmodnings-
skema, som findes pa [indszt centralbankens navn]'s websted pa
engelsk (se [indset henvisning til centralbankens websted]). Betalere
skal indgive et sarskilt anmodningsskema for hver betalingsmodtager,
og betalingsmodtagere skal indgive et serskilt anmodningsskema for
hver betaler. Der skal afgives tilstrekkelige yderligere oplysninger og
dokumenter til at stotte for de oplysninger, som er anfert pa skemaet.
Der kan kun indgives en anmodning vedrerende en bestemt betaling
eller betalingsordre.

Deltagere skal indgive anmodningsskema(er) til [indsat centralbankens
navn] senest fire uger efter et teknisk funktionssvigt i TARGET2. Yder-
ligere oplysninger og dokumentation, som [indsat centralbankens navn]
matte udbede sig, skal indsendes inden for en frist pa to uger.

[indsat centralbankens navn] vurderer anmodningerne og fremsender
dem til ECB. Medmindre ECB’s Styrelsesrad har bestemt andet og
meddelt deltagerne dette, bedemmes alle modtagne anmodninger om
kompensationstilbud senest fjorten uger efter indtraeden af det tekniske
funktionssvigt i TARGET2.
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d)

e)

[indseet centralbankens navn] meddeler de relevante deltagere resultatet
af bedemmelsen anfort under litra c). Safremt bedemmelsen medferer et
tilbud om kompensation, skal de pagaldende deltagere inden fire uger
efter fremsaettelsen af dette tilbud enten acceptere tilbuddet eller afvise
det, for sd vidt angar hver enkelt betaling eller betalingsordre, som er
omfattet af hver enkelt anmodning, ved underskrivelse af et standard-
acceptbrev (som er tilgengeligt pad [indsat centralbankens navn]’s
websted (se [indszt henvisning til centralbankens websted])). Hvis
[indsat centralbankens navn] ikke har modtaget et sadant acceptbrev
inden fire uger, anses de pageldende deltagere for at have afvist tilbudet
om kompensation.

[inds@t centralbankens navn] skal udbetale kompensationsbetalinger
efter modtagelse af deltagerens accept af kompensationstilbuddet. Der
betales ikke renter af kompensationsbetaling.
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Tilleeg 111

STANDARD FOR AFGIVELSE AF RESPONSA (LEGAL OPINIONS)

Standard for afgivelse af responsa vedrerende retsevne for deltagere i
TARGET2

[indsaet centralbankens navn]

[adresse]

Deltagelse i [systemets navn]

[sted], [dato]

(til)

Vi er blevet anmodet om at afgive denne udtalelse som [intern eller ekstern]
juridisk radgiver for [angiv deltagerens navn eller deltagerens filial] vedrerende
sporgsmal i relation til lovgivningen i [jurisdiktion hvor deltageren har hjemsted
— herefter »jurisdiktion«] 1 forbindelse med [indsat deltagerens navn] (herefter
»deltageren«)s deltagelse 1 [navn pd TARGET2 delsystemet] (herefter
»Systemet«).

Denne udtalelse er begrenset til lovgivningen i [jurisdiktion], som denne er
geldende pa datoen for udtalelsen. Vi har ikke foretaget undersegelse af lovgiv-
ningen i nogen anden jurisdiktion som grundlag for denne udtalelse, og udta-
lelsen indeholder ingen eksplicit eller implicit vurdering heraf. Alle erklaeringer
og udtalelser, som er fremsat nedenfor, galder med samme nejagtighed og
gyldighed efter lovgivningen i [jurisdiktion], uanset om deltageren handler
gennem sit hovedkontor eller en eller flere filialer, som er etableret inden for
eller uden for [jurisdiktion], for s& vidt angdr afgivelse af betalingsordrer eller
modtagelse af betalinger.

I. GENNEMGAEDE DOKUMENTER

Til brug for denne udtalelse har vi gennemgaet:

1) en bekraftet genpart af [angiv de(t) relevante stiftelsesdokument(er)] for
deltageren, som er galdende pa datoen for deres udstedelse

2) [hvis relevant] en udskrift fra [angiv det relevante selskabsregister] og
[hvis relevant] [register over kreditinstitutter eller tilsvarende register]

3) [i den udstreekning, det er relevant] genpart af deltagerens tilladelse eller
anden dokumentation for godkendelse til at yde bank-, investerings-,
betalings- eller andre finansielle tjenester i [jurisdiktion]

4) [hvis relevant] en genpart af en af deltagerens bestyrelse eller det rele-
vante besluttende organ truffet beslutning af [indset dato], der doku-
menterer deltagerens aftale om at overholde Systemdokumentationen,
som defineret nedenfor, og

5) [angiv fuldmagt og andre dokumenter, som indeholder eller dokumen-
terer den pakraevede tegningsret for den eller de personer, som under-
skriver den relevante Systemdokumentation (som defineret nedenfor) pa
vegne af deltageren]

og alle gvrige dokumenter, som vedrerer deltagerens stiftelse, kompetence
og tilladelser, som er nedvendige eller relevante for afgivelse af denne
udtalelse (herefter »Deltagerdokumenterne«).
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1L

I

Til brug for denne udtalelse har vi desuden gennemgaet:

1) [indset henvisning til det regelsat, som gennemforer de Harmoniserede
Vilkar for deltagelse i TARGET2] for Systemet, dateret [indszt dato]
(herefter »Reglerne«), og

2) [...].

Reglerne og [...] betegnes herefter som »Systemdokumentationen« (og
sammen med Deltagerdokumenterne som »Dokumentationen«).

ANTAGELSER

I denne udtalelse har vi for sé vidt angar Dokumentationen lagt til grund at:

1) Systemdokumentationen, som vi har modtaget, er originaleksemplarer
eller tro kopier.

2) Vilkarene i Systemdokumentationen og de rettigheder og forpligtelser,
som den medferer, er gyldige og retligt bindende i henhold til lovgiv-
ningen i [indsat henvisning til Systemets medlemsstat], som den angiver
at vaere undergivet, og valget af [inds®t henvisning til Systemets
medlemsstat] lov som geldende for Systemdokumentationen anerkendes
af lovgivningen i [inds®t henvisning til Systemets medlemsstat].

3) Deltagerdokumentationen er inden for de relevante parters kompetence
og befajelser og er gyldigt godkendt og vedtaget og, hvor nedvendigt,
gennemfort af de relevante parter, og

4) Deltagerdokumenterne er bindende for de angivne parter, som de er
adresseret til, og vilkarene heri er ikke misligholdt.

UDTALELSE OM DELTAGEREN

A. Deltageren er et selskab, som er beharigt stiftet og registreret eller pa
anden made beharigt oprettet eller etableret i henhold til lovgivningen
i [jurisdiktion].

B.  Deltageren har den fornedne selskabsretlige kompetence til at udeve
rettighederne og opfylde forpligtelserne i henhold til Systemdokumen-
tationen, som deltageren er bundet af.

C.  Deltagerens udovelse af rettighederne og opfyldelse af forpligtelserne
i henhold til Systemdokumentationen, som deltageren er bundet af, vil
pa ingen made vere i modstrid med nogen lovbestemmelse i [juris-
diktion], som finder anvendelse pa deltageren og Deltagerdokumenta-
tionen.

D. Der kreves ingen yderligere autorisation, godkendelse, tilladelse, regi-
strering, notarial bekraftelse eller anden certificering af deltageren fra
eller hos domstolene eller administrative, retlige eller offentlige
myndigheder, som har kompetence i [jurisdiktion] i forbindelse med
vedtagelsen, gyldigheden eller handhavelsen af nogen del af System-
dokumentationen eller gennemforelsen og udevelsen af rettigheder og
opfyldelsen af forpligtelser i medfer heraf.

E. Deltageren har foretaget enhver pakravet corporate action og andre
fornedne skridt i henhold til lovgivningen i [jurisdiktion], med
henblik pa at sikre, at deltagerens forpligtelser efter Systemdokumen-
tationen er lovlige, gyldige og bindende.
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Denne udtalelse er afgivet pa den angivne dato og er udelukkende rettet til
[indset centralbankens navn] og [deltageren]. Ingen andre kan stotte ret sig
pé denne udtalelse, og indholdet af denne udtalelse mé ikke videregives til
andre end dens tilsigtede modtagere samt disses juridiske radgivere uden
vores forudgéende skriftlige tilladelse, bortset fra Den Europziske Central-
bank og de nationale centralbanker i Eurosystemet af centralbanker [og
[den nationale centralbank/relevante administrative myndighed] i [jurisdik-
tion]].

Med venlig hilsen
[underskrift]

Standard for afgivelse af responsa vedrerende lovgivning gzldende for
ikke-EQS deltagere i TARGET2

[indsaet centralbankens navn]
[adresse]

[systemets navn]

[sted], [dato]

(til)

Vi er blevet anmodet om at afgive denne udtalelse som [ekstern] juridisk radgiver
for [angiv deltagerens navn eller deltagerens filial](herefter »deltageren«) vedre-
rende speorgsmal, som opstar i henhold til lovgivningen i [jurisdiktion, hvor
deltageren er etableret — herefter »jurisdiktion«] i forbindelse med [indszt delta-
gerens navn]’s deltagelse i et system, som er et TARGET2 delsystem (herefter
»Systemet«). Henvisninger heri til lovgivningen i [jurisdiktion] omfatter alle
geldende lovbestemmelser og administrative bestemmelser i [jurisdiktion]. Vi
afgiver en udtalelse heri i henhold til lovgivningen i [jurisdiktion] med serlig
henblik pé deltageren, som er etableret uden for [indsat Systemets medlemsstat]
for sa vidt angar rettigheder og forpligtelser, der folger af deltagelse i Systemet,
som angivet i Systemdokumentationen defineret nedenfor.

Denne udtalelse er begrenset til lovgivningen i [jurisdiktion], som denne er
geldende pa datoen for udtalelsen. Vi har ikke foretaget undersegelse af lovgiv-
ningen i nogen anden jurisdiktion som grundlag for denne udtalelse, og udta-
lelsen indeholder ingen eksplicit eller implicit vurdering heraf. Vi har lagt til
grund, at der ikke er noget forhold efter lovgivningen i en anden jurisdiktion,
som har indvirkning pa denne udtalelse.

1. GENNEMGAEDE DOKUMENTER

Til brug for denne udtalelse har vi gennemgaet de nedenfor angivne
dokumenter og evrige dokumenter, som vi har anset for nedvendige
eller relevante herfor:

1) [inds®t henvisning til det regelsaet, som gennemforer de Harmonise-
rede Vilkér for deltagelse i TARGET2] for Systemet, dateret [indsaet
dato] (herefter »Reglerne«), og

2) alle andre dokumenter, som regulerer Systemet og/eller forholdet
mellem deltageren og andre deltagere i Systemet samt mellem delta-
gerne i Systemet og [inds@t centralbankens navn].

Reglerne og [...] ben®vnes herefter »Systemdokumentationen«.

2. ANTAGELSER

I denne udtalelse har vi for s& vidt angér Systemdokumentationen lagt til
grund at:

1) Systemdokumentationen ligger inden for de relevante parters kompe-
tence og befojelser og er gyldigt godkendt og vedtaget og opfyldt og
hvor nedvendigt gennemfort af de relevante parter.
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3.1

3.2

3.2.a.

3.2.b.

3.3.

2) Vilkarene i Systemdokumentationen og de rettigheder og forpligtelser,
som den medforer, er gyldige og retligt bindende i1 henhold til lovgiv-
ningen i [indset henvisning til Systemets medlemsstat], som den
angiver at vaere undergivet, og valget af [indset henvisning til Syste-
mets medlemsstat] lov som geldende for Systemdokumentationen
anerkendes af lovgivningen i [indset henvisning til Systemets
medlemsstat].

3) Deltagerne i Systemet, hvorigennem betalingsordrer sendes, og beta-
linger modtages, eller alle rettigheder erhverves, og alle forpligtelser
opfyldes, i henhold til Systemdokumentationen, har tilladelse til at
levere betalingsoverforselstjenester i alle relevante jurisdiktioner, og

4) de dokumenter, som vi har modtaget i genpart eller som eksempler er i
overensstemmelse med originalerne.

UDTALELSE

Pa grundlag af og med forbehold af det foran anferte og med de forbe-
hold, som er anfert nedenfor, er det vores vurdering at:

Landespecifikke retlige forhold [for sa vidt det er relevant]

Folgende forhold ved lovgivningen i [jurisdiktion] er i overensstemmelse
med og pa intet punkt uforenelige med deltagerens forpligtelser i medfer
af Systemdokumentationen: [fortegnelse over landespecifikke retlige
forhold].

Generelle forhold vedrerende insolvens
Former for insolvensbehandling

Den eneste form for insolvensbehandling (herunder akkord- og geldssa-
nering) — som i denne udtalelse omfatter alle foranstaltninger vedrerende
deltagerens aktiver eller enhver filial, som denne matte have i [jurisdik-
tion] — deltageren kan blive undergivet i [jurisdiktion], er felgende:
[opregn foranstaltninger pa originalsproget og i engelsk oversattelse]
(tilsammen benavnt »insolvensbehandling«).

Ud over insolvensbehandling kan deltageren, enhver af dennes aktiver
eller en eventuel filial, som denne métte have i [jurisdiktion], blive under-
givet [opregn alle relevante former for moratorium, bobehandling eller
andre foranstaltninger, der medferer, at betalinger til og/eller fra delta-
geren kan blive suspenderet, eller at begraensninger med hensyn til
sadanne betalinger kan blive gjort geldende eller tilsvarende foranstalt-
ninger, pd originalsprog og i engelsk oversattelse] (tilsammen benazvnt
»foranstaltninger begrundet i insolvens«).

Traktater om insolvens

[jurisdiktion] eller visse dele af [jurisdiktion], som anfert, er deltager i
folgende traktater om insolvensbehandling: [angiv, hvis anvendelig,
hvilke traktater, der har eller kan have betydning for denne udtalelse].

Handhaevelse af Systemdokumentationen

Med forbehold af nedenstdende punkter er alle bestemmelser i System-
dokumentationen bindende og har retsvirkning i overensstemmelse med
deres vilkar i henhold til lovgivningen i [jurisdiktion], iser i tilfeelde, hvor
deltageren tages under insolvensbehandling eller undergives andre foran-
staltninger begrundet i deltagerens insolvens.

Det er serligt vores vurdering, at:
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3.3.a.

33.c.

33.e.

33.g.

Behandling af betalingsordrer

Bestemmelserne om behandling af betalingsordrer [opregning af afsnit] i
Reglerne er gyldige og har retsvirkning. Serligt er alle betalingsordrer,
som behandles i henhold til disse afsnit, gyldige og bindende og har
retsvirkning i medfer af lovgivningen i [jurisdiktion]. Bestemmelsen i
Reglerne, som angiver det ngjagtige tidspunkt, pa hvilket betalingsordrer
afgivet af deltageren til Systemet far retsvirkning og bliver uigenkaldelige
[tilfej afsnit i Reglerne], er gyldige, bindende og retskraftige i medfer af
lovgivningen i [jurisdiktion].

. [indscet centralbankens navn]'s kompetence til at udfore sine funktioner

Indledning af insolvensbehandling eller andre foranstaltninger i forhold til
deltageren har ikke indvirkning pa [inds@t centralbankens navn]’s kompe-
tence og befojelser i henhold til Systemdokumentationen. [angiv for sa
vidt det er relevant: Samme vurdering gaelder ogsd med hensyn til enhver
anden enhed, som leverer tjenester til deltageren direkte, som er nedven-
dige for deltagelse i Systemet (fx netvarksleverander)].

Misligholdelsesbefojelser

Hvor de finder anvendelse pa deltageren, er bestemmelserne indeholdt i
[opregning af pagaldende afsnit] i Reglerne vedrerende fremskyndet
opfyldelse af forpligtelser, som endnu ikke er forfaldet, krav om brug
af deltagerens indskud til modregning, tvangsfuldbyrdelse af pant, suspen-
dering og ophavelse af deltagelse, krav om morarente og ophavelse af
aftaler og transaktioner ([indsat andre relevante vilkar i Reglerne eller i
Systemdokumentationen]) gyldige og har retsvirkning i medfer af lovgiv-
ningen i [jurisdiktion].

. Suspendering og ophcevelse

Hvor de finder anvendelse pa deltageren, er bestemmelserne indeholdt i
[opregning af afsnit] i Reglerne (vedrerende suspendering og ophavelse
af deltagerens deltagelse i Systemet ved indledning af insolvensbehand-
ling og andre foranstaltninger eller andre tilfeelde af misligholdelse, som
angivet i Systemdokumentationen, eller sdfremt deltageren udger nogen
form for systemisk risiko eller har alvorlige driftsproblemer) gyldige og
har retsvirkning i henhold til lovgivningen i [jurisdiktion].

Sanktionsordning

Hvor de finder anvendelse pé deltageren, er bestemmelserne indeholdt i
[opregning af pagzldende afsnit] i Reglerne vedrerende sanktioner over
for en deltager, som ikke er i stand til at tilbagebetale intradag- eller dag
til dag-kredit rettidigt, anvendelige, gyldige og retskraftige i medfer af
lovgivningen i [jurisdiktion].

Overforsel af rettigheder og forpligtelser

Deltageren kan ikke overfore, @ndre sine rettigheder og forpligtelser eller
pé anden médde overdrage disse til tredjemand uden forudgéende skriftligt
samtykke fra [indsat centralbankens navn].

Lovvalg og jurisdiktion

Bestemmelserne i [opregning af pégaldende afsnit] i Reglerne, og i
serdeleshed med hensyn til lovvalget, tvistlesning, de kompetente
domstole og procesreglerne, er gyldige og retskraftige i medfer af lovgiv-
ningen i [jurisdiktion].
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3.4.

3.5.

3.6.

3.6.a

3.6.b.

3.6.c.

Omstedelige begunstigelser

Det er vores vurdering, at ingen forpligtelser eller opfyldelse af forplig-
telser ifelge Systemdokumentationen forud for nogen insolvensbehandling
eller andre foranstaltninger i forhold til deltageren kan tilsidesattes i
medfer af disse foranstaltninger som en begunstigelse, omstedelig dispo-
sition eller pa anden made i medfer af lovgivningen i [jurisdiktion].

I s@rdeleshed, og uden at det begranser ovenstaende, afgiver vi denne
udtalelse vedrerende enhver betalingsordre afgivet af enhver deltager i
Systemet. 1 sardeleshed er det vores vurdering, at bestemmelserne i
[opregning af afsnit] i Reglerne, som fastsetter regler om handhavelse
og uigenkaldelighed af betalingsordrer, er gyldige og retskraftige, og at
ingen betalingsordre afgivet af nogen deltager og behandlet i henhold til
[opregn afsnit] i Reglerne kan tilsidesettes i medfer af nogen insolvens-
behandling eller foranstaltning som en begunstigelse, omstedelig disposi-
tion eller pad anden made i medfer af lovgivningen i [jurisdiktion].

Fogedforretning

Hvis en af deltagerens kreditorer begaerer udleg eller arrest (herunder
indefrysning, beslagleggelse eller nogen anden offentligretlig eller privat-
retlig foranstaltning med henblik pa at beskytte offentlige interesser eller
deltagerens kreditorers rettigheder) — herefter »fogedforretning« — i
medfer af lovgivningen i [jurisdiktion] ved en domstol eller en admini-
strativ, retlig, eller anden myndighed i [jurisdiktion], er det vores vurde-
ring, at [inds@t analyse og diskussion].

Sikkerhedsstillelse (hvis relevant)

Overdragelse af rettigheder eller deponering af aktiver som sikkerheds-
stillelse, pant og/eller repo

Overdragelse som sikkerhedsstillelse er gyldig og har retsvirkning i
medfer af lovgivningen i [jurisdiktion]. Szrligt er etablering og fuldbyr-
delse af pant eller repo’er under [indsat henvisning til den relevante
ordning med centralbanken] gyldig og retskraftig i medfer af lovgiv-
ningen i [jurisdiktion].

Prioritetsstilling for transporthaver, panthaver eller repokeber i forhold
til andre fordringshavere

I tilfeelde af insolvensbehandling eller andre foranstaltninger i forhold til
deltageren gér rettigheder eller aktiver, som deltageren har overdraget til
brug for sikkerhedsstillelse eller har pantsat til [indset henvisning til
centralbanken] eller til andre deltagere i Systemet ved udbetaling forud
for alle deltagerens andre kreditorers fordringer og er beskyttet i forhold
til ser- eller fortrinsstillede kreditorer.

Indscettelse i ejendomsret til sikkerhed

Selv i tilfeelde af insolvensforanstaltninger eller foranstaltninger i forhold
til deltageren vil andre deltagere i Systemet og [indsat centralbankens
navn] som [transporthavere, panthavere eller repokebere, som relevant]
stadig kunne handhave og inkassere deltagerens rettigheder og aktiver
gennem [indsat centralbankens navn] i henhold til Reglerne.
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3.6.d. Formkrav og registreringskrav

Der gelder ingen formkrav til overdragelse til sikkerhed i en deltagers
rettigheder eller aktiver eller etablering og fuldbyrdelse af pant eller repo,
og det er ikke pakrevet for [overdragelse til sikkerhed, pant eller repo,
som relevant] eller for noget serligt forhold ved sadan [overdragelse til
sikkerhed, pant eller repo, som relevant]], at der foretages registrering
eller notering hos nogen domstol eller administrativ, retlig eller offentlig
myndighed, som er kompetent i [jurisdiktion].

3.7. Filialer [for sd vidt relevant]
3.7.a. Udtalelsen geelder for dispositioner gennem filialer

Alle erkleringer og vurderinger, som fremsat ovenfor med hensyn til
deltageren, gelder med samme nejagtighed og gyldighed i medfer af
lovgivningen i [jurisdiktion] i tilfelde, hvor deltageren handler gennem
en eller flere af sine filialer beliggende uden for [jurisdiktion].

3.7.b. Overensstemmelse med lovgivning

Deltagerens filialers udevelse af rettighederne eller opfyldelse af forplig-
telserne i henhold til Systemdokumentationen eller disse filialers afgi-
velse, overforsel eller modtagelse af betalingsordrer er pa ingen made i
strid med lovgivningen i [jurisdiktion].

3.7.c. Kreevede godkendelser

Deltagerens filialers udevelse af rettighederne eller opfyldelse af forplig-
telserne i henhold til Systemdokumentationen eller disse filialers afgi-
velse, overforsel eller modtagelse af betalingsordrer kraever ikke nogen
yderligere autorisation, godkendelse, tilladelse, registrering, notarial
bekreftelse eller anden certificering fra eller hos nogen domstol eller
administrativ, retlig eller offentlig myndighed, som har kompetence i
[jurisdiktion].

Denne udtalelse er afgivet pa den angivne dato og er udelukkende rettet til
[indsat centralbankens navn] og [deltageren]. Ingen andre kan stette ret sig pa
denne udtalelse, og indholdet af denne udtalelse mé ikke videregives til andre
end dens tilsigtede modtagere samt disses juridiske raddgivere uden vores forud-
gaende skriftlige tilladelse, bortset fra Den Europaiske Centralbank og de nati-
onale centralbanker i FEurosystemet af centralbanker [og [den nationale
centralbank/relevante regulerende myndighed] i [jurisdiktion]].

Med venlig hilsen
[underskrift]
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Tilleeg 1V

DRIFTSKONTINUITET OG NODPROCEDURER
1. Almindelige bestemmelser

a) | dette tilleg beskrives ordningerne mellem [indsat centralbankens
navn] og deltagere, eller afviklingssystemer, hvis en eller flere kompo-
nenter i SSP eller telekommunikationsnetvarket svigter eller pavirkes
af en ekstraordinzr udefrakommende handelse, eller hvis svigtet
pavirker en deltager eller et afviklingssystem.

b) Alle angivelser af specifikke tidspunkter i dette appendiks refererer til
lokal tid pa ECB’s hjemsted, dvs. Central European Time (CET). (*)).

2. Foranstaltninger vedrerende driftskontinuitet og nedprocedurer

a) Ved indtreeden af en ekstraordiner udefrakommende hendelse og/eller
ved funktionssvigt i SSP eller telekommunikationsnetveerket, som har
indflydelse p& den normale drift i TARGET?2, er [inds@t centralban-
kens navn] berettiget til at gennemfore foranstaltninger vedrerende
driftskontinuitet og nedprocedurer.

b

~

Folgende hovedforanstaltninger vedrerende driftskontinuitet og
nedprocedurer stér til radighed i TARGET2:

i) overforsel af driften af SSP til et alternativt driftssted

ii) @ndring af dbningstiden for SSP, og

iii) pabegyndelse af nedprocedurer for meget kritiske og kritiske beta-
linger, som defineret i punkt 6, henholdsvis litra c) og d).

C

~

I forbindelse med driftskontinuitet og nedprocedurer har [indseet
centralbankens navn] et frit sken med hensyn til, hvorvidt og hvilke
foranstaltninger der gennemfores til afvikling af betalingsordrer.

3. Kommunikation vedrerende fejlhaendelser

a) Oplysning om funktionssvigt i SSP og/eller ekstraordinere udefrakom-
mende hendelser skal meddeles deltagerne gennem de nationale
kommunikationskanaler, ICM-modulet og T2IS. Iser skal meddelelser
til deltagere indeholde folgende oplysninger:

i) en beskrivelse af handelsen

ii) den forventede forsinkelse i behandlingen (safremt kendt)

iii) oplysning om de foranstaltninger, som allerede er foretaget, og

iv) vejledning til deltagerne.

b) [indsat centralbankens navn] kan derudover beslutte at gore deltagere
bekendt med eventuelle andre aktuelle eller forventede handelser, som
vil kunne pavirke den normale drift af TARGET2.

(") CET tager hegjde for @ndringen til centraleuropaisk sommertid.
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Overforsel af driften af SSP til et alternativt driftssted

a) Séfremt en af de hendelser, som er navnt i punkt 2, litra a),
indtraeder, kan driften af SSP blive overfort til et alternativt driftssted,
enten inden for samme omrade eller til et andet omrade.

b) Safremt driften af SSP er overfort til et andet omrade, skal deltagerne
gore deres bedste for at afstemme deres positioner indtil det tidspunkt,
hvor funktionssvigtet eller den ekstraordinere udefrakommende
haendelse indtraf og give [indset centralbankens navn] alle relevante
oplysninger i forbindelse hermed.

Andring af abningstid

a) Samme bankdags &bningstid i TARGET2 kan udvides, eller begyn-
delsestidspunktet for en ny bankdag kan udskydes. I lobet af en even-
tuel udvidet abningstid for TARGET?2 skal betalingsordrer behandles i
overensstemmelse med [inds@t henvisning til det regelset, der
gennemforer de Harmoniserede Vilkar], med forbehold af de begrans-
ninger, som er indeholdt i dette tillaeg.

b) Abningstiden kan udvides og lukketidspunktet dermed udskydes, hvis
et funktionssvigt i SSP er indtruffet i lobet af dagen, men ikke er
athjulpet inden kl. 18.00. En siddan udskydelse ma under normale
omstandigheder ikke overstige to timer og skal meddeles deltagerne
sé tidligt som muligt. Hvis en sadan udskydelse er meddelt inden kl.
16.50, skal der stadig veere et tidsrum pa mindst én time mellem
sluttidspunktet for kundebetalingsordrer og sluttidspunktet for inter-
bankbetalingsordrer. Nar der er givet meddelelse om udskydelse,
kan den ikke treekkes tilbage.

C

~

Lukketidspunktet skal udskydes i tilfelde, hvor et svigt i SSP er
indtruffet for kl. 18.00, men ikke er afhjulpet inden kl. 18.00.
[indsat centralbankens navn] skal straks give deltagere meddelelse
om udskydelse af lukketidspunktet.

d) Nar problemet i SSP er lost, skal folgende skridt iagttages:

i) [indsat centralbankens navn] skal sege at afvikle alle betalinger,
som er i ko, i lebet af en time, og denne tid nedsettes til 30
minutter, sdfremt funktionssvigtet i SSP indtraeffer kl. 17.30 eller
senere (i tilfeelde hvor funktionssvigtet i SSP stadig ikke var lost
kl. 18.00).

ii) Deltagernes slutsaldi skal vere opgjort i lebet af en time, og
denne tid nedsattes til 30 minutter, sdfremt funktionssvigtet i
SSP indtreeffer kl. 17.30 eller senere (i tilfzelde hvor funktions-
svigtet i SSP stadig ikke var lost kl. 18.00).

iii) P& skaringstidspunktet for interbankbetalinger skal end of day—
proceduren, herunder adgang til Eurosystemets staende faciliteter,
finde sted.

e) Afviklingssystemer, som anmoder om likviditet tidligt om morgenen,
skal have indfert metoder til at handtere de tilfeelde, hvor abningstiden
er udskudt pga. af et funktionssvigt i SSP den foregdende dag.



200700002 — DA — 21.11.2011 — 005.001 — 67

Neodprocedurer

a) Séfremt [indsat centralbankens navn] anser det for nedvendigt,
indleder den nedprocedurebehandling af betalingsordrer i Contingency
modulet i SSP. I disse tilfeelde ydes kun et mindstemal af service til
deltagerne. [indsat centralbankens navn] skal give deltagerne medde-
lelse om péabegyndelse af nedprocedurerne ved hjzlp af ethvert tilgen-
geligt kommunikationsmiddel.

b) Under nedprocedurer behandler [inds#t centralbankens navn] beta-
lingsordrer manuelt.

c) Folgende betalinger skal anses som »meget kritiske«, og [indsat
centralbankens navn] skal gere sit bedste for at behandle dem i
nedproceduresituationer:

i) betalinger med relation til CLS Bank International

ii) end of day-afvikling ved slutning af dagen af EUROI, og

iii) centrale modparters krav om marginindbetaling.

d

=

Folgende betalinger skal anses som »kritiske«, og [inds®t centralban-
kens navn] kan beslutte at indlede nedprocedure i forhold til dem.

i) betalinger i forbindelse med realtidsafvikling af verdipapirafvik-
lingssystemer (interfaced), og

i) yderligere betalinger hvis nedvendige for at undgd systemisk
risiko.

c

~

Deltagere skal afgive betalingsordrer til nedprocedurebehandling og
fremsende information til betalingsmodtagere gennem [angiv kommu-
nikationsmidler]. Information om kontosaldi og debiteringer og
krediteringer kan indhentes fra [indset centralbankens navn].

f) Betalingsordrer, som allerede er afgivet til TARGET2-[indsat
centralbank/landereference], men placeret i ko, kan ogsé blive under-
givet nadprocedure. I disse tilfalde skal [inds@t centralbankens navn]
bestraebe sig pa at undgé dobbeltbehandling af betalingsordrer, men
deltagerne beaerer risikoen for dobbeltbehandling, hvis den skulle fore-
komme.

g) Ved nedprocedurebehandling af betalingsordrer skal deltagere stille
yderligere sikkerhed. Under nedprocedurer kan der modregnes i
indgdende nedprocedurebetalinger for at daekke udgdende nedproce-
durebetalinger. Til brug for nedprocedurer bliver deltageres disponible
likviditet muligvis ikke taget i betragtning af [indsat centralbankens
navn].

Funktionssvigt knyttet til deltagere eller afviklingssystemer

a) I tilfelde af at en deltager har et problem, som forhindrer denne i at
afvikle betalinger i TARGET2, har vedkommende deltager ansvaret
for at afhjelpe problemet. En deltager kan forst og fremmest benytte
interne losninger eller ICM funktionaliteten, dvs. backup engangsbe-
lobudbetalinger og backup nedprocedurebetalinger (CLS, EUROI,
STEP2 pre-fund).
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b) Hvis en deltager beslutter at benytte ICM funktionaliteten til at yde

d

~

=

~

backup engangsbeleb, skal [inds@t centralbankens navn] pa anmod-
ning fra deltageren abne denne funktionalitet via ICM-modulet. P4
anmodning fra deltageren skal [inds@t centralbankens navn] sende
en ICM meddelelse for at informere andre deltagere om deltagerens
brug af backup engangsbelobbetalinger. Deltageren er ansvarlig for, at
der udelukkende udbetales sddanne backup engangsbeleb til andre
deltagere, med hvilke den bilateralt har aftalt at benytte sddanne beta-
linger, og for eventuelle andre yderligere skridt i forbindelse med disse
udbetalinger.

Safremt de foranstaltninger, som er navnt i litra a), er udtemte eller
utilstreekkelige, kan deltageren anmode om stette fra [indsat central-
bankens navn].

Safremt et funktionssvigt bererer et afviklingssystem, er det afvik-
lingssystemets ansvar at afhjelpe funktionssvigtet. P4 anmodning fra
afviklingssystemet kan [inds@t centralbankens navn] beslutte at handle
pé dettes vegne. [inds@t centralbankens navn] afger efter eget skon,
hvilken assistance den giver afviklingssystemet, herunder under nataf-
viklingen i afviklingssystemet. Folgende nedprocedureforanstaltninger
kan benyttes:

i) Afviklingssystemet iverksetter clean payments (dvs. betalinger
som ikke er knyttet til den underliggende transaktion) via delta-
gergrensefladen.

ii) [indsat centralbankens navn] opretter og/eller behandler
XML-instrukser/filer pa afviklingssystemets vegne. og/eller

iii) [indsat centralbankens navn] foretager clean payments pa afvik-
lingssystemets vegne.

De detaljerede nedprocedureforanstaltninger vedrerende afviklingssy-
stemer skal vare beskrevet i den bilaterale aftale mellem [indset
centralbankens navn] og det relevante afviklingssystem.

Andre bestemmelser

a) Séafremt visse data er utilgaengelige, fordi en af de hendelser, der er

b

~

omtalt i punkt 3, litra a), er indtruffet, er [indset centralbankens navn]
berettiget til at indlede eller fortsatte med behandling af betalings-
ordrer og/eller drive TARGET2-[inds@t centralbank/landereference]
pa grundlag af de senest tilgengelige data som fastsat af [indsat
centralbankens navn]. P4 anmodning herom fra [indsat centralbankens
navn], skal deltagere og afviklingssystemer pa ny indgive deres
FileAct/Interact-meddelelser eller foretage andre foranstaltninger, som
efter [indsat centralbankens navn]'s sken er pakrevet.

I tilfeelde af funktionssvigt hos [inds@t centralbankens navn] kan nogle
eller alle dens tekniske funktioner vedrerende TARGET2-[indsat
centralbank/landereference] udferes af andre centralbanker i Eurosy-
stemet.

c¢) [indsat centralbankens navn] kan krave, at deltagerne deltager i regel-

messig eller ad hoc afprevning af foranstaltninger angdende drifts-
kontinuitet og nedprocedurer, uddannelse eller enhver anden
preventiv ordning, som [inds@t centralbankens navn] skenner
nedvendig. Alle udgifter, som deltagerne matte fa som folge af
sadan afprevning eller andre foranstaltninger, atholdes alene af delta-
gerne selv.
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Appendiks V

DRIFTSPLAN

TARGET?2 er aben alle dage undtagen lordage, sondage, nytarsdag, lang-
fredag og 2. paskedag (i henhold til kalenderen gzldende pa ECB’s
hjemsted), 1. maj, 1. juledag og 2. juledag.

Referencetiden for systemet er lokal tid pa ECB’s hjemsted, dvs. CET.

Den aktuelle bankdag abnes om aftenen pa den foregaende bankdag og

drives efter folgende plan:

Tidspunkt Beskrivelse

6.45-7.00 Forretningsvindue til at forberede dagens operationer (*)

7.00-18.00 Den aktuelle bankdags abningstid

17.00 Sluttidspunkt for kundebetalinger (dvs. betalinger, hvor beta-
lingens ordregiver og/eller modtager ikke er en direkte eller
indirekte deltager, som identificeret i systemet ved brug af en
MT 103 eller MT 103+ meddelelse)

18.00 Sluttidspunkt for interbankbetalinger (dvs. andre betalinger

end kundebetalinger)

18.00-18.45 (**)

End-of-day processing

18.15 (**)

Det almindelige sluttidspunkt for brug af stdende faciliteter

(Kort efter) kl. 18.30 (¥**)

Data til ajourforing af regnskabssystemer er til radighed for
centralbankerne

18.45-19.30 (***)

Start-of-day processing (ny bankdag)

19.00 (***) -19.30 (**)

Levering af likviditet pA PM-kontoen

19.30 (***)

Start-of-procedure meddelelse og afvikling af staende ordrer
om overfersel af likviditet fra PM-kontiene til afviklings-
konto(-konti)/skyggekonto (afvikling relateret til
afviklingssystemer)

19.30 (***) -22.00

Effektuering af supplerende likviditetsoverforsler  via
ICM-modulet, for afviklingssystemet sender start-of-cycle
meddelelse; afviklingstidspunkt for natafvikling i afviklingssy-
stemet (kun for afviklingsprocedure 6)

22.00-1.00

Tidsrum til teknisk vedligeholdelse

1.00 — 7.00

Natafvikling i afviklingssystemet (kun for afviklingsprocedure 6)

(*) Dagens operationer finder sted i den aktuelle bankdags abningstid og ved end-of-day processing.
(**) Slutter 15 minutter senere pa den sidste dag i Eurosystemets reservekravsperiode.
(***) Begynder 15 minutter senere pa den sidste dag i Eurosystemets reservekravsperiode.
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4, ICM-modulet er til radighed for likviditetsoverforsel fra kl. 19.30 (') til
18.00 den folgende dag, undtagen i tidsrummet for den tekniske vedlige-
holdelse fra 22.00 til 01.00.

5. Abningstiden kan andres, sifremt driftskontinuitetsprocedurer gennem-
fores i medfer af punkt 5 i appendiks IV.

(") Begynder 15 minutter senere pa den sidste dag i Eurosystemets reservekravsperiode.
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Tilleeg VI
GEBYRMODEL OG FAKTURERING
Gebyrer for direkte deltagere

Det ménedlige gebyr for behandling af betalingsordrer i TARGET2-
[indset centralbank/landereference] for direkte deltagere, athangig af
den losning den direkte deltager har valgt, er enten:

a) 100 EUR pr. PM-konto og et fast gebyr pr. debettransaktion (debit
entry) pa 0,80 EUR, eller

b) 1250 EUR pr. PM-konto og et gebyr pr. debettransaktion (debit entry)
bestemt som folger, pa grundlag af omfanget af debettransaktioner
(antal behandlede poster) pr. maned:

Bénd Fra Til Pris
1 1 10 000 0,60 EUR
2 10 001 25 000 0,50 EUR
3 25001 50 000 0,40 EUR
4 50 001 100 000 0,20 EUR
5 Over 100 000 — 0,125 EUR

Der skal ikke betales gebyr ved likviditetsoverforsel mellem en deltagers
PM-konto og dennes afviklingskonti.

Maénedsgebyret for multi-adressat-adgang er 80 EUR for hver 8-cifret
BIC-adresse bortset fra BIC-koden for den direkte deltagers konto.

For direkte deltagere, som ikke ensker BIC-koden for deres konto offent-
liggjort i TARGET? registret, geelder et supplerende manedsgebyr pa 30
EUR pr. konto.

Gebyret for hver direkte deltagers registrering af en indirekte deltager i
TARGET?2 registret er 20 EUR.

Gebyret for hver registrering af en adresserbar BIC-kode-indehaver i
TARGET2 registret, herunder filialer af direkte og indirekte deltagere,
er 5 EUR.

Gebyrer for likviditetspooling

For CAI modus er det ménedlige gebyr 100 EUR for hver konto, som er
omfattet af gruppen.

For AL modus er det manedlige gebyr 200 EUR for hver konto, som er
omfattet af AL-gruppen. Hvis AL-gruppen anvender CAI modus, skal
konti, der ikke er omfattet af AL modus, betale det manedlige gebyr
for CAI pa 100 EUR pr konto.

For savel AL modus som CAI modus gelder den degressive struktur for
transaktionsgebyrer, som er angivet i punkt 1, litra b), for alle betalinger
foretaget af deltagere i gruppen, som om disse betalinger var afgivet fra
én deltagers konto.
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10.

Det manedlige gebyr pa 1 250 EUR, som er navnt i punkt 1, litra b), skal
betales af den relevante gruppeleder, og det mdnedlige gebyr pd 100
EUR, som er navnt i punkt 1, litra a), skal betales af alle evrige
medlemmer af gruppen. Hvis en AL-gruppe udger en del af en
CAl-gruppe, og  AL-gruppelederen er den  samme  som
CAl-gruppelederen, skal det ménedlige gebyr pd 1250 EUR kun
betales én gang. Hvis AL-gruppen er del af en CAl-gruppe, og
CAl-gruppelederen er en anden end AL-gruppelederen, skal
CAl-gruppelederen betale et supplerende ménedsgebyr pa 1250 EUR. 1
disse tilfeelde sendes fakturaen for samtlige gebyrer for alle konti i
CAl-gruppen (herunder AL-gruppekontiene) til CAl-gruppelederen.

Fakturering

For direkte deltagere gelder folgende regler for fakturering: Den direkte
deltager (lederen af AL-gruppen eller CAI-gruppen, séfremt der anvendes
AL eller CAI modus) skal modtage fakturaen fra den foregaende maned
med specifikation af de gebyrer, der skal betales, senest den femte
bankdag i den felgende méned. Indbetaling skal ske senest den tiende
bankdag i denne méned pa den konto, som er angivet af [indsat central-
bankens navn] og skal debiteres denne deltagers PM-konto.
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Tilleeg VII
AFTALE OM AGGREGERET LIKVIDITET — VERSION A

Standard for flere end ét kreditinstituts anvendelse af AL modus

Mellem, pé den ene side:

[deltager], indehaver af PM-konto(konti) nr.[........cccceceverieincnennnne. ], hos [indset
centralbankens navn] som repraesenteres af [..............oooiiiiiiiiin , 1
egenskab af [, ]
[deltager], indehaver af PM-konto(konti) nr.[........ccccecererieineninnnne. ], hos [indsat
centralbankens navn] som repraesenteres af [..............oooiiiiiiiiiiiiiinL , 1
egenskab af [.....ccocooeviiiiininice ]
[deltager], indehaver af PM-konto(konti) nr.[........cccocevevieinenenne. ], hos [indset
centralbankens navn] som repraesenteres af [.............ooooiiiiiiiiiiiiL , 1
egenskab af [, ]

(herefter »AL-gruppemedlemmer«)

og, pa den anden side:

[indszet AL nationale centralbanks navn]
[indszet AL nationale centralbanks navn]
[indszt AL nationale centralbanks navn]
(herefter »AL nationale centralbanker«)

(AL-gruppemedlemmer og AL nationale centralbanker, herefter tilsammen
benavnt »Parterne«),

ud fra felgende betragtninger:

(1) TARGET2 er juridisk indrettet som en flerhed af betalingssystemer, hvor
hvert system er betegnet som »system« i henhold til den nationale lovgiv-
ning, der gennemforer Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 98/26/EF af
19. maj 1998 om endelig afregning i betalingssystemer og vardipapirafvik-
lingssystemer (1).

(2) Deltagere i et eller flere TARGET2 delsystemer kan pa visse betingelser,
som er anfort i de respektive vilkar for deltagelse i TARGET2 delsystemer,
oprette en AL-gruppe, hvorved likviditeten pd AL-gruppemedlemmernes
PM-konti bliver aggregeret.

(3) Aggregering af likviditet gor det muligt for AL-gruppemedlemmer at afvikle
betalingsordrer pa et beleb, som overstiger den disponible likviditet pa deres
respektive PM-konti, under forudsetning af at totalbelebet for alle disse
betalingsordrer ikke overstiger det aggregerede beleb for den disponible
likviditet pa alle saddanne PM-konti. Den derved opstdede debetposition pa
en eller flere af disse PM-konti udger intradag-kredit, og ydelse heraf regu-
leres af de respektive nationale ordninger, med forbehold af de @ndringer,
som er angivet i denne aftale; navnlig er der stillet sikkerhed for disse
debetpositioner i form af den disponible likviditet pd andre
AL-gruppemedlemmers PM-konti.

(") EFT L 166 af 11.6.1998, s. 45.
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(4) Virkningen af denne mekanisme er pa ingen made at sla de forskellige
PM-konti sammen, som med de begrensninger, der er angivet i denne
aftale, forsat udelukkende besiddes af de pageldende indehavere.

(5) Formélet med denne mekanisme er at undga opsplitning af likviditet i de
forskellige TARGET?2 delsystemer og at forenkle forvaltningen inden for en
gruppe af kreditinstitutter.

(6) Denne mekanisme forbedrer den generelle effektivitet ved betalingsafvik-
lingen i TARGET2.

(7) [Deltager], [deltager] og  [deltager] er  henholdsvis  forbundet
med TARGET2-[indset centralbank/landereference], TARGET2-[indsat
centralbank/landereference] og TARGET2-[inds@t centralbank/landereference]
og er bundet af [indszt henvisning til det regelset, som gennemforer de
Harmoniserede Vilkar] af [indsat relevante datoer].

Parterne indgér derfor hermed aftale om felgende:

Artikel 1
Aftalens gyldighed

Denne aftale og eventuelle @ndringer heraf bliver forst gyldig, ndr den admini-
strerende nationale centralbank efter at have modtaget alle de oplysninger og
bilag, som den anser for nedvendige, skriftligt bekraefter, at aftalen eller
endringer heraf er i overensstemmelse med de krav, som er fastlagt i de respek-
tive vilkar for deltagelse i TARGET2 delsystemer.

Artikel 2

De gensidige interesser mellem AL-gruppemedlemmer og AL nationale
centralbanker

1. AL-gruppens medlemmer anerkender og erklerer udtrykkeligt, at deres
tiltreeden af denne aftale tjener deres gensidige ekonomiske, sociale og finansielle
interesser, idet alle AL-gruppens medlemmers betalingsordrer kan afvikles i deres
respektive TARGET?2 delsystemer, indtil et beleb, der modsvarer den disponible
likviditet pa alle AL-gruppemedlemmernes PM-konti, hvorved der sikres en
optimal udnyttelse af den likviditet, som er til radighed i andre TARGET2
delsystemer.

2. AL nationale centralbanker har en gensidig interesse i at yde intradag-kredit
til AL-gruppemedlemmerne, da dette oger den generelle effektivitet i afviklingen
af betalinger i TARGET?2. Der stilles sikkerhed for intradag-kreditten i overens-
stemmelse med artikel 18 i statutten for Det Europaiske System af Centralbanker
og Den Europziske Centralbank, idet debetsaldoen, der opstar ved effektuering
af en betalingsordre, dakkes af den disponible likviditet pa de PM-konti, som
indehaves af de ovrige AL-gruppemedlemmer hos deres respektive AL nationale
centralbanker, som far sikkerhed for opfyldelse af de forpligtelser, som pahviler
enhver af AL-gruppemedlemmerne over for AL nationale centralbanker.

Artikel 3
AL-gruppemedlemmers rettigheder og forpligtelser

1. AL-gruppemedlemmer hafter solidarisk over for alle AL nationale central-
banker for sa vidt angar alle fordringer, der opstar ved afvikling i deres respek-
tive TARGET2 delsystemer af betalingsordrer fra alle AL-gruppemedlemmer.
AL-gruppemedlemmer kan ikke stette ret pd interne ordninger inden for
gruppen vedrerende opdeling af heftelser for at undga forpligtelser over for
AL nationale centralbanker i forbindelse med aggregeringen af alle ovennavnte
heaftelser.

2. Summen af alle betalingsordrer, som er afviklet af AL-gruppemedlemmerne
over deres PM-konti, mé pa intet tidspunkt overstige den aggregerede sum af den
samlede disponible likviditet pa alle disse PM-konti.
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3. AL-gruppemedlemmer er befojede til at anvende CAI modus, som
beskrevet i [indsat henvisning til det regelsat, der gennemforer de Harmonise-
rede Vilkar].

4. AL-gruppemedlemmer skal sikre, at der bestér en intern aftale mellem dem,
som bl.a. indeholder:

a) reglerne for AL-gruppens interne organisation

b) vilkarene for AL-gruppelederens pligt til at underrette
AL-gruppemedlemmerne

c) omkostninger ved AL modus (herunder fordelingen heraf mellem
AL-gruppemedlemmerne), og

d) de gebyrer, som skal betales som vederlag mellem AL-gruppemedlemmerne
indbyrdes for tjenester under AL-aftalen og reglerne for beregningen af finan-
sielle modydelser.

Med undtagelse af litra d) kan AL-gruppemedlemmer afgere, hvorvidt de vil
oplyse om denne interne aftale eller dele deraf til AL nationale centralbanker.
AL-gruppemedlemmer skal give de oplysninger, som der henvises til i litra d) til
AL nationale centralbanker.

Artikel 4
AL nationale centralbankers rettigheder og forpligtelser

1. Hvis et AL-gruppemedlem afgiver en betalingsordre til sit respektive
TARGET2 delsystem pa et beleb, der overstiger den disponible likviditet pa
dette AL-gruppemedlems PM-konto, skal dens respektive AL nationale central-
bank yde intradag-kredit, som er sikret ved den disponible likviditet pa andre
PM-konti, som AL-gruppemedlemmet har hos sin respektive AL nationale
centralbank eller pdA PM-konti, som de andre AL-gruppemedlemmer har hos
deres respektive AL nationale centralbanker. En sadan intradag-kredit er under-
givet de regler, som gelder for denne AL nationale centralbanks ydelse af
intradag-kredit.

2.  Betalingsordrer, der er afgivet af et AL-gruppemedlem, og som overstiger
den disponible likviditet pa alle AL-gruppemedlemmernes PM-konti, stilles i ke,
indtil der er tilstreekkelig likviditet til radighed.

3. Medmindre der indledes insolvensbehandling mod et eller flere
AL-gruppemedlemmer, kan en AL national centralbank fra ethvert
AL-gruppemedlem kreve den fulde opfyldelse af alle forpligtelser som folge
af afvikling af betalingsordrer fra ethvert AL-gruppemedlem i sidstnavntes
TARGET2 delsystem.

Artikel 5
AL-gruppelederens udnavnelse og opgaver

1.  AL-gruppemedlemmerne udnavner hermed [angiv den deltager, der er
udnaevnt til AL-gruppeleder] til AL-gruppeleder, som skal vere kontaktled
med hensyn til alle administrative forhold, der vedrerer AL-gruppen.

2. Alle AL-gruppemedlemmer skal give deres respektive AL nationale central-
bank og AL-gruppelederen alle oplysninger, som kan have betydning for gyldig-
heden, hiandhavelsen og gennemforelsen af denne aftale, herunder bla. alle
endringer eller afbrydelse af links mellem AL-gruppemedlemmer, som er
nedvendig for at leve op til definitionen af en gruppe, som fastsat i [indsaet
henvisning til det regelsat, der gennemforer de Harmoniserede Vilkar], indtreeden
af misligholdelse som defineret i [indsat henvisning til det regelset, der gennem-
forer de Harmoniserede Vilkédr] og alle haendelser, som vil kunne have indfly-
delse pa gyldigheden og/eller realisation af [indset henvisning til pantsetning,
bestemmelser om slutafregning ved netting eller andre relevante bestemmelser i
det regelset, der gennemfeorer de Harmoniserede Vilkar].
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3. AL-gruppelederen skal straks meddele den administrerende nationale
centralbank alle oplysninger som navnt i stk. 2, der vedrerer denne selv eller
noget andet AL-gruppemedlem.

4. AL-gruppelederen er ansvarlig for intradag-overvagning af den likviditet,
som er til radighed inden for AL-gruppen.

5. AL-gruppelederen har fuldmagt vedrerende AL-gruppemedlemmernes
PM-konti og skal iser optrede som fuldmagtig for AL-gruppemedlemmerne
vedrerende folgende transaktioner:

a) enhver ICM transaktion vedrerende AL-gruppemedlemmernes PM-konti,
herunder bl.a. alle @ndringer af prioritet mellem betalingsordrer, tilbagekal-
delse, ®ndring af afviklingstidspunkt, overfersel af likviditet (herunder ogsa
fra og til afviklingskonti), omfordeling af transaktioner i ke, reservering af
likviditet til AL-gruppen og fastsettelse og endringer af limits vedrerende
AL-gruppen

b) likviditetstransaktioner ved afslutning af dagen mellem
AL-gruppemedlemmernes PM-konti til sikring af, at alle saldi pa
AL-gruppemedlemmernes PM-konti bliver udlignet, sd ingen af disse saldi
har debetsaldo ved afslutning af dagen, eller, hvis relevant, en debetsaldo,
som der ikke er stillet godkendt sikkerhed for (herefter »udligning« (levelling
out))

c) generelle instrukser, hvorefter der skal gennemfores en automatisk udligning,

dvs. bestemmelse af raekkefolgen af AL-gruppemedlemmernes PM-konti med
disponibel likviditet, som skal debiteres som led i udligningen

d) hvis AL-gruppelederen ikke har givet nogen udtrykkelige instruktioner, som
omtalt i litra b) og c), skal der ske en automatisk udligning, idet der begyndes
med den PM-konto, der har den sterste positive saldo, og fortsettes i faldende
reekkefolge med PM-konti med mindre saldi indtil den PM-konto, der har den
storste debetsaldo.

Samme kriterier som bestemt i litra ¢) og d) skal anvendes, séfremt en fyldest-
gorelsesgrund som defineret i [indset henvisning til de relevante bestemmelser i
det regelset, der gennemforer de Harmoniserede Vilkar] indtraeffer.

6.  AL-gruppemedlemmerne giver udtrykkeligt afkald pa deres eventuelle
rettigheder i forhold til AL-gruppelederen i medfer af [indsat, hvis relevant,
en henvisning til den relevante bestemmelse i national lovgivning], som
skyldes kombinationen af lederens egenskab af indehaver af en PM-konto og
AL-gruppemedlem og dennes egenskab af AL-gruppeleder.

Artikel 6
Den administrerende nationale centralbanks opgaver

1.  Den administrerende nationale centralbank skal vare det normale
kontaktled vedrerende alle administrative forhold, der angér AL-gruppen.

2. Alle AL nationale centralbanker skal straks give den administrerende nati-
onale centralbank alle oplysninger vedrerende deres  respektive
AL-gruppemedlem(mer), som kan have betydning for gyldigheden, handhea-
velsen og gennemforelsen af denne aftale, herunder bla. alle endringer eller
afbrydelse af links mellem AL-gruppemedlemmer, som er nedvendig for at
leve op til definitionen af en gruppe, indtreeden af misligholdelse som defineret
i [indset henvisning til det regelsat, der gennemforer de Harmoniserede Vilkar]
og alle handelser, som vil kunne have indflydelse pa gyldigheden og/eller reali-
sation af [indsat henvisning til pantsatning, slutafregning ved netting eller andre
relevante bestemmelser i det regelsat, der gennemferer de Harmoniserede
Vilkar].
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3. Den administrerende nationale centralbank skal have adgang til alle rele-
vante oplysninger vedrerende alle PM-konti tilherende AL-gruppens medlemmer,
herunder bl.a. oplysninger med hensyn til kreditlimits, saldi, total omszatning,
afviklede  betalinger,  betalinger 1 ke, samt oplysninger om
AL-gruppemedlemmernes limits og likviditetsreserveringer.

Artikel 7
Denne aftales varighed og opher

1. Denne aftale er af ubegrenset varighed.

2. Hvert AL-gruppemedlem kan ensidigt bringe sin deltagelse i denne aftale til
opher, betinget af at det giver 14 bankdages skriftligt varsel til den AL nationale
centralbank, i hvis TARGET2 delsystem, det deltager, og til den administrerende
nationale centralbank. Den administrerende nationale centralbank bekrefter over
for det pageldende AL-gruppemedlem datoen for opher af dettes deltagelse i
AL-aftalen og underretter alle AL nationale centralbanker om denne dato, og
disse skal underrette deres AL-gruppemedlemmer herom. Safremt det pagel-
dende  AL-gruppemedlem  var  AL-gruppeleder, skal de  ovrige
AL-gruppemedlemmer straks udnavne en ny AL-gruppeleder.

3.  Denne aftale eller ethvert AL-gruppemedlems deltagelse i denne aftale
opherer automatisk, uden varsel og med gjeblikkelig virkning, safremt en eller
flere af folgende hendelser indtraeffer:

a) endringer eller afbrydelse af links mellem AL-gruppemedlemmer, som er
nedvendige for at leve op til definitionen af en gruppe, som defineret i
[indsaet henvisning til det regelset, der gennemferer de Harmoniserede
Vilkér], eller som har indvirkning pa et eller flere AL-gruppemedlemmer,
og/eller

b) alle andre betingelser for benyttelse af AL modus, som beskrevet i [indset
henvisning til det regelsat, som gennemforer de Harmoniserede Vilkar], ikke
lengere er opfyldt af alle eller af et eller flere AL-gruppemedlemmer.

4.  Uanset indtreeden af en handelse som navnt i stk. 3, forbliver en beta-
lingsordre, som allerede er afgivet af et AL-gruppemedlem i det relevante
TARGET2  delsystem, gyldig og retskraftig 1 forhold til alle
AL-gruppemedlemmer og den AL nationale centralbank. [indset hvis relevant:
Derudover forbliver [indsat henvisning til pantsetning og/eller slutafregning ved
netting eller andre relevante sikkerhedsarrangementer] gyldige efter opher af
denne aftale, indtil alle debetpositioner pa de PM-konti, hvis likviditet er
blevet aggregeret, er fuldt ud afregnet af AL-gruppemedlemmerne.]

5. Med forbehold af stk. 3, kan den administrerende nationale centralbank,
efter aftale med den relevante AL nationale centralbank, til enhver tid uden varsel
og med gjeblikkelig virkning bringe ethvert AL-gruppemedlems deltagelse i
denne aftale til opher, hvis dette AL-gruppemedlem har overtradt et af vilkarene
heri. En sédan beslutning skal skriftligt rettes til alle AL-gruppemedlemmerne og
angive grundene til beslutningen. Hvis deltagelse er ophert pd denne made, er de
AL-gruppemedlemmer, hvis deltagelse i aftalen ikke er ophert, berettiget til at
bringe deres deltagelse i aftalen til opher pa betingelse af, at de giver den
administrerende nationale centralbank og den pagaldende AL nationale central-
bank skriftligt varsel pa fem bankdage herom. Séafremt det pagaldende
AL-gruppemedlem var AL-gruppleder, skal de evrige AL-gruppemedlemmer
straks udnavne en ny AL-gruppeleder.
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6.  Den administrerende nationale centralbank kan, efter aftale med de andre
AL nationale centralbanker, bringe denne aftale til opher uden varsel og med
gjeblikkelig virkning, hvis fortsattelse deraf ville udgere en fare for den over-
ordnede stabilitet, soliditet og sikkerhed i TARGET?2 eller for de AL nationale
centralbankers udferelse af deres opgaver i henhold til statutten for Det Europa-
iske System af Centralbanker og Den Europwiske Centralbank. En eventuel
beslutning herom skal skriftligt rettes til AL-gruppemedlemmerne og angive
grundene til beslutningen.

7. Denne aftale forbliver i kraft, s& lenge der mindst er to
AL-gruppemedlemmer.

Artikel 8
ZEndringsprocedure

Enhver endring af denne aftale, herunder udvidelse af AL-gruppen til andre
deltagere, er kun gyldig og retskraftig, hvis alle deltagere skriftligt har givet
samtykke dertil.

Artikel 9
Lovvalg

Denne aftale er underkastet, fortolkes og gennemferes i henhold til [indsat
henvisning til den lov, der finder anvendelse pd AL-gruppelederens PM-konto
hos den administrerende nationale centralbank]. Dette bererer ikke:

a) forholdet mellem et AL-gruppemedlem og dettes respektive AL nationale
centralbank, som er undergivet den respektive AL nationale centralbanks
lov, og

b) rettigheder og forpligtelser mellem AL nationale centralbanker, som er under-
givet loven for den AL nationale centralbank, som administrerer PM-kontoen
for det AL-gruppemedlem, hvis disponible likviditet benyttes som sikkerheds-
stillelse.

Artikel 10

Anvendelse af [indszet henvisning til det regelsat, som gennemferer de
Harmoniserede Vilkar]|

1. 1 forhold til alle AL-gruppemedlemmer og deres respektive AL nationale
centralbanker skal de relevante bestemmelser i [indsat henvisning til det
regelset, som gennemforer de Harmoniserede Vilkir] afgere alle spergsmal,
som ikke udtrykkeligt er reguleret i denne aftale.

2. [indsxt henvisning til det regelset, som gennemforer de Harmoniserede
Vilkar] og denne aftale skal anses som led i samme aftaleforhold.

Udfeerdiget i s& mange kopier, som der er parter, den [...dato...]
AFTALE OM AGGREGERET LIKVIDITET — VERSION B

Standard for ét kreditinstituts anvendelse af AL modus

Mellem, pé den ene side: [navn og adresse for et kreditinstitut], som reprasen-
teres af [Looooviiii ], 1 egenskab af

[deltager], indehaver af PM-konto(konti) nr.[........ccccecererieinennnnne. ], hos [indsat
centralbankens navn]

[deltager], indehaver af PM-konto(konti) nr.[........ccccecerevieinenennne. ], hos [indsat
centralbankens navn]

[deltager], indehaver af PM-konto(konti) nr.[........ccccecerevieinrnuennnne. ], hos [indsat
centralbankens navn]

(deltagere, herefter » AL-gruppemedlemmer«)
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og, pa den anden side,

[indszet AL nationale centralbanks navn]
[indszet AL nationale centralbanks navn]
[indset AL nationale centralbanks navn]
(herefter »AL nationale centralbanker«)

(AL-gruppemedlemmer og AL nationale centralbanker, herefter tilsammen
benavnt »Parterne«),

ud fra felgende betragtninger:

(1) TARGET2 er juridisk indrettet som en flerhed af betalingssystemer, hvor
hvert system er betegnet som »system« i henhold til den nationale lovgiv-
ning, der gennemforer Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 98/26/EF af
19. maj 1998 om endelig afregning i betalingssystemer og veardipapirafvik-
lingssystemer ().

(2) Et kreditinstitut med flere PM-konti i et eller flere TARGET2 delsystemer
kan pa visse betingelser, som er anfert i de respektive vilkdr for deltagelse i
TARGET2 delsystemer, oprette en AL-gruppe, hvorved likviditeten pa
AL-gruppemedlemmernes PM-konti bliver aggregeret.

(3) Aggregering af likviditet gor det muligt for AL-gruppemedlemmer at afvikle
betalingsordrer pd et beleb, som overstiger den disponible likviditet pad en
PM-konto, under forudsetning af at totalbelobet for alle disse betalingsordrer
ikke overstiger det aggregerede beleb for den disponible likviditet pa alle
AL-gruppemedlemmers PM-konti. Den derved opstiede debetposition pa en
eller flere af disse PM-konti udger intradag-kredit, og ydelse heraf reguleres
af de respektive nationale ordninger, med forbehold af de endringer, som er
angivet i denne aftale; isaer er der stillet sikkerhed for denne debetposition i
form af den disponible likviditet pa alle AL-gruppemedlemmers PM-konti.

(4) Virkningen af denne mekanisme er pd ingen made at sl& de forskellige
PM-konti sammen, som, med de limits, der er angivet i denne aftale,
forsat besiddes af AL-gruppemedlemmerne hver for sig.

8

~

Formalet med denne mekanisme er at undgd opdeling af likviditet i de
forskellige TARGET2 delsystemer og at forenkle AL-gruppemedlemmernes
likviditetsstyring.

(6) Denne mekanisme forbedrer den generelle effektivitet ved betalingsafvik-
lingen i TARGET?2.

(7) [Deltager], [deltager] og [deltager] er henholdsvis forbundet med
TARGET2-[indszt centralbank/landereference], TARGET2-[indsat
centralbank/landereference] og TARGET2-[inds@t centralbank/landereference]
og er bundet af [indsat henvisning til det regelsat, som gennemforer de
Harmoniserede Vilkar] af [indsat relevante datoer].

Parterne indgér derfor hermed aftale om folgende:

Artikel 1
Aftalens gyldighed

Denne aftale og eventuelle @ndringer heraf bliver forst gyldig, nir den admini-
strerende nationale centralbank efter at have modtaget alle de oplysninger og
bilag, som den anser for nedvendige, skriftligt bekraefter, at aftalen eller
@ndringer heraf er i overensstemmelse med de krav, som er fastlagt i de respek-
tive vilkar for deltagelse i TARGET2 delsystemer.

(") EFT L 166 af 11.6.1998, s. 45.
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Artikel 2
De gensidige interesser mellem de AL nationale centralbanker

De AL nationale centralbanker for AL-grupper har en gensidig interesse i at yde
intradag-kredit til AL-gruppemedlemmer, da dette oger den generelle effektivitet i
afviklingen af betalinger i TARGET?2. Der stilles sikkerhed for intradagkreditten i
overensstemmelse med artikel 18 i statutten for Det Europziske System af
Centralbanker og Den Europziske Centralbank, idet debetsaldoen, der opstar
ved effektuering af en betalingsordre, dakkes af den disponible likviditet pa
de PM-konti, som indehaves af AL-gruppemedlemmerne hos deres respektive
AL nationale centralbanker, far sikkerhed for opfyldelse af de forpligtelser,
som péhviler AL-gruppemedlemmerne over for AL nationale centralbanker.

Artikel 3
AL-gruppemedlemmers rettigheder og forpligtelser

1. AL-gruppemedlemmer hafter over for alle AL nationale centralbanker for
alle fordringer, der opstar som folge af afvikling i deres respektive TARGET2
delsystemer af betalingsordrer fra alle AL-gruppemedlemmer.

2. Summen af alle betalingsordrer, som er afviklet af AL-gruppemedlemmerne
over deres PM-konti, ma aldrig overstige den aggregerede sum af den disponible
likviditet pa alle disses PM-konti.

3. AL-gruppemedlemmer er befojede til at anvende konsolideret
kontoinformation (CAI) modus, som beskrevet i [indsat henvisning til det
regelsat, der gennemforer de Harmoniserede Vilkar].

Artikel 4
AL nationale centralbankers rettigheder og forpligtelser

1. Hvis et AL-gruppemedlem afgiver en betalingsordre til et TARGET?2 delsy-
stem pa et belob, der overstiger den disponible likviditet pa dette
AL-gruppemedlems PM-konto, skal dets respektive AL nationale centralbank
yde intradag-kredit, som er kreditsikret ved den disponible likviditet pa andre
PM-konti, som AL-gruppemedlemmet har hos sin respektive AL nationale
centralbank eller p& PM-konti, som andre AL-gruppemedlemmer har hos deres
respektive AL nationale centralbanker. En séddan intradag-kredit er undergivet de
regler, som galder for sadanne AL nationale centralbankers ydelse af
intradag-kredit.

2. Betalingsordrer, der er afgivet af AL-gruppemedlemmerne, som overstiger
den disponible likviditet pa alle AL-gruppemedlemmernes PM-konti, stilles i ke,
indtil der er tilstreekkelig likviditet til radighed.

3. Alle AL nationale centralbanker kan af AL-gruppemedlemmerne kreve den
fulde opfyldelse af alle forpligtelser som folge af AL-gruppemedlemmernes
afvikling af betalingsordrer i de TARGET2 delsystemer, hvor de har PM-konti.

Artikel 5
AL-gruppelederens udnavnelse og opgaver

1.  AL-gruppemedlemmerne udnavner hermed [angiv den deltager, der er
udneevnt til AL-gruppeleder] til AL-gruppeleder, som skal vere kontaktled
med hensyn til alle administrative forhold, der vedrerer AL-gruppen.
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2. Alle AL-gruppemedlemmer skal give de relevante AL nationale central-
banker alle oplysninger, som kan have betydning for gyldigheden, handhaevelsen
og gennemforelsen af denne aftale, herunder bla. indtraeden af misligholdelse
som defineret i [indset henvisning til det regelsat, der gennemforer de Harmo-
niserede Vilkar] og alle hendelser, som vil kunne have indflydelse pa gyldig-
heden og/eller realisation af [indset henvisning til pantsatning, slutafregning ved
netting eller andre relevante bestemmelser i det regelsat, der gennemferer de
Harmoniserede Vilkar].

3. AL-gruppelederen skal straks meddele den administrerende nationale
centralbank alle oplysninger som angivet i stk. 2.

4. AL-gruppelederen er ansvarlig for intradag-overvagning af den likviditet,
som er til rddighed inden for AL-gruppen.

5. AL-gruppelederen har fuldmagt vedrerende alle AL-gruppemedlemmernes
PM-konti og skal iser udfere folgende transaktioner:

a) enhver ICM transaktion vedrerende AL-gruppemedlemmernes PM-konti,
herunder bl.a. alle @ndringer af prioritet mellem betalingsordrer, tilbagekal-
delse, ®ndring af afviklingstidspunkt, overforsel af likviditet (herunder ogsa
til afviklingskonti), omfordeling mellem transaktioner i ke, reservering af
likviditet til AL-gruppen og fastsattelse og endringer af limits vedrerende
AL-gruppen

b) likviditetstransaktioner ved afslutning af dagen mellem
AL-gruppemedlemmernes PM-konti til sikring af, at alle saldi pa
AL-gruppemedlemmernes PM-konti bliver udlignet, sd ingen af disse saldi
har debetsaldo ved afslutning af dagen, eller, hvis relevant, en debetsaldo,
som der ikke er stillet godkendt sikkerhed for (herefter »udligning« (levelling
out))

c) generelle instrukser, hvorefter der skal gennemfores en automatisk udligning,

dvs. bestemmelse af rakkefolgen af AL-gruppemedlemmernes PM-konti med
disponibel likviditet, som skal debiteres som led i en udligning

d) hvis AL-gruppelederen ikke har givet nogen udtrykkelige instruktioner, som
omtalt i litra b) og c), skal der ske en automatisk udligning, idet der begyndes
med den PM-konto, der har den sterste positive saldo, og fortsattes i faldende
rekkefolge med PM-konti med mindre saldi indtil den PM-konto, der har den
storste debetsaldo.

Samme kriterier som bestemt i litra c¢) og d) skal anvendes, séfremt en fyldest-
gorelsesgrund som defineret i [indset henvisning til de relevante bestemmelser i
det regelset, der gennemforer de Harmoniserede Vilkar] indtreeffer.

Artikel 6
Den administrerende nationale centralbanks opgaver

1.  Den administrerende nationale centralbank skal vare det normale
kontaktled vedrerende alle administrative forhold, der angar AL-gruppen.

2. Alle AL nationale centralbanker skal straks give den administrerende nati-
onale centralbank alle oplysninger om det AL-gruppemedlem, som kan have
betydning for gyldigheden, hdndhavelsen og gennemforelsen af denne aftale,
herunder bl.a. indtreeden af misligholdelse som defineret i [indsat henvisning
til det regelsat, der gennemforer de Harmoniserede Vilkér] og alle handelser,
som vil kunne have indflydelse pad gyldigheden og/eller realisation af [indsat
henvisning til pantsetning, slutafregning ved netting eller andre relevante bestem-
melser i det regelsat, der gennemforer de Harmoniserede Vilkar].



200700002 — DA — 21.11.2011 — 005.001 — 82

3. Den administrerende nationale centralbank skal have adgang til alle rele-
vante oplysninger vedrerende alle AL-gruppemedlemmernes PM-konti, herunder
bl.a. oplysninger med hensyn til kreditlimits, saldi, total omsatning, afviklede
betalinger, betalinger i ke samt oplysninger om AL-gruppemedlemmernes limits
og likviditetsreserveringer.

Artikel 7
Denne aftales varighed og opher

1. Denne aftale er af ubegrenset varighed.

2. Hvert AL-gruppemedlem kan ensidigt bringe sin deltagelse i denne aftale til
opher, betinget af at det giver 14 bankdages skriftligt varsel til den AL nationale
centralbank, i hvis TARGET?2 delsystem, det deltager, og til den administrerende
nationale centralbank. Den administrerende nationale centralbank bekreefter over
for AL-gruppemedlemmet datoen for opher af dettes deltagelse i AL aftalen og
underretter alle AL nationale centralbanker om denne dato, og disse skal under-
rette deres AL-gruppemedlemmer herom. Safremt det pagaldende
AL-gruppemedlem var AL-gruppleder, skal de evrige AL-gruppemedlemmer
straks udnavne en ny AL-gruppeleder.

3. Denne aftale opherer automatisk og uden varsel med gjeblikkelig virkning,
hvis kravene til benyttelse af AL modus, som omtalt i [indsat henvisning til det
regelset, som gennemferer de Harmoniserede Vilkar] ikke lengere er opfyldt.

4.  Uanset indtreeden af en handelse som navnt i stk. 3, forbliver en beta-
lingsordre, som allerede er afgivet af AL-gruppemedlemmet i det relevante
TARGET2  delsystem, gyldig og retskraftig 1 forhold til alle
AL-gruppemedlemmer og AL nationale centralbanker. [inds&t hvis relevant:
Derudover forbliver [indset henvisning til pantsetning og/eller slutafregning
ved netting eller andre relevante sikkerhedsarrangementer] gyldige efter opher
af denne aftale, indtil alle debetpositioner pd PM-konti, hvis likviditet er blevet
aggregeret, er fuldt ud afregnet af AL-gruppemedlemmerne.]

5. Med forbehold af stk. 3, kan den administrerende nationale centralbank,
efter aftale med AL nationale centralbanker, til enhver tid bringe denne aftale til
opher, hvis noget AL-gruppemedlem har overtradt en af aftalens bestemmelser.
En sadan beslutning skal skriftligt rettes til alle AL-gruppemedlemmerne og
angive grundene til beslutningen.

6.  Den administrerende nationale centralbank kan, efter aftale med andre AL
nationale centralbanker, bringe denne aftale til opher, hvis fortsettelse deraf ville
udgere en fare for den overordnede stabilitet, soliditet og sikkerhed i TARGET2
eller for AL nationale centralbankers udferelse af deres opgaver i henhold til
statutten for Det Europaiske System af Centralbanker og Den Europaiske
Centralbank. En eventuel beslutning om at bringe denne aftale til opher skal
skriftligt rettes til AL-gruppemedlemmerne og angive grundene til beslutningen.

Artikel 8
ZEndringsprocedure

Enhver @ndring af denne aftale, herunder udvidelse af AL-gruppen til andre
deltagere, er kun gyldig og retskraftig, hvis alle deltagere skriftligt har givet
samtykke dertil.

Artikel 9
Lovvalg

Denne aftale er underkastet, fortolkes og gennemfores i henhold til [indsaet
henvisning til den lov, der finder anvendelse pa AL-gruppelederens PM-konto].
Dette bererer ikke:
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a) forholdet mellem AL-gruppemedlemmerne og deres respektive AL nationale
centralbanker, som er underkastet den respektive AL nationale centralbanks
lov, og

b) rettigheder og forpligtelser mellem AL nationale centralbanker, som er under-
kastet loven vedrerende den AL nationale centralbank, som administrerer den
PM-konto, hvis disponible likviditet benyttes som sikkerhedsstillelse.

Artikel 10

Anvendelse af [indseet henvisning til det regelsat, som gennemferer de
Harmoniserede Vilkér]

1. 1 forhold til hver af AL-gruppemedlemmernes PM-konti, skal de relevante
bestemmelser i [indsat henvisning til det regelset, som gennemforer de Harmo-
niserede Vilkar] afgere alle spergsmal, som ikke udtrykkeligt er reguleret i denne
aftale.

2. [inds®t henvisning til det regelsat, som gennemferer de Harmoniserede
Vilkédr] og denne aftale skal anses som led i samme aftaleforhold.

Udferdiget i s& mange kopier, som der er parter, den [...dato...]
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BILAG 111

BEVILLING AF INTRADAG-KREDIT
Definitioner

I dette bilag forstas ved:

— »bankdirektiv«: Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/48/EF af
14. juni 2006 om adgang til at optage og udeve virksomhed som kredit-
institut (omarbejdet) (')

— »kreditinstitut (credit institution)«: enten: a) et kreditinstitut som defineret i
artikel 2 og artikel 4, stk. 1, litra a), i bankdirektivet, som gennemfort i
national lovgivning, der er undergivet tilsyn af en kompetent national
myndighed, eller b) et andet kreditinstitut som defineret i artikel 123, stk.
2, i traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, som er underlagt
kontrol efter standarder, som er sammenlignelige med tilsyn af en kompetent
national myndighed

— ymarginal udlansfacilitet«: Eurosystemets stdende facilitet til brug for
modparter til at fd dag til dag-kredit fra en national centralbank til den
forud fastlagte marginale udlansrente

— »marginal udlansrente«: den geldende rente for den marginale udlénsfaci-
litet

— »filial«: en filial som defineret i artikel 4, stk. 3, i bankdirektivet, som
gennemfort i national lovgivning

— »organ inden for den offentlige sektor (public sector body)«: en enhed inden
for den »offentlige sektor« som defineret i artikel 3 i Radets forordning (EF)
nr. 3603/93 af 13. december 1993 om fastleggelse af definitioner med
henblik pd gennemforelse af forbuddene i traktatens artikel 104 og
artikel 104 B, stk.1 (?)

— »investeringsselskab«: et investeringsselskab =~ som  defineret i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om
markeder for finansielle instrumenter, om @ndring af Radets direktiv
85/611/EQF og 93/6/EQF samt Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2000/12/EF og om ophavelse af Radets direktiv 93/22/EQF) (?), bortset
fra institutter naevnt i artikel 2, stk. 1, i direktiv 2004/39/EF, forudsat at
investeringsselskabet er: a) godkendt og under tilsyn af en godkendt kompe-
tent myndighed, som er udpeget som sddant i henhold til direktiv
2004/39/EF, og b) berettiget til at udfere de aktiviteter, som er navnt
under punkt 2, 3, 6 og 7 i afdeling A i bilag I til direktiv 2004/39/EF

— »snavre forbindelser«: snaevre forbindelser i betydningen i kapitel 6 i bilag I
til retningslinje ECB/2000/7 af 31. august 2000 om Eurosystemets penge-
politiske instrumenter og procedurer ()

— »insolvensbehandling«: insolvensbehandling som defineret i artikel 2, litra j), i
direktiv 98/26/EF

(") EUT L 177 af 30.6.2000, s. 1.
(3 EFT L 332 af 31.12.1993, s. 1.
(®) EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1.
(*) EFT L 310 af 11.12.2000, s. 1.
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»misligholdelse«: en forestdende eller allerede indtruffet haendelse, hvis
indtreeden kan udgere en risiko for en enheds manglende opfyldelse af
sine forpligtelser i henhold til de nationale regelszt, som gennemforer
denne retningslinje, eller eventuelle andre regler (herunder regler angivet
af Styrelsesradet vedrerende Eurosystemets pengepolitiske operationer),
der gaelder for forholdet mellem denne enhed og en national centralbank i
Eurosystemet, herunder:

a) hvor en enhed ikke laengere opfylder adgangsbetingelserne og/eller de
tekniske krav anfert i bilag II og, eventuelt, bilag V

b) indledning af insolvensbehandling vedrerende en enhed

c¢) indgivelse af begaring om en behandling, som er angivet i litra b)

d) en enheds udstedelse af en skriftlig erklering om manglende betalings-
evne vedrerende al eller en del af sin gald eller manglende evne til at
opfylde sine forpligtelser i forbindelse med intradag-kredit

e) en enheds indgaelse af en frivillig generel aftale eller ordning med sine
kreditorer

f) hvor enheden er eller af den relevante deltagende nationale centralbank
bedemmes at vare insolvent eller ude af stand til at betale sin gaeld

g) hvor enhedens positive saldo pa dennes PM-konto eller alle eller en
vasentlig del af enhedens aktiver er indefrosset, omfattet af arrest,
udleg, beslaglagt eller omfattet af nogen anden foranstaltning, som har
til formal at beskytte offentlige interesser eller enhedens kreditorer

h) hvor enhedens deltagelse i et andet TARGET2 delsystem og/eller i et
afviklingssystem er blevet suspenderet eller ophavet

i) hvor en tilsikring eller en erklering, som er afgivet af enheden forud for
kontraktindgaelsen eller efter geldende lov forudsattes at vare fremsat
af enheden, er ukorrekt eller usand, eller

j) overdragelse af alle eller en vasentlig del af enhedens aktiver.

Godkendte enheder

. En deltagende national centralbank skal yde intradag-kredit til de enheder,

som er angivet i punkt 2 nedenfor, og som har en konto hos den relevante
deltagende nationale centralbank, forudsat at disse enheder ikke er omfattet
af restriktive foranstaltninger som vedtaget af Radet for Den Europaiske
Union eller medlemsstaterne i henhold til artikel 65, stk. 1, litra b),
artikel 75 eller artikel 215 i traktaten om Den Europaiske Unions funktions-
made, hvis gennemforelse [centralbank/landereference], efter at have under-
rettet ECB, anser for uforenelig med den effektive funktion af TARGET2.
Intradag-kredit ma dog ikke ydes til en enhed, der er oprettet i et andet land
end den medlemsstat, hvor den deltagende nationale centralbanks hoved-
sede, hos hvilken enheden har en konto, er beliggende.

. Intradag-kredit mé& kun ydes til folgende enheder:

a) kreditinstitutter oprettet i E@S, som er godkendte modparter for Euro-
systemets pengepolitiske operationer og har adgang til den marginale
udlansfacilitet, herunder nér disse kreditinstitutter handler gennem en
filial, som er etableret i E@S, og herunder filialer etableret i EQS af
kreditinstitutter, som har deres hjemsted uden for EQS
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b) kreditinstitutter med hjemsted i EQJS, som ikke er godkendte modparter
for Eurosystemets pengepolitiske operationer og/eller ikke har adgang til
den marginale udlansfacilitet, herunder nér de handler gennem en filial
etableret i E@S, og inklusive filialer etableret i EQS af kreditinstitutter,
som har deres hjemsted uden for EQS

c) medlemsstaternes centralregeringers finansministerier eller regionale
finansielle myndigheder, som er aktive pa pengemarkederne, og
organer inden for den offentlige sektor i medlemsstaterne, som har
bemyndigelse til at fore konti for kunder

d) investeringsselskaber, som er etableret i EQS, forudsat de har indgéet en
ordning med en pengepolitisk modpart i Eurosystemet til sikring af, at
enhver resterende debetposition ved afslutningen af den pageldende dag
er dekket, og

e) enheder, som ikke er omfattet af underpunkterne a) og b), som forvalter
afviklingssystemer, og som handler i egenskab heraf, under forudsatning
af at ordningerne for bevilling af intradag kredit til disse enheder pa
forhand er anmeldt til Styrelsesrddet og er blevet godkendt af dette.

. For de enheder, som er nevnt i punkt 2, litra b)—e), er intradag-kredit
begrenset til den pageldende dag, og en udvidelse til dag til dag-kredit
er ikke mulig.

Som en undtagelse kan Styrelsesradet ved en begrundet forhandsbeslutning
bestemme at undtage visse godkendte centrale modparter fra forbuddet mod
forlengelse til dag-til-dag kredit. Disse godkendte centrale modparter er
sddanne, som pé ethvert tidspunkt:

a) er godkendte enheder i henhold til punkt 2, litra e, safremt disse
godkendte enheder ogséd er autoriserede som godkendte centrale
modparter i overensstemmelse med galdende Unionslovgivning eller
national lovgivning

b) er etablerede i euroomradet

c¢) er undergivet tilsyn og/eller overvigning af kompetente myndigheder

d) opfylder overvagningskravene med hensyn til beliggenheden af infra-
strukturer, der tilbyder tjenester i euro, sdledes som disse til enhver tid
endres og offentliggares pa ECB’ websted (')

e) har konti i betalingsmodulet (PM) i TARGET2

f) har adgang til intradag kredit.

(") Eurosystemets geldende politik vedrerende beliggenden af infrastrukturer er fastsat i

folgende erklaeringer, der alle er offentliggjort pa ECB's websted pa www.ecb.europa.
eu: a) »Policy statement on euro payment and settlement systems located outside the
euro area« af 3. november 1998, b) »The Eurosystem's policy line with regard to
consolidation in central counterparty clearing« af 27. september 2001, c¢) »The Euro-
system policy principles on the location and operation of infrastructures settling in
euro-denominated payment transactions« af 19. july 2007 og d) »The Eurosystem
policy principles on the location and operation of infrastructures settling
euro-denominated payment transactions: specification of »legally and operationally
located in the euro area« « af 20. november 2008.
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Al dag-til-dag kredit, som er ydet til godkendte centrale modparter, er
undergivet vilkdrende i dette bilag (herunder til undgaelse af tvivl bestem-
melserne i forbindelse med belanbar sikkerhed).

For at undga tvivl, gelder de sanktioner, der er fastsat i punkt 10 og 1l i
dette bilag, séfremt godkendte centrale modparter ikke tilbagebetaler den
dag-til-dag kredit, som de har modtaget fra deres nationale centralbank.

Godkendt sikkerhed

. Intradag-kredit skal baseres pa& godkendt sikkerhed og ydes som

intradag-overtraek med sikkerhedsstillelse og/eller intradag genkebs-transak-
tioner i overensstemmelse med de supplerende felles minimumsegenskaber
(herunder de tilfelde af misligholdelse, som er anfert heri, samt deres
respektive konsekvenser), som Styrelsesradet fastsatter med hensyn til Euro-
systemets pengepolitiske operationer. Godkendt sikkerhed skal bestd af de
samme aktiver og instrumenter som er godkendte aktiver med hensyn til
Eurosystemets pengepolitiske operationer, og er underlagt samme regler for
verdiansettelse og risikokontrol, som er foreskrevet i bilag I til retningslinje
ECB/2000/7.

. Geldsinstrumenter, der er udstedt og garanteret af enheden eller af en anden

tredjepart, med hvem enheden har naere forbindelser, kan kun accepteres
som godkendt sikkerhed i de tilfeelde, som er navnt i afsnit 6.2 i bilag I
til retningslinje ECB/2000/7.

. Styrelsesradet kan pa forslag af den relevante deltagende nationale centralbank

undtage centralregeringers finansministerier, som navnt i punkt 2, litra c), fra
kravet om at stille tilstreekkelig sikkerhed for at opna intradag-kredit.

Fremgangsméide ved bevilling af kredit

. Adgang til intradag-kredit ma kun ydes pa bankdage.

. Intradag-kredit ydes rentefrit.

. Safremt en enhed navnt i1 punkt 2, litra a), ikke tilbagebetaler

intradag-kreditten ved dagens afslutning, betragtes det automatisk som en
anmodning fra pageldende enhed om adgang til den marginale udlansfaci-
litet.

Safremt en enhed som navnt under punkt 2, litra b), d) eller e), ikke
tilbagebetaler intradag-kreditten ved dagens afslutning af hvilken som
helst é&rsag, ifalder enheden folgende sanktioner:

a) Hvis den pagazldende enhed har en debetsaldo pé sin konto ved dagens
afslutning for forste gang i en 12-méneders periode, ifalder enheden
morarente, beregnet til fem procentpoint over den marginale udldnsrente
pa debetsaldoen.

b) Hvis den pégeldende enhed har en debetsaldo pa sin konto ved dagens
afslutning for mindst anden gang i samme 12-méneders periode, forhejes
den i litra a) ovenfor navnte morarente med 2,5 procentpoint for hver
gang udover den forste, at der har forekommet en debetsaldo i 12-méne-
ders perioden.
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11.

12.

13.

14.

Styrelsesrdadet kan beslutte at undlade eller at nedsette sanktionerne i
henhold til punkt 10, hvis den pagzldende enheds end of day-debetsaldo
skyldes force majeure og/eller teknisk funktionssvigt i TARGET2 (som
sidstnaevnte udtryk er defineret i bilag II).

Suspendering, indskraenkning eller ophavelse af intradag-kredit

a) Deltagende centralbanker skal suspendere eller ophave adgang til
intradag-kredit, safremt et af folgende tilfelde af misligholdelse
indtreffer:

i) den pageldende enheds konto hos den deltagende nationale central-
bank er suspenderet eller lukket

ii) enheden opfylder ikke laengere en af betingelserne angivet i dette
bilag for bevilling af intradag-kredit

iii) der treeffes beslutning af en kompetent retslig eller anden myndighed
om at ivaerksaette en likvidationsprocedure eller udnavne en kurator
eller en tilsvarende person for enheden eller ivarksatte en anden
tilsvarende procedure over for enheden

iv) Enheden er genstand for indefrysning af midler og/eller andre foran-
staltninger truffet af Unionen, der begranser enhedens mulighed for
at anvende sine midler.

b) Deltagende nationale centralbanker kan suspendere eller ophave
adgangen til intradag-kredit, hvis en national centralbank suspenderer
eller ophazver deltagerens deltagelse i TARGET2 i henhold til
artikel 34, stk. 2, litra b) til e), i bilag II, eller hvis der indtreeffer et
eller flere tilfelde af misligholdelse (bortset fra dem, der er navnt i
artikel 34, stk. 2, litra a)).

c) Hvis Eurosystemet af forsigtighedshensyn eller af andre arsager, i over-
ensstemmelse med afsnit 2.4 i bilag I til retningslinje ECB/2000/7,
beslutter at suspendere, indskranke eller ekskludere modparters adgang
til pengepolitiske instrumenter, skal de deltagende nationale central-
banker gennemfere denne beslutning vedrerende adgang til
intradag-kredit i overensstemmelse med de kontraktmeessige eller lovgiv-
ningsmassige bestemmelser, som de pagaldende nationale centralbanker
anvender.

d) Deltagende nationale centralbanker kan traeffe beslutning om at suspen-
dere, indskrenke eller oph@ve en deltagers adgang til intradag-kredit,
hvis deltageren ud fra forsigtighedshensyn vurderes at udgere en
risiko. I sd tilfeelde skal den deltagende nationale centralbank straks
underrette ECB og andre deltagende nationale centralbanker og andre
dertil knyttede centralbanker skriftligt herom. Styrelsesradet skal, hvor
det er hensigtsmeassigt, treffe beslutning om ensartet gennemforelse af
foranstaltningerne foretaget i alle TARGET2 delsystemer.

I tilfeelde hvor en deltagende national centralbank beslutter at suspendere,
indskrenke eller ophaeve adgang til intradag-kredit for en modpart i Euro-
systemets pengepolitik, far denne beslutning ikke virkning, for den er
godkendt af ECB.

Som undtagelse til punkt 13 kan en deltagende national centralbank i
patrengende tilfelde med umiddelbar virkning suspendere adgang til
intradag-kredit for en pengepolitisk modpart i Eurosystemet. 1 sd tilfelde
skal den pagaldende deltagende nationale centralbank straks underrette ECB
skriftligt herom. ECB er dog befojet til at omgere den deltagende nationale
centralbanks handling. Séfremt ECB imidlertid ikke sender den deltagende
nationale centralbank meddelelse om omgerelse senest 10 bankdage efter
modtagelse af meddelelsen, anses ECB for at have godkendt den deltagende
nationale centralbanks handling.
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BILAG IV

AFVIKLINGSPROCEDURER I AFVIKLINGSSYSTEMER

Definitioner

I dette bilag og i tillaeg til definitionerne i artikel 2 forstds ved:

— »krediteringsinstruks«: en betalingsinstruks afgivet af et afviklingssystem
og adresseret til afviklingssystemets centralbank om at debitere én af de
konti, som indehaves og/eller administreres af afviklingssystemet i
PM-modulet, og at kreditere en afviklingsbanks PM-konto eller afvik-
lingskonto med det deri angivne belob

— »debiteringsinstruks«: en betalingsinstruks adresseret til afviklingssyste-
mets centralbank (SCB) — sendt af et afviklingssystem — om at debi-
tere en afviklingsbanks PM-konto eller afviklingskonto med det deri
angivne beleb, pa grundlag af en debiteringsfuldmagt, og om at kreditere
enten en af afviklingssystemets konti i PM-modulet eller en anden afvik-
lingsbanks PM-konto eller afviklingskonto

— »betalingsinstruks« eller »afviklingssystems Dbetalingsinstruks«: en
krediterings- eller debiteringsinstruks

— »centralbank for et afviklingssystemet (ASCB)«: den centralbank i Euro-
systemet, med hvilken det padgeldende afviklingssystem har en bilateral
ordning til afvikling af afviklingssystemsbetalingsinstrukser i
PM-modulet

— wafviklingcentralbank (SCB)«: en centralbank i Eurosystemet, som forer
en afviklingsbanks PM-konto

— »afviklingsbank«: en deltager, hvis PM-konto eller afviklingskonto
anvendes til at afvikle betalingsinstrukser i afviklingssystemet

— »informations- og kontrolmodul (ICM)«: det SSP-modul, som ger det
muligt for deltagere at fa online information, og som giver dem
mulighed for at afgive likviditetsoverfoerselsordrer, at styre likviditet og
at ivaerksette backup betalingsordrer i nedsituationer

— »ICM meddelelse«: information som stilles til radighed samtidig for alle
eller en udvalgt gruppe af TARGET2 deltagere via ICM-modulet

— »debiteringsfuldmagt«: en afviklingsbanks bemyndigelse — i den form
som fastlagt af centralbankerne i Eurosystemet i blanketterne vedrerende
stamdata, som er rettet bade til sit afviklingssystem og til sin SCB — af
afviklingssystemet til at afgive debiteringsinstrukser, med instruks til sin
SCB om at debitere afviklingsbankens PM-konto eller afviklingskonto
som resultat af debiteringsinstrukser

— »kort«: at skylde penge under afviklingen af betalingsinstrukser i et
afviklingssystem

— »lang«: at have penge til gode penge under afviklingen af betalings-
instrukser i et afviklingssystem
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— »afvikling pd tvaers af systemet«: afvikling i realtid af debiteringsin-
strukser, hvorefter betalinger gennemfores fra ét afviklingssystems afvik-
lingsbank, der anvender afviklingsprocedure 6, til et andet afviklings-
systems afviklingsbank, der anvender afviklingsprocedure 6

— »Static Data (Management) Module«: det SSP-modul, hvori statiske data
indsamles og registreres.

Afviklingscentralbankers opgaver

Alle centralbanker i Eurosystemet skal fungere som
afviklingscentralbanker (SCB) for de afviklingsbanker, for hvilke de ferer
en PM-konto.

Styring af forbindelser mellem centralbanker, afviklingssystemer og
afviklingsbanker

1) ASCB’erne skal sikre, at de afviklingssystemer, med hvilke de har bila-
terale ordninger, fremsender en fortegnelse over afviklingsbanker inde-
holdende neermere oplysninger om afviklingsbankernes PM-konti, som
afviklingssystem centralbankerne skal lagre i Static Data (Management)
modulet i SSP. Alle afviklingssystemer har adgang til fortegnelsen over
deres respektive afviklingsbanker via ICM-modulet.

2) ASCB’erne skal sikre, at de afviklingssystemer, med hvilke de har bila-
terale ordninger, underretter dem uden opher om enhver @ndring vedre-
rende fortegnelsen over afviklingsbanker. ASCB’erne skal underrette den
relevante SCB om alle sadanne endringer via en ICM meddelelse.

3) ASCB’er skal sikre, at de afviklingssystemer, med hvilke de har bilate-
rale ordninger, indsamler debiteringsfuldmagterne og andre relevante
dokumenter fra deres afviklingsbanker og fremsender dem til
ASCB’en. Sadanne dokumenter fremsendes pa engelsk og/eller
ASCB’ens nationalsprog. Safremt ASCB’ens nationalsprog ikke er det
samme som SCB’ens nationalsprog, fremsendes de fornedne dokumenter
alene péa engelsk eller sédvel pa engelsk som pa ASCB’s relevante natio-
nalsprog. For sa vidt angar afviklingssystemer, som afvikler via
TARGET2-ECB, skal dokumenterne fremsendes pa engelsk.

4) Hvis en afviklingsbank er deltager i den relevante ASCB’s TARGET2
delsystem, skal den pagaldende ASCB verificere gyldigheden af debite-
ringsfuldmagten, som er afgivet af afviklingsbanken, og foretage even-
tuelle nedvendige noteringer i Static Data (Management) modulet. Hvis
en afviklingsbank ikke er deltager i det relevante ASCB’s TARGET2
delsystem, skal ASCB’en fremsende debiteringsfuldmagten (eller en
elektronisk kopi heraf, safremt dette er aftalt mellem ASCB og SCB)
til de(n) relevante SCB'(er) til verificering af gyldigheden. SCB’en
udferer denne verificering og underretter den relevante ASCB om resul-
tatet af verificeringen senest fem bankdage efter modtagelse af anmod-
ning herom. Efter verificeringen skal ASCB’en ajourfere fortegnelsen
over afviklingsbanker i ICM-modulet.

5) Den verificering, som er udfert af ASCB’en, bererer ikke afviklings-
systemets ansvar med hensyn til at begrense betalingsinstruktioner til
afviklingsbanker i fortegnelsen, som navnt i nr. 1).

6) Medmindre de er identiske, skal ASCB’er og SCB’er udveksle oplys-
ninger vedrerende enhver handelse af betydning i lebet af afviklings-
behandlingen.
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7) ASCB’erne skal sikre, at de afviklingssystemer, med hvilke de har bila-
terale ordninger, angiver navn og BIC pa det afviklingssystem, hvormed
de agter at gennemfere afvikling pa tvars af systemet, samt datoen,
hvorfra afvikling pa tvaers af systemet med et bestemt afviklingssystem
begynder eller stopper. Disse oplysninger registreres i Static Data
(Management) Module.

Ivaerkszttelse af betalingsinstrukser over afviklingssystemets graense-
flade, ASI

1) Alle betalingsinstrukser, som er afgivet af et afviklingssystem via ASI,
skal have format som XML-meddelelser.

2) Alle betalingsinstrukser afgivet af et afviklingssystem via ASI, skal
anses som »meget hastende« og skal afvikles i overensstemmelse med
bestemmelserne i bilag II.

3) En betalingsordre skal anses for accepteret, hvis:

a) ved valutatransaktioner: betalingsordren opfylder de regler, som
netveerksleveranderen har opstillet

b) betalingsordren opfylder formatteringsreglerne og vilkarene I
ASCB’ens TARGET2 delsystem

c) afviklingsbanken er anfert pd listen over afviklingsbanker, som
angivet 1 punkt 3, nr. 1

d) det relevante afviklingssystem, i tilfelde af afvikling pé tvers af
systemet, star pa listen over afviklingssystemer, hvormed der kan
gennemfores afvikling pa tvaers af systemet

e) safremt en afviklingsbanks deltagelse i TARGET2 er suspenderet,
den suspenderede afviklingsbanks SCB har givet sit udtrykkelige
samtykke.

Tidspunktet for, hvornar en betalingsinstruks er indgiet i systemet og
ikke lzengere kan tilbagekaldes

1) Kreditinstrukser skal anses for indgéet i det relevante TARGET2 delsy-
stem pa det tidspunkt og uigenkaldelige fra det tidspunkt, hvor de er
accepteret af ASCB'en. Debetinstrukser skal anses for indgéet i det
relevante TARGET?2 delsystem pé det tidspunkt og uigenkaldelige fra
det tidspunkt, hvor de er accepteret af SCB’en.

2) Anvendelse af nr. 1) skal ikke have indvirkning p& nogen regel i afvik-
lingssystemet, som fastleegger et tidspunkt for indgaelse i afviklingssy-
stemet og/eller uigenkaldelighed af overforselsordrer afgivet til et sadant
afviklingssystem, som et tidligere tidspunkt end tidspunktet for indgéelse
af den respektive betalingsinstruks i det relevante TARGET2 delsystem.

Afviklingsprocedurer

1) Hvis et afviklingssystem anmoder om benyttelse af en afviklingspro-
cedure, skal den pagaldende ASCB tilbyde en eller flere af de nedenfor
angivne afviklingsprocedurer:

a) afviklingsprocedure 1 (likviditetsoverforsel)

b) afviklingsprocedure 2 (realtidsafvikling)

¢) afviklingsprocedure 3 (bilateral afvikling)

d) afviklingsprocedure 4 (standard multilateral afvikling)
e) afviklingsprocedure 5 (samtidig multilateral afvikling)

f) afviklingsprocedure 6 (dedikeret likviditet og afvikling pa tveers af
systemet).
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2) SCB’er skal medvirke ved afviklingen af betalingsinstrukser i afviklings-
systemet i overensstemmelse med valg af afviklingsprocedure som
angivet under nr. 1), bl.a. afvikling af betalingsinstrukser over afvik-
lingsbankens PM-konti eller afviklingskonti.

3) Punkt 9 til 14 indeholder narmere oplysninger om de i nr. 1) angivne
afviklingsprocedurer.

Ingen forpligtelse til at ibne en PM-konto

Afviklingssystemer har ingen forpligtelse til at blive direkte deltagere i et
TARGET?2 delsystem eller til at opretholde en PM-konto under benyttelse af
ASIL.

Konto til at understotte afviklingsprocedurer

1) I tilleg til PM-konti kan felgende former for konti dbnes i PM-modulet
og kan anvendes af ASCB’er, afviklingssystemer og afviklingsbanker til
brug for de afviklingsprocedurer, som er angivet i punkt 6, nr. 1):

a) tekniske konti

b) skyggekonti

c) garantifondkonti

d) afviklingskonti.

2) Hvis en ASCB tilbyder afviklingsprocedurerne 4, 5 eller 6 til grense-
flademodeller, skal den &bne en teknisk konto i sit TARGET2 delsystem
for det pidgzldende afviklingssystem. ASCB’en kan tilbyde en sadan
konto som en valgmulighed ved afviklingsprocedure 2 og 3. Searlige
tekniske konti skal dbnes med hensyn til afviklingsprocedure 4 og 5.
Saldoen pa tekniske konti skal vaere nul eller positiv ved afslutningen af
det pagzldende afviklingssystems afviklingsbehandling, og end of
day-saldoen skal vaere nul. Tekniske konti skal identificeres ved hjeelp
af det relevante afviklingssystems BIC-kode.

3) Hvis en ASCB tilbyder afviklingsprocedure 1 eller 6 til integrerede
modeller, skal den abne, og hvis den tilbyder afviklingsprocedure 3
eller 6 til grenseflademodeller, kan den abne skyggekonti i sit
TARGET?2 delsystem. Skyggekonti er sarlige PM-konti hos ASCB i
dens TARGET?2 delsystem til brug for afviklingssystemet. Skyggekonti
identificeres ved den relevante ASCB’s BIC-kode.

4) Hvis en ASCB tilbyder afviklingsprocedure 4 eller 5, kan den &bne en
garantifondkonto i sit TARGET2 delsystem til afviklingssystemer. Saldi
pé disse konti skal anvendes til afvikling af afviklingssystemets beta-
lingsinstrukser i tilfeelde af, at der ikke er disponibel likviditet pa afvik-
lingsbankens PM-konto. ASCB’er, afviklingssystemer og garantistillere
kan vare indehavere af en garantifondkonto. Garantifondkonti identifi-
ceres ved den pigeldende indehavers BIC-kode.

5) Hvis en ASCB tilbyder afviklingsprocedure 6 til grenseflademodeller,
skal SCB’er i deres TARGET2-delsystemer abne en eller flere afvik-
lingskonti for afviklingsbanker til brug for dedikeret likviditet og, hvis
relevant, afvikling pa tvers af systemet. Afviklingskonti skal identifi-
ceres ved BIC-koden for den PM konto, som de relaterer sig til, i
kombination med et kontonummer, som er specifikt for den relevante
afviklingskonto. Kontonummeret er sammensat af landekoden plus indtil
32 tegn (athangig af den relevante nationale banks kontostruktur).
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6) De inr. 1, litra a) til d), angivne konti offentliggeres ikke i TARGET2
registret. Hvis en deltager anmoder herom, kan de relevante kontooplys-
ninger (MT 940 og MT 950) for alle disse konti udleveres til kontoha-
veren ved afslutningen af hver bankdag.

7) Detaljerede regler for adbning af de kontoformer, som er omtalt under
dette punkt, samt deres anvendelse ved understottelse af afviklingspro-
cedurer kan vare nermere specificeret i bilaterale ordninger mellem
afviklingssystemerne og ASCB’erne.

9. Afviklingsprocedure 1 — likviditetsoverforsel (liquidity transfer)

1) Ved tilbud om afviklingsprocedure 1 skal ASCB’er og SCB’er under-
stotte likviditetsoverforslen fra en skyggekonto til en afviklingsbanks
PM-konto via ASI. Likviditetsoverforslen kan vere iverksat enten af
afviklingssystemet eller af den ASCB, som handler pa afviklingssyste-
mets vegne.

2) Afviklingsprocedure 1 ma kun anvendes til den integrerede model, hvor
det relevante afviklingssystem er nedsaget til at anvende en skyggekonto
dels til at indsamle den nedvendige likviditet, som er dedikeret af dets
afviklingsbank, dels til at fore denne likviditet tilbage til afviklingsban-
kens PM-konto.

3) ASCB’er kan tilbyde afvikling af betalingsinstrukser inden for visse
tidsgraenser, som fastsettes af afviklingssystemet, som angivet i punkt
15, nr. 2) og 3).

4) Afviklingsbanker og afviklingssystemer skal have adgang til information
via ICM-modulet. Afviklingssystemerne skal underrettes om afslutning
eller svigt af afviklingen. Hvis afviklingssystemet igangsatter likviditets-
overforslen fra skyggekontoen til afviklingsbankens PM-konto, skal de
afviklingsbanker, der har adgang til TARGET2 via netvarksleveran-
deren, have meddelelse om krediteringen via en SWIFT MT 202-medde-
lelse. Deltagere, som anvender internetbaseret adgang, underrettes ved
en meddelelse pd ICM-modulet.

10. Afviklingsprocedure 2 — realtidsafvikling (real-time settlement)

1) Ved tilbud om afviklingsprocedure 2 skal ASCB’erne og SCB’erne
understotte afviklingen af kontant-benet af afviklingssystemtransaktio-
nerne ved at afvikle betalingsinstrukser afgivet af afviklingssystemet
pa individuel basis i stedet for gruppevis. Hvis en betalingsinstruks
om debitering af en kort afviklingsbanks PM-konto er placeret i ko i
overensstemmelse med bilag II, skal den pagzldende SCB underrette
afviklingsbanken via en ICM meddelelse.

2) Afviklingsprocedure 2 kan ogsa tilbydes til afviklingssystemer til afvik-
ling af multilaterale saldi, og i disse tilfelde skal ASCB’en &bne en
teknisk konto for disse afviklingssystemer. Derudover md ASCB’en
ikke tilbyde afviklingssystemet en service med korrekt administration
af reekkefolgen af indgdende og udgéende betalinger, som kunne vere
pakrevet ved en saddan multilateral afvikling. Afviklingssystemet skal
selv patage sig ansvar for den nedvendige rakkefolgeplacering.
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3)

4)

ASCB’en kan tilbyde, at afviklingssystemet fastsetter afviklingen af
betalingsinstrukser inden for visse tidsgrenser fastsat af afviklingssy-
stemet, som angivet i punkt 15, nr. 2) og 3).

Afviklingsbankerne og afviklingssystemerne skal have adgang til infor-
mation via ICM-modulet. Afviklingssystemerne skal underrettes om
afslutning eller svigt af afviklingen med en meddelelse pa
ICM-modulet. Afviklingsbanker, der har adgang til TARGET2 via
netvaerksleveranderen, skal efter anmodning have underretning om en
afsluttet afvikling via en SWIFT MT 900 eller MT 910-meddelelse.
Deltagere, som anvender internetbaseret adgang, underrettes ved en
meddelelse pa ICM-modulet.

11. Afviklingsprocedure 3 — bilateral afvikling (bilateral settlement)

)

2)

3)

4)

5)

Ved tilbud om afviklingsprocedure 3 skal ASCB’erne og SCB’erne
understotte afviklingen af kontant-benet af afviklingstransaktionerne
ved at afvikle betalingsinstrukser, som afviklingssystemer afgiver i
batch modus. Hvis en betalingsinstruks om debitering af en kort afvik-
lingsbanks PM-konto er placeret i ko i overensstemmelse med bilag II,
skal den pagazldende SCB underrette afviklingsbanken via en ICM
meddelelse.

Afviklingsprocedure 3 ma ogsa tilbydes afviklingssystemet til afvikling
af multilaterale saldi. Punkt 10, nr. 2), gelder tilsvarende, med forbehold
af de @ndringer:

a) betalingsordrer: at i) debitering af den korte afviklingsbanks
PM-konti og kreditering af afviklingssystemets tekniske konto, og
ii) debitering af afviklingssystemets tekniske konto og kreditering
af den lange afviklingsbanks PM-konti afgives i separate filer, og

b) at de lange afviklingsbankers PM-konti ma kun krediteres, efter at
alle korte afviklingsbankers PM-konti er debiteret.

Hvis multilateral afvikling mislykkes (fx fordi ikke alle indsamlinger fra
de korte afviklingsbanker lykkes), skal afviklingssystemet afgive beta-
lingsinstrukser med henblik pa at tilbagefore allerede afviklede debe-
transaktioner.

ASCB’er kan tilbyde:

a) afvikling af betalingsinstrukser inden for visse tidsgranser, som fast-
settes af afviklingssystemet, som angivet i punkt 15, nr. 3), og/eller

b) »informationsperiode« funktionaliteten, som angivet i punkt 15,
nr. 1).

Afviklingsbankerne og afviklingssystemerne skal have adgang til infor-
mation via ICM-modulet. Afviklingssystemerne skal underrettes om
afslutning eller svigt af gennemforelse af afviklingen. Der kan velges
enkelt eller en global notifikation. Afviklingsbanker skal efter anmod-
ning underrettes om vellykket afvikling via en SWIFT MT 900 eller MT
910-meddelelse. Deltagere, som anvender internetbaseret adgang, under-
rettes ved en meddelelse pd ICM-modulet.
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12. Afviklingsprocedure 4 — standard multilateral afvikling (standard
multilateral settlement)

1) Ved tilbud om afviklingsprocedure 4 skal ASCB’erne og SCB’erne
understotte afviklingen af multilaterale kontantsaldi ved afviklingssyste-
mets transaktioner ved at afvikle betalingsinstrukser, som afviklingssy-
stemet har afgivet i batch modus. ASCB’erne skal dbne en serlig teknisk
konto for et sadant afviklingssystem.

2) ASCB’erne og SCB’erne skal sikre den nedvendige rekkefolgeplacering
af betalingsinstrukser. De skal kun bogfere krediteringer, hvis indsam-
ling af alle debiteringer er gennemfort. Betalingsinstrukser om: a) debi-
tering af de korte afviklingsbankers PM-konti og kreditering af afvik-
lingssystemets tekniske konto, og b) kreditering af de lange afviklings-
bankers konti og debitering af afviklingssystemets tekniske konto,
afgives i1 en enkelt fil.

3) Betalingsinstrukser om debitering af de korte afviklingsbankers
PM-konto og kreditering af afviklingssystemets tekniske konto afvikles
forst, og forst nar disse betalingsinstrukser er afviklet (herunder eventuel
finansiering af den tekniske konto ved hjzlp af en garantifondmeka-
nisme), skal de lange afviklingsbankers PM-konti krediteres.

4) Hvis en betalingsinstruks om debitering af en kort afviklingsbanks
PM-konto er placeret i ko i overensstemmelse med bilag II, skal
SCB’erne underrette en sddan afviklingsbank via en ICM meddelelse.

5) Hvis en kort afviklingsbank ikke har tilstrekkelige midler pa sin
PM-konto, skal ASCB’en iverkseatte en garantifondmekanisme, hvis
dette er bestemt i den bilaterale ordning mellem ASCB’en og afviklings-
systemet.

6) Hyvis intet er bestemt om en garantifondmekanisme, og hele afviklingen
mislykkes, skal ASCB’erne og SCB’erne anses at vare blevet instrueret
om at returnere alle betalingsinstrukser i filen og skal tilbagefore beta-
lingsinstrukser, som allerede er afviklet.

7) ASCB’erne skal underrette afviklingsbanker om en mislykket afvikling
via en ICM meddelelse.

8) ASCB’erne kan tilbyde:

a) afvikling af betalingsinstrukser inden for visse tidsgranser, som fast-
settes af afviklingssystemet, som angivet i punkt 15, nr. 3).

b) »informationsperiode« funktionaliteten, som angivet i punkt 15,
or. 1).

¢) en garantifondmekanisme, som angivet i punkt 15, nr. 4).

9) Afviklingsbankerne og afviklingssystemerne skal have adgang til infor-
mation via ICM-modulet. Afviklingssystemerne skal underrettes om
afslutning eller svigt af afviklingen. Afviklingsbanker skal efter anmod-
ning underrettes om vellykket afvikling via en SWIFT MT 900 eller MT
910-meddelelse. Deltagere, som anvender internetbaseret adgang, under-
rettes ved en meddelelse pA ICM-modulet.
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13. Afviklingsprocedure 5 — samtidig multilateral afvikling (simultaneous
multilateral settlement)

1) Ved tilbud om afviklingsprocedure 5 skal ASCB’erne og SCB’erne
understotte afviklingen af multilaterale kontantsaldi ved afviklingssyste-
mets transaktioner ved at afvikle betalingsinstrukser, som afviklingssy-
stemet har afgivet. Til afvikling af relevante betalingsinstrukser skal
algoritme 4 anvendes (jf. tilleeg I til bilag II). I modsatning til afvik-
lingsprocedure 4, virker afviklingsprocedure 5 pa »all-or-nothing« basis.
I denne procedure skal debiteringen af korte afviklingsbankers PM-konti
og krediteringen af lange afviklingsbankers PM-konti ske samtidig (og
ikke sekventielt som i afviklingsprocedure 4). Punkt 12 gelder tilsva-
rende, med felgende @ndring. Hvis en eller flere betalingsinstrukser ikke
kan afvikles, placeres alle betalingsinstrukser i ko, og algoritme 4, som
omtalt i punkt 16, nr. 1), skal gentages for at afvikle afviklingssystemets
betalingsinstrukser i keen.

2) ASCB’erne kan tilbyde:

a) afvikling af betalingsinstrukser inden for visse tidsgranser, som fast-
settes af afviklingssystemet, som angivet i punkt 15, nr. 3).

b) »informationsperiode« funktionaliteten, som angivet i punkt 15,
nr. 1).

c) en garantifondmekanisme, som angivet i punkt 15, nr. 4).

3) Afviklingsbankerne og afviklingssystemerne skal have adgang til infor-
mation via ICM-modulet. Afviklingssystemerne skal underrettes om
afslutning eller svigt af afviklingen. Afviklingsbanker skal efter anmod-
ning underrettes om vellykket afvikling via en SWIFT MT 900 eller MT
910-meddelelse. Deltagere, som anvender internetbaseret adgang, under-
rettes ved en meddelelse pa ICM-modulet.

4) Hvis en betalingsinstruks om debitering af en kort afviklingsbanks
PM-konto er placeret i ko i overensstemmelse med bilag II, skal den
pagaldende SCB underrette afviklingsbankerne via en ICM meddelelse.

VM1
14 Afviklingsprocedure 6 — Dedikeret likviditet (dedicated liquidity) og
afvikling pa tvaers af systemet (cross-system settlement)

(1) Afviklingsprocedure 6 kan anvendes for bade granseflademodellen og
den integrerede model, som angivet henholdsvis i nr. 4 til 13 og nr. 14
til 18 nedenfor. Med hensyn til den integrerede model skal det rele-
vante afviklingssystem anvende en skyggekonto til opsamling af den
nedvendige likviditet, som dets afviklingsbanker har hensat. Med
hensyn til graenseflademodellen skal afviklingsbanken abne mindst én
afviklingskonto, som relaterer sig til et bestemt afviklingssystem.

(2) Efter anmodning underrettes afviklingsbanker via en SWIFT MT 900
eller en MT 910-meddelelse og deltagere, som anvender internetbaseret
adgang, underrettes ved en meddelelse pd ICM-modulet om kredite-
ringen og debiteringen af deres PM-konti og, hvis relevant, af deres
afviklingskonti.
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3

@

©)

(6)

(N

Nar der tilbydes afvikling pd tvars af systemet efter afviklingspro-
cedure 6, skal ASCB’er og SCB’er understotte afviklingsbetalinger,
hvis de er ivarksat af de relevante AS’er. Et AS kan kun ivaerksatte
afvikling pa tveers af systemet under dets behandlingscyklus, og afvik-
lingsprocedure 6 skal lgbe i det AS, der modtager betalingsinstruksen.
Afvikling pa tveers af systemet skal tilbydes til bdde dag- og natbe-
handling efter afviklingsprocedure 6. Muligheden for at udfere afvik-
ling pa tveers af systemet mellem to individuelle AS’er skal registreres
i Static Data (Management) Module.

(A)  Grenseflademodel (interfaced model)

Ved tilbud om afviklingsprocedure 6, skal ASCB’erne og SCB’erne
understotte afvikling af bilaterale og/eller multilaterale kontantsaldi fra
afviklingssystemets transaktioner ved:

a) at gere det muligt for en afviklingsbank at forhandsfinansiere sin
fremtidige afviklingsforpligtelse ved overfersler fra dens PM-konto
til dens afviklingskonto (herefter benavnt »dedikeret likviditet«) for
behandlingen i afviklingssystemet, og

b

~

at afvikle afviklingssystemets betalingsordrer efter afslutningen af
behandlingen i afviklingssystemet: med hensyn til korte afviklings-
banker ved at debitere deres afviklingskonti (inden for limits for
midler pad denne konto) og ved at kreditere afviklingssystemets
tekniske konto og med hensyn til lange afviklingsbanker ved at
kreditere deres afviklingskonti og ved at debitere afviklingssyste-
mets tekniske konto.

Ved tilbud om afviklingsprocedure 6:

a) skal SCB’erne dbne mindst én afviklingskonto vedrerende et enkelt
afviklingssystem for hver afviklingsbank, og

b) skal ASCB’erne abne en teknisk konto for afviklingssystemet til: 1)
at kreditere midler, som er opsamlet fra korte afviklingsbankers
afviklingskonti, og ii) at debitere midler ved ydelse af kredit til
de lange afviklingsbankers dedikerede afviklingskonti.

Afviklingsprocedure 6 skal tilbydes bade til afviklingssystemernes
abningstid den samme bankdag og under natoperationer. I sidstnavnte
tilfeelde skal bankdagen begynde straks efter opfyldelse af mindster-
eservekravene; enhver debitering eller kreditering pa de relevante konti
derefter skal henregnes til den folgende bankdag.

Under afviklingsprocedure 6 og vedrerende dedikering af likviditet
skal ASCB’erne og SCB’erne tilbyde folgende former for likviditets-
overforselsservice til og fra afviklingskontoen:

a) stdende ordrer, som afviklingsbanker kan afgive eller @ndre pa
ethvert tidspunkt i lebet af bankdagen via ICM-modulet (nar det
er til rddighed). Stdende ordrer, som er afgivet efter afsendelse af
»start-of-procedure«-meddelelsen pa en given bankdag, skal kun
gelde for den folgende bankdag. Hvis der er flere stdende ordrer
om at kreditere forskellige afviklingskonti, afvikles de efter stor-
relsen af deres belob, idet der begyndes med det storste belab.
Under natoperationer i afviklingssystemet afvikles eventuelle
stdende ordrer, til hvilke der ikke er tilstreekkelige midler pa
PM-kontoen, efter en pro-rata nedsattelse af alle ordrer.
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®)

®

(10)

an

b) lebende ordrer, som kun kan afgives enten af en afviklingsbank (via
ICM-modulet) eller af det relevante afviklingssystem via en
XML-meddelelse, under forlgbet af afviklingsprocedure 6 (identifi-
ceret ved tidsforlebet fra wstart-of-procedure« til »end-of-
procedure«-meddelelsen), og som kun vil blive afviklet, s laenge
afviklingssystemets behandlingscyklus endnu ikke er begyndt. Hvis
der er lgbende ordrer afgivet af afviklingssystemet, til hvilke der
ikke er tilstrekkelige midler pA PM kontoen, skal sddanne ordrer
afvikles delvis, og

¢) SWIFT-ordrer, som gar via en MT 202-meddelelse eller ved auto-
matisk »mapping« til MT 202 fra skarmene for deltagere, der
anvender internetbaseret adgang, som kun kan afgives under
forlebet af afviklingsprocedure 6 og kun under dagbehandling.
Disse ordrer afvikles straks.

Afviklingsprocedure 6 skal begynde ved hjelp af en »start-of-
procedure«-meddelelse og slutte ved hjelp af en »end-of-procedure«-
meddelelse, der begge sendes af afviklingssystemet. Vedrerende afvik-
lingssystemets natoperationer sendes »start-of-procedure«-meddelelsen
dog af ASCB’en. »Start-of-procedure«-meddelelser udleser afvikling af
stdende ordrer om overforsel af likviditet til afviklingskonti. »End-of-
procedure«-meddelelsen medferer en automatisk tilbageforsel af likvi-
ditet fra afviklingskontoen til PM-kontoen.

Under afviklingsprocedure 6 er dedikeret likviditet pa afviklingskonti
sparret, si laenge afviklingssystemets behandlingscyklus leber (begyn-
dende med en »start-of-cycle« meddelelse og sluttende med en »end-
of-cycle« meddelelse, som begge sendes af afviklingssystemet) og
frigives derefter. Den sparrede saldo kan andres under behandlings-
cyklussen som folge af afviklingsbetalinger pd tveers af systemet, eller
hvis en afviklingsbank overferer likviditet fra sin PM-konto. Afvik-
lingssystemets centralbank skal underrette afviklingssystemet om
nedsettelsen eller forhgjelsen af likviditet pa afviklingskontoen som
folge af afviklingsbetalinger pa tvers af systemet. Séfremt afviklings-
systemet anmoder herom, skal afviklingssystemets centralbank desuden
underrette det om den forhgjede likviditet pa afviklingskontoen som
folge af likviditetsoverforsler foretaget af afviklingsbanken.

Inden for hver behandlingscyklus i afviklingssystemet skal betalings-
instrukser afvikles med dedikeret likviditet, hvorved algoritme 5 (jf.
tilleeg 1 til bilag II) som hovedregel anvendes.

Inden for hver behandlingscyklus i afviklingssystemet kan en afvik-
lingsbanks dedikerede likviditet blive forhejet gennem kreditering af
visse indgdende betalinger direkte pa dens afviklingskonti (fx kupon-
og afdragsbetalinger). I disse tilfeelde skal likviditeten forst krediteres
den tekniske konto, derpa debiteres denne konto, fer likviditeten kredi-
teres afviklingskontoen (eller PM-kontoen).
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(12)

(14)

(15)

Afvikling pa tvers af systemet mellem to afviklingssystemer, der
anvender grenseflademodellen, kan kun ivarksettes af et afviklings-
system (eller dets ASCB pa dettes vegne), hvis deltagers afviklings-
konto debiteres. Betalingsinstruksen afvikles ved at debitere det i beta-
lingsinstruksen anferte beleb fra afviklingskontoen tilherende en
deltager i det afviklingssystem, der har iveerksat betalingsinstruksen,
og kreditere afviklingskontoen tilherende en deltager i et andet afvik-
lingssystem.

Det afviklingssystem, der har ivarksat betalingsinstruksen, og det
andet afviklingssystem skal underrettes, ndr afviklingen er gennemfort.
Afviklingsbanker skal efter anmodning underrettes om vellykket afvik-
ling via en SWIFT MT 900 eller MT 910-meddelelse. Deltagere, som
anvender internetbaseret adgang, underrettes ved en meddelelse pd
ICM-modulet.

Afvikling pa tvers af systemet fra et afviklingssystem, der anvender
grenseflademodellen, til et afviklingssystem, der anvender den integre-
rede model, kan iverksettes af det afviklingssystem, der anvender
grenseflademodellen (eller dets ASCB pé dettes vegne). Betalingsin-
struksen afvikles ved at debitere det i betalingsinstruksen anforte beleb
fra afviklingskontoen tilherende en deltager i det afviklingssystem, der
anvender granseflademodellen, og kreditere skyggekontoen, der
anvendes af det afviklingssystem, som anvender den integrerede
model. Betalingen kan ikke ivarksettes af det afviklingssystem, der
anvender den integrerede model, og hvis skyggekonto vil blive kredi-
teret.

Det afviklingssystem, der har iveerksat betalingsinstruksen, og det
andet afviklingssystem skal underrettes, nar afviklingen er gennemfort.
Afviklingsbanker skal efter anmodning underrettes om vellykket afvik-
ling via en SWIFT MT 900 eller MT 910-meddelelse. Deltagere, som
anvender internetbaseret adgang, underrettes ved en meddelelse pa
ICM-modulet.

(B)  Integreret model (integrated model)

Ved tilbud om afviklingsprocedure 6 for integrerede modeller skal
ASCB'erne og SCB'erne stotte en sadan afvikling. Safremt afviklings-
procedure 6 anvendes til den integrerede model i lebet af dagbehand-
ling, tilbydes kun begrenset funktionalitet.

Under afviklingsprocedure 6 og vedrerende den integrerede model skal
ASCB’erne og SCB’erne tilbyde folgende former for likviditetsover-
forselsservice til og fra en skyggekonto:

a) stdende ordrer (til dagbehandling og natoperationer i afviklingssy-
stemet), som afviklingsbanker kan afgive eller @ndre pa ethvert
tidspunkt i lebet af bankdagen via ICM-modulet (nar det er til
radighed). Stdende ordrer, som er afgivet efter afsendelse af
»start-of-procedure«-meddelelsen pad en given bankdag, skal kun
gelde for den folgende bankdag. Hvis der er flere stiende ordrer,
skal de afvikles efter storrelsen af deres belob, idet der begyndes
med det storste beleb. Hvis der ikke er dekning af en stiende ordre
til dagbehandling, vil den blive afvist. Under natoperationer i afvik-
lingssystemet afvikles eventuelle stdende ordrer, til hvilke der ikke
er tilstrekkelige midler pdA PM-kontoen, efter en pro-rata nedset-
telse af alle ordrer.



200700002 — DA — 21.11.2011 — 005.001 — 100

(16)

a7

(18)

b) lebende ordrer, som kun kan afgives enten af en afviklingsbank (via
ICM-modulet) eller af det relevante afviklingssystem via en
XML-meddelelse, under forlgbet af afviklingsprocedure 6 (identifi-
ceret ved tidsforlebet fra wstart-of-procedure« til »end-of-
procedure«-meddelelsen), og som kun vil blive afviklet, s laenge
afviklingssystemets behandlingscyklus endnu ikke er begyndt. Hvis
der er lobende ordrer, til hvilke der ikke er tilstraekkelige midler pa
PM-kontoen, skal sddanne ordrer afvikles delvis, og

¢) SWIFT-ordrer, der gar via en MT 202-meddelelse, kan kun afgives
under dagbehandling. Disse ordrer afvikles straks.

Reglerne vedrerende »start-of-procedure«- og »end-of-procedure«-
meddelelser og vedrerende begyndelsen og slutningen af cyklus for
grenseflademodellen galder tilsvarende.

Afvikling pa tvers af systemet mellem to afviklingssystemer, der
anvender den integrerede model, kan kun iverksettes af et afviklings-
system (eller dets ASCB pa dettes vegne), hvis skyggekonto debiteres.
Betalingsinstruksen afvikles ved at debitere det i betalingsinstruksen
anforte belob fra den skyggekonto, som anvendes af det afviklings-
system, der har ivarksat betalingsinstruksen, og kreditere skyggekon-
toen anvendt af et andet afviklingssystem. Betalingsinstruksen kan ikke
iverksettes af det afviklingssystem, hvis skyggekonto vil blive kredi-
teret.

Det afviklingssystem, der har iverksat betalingsinstruksen, og det
andet afviklingssystem skal underrettes, ndr afviklingen er gennemfort.
Afviklingsbanker skal efter anmodning underrettes om vellykket afvik-
ling via en SWIFT MT 900 eller MT 910-meddelelse. Deltagere, som
anvender internetbaseret adgang, underrettes ved en meddelelse pa
ICM-modulet.

Afvikling pa tvers af systemet fra et afviklingssystem, der anvender
grenseflademodellen, til et afviklingssystem, der anvender den integre-
rede model, kan ivarksattes af det afviklingssystem, der anvender den
integrerede model (eller dets ASCB pd dettes vegne). Betalingsin-
struksen afvikles ved at debitere det i betalingsinstruksen anforte
belob fra den skyggekonto, som anvendes af det afviklingssystem,
der anvender den integrerede model, og kreditere afviklingskontoen
tilherende en deltager i et andet afviklingssystem. Betalingsinstruksen
kan ikke ivarksattes af det afviklingssystem, der anvender graense-
flademodellen, og hvis deltagers afviklingskonto vil blive krediteret.

Det afviklingssystem, der har iveerksat betalingsinstruksen, og det
andet afviklingssystem skal underrettes, nér afviklingen er gennemfort.
Afviklingsbanker skal efter anmodning underrettes om vellykket afvik-
ling via en SWIFT MT 900 eller MT 910-meddelelse. Deltagere, som
anvender internetbaseret adgang, underrettes ved en meddelelse pa
ICM-modulet.
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15. Valgfri tilknyttede mekanismer (optional connected mechanisms)

1)

2)

3)

4

ASCB’erne kan tilbyde den valgfri tilknyttede mekanisme »Informa-
tion period« for afviklingsprocedurerne 3, 4 og 5. Hvis afviklingssy-
stemet (eller dettes ASCB pa dettes vegne) har specificeret et valgfrit
»information period« tidspunkt, skal afviklingsbanken modtage en
ICM meddelelse med angivelse af det tidspunkt, hvortil afviklings-
banken senest kan anmode om tilbageforsel af den relevante betalings-
instruks. SCB’en skal kun tage en saidan anmodning i betragtning, hvis
den er meddelt via og godkendt af afviklingssystemet. Afviklingen skal
begynde, safremt SCB’en ikke modtager en sddan anmodning inden
udlebet af »Information period« tidspunktet. Hvis SCB’en modtager en
sddan anmodning inden for »Information Period«:

a) hvis afviklingsprocedure 3 er anvendt til bilateral afvikling, tilba-
gefores den relevante betalingsinstruks, og

b) hvis afviklingsprocedure 3 er anvendt til afvikling af multilaterale
saldi, eller hvis i afviklingsprocedure 4 hele afviklingen mislykkes,
tilbagefores alle betalingsinstrukser i filen, og alle afviklingsbanker
underrettes via en ICM meddelelse.

Hvis et afviklingssystem afgiver afviklingsinstrukser forinden det plan-
lagte afviklingstidspunkt (from), oplagres instrukserne indtil det plan-
lagte tidspunkt er indtruffet. I sd fald afgives betalingsinstrukser kun til
entry disposition, nar »from«-tidspunktet er indtrddt. Denne valgfri
mekanisme kan anvendes i afviklingsprocedure 1 og 2.

Afviklingstidspunktet (»till«) ger det muligt at afsatte et begraenset
tidsrum til afvikling i afviklingssystemet med henblik pa ikke at
forhindre eller forsinke afvikling af andre transaktioner relateret til
afviklingssystemet eller TARGET2. Hvis en betalingsordre ikke er
afviklet, inden »till«-tidspunktet er indtradt eller inden den fastsatte
afviklingsperiode, bliver disse betalingsordrer enten returneret som
uafviklede eller, i tilfelde af afviklingsprocedure 4 og 5, kan garanti-
fondmekanismen igangsattes. Afviklingsperioden (»till«) kan specifi-
ceres for afviklingsprocedurerne 1 til 5.

Garantifondmekanismen kan anvendes, hvis en afviklingsbanks likvi-
ditet ikke er tilstraekkelig til at dekke dens forpligtelser som folge af
afvikling i afviklingssystemet. For at muliggere afvikling af alle beta-
lingsinstrukser, som er involveret i en afvikling i afviklingssystemet,
anvendes denne mekanisme til at skaffe den pakravede supplerende
likviditet. Denne mekanisme kan anvendes ved afviklingsprocedure 4
og 5. Hvis garantifondmekanismen skal anvendes, er det nedvendigt at
have en s@rlig garantifondkonto, hvor »likviditetsstette« er til radighed
eller kan stilles til radighed ved pékrav.

16. Anvendte algoritmer (algorithms used)

1)

Algoritme 4 understotter afviklingsprocedure 5. For at forenkle afvik-
lingen og begrense den krevede likviditet bliver alle betalingsin-
strukser i afviklingssystemet omfattet (uathengig af deres prioritet).
Afviklingssystemets betalingsinstrukser, som skal afvikles efter afvik-
lingsprocedure 5, gér uden om entry disposition og bevares sarskilt i
PM-modulet, indtil slutningen af den lebende optimeringsproces. I
samme forleb af algoritme 4 vil flere afviklingssystemer, som anvender
afviklingsprocedure 5, blive indbefattet, hvis de tilsigter at afvikle pa
samme tidspunkt.
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2) 1 afviklingsprocedure 6 kan afviklingsbanken dedikere et likviditets-
beleb til afvikling af saldi, der kommer fra et bestemt afviklingssystem.
Dedikering sker ved at hensatte den nedvendige likviditet pa en sarlig
afviklingskonto (graenseflademodel). Algoritme 5 anvendes bade til
natoperationer i afviklingssystemet og i samme bankdags é&bningstid.
Afviklingsprocessen foregér ved at debitere de korte afviklingsbankers
afviklingskonti til fordel for afviklingssystemets tekniske konto og
derpa debitere den tekniske konto til fordel for de lange afviklings-
bankers afviklingskonti. I tilfeelde af positive saldi kan bogfering ske
direkte — hvis dette er angivet af afviklingssystemet inden for den
relevante transaktion — pa afviklingsbankens PM-konto. Hvis afvik-
ling af en eller flere debetinstrukser mislykkes (dvs. som felge af en
fejl 1 afviklingssystemet), placeres den pagazldende betaling i ko péa
afviklingskontoen. Afviklingsprocedure 6 kan anvende algoritme 5 til
at lebe pa afviklingskonti. Algoritme 5 behover desuden ikke tage
hensyn til nogen limit eller reservering. For hver afviklingsbank
beregnes den samlede position, og hvis alle de samlede positioner er
dakket, vil alle transaktioner blive afviklet. Transaktioner, som ikke er
deekkede, placeres igen i keen.

17. Folgen af suspendering eller ophaevelse

Hvis suspendering eller ophavelse af et afviklingssystems anvendelse af ASI
indtreeffer i lobet af afviklingscyklus for betalingsinstrukser i afviklingssy-
stemet, skal ASCB’en anses for bemyndiget til at afslutte denne afviklings-
cyklus pé afviklingssystemets vegne.

18. Gebyrer og fakturering

1) Et afviklingssystem, som anvender ASI eller deltagergrenseflade,
uanset antallet af dets konti hos ASCB’en og/eller SCB’en, er under-
lagt en gebyrmodel bestdende af tre elementer, som angivet nedenfor.

a) et fast manedligt gebyr pa 1 000 EUR, som palegges hvert afvik-
lingssystem (fast gebyr I).

b) et andet manedligt fast gebyr pa mellem 417 EUR og 4 167 EUR, i
forhold til den underliggende bruttoveerdi af afviklingssystemets
kontante euroafviklingstransaktioner (fast gebyr II):

Band Fra (mio. EUR pr. dag) | Til (mio. EUR pr. dag) Arligt gebyr Manedligt gebyr
1 0 under 1 000 5000 EUR 417 EUR
2 1 000 under 2 500 10 000 EUR 833 EUR
3 2500 under 5 000 20 000 EUR 1667 EUR
4 5000 under 10 000 30 000 EUR 2500 EUR
5 10 000 under 50 000 40 000 EUR 3333 EUR
6 over 50 000 — 50 000 EUR 4167 EUR

Bruttoveerdien af afviklingssystemets kontante euroafviklingstrans-
aktioner beregnes af ASCB’en én gang éarligt pad grundlag af denne
bruttoveerdi i det foregdende &r, og den beregnede bruttoverdi
anvendes til beregning af gebyret galdende fra den 1. januar
hvert kalenderar.
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2)

3)

4

c) Et transaktionsgebyr, som beregnes pd samme grundlag som
modellen for TARGET2 deltagere i tilleg VI til bilag II. Afvik-
lingssystemet kan veelge én af disse to muligheder: enten at betale
et fast gebyr pr. betalingsinstruks pa 0,80 EUR (mulighed A) eller
at betale et gebyr beregnet pa et degressivt grundlag (mulighed B),
med felgende modifikationer:

— for mulighed B divideres granserne for bandene, der angar
meangden af betalingsinstrukser, med to, og

— der opkraeves et ménedligt fast gebyr pd 100 EUR (i mulighed
A) eller 1250 EUR (i mulighed B) i tilleg til fast gebyr I og
fast gebyr II.

Et gebyr, som skal betales i forbindelse med en afgivet betalingsin-
struks til eller modtaget betaling fra et afviklingssystem enten via
deltagergraensefladen eller ASI, skal alene palegges dette afviklings-
system. Styrelsesradet kan opstille mere detaljerede regler til fastleeg-
gelse af gebyrpligtige transaktioner, der afvikles via ASI.

Alle afviklingssystemer skal modtage faktura fra deres respektive
ASCB for den foregaende méned pa grundlag af de gebyrer, som er
anfort 1 nr. 1), senest den femte bankdag i den felgende maned. Indbe-
taling skal ske senest den tiende bankdag i pagaldende maned pa den
konto, som ASCB’en har angivet, eller skal debiteres en af afviklings-
systemet angivet konto.

I dette punkt behandles hvert afviklingssystem, som er betegnet som
system i henhold til direktiv 98/26/EF, separat, selvom to eller flere af
disse administreres af samme juridiske enhed. Samme regel galder for
afviklingssystemer, som ikke er betegnet som systemer i henhold til
direktiv 98/26/EF, og i disse tilfeelde identificeres afviklingssystemerne
med henvisning til folgende kriterier: a) en formel ordning pa grundlag
af kontraktmeessige eller lovgivningsmaessige instrumenter (fx en aftale
blandt deltagerne og systemoperateren), b) mange medlemmer, c)
feelles regler og standardiserede regelsat, og d) til clearing, netting
og/eller afvikling af betalinger og/eller vardipapirer mellem deltagerne.
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BILAG V

SUPLERENDE OG ANDREDE HARMONISEREDE VILKAR FOR
DELTAGELSE I TARGET2 VED ANVENDELSE AF
INTERNETBASERET ADGANG

Artikel 1
Anvendelsesomrade

Vilkdrene angivet i bilag II finder anvendelse pa deltagere, der anvender inter-
netbaseret adgang til en eller flere PM-konti, som er omfattet af bestemmelserne i
dette bilag.

Artikel 2
Definitioner

Definitionerne i bilag II gelder ligeledes for dette bilag. Desuden forstés i dette
bilag ved:

— wcertificeringsmyndigheder«: en eller flere nationale centralbanker, som
Styrelsesradet har udneevnt hertil, hvorved de pa Eurosystemets vegne kan
udstede, forvalte, tilbagekalde og forny elektroniske certifikater

— »elektroniske certifikater« eller »certifikater«: en elektronisk fil, udstedt af
certificeringsmyndighederne, der knytter en identitet til en offentlig negle, og
som anvendes til: at kontrollere, at en offentlig negle tilherer en person, til at
bekrafte indehaverens identitet, til at kontrollere en underskrift fra denne
person eller til at kryptere en meddelelse adresseret til denne person. Certi-
fikater opbevares pa en fysisk anordning sdsom et chipkort eller en
USB-negle, og henvisninger til certifikater omfatter sédanne fysiske anord-
ninger. Certifikaterne er en del af identitetprocessen ved deltagere, der har
adgang til TARGET2 via internettet og afgiver betalingsmeddelelser eller
kontrolmeddelelser

— w»indehaver af certifikat«: en navngivet person, der af en TARGET2-deltager
er identificeret og udpeget som indehaver af en tilladelse til at have internet-
baseret adgang til deltagerens TARGET2-konto. Dennes anmodning om certi-
fikater er forst kontrolleret af deltagerens hjemmecentralbank og sendt til
certificeringsmyndighederne, som herefter har udleveret certifikater, som
knytter de beviser, som identificerer deltageren, til den offentlige nogle

— »internetbaseret adgang«: hvor deltageren har valgt en PM-konto, som der
kun er adgang til via internettet, og deltageren afgiver betalingsmeddelelser
eller kontrolmeddelelser til TARGET2 ved brug af internettet

— yinternetudbyder«: det selskab eller den organisation, dvs. den portal, som
TARGET?2-deltageren anvender for at fa adgang til sin TARGET2-konto ved
anvendelse af internetbaseret adgang.

Artikel 3
Uanvendelige bestemmelser

Folgende bestemmelser i bilag II finder ikke anvendelse vedrerende internetba-
seret adgang:

Artikel 4, stk. 1, litra c), samt stk. 2, litra d), artikel 5, stk. 2, 3 og 4, artikel 6 og
7, artikel 11, stk. 8, artikel 14, stk. 1, litra a), artikel 17, stk. 2, artikel 23-26,
artikel 41 og tilleg I, VI og VII.
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Artikel 4
Supplerende og @ndrede bestemmelser

Folgende bestemmelser i bilag II finder anvendelse vedrerende internetbaseret
adgang som @ndret som folger:

1) Artikel 2, stk. 1, affattes séledes:

»l.  Folgende tilleg udger en integrerende del af disse vilkdr og finder
anvendelse for deltagere, der har adgang til en PM-konto ved anvendelse af
internetbaseret adgang:

Tilleeg IA4 til bilag V: Tekniske specifikationer for behandling af betalings-
ordrer for internetbaseret adgang

Tilleg 1IA til bilag V: Gebyrer og fakturering for internetbaseret adgang

Tilleeg 11: TARGET2 kompensationsordning

Tilleeg III: Standard for afgivelse af responsa (legal opinion)

Tilleg 1V, dog ikke stk. 7, litra b): Driftskontinuitet og nedprocedurer

Tilleeg V: Driftsplan«

2) Artikel 3 @ndres séledes:

a) Stk. 4 affattes saledes:

»4.  [indset centralbankens navn] er leveranderen af ydelser i medfer
af disse vilkar. Handlinger og undladelser fra centralbankerne, der er SSP
leveranderer, og/eller certificeringsmyndighederne skal anses som hand-
linger og undladelser begaet af [indsat centralbankens navn], og denne
patager sig ansvaret herfor i overensstemmelse med artikel 31 nedenfor.
Deltagelse i henhold til disse vilkar udger intet aftaleforhold mellem
deltagerne og de centralbanker, som er SSP leveranderer, nar sidstnevnte
handler i egenskab heraf. Instrukser, meddelelser og information, som en
deltager modtager fra eller sender til den fzlles platform vedrerende
ydelser, som leveres ifolge disse vilkdr, anses for modtaget fra og
sendt til [indsat centralbankens navn].«

b) Stk. 6 affattes saledes:

»6.  Deltagelse i TARGET2 sker via deltagelse i et TARGET?2 delsy-
stem. Disse vilkar beskriver de gensidige rettigheder og forpligtelser for
deltagere i TARGET2-[indsat centralbank/landereference] og [indsat
centralbankens navn]. Reglerne for behandling af betalingsordrer (afsnit
IV) omfatter alle betalingsordrer afgivet af eller betalinger modtaget af
alle TARGET2-deltagere og galder med forbehold af bilag V.«

3) Artikel 4, stk. 2, litra e), erstattes af folgende:

»e) kreditinstitutter eller en enhed opregnet under litra a)-c), og i begge
tilfeelde, hvor disse er etableret i et land, med hvilket Unionen har
indgaet en monetaer aftale, der giver adgang for alle disse enheder til
betalingssystemer i Unionen pa de betingelser, som er fastsat i den
monetaere aftale, og forudsat det retlige system, som galder i landet,
svarer til den relevante EU-lovgivning.«
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4) Artikel 8 @ndres séledes:
a) stk. 1, litra a), punkt i), affattes saledes:

»l.  For at kunne é&bne en PM-konto i TARGET2-[indset
centralbank/landereference], hvortil der er adgang over interenettet, skal
anseggeren:

a) opfylde felgende tekniske krav:

i) installere, lede, drive og overvage og sikre sikkerheden i den
pékraevede IT-infrastruktur til opkobling til TARGET2-[indszet
centralbank/landereference] og afgive betalingsordrer til dette i
overensstemmelse med de tekniske specifikationer i tilleg IA til
bilag V. I forbindelse hermed kan ansegeren om deltagelse
inddrage tredjeparter, men berer desuagtet selv ansvaret, og«

b) som stk. 1, litra c), indsattes:

»c) anfere, at de ensker at have adgang til deres konto via internettet, og
ansgge om en separat PM-konto i TARGET?2, hvis de desuden ensker
adgang til TARGET?2 via netvarksleveranderen. Ansegerne skal frem-
sende en korrekt udfyldt ansegningsformular om udstedelse af de
elektroniske certifikater, som kreves, for at de kan fa adgang til
TARGET2 med internetbaseret adgang.«

5) Artikel 9 @ndres saledes:
a) Stk. 3 affattes saledes:

»3.  Deltagere, der anvender internetbaseret adgang, mé kun se
TARGET2-registret online og ma ikke distribuere det hverken internt
eller eksternt.«

b) Stk. 5 affattes saledes:

»5.  Deltagere anerkender, at [indsat centralbankens navn] og andre
centralbanker kan offentliggere deltagernes navne og BIC-koder.«

6) Artikel 10 endres séledes:
a) Stk. 1 og 2 affattes saledes:

»1.  [inds#t centralbankens navn] skal tilbyde den i bilag V omhand-
lede internetbaserede adgang. Medmindre andet er bestemt i disse vilkar
eller kraevet i henhold til lov, skal [inds#t centralbankens navn] anvende
alle til radighed staende rimelige midler for at opfylde sine forpligtelser i
henhold til disse vilkér, men uden at garantere et resultat.

2. Deltagere, der anvender internetbaseret adgang til TARGET2,
betaler de gebyrer, som er fastsat i tilleg IIA til bilag V.«

b) Felgende inds®ttes som stk. 5:
»5.  Deltagere skal bade:

a) pa alle bankdage, med regelmassige mellemrum, aktivt kontrollere
alle de informationer, som foreligger til dem pa ICM-modulet, iser
informationer vedrerende vigtige systemrelaterede hendelser (f.eks.
meddelelser vedrerende afvikling af afviklingssystemer) og hendelser
vedrerende eksklusion eller suspension af en deltager. [indsat central-
bankens navn] kan ikke holdes ansvarlig for tab, direkte eller indi-
rekte, som skyldes, at en deltager har undladt at foretage denne
kontrol, og



200700002 — DA —21.11.2011 — 005.001 — 107

b) til enhver tid bade sikre overholdelse af sikkerhedskravene anfert i
tilleeg IA til bilag V, navnlig hvad angér opbevaring af certifikater, og
anvende regler og procedurer med henblik pa at sikre, at indehavere af
certifikater er bekendt med deres ansvar med hensyn til beskyttelsen
af certifikaterne.«

7) Artikel 11 @ndres séledes:

a) Folgende indsattes som stk. 5a:

»5a.  Deltagere er ansvarlige for en rettidig ajourforing af blanketter til
udstedelse af elektroniske certifikater, som kreves, for at der kan gives
adgang til TARGET2 ved anvendelse af internetbaseret adgang, og for
fremsendelsen af nye blanketter til udstedelse af séddanne elektroniske
certifikater til [indsat centralbankens navn]. Deltagere er ansvarlige for
kontrol af nejagtigheden af de oplysninger, som angér dem og som
[indset centralbankens navn] har indlagt i TARGET2-[indsat
centralbank/landereference].«

b) Stk. 6 affattes séledes:

»6.  [indset centralbankens navn] anses for at have fuldmagt til at
udlevere alle oplysninger om deltagere, som certificeringsmyndighederne
maétte have behov for, til disse myndigheder.«

8) Artikel 12, stk. 7, affattes saledes:

»7.  [inds®t centralbankens navn] skal stille en daglig kontoopgerelse til
radighed for deltagere, som har valgt denne service.«

9) Artikel 13, litra b), affattes saledes:

»b) debiteringsinstrukser modtaget pad grundlag af en debiteringsfuldmagt.
Deltagere, der anvender internetbaseret adgang, ma ikke kunne sende
debiteringsinstrukser fra deres PM-konto, og«

10) Artikel 14, stk. 1, litra b) erstattes af folgende:

»b) betalingsmeddelelsen opfylder formateringsreglerne for TARGET2
[indsaet centralbank/landereference], herunder dobbeltordrekontrol
beskrevet i tilleg IA til bilag V, og«

11) Artikel 16, stk. 2, affattes saledes:

»2.  Deltagere, der anvender internetbaseret adgang, ma ikke anvende
AL-gruppefunktionaliteten vedrerende deres PM-konto med internetadgang,
og ma heller ikke kombinere deres PM-konto med internetadgang med
eventuelle andre TARGET2-konti, som de er indehavere af. Der kan kun
settes limits i relation til en AL-gruppe som helhed. Der kan ikke sattes
limits i relation til en enkelt PM-konto tilherende et AL-gruppemedlem.«

12) Artikel 18, stk. 3, affattes saledes:

»3.  Nar Latest Debit Time Indicator anvendes, returneres den accepterede
betalingsordre som uafviklet, hvis den ikke kan afvikles pa det angivne
debiteringstidspunkt. 15 minutter for det fastsatte debiteringstidspunkt skal
den ordregivende deltager informeres via ICM-modulet i stedet for at fa
sendt en automatisk meddelelse via ICM-modulet. Den ordregivende
deltager kan ogsa anvende Latest Debit Time Indicator alene som en advar-
selsindikator. I disse tilfeelde returneres den péagaldende betalingsordre
ikke.«
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13) Artikel 21, stk. 4, affattes saledes:

14)

15

16

~

=

»4. P& anmodning fra en betaler kan [indsat centralbankens navn]
beslutte at endre en meget hastende betalingsordres placering i keen
(bortset fra meget hastende betalingsordrer i forbindelse med afviklingspro-
cedure 5 og 6), forudsat at denne endring ikke pavirker den smidige afvik-
ling i afviklingssystemer i TARGET2 eller pa anden made giver anledning
til systemisk risiko.«

Artikel 28 @ndres saledes:

a) Stk. 1 affattes saledes:

»l.  Deltagere, der anvender internetbaseret adgang, skal indfere
tilstreekkelige sikkerhedskontroller, iser de sikkerhedskontroller, der er
angivet 1 tilleg IA til bilag V, til beskyttelse af deres systemer mod
uautoriseret adgang og benyttelse. Deltagerne er eneansvarlige for en
tilstreekkelig beskyttelse af fortrolighed, pélidelighed og tilgaengelighed
vedrerende deres systemer.«

b) Felgende indszttes som stk. 4:

»4.  Deltagere, der anvender internetbaseret adgang, skal straks infor-
mere [indszt centralbankens navn] om enhver hendelse, der kan pavirke
certifikaternes gyldighed, iser de i tilleg IA til bilag V anferte
handelser, herunder uden begransninger ethvert tab eller misbrug.«

Artikel 29 erstattes af folgende:

»Artikel 29
Anvendelse af CM-modulet
1.  ICM-modulet:

a) giver deltagerne mulighed for at indgive betalinger

b) giver deltagerne mulighed for adgang til information vedrerende deres
konti og til styring af likviditet

c) kan anvendes til at ivaerksatte likviditetsoverforselsordrer, og

d) giver deltagerne adgang til systemmeddelelser.

2.  Tilleg IA til bilag V indeholder yderligere tekniske detaljer om
ICM-modulet, som anvendes i forbindelse med internetbaseret adgang«.

Artikel 32 andres saledes:

a) Stk. 1 affattes saledes:

»l.  Medmindre andet er bestemt i disse Vilkér stilles alle betalings-
meddelelser og meddelelser forbundet med betalingsbehandling i forbin-
delse med TARGET?2, som f.eks. bekraftelser pa debiteringer og kredite-
ringer, og saldomeddelser mellem [indsat centralbankens navn] og delta-
gerne til rddighed for deltageren pa ICM-modulet.«
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17)

18)

19)

20)

b) Stk. 3 affattes séledes:

»3.  Hvis en deltagers forbindelse svigter, skal deltageren anvende de
alternative mader til overforsel af meddelelser, der er fastlagt i
»MS bilag IV <« til »MS bilag II «. I disse tilfelde skal den
gemte eller udprintede version af meddelelsen, som fremskaffes af
[indsaet centralbankens navn], accepteres som dokumentation.«

Artikel 34, stk. 4, litra c), affattes sdledes:

»c) Sa snart en sddan ICM-meddelelse er modtaget af deltagere, der
anvender internetbaseret adgang, skal disse anses for at vaere underrettet
om opheret/suspenderingen af den pégeldende deltagers deltagelse i
TARGET2-[inds@t  centralbank/landereference] eller et  andet
TARGET2-delsystem. Deltagerne berer ethvert tab, der opstir som
folge af afgivelse af en betalingsordre til deltagere, hvis deltagelse er
suspenderet eller ophert, safremt denne betalingsordre blev indfert i
TARGET2-[indsat centralbank/landereference], efter at
ICM-meddelelsen blev stillet til radighed.«

Artikel 39, stk. 1, affattes saledes:

»l.  Deltagere anses for at vaere bekendt med og skal handle i overens-
stemmelse med alle forpligtelser, der pahviler dem i forbindelse med lovgiv-
ning om personbeskyttelse, forebyggelse af hvidvaskning af penge og finan-
siering af terrorisme, spredningsfelsomme nukleare aktiviteter og udvikling
af fremforingssystemer til kernevdben, i sardeleshed for si vidt angér
gennemforelse af egnede foranstaltninger angaende betalinger, som debiteres
eller krediteres deres PM-konti. Inden deltagere, der anvender internetbaseret
adgang, indgar kontraktforhold med en internetudbyder, skal de gere sig
bekendt med dennes politik for indhentning af data.«

Artikel 40, stk. 1, affattes saledes:

»1l.  Medmindre andet er bestemt i disse vilkar, skal alle pakravede eller
tilladte meddelelser i henhold til disse vilkar sendes ved anbefalet brev, pr.
telefax eller pa anden made skriftligt. Meddelelser til [indsat centralbankens
navn] sendes til lederen af [indsaet betalingssystemafdelingen eller den rele-
vante centralbankenhed] i [indset centralbankens navn], [medtag den rele-
vante adressat i centralbanken] eller til [indsat centralbankens BIC-adresse].
Meddelelser til deltageren skal stiles til denne pd den adresse, det
faxnummer eller den SWIFT-adresse, som deltageren til enhver tid meddeler
[indsat centralbankens navn].«

Artikel 45 erstattes af folgende:
»Artikel 45
Gyldighed af enkelte bestemmelser

Hvis en bestemmelse i disse vilkar eller bilag V er eller bliver ugyldig,
pavirker dette ikke gyldigheden af alle evrige bestemmelser i vilkérene.«



200700002 — DA — 21.11.2011 — 005.001 — 110

Tilleeg 14

TEKNISKE SPECIFIKATIONER FOR BEHANDLING AF
BETALINGSORDRER FOR INTERNETBASERET ADGANG

I tilleeg til de ensartede vilkér gelder folgende regler for behandlingen af beta-
lingsordrer for internetbaseret adgang:

1. Tekniske krav for deltagelse i TARGET2 [indszt centralbankens
landereference] med hensyn til infrastruktur, netveerk og formater

D

2)

3

~

Alle deltagere, der anvender internetbaseret adgang skal forbindes med
ICM i TARGET2 ved hjelp af en lokal klient, operativsystem og
internet browser som angivet i bilaget »Internetbaseret adgang —
Systemkrav til internetadgang« 1 »User Detailed Functional
Specifications« (UDFS) med de definerede opseatninger. Hver delta-
gers PM-konto identificeres ved en otte- eller 11-ciffer BIC-kode.
Endvidere skal hver deltager bestd en rakke test til efterprovning af
dennes tekniske og operationelle formden, for at fi adgang som
deltager i TARGET?2 [centralbanken/landereference].

Til brug for afgivelse af betalingsordrer og udveksling af betalings-
meddelelser i betalingsmodulet (Payments Module) anvendes
TARGET2-platformen BIC, TRGTXEPMLVP, som meddelelsens
afsender/modtager. Betalingsordrer afsendt til en deltager, der
anvender internetbaseret adgang, ber angive den modtagende deltager
i feltet til modtagende institution. Betalingsordrer afsendt af en
deltager, der anvender internetbaseret adgang, angiver denne deltager
som afgivende institution.

Deltagere der anvender internetbaseret adgang skal benytte public key
infrastructure services som angivet i »User Manual Internetbased
Access for the public-key certification service«.

2. Betalingsmeddelelsestyper

D

2)

Internetbaserede deltagere kan foretage folgende typer af betalinger:

a) kundebetalinger, dvs kreditoverfersler, hvor den afgivende og/eller
modtagende kunde ikke er en finansiel institution

b) kundebetalinger, STP, dvs kreditoverforsler, hvor den afgivende
og/eller modtagende kunde ikke er en finansiel institution, udfort
i »straight through processing mode«

c) bank-til-bank overfersler med anmodning om flytning af midler
mellem finansielle instutioner

d) daekningsbetalinger med anmodning om flytning af midler mellem
finansielle institutioner, der star i forbindelse med en underliggende
kundes kreditoverforsel.

Derudover kan deltagere med internetbaseret adgang til en PM-konto
modtage direkte debitordrer.

Deltagere skal folge feltspecifikationer, som er defineret i kapitel
9.1.2.2 i UDFS.
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3) Indholdet af felter skal godkendes af TARGET2 [indsat
centralbanken/landereference] i henhold til kravene i UDFS. Deltagere
kan indbyrdes aftale serlige regler for indholdet af felter. TARGET2
[indseet centralbanken/landereference] foretager imidlertid ingen serlig
kontrol af, om deltagere folger sadanne regler.

4) Deltagere der anvender internetbaseret adgang kan foretage daknings-
betalinger via TARGET2, dvs. betalinger der er foretaget af korrespon-
dentbanker til at afvikle (daekke) kreditoverforselsmeddelelser, der er
fremsendt til en kundes bank pd andre og mere direkte mader.
Kundeoplysningerne i disse dakningsbetalinger vises ikke i
ICM-modulet.

Dobbelt ordre kontrol

1) Alle betalingsordrer skal igennem en dobbeltordre kontrol, som har til
formal at returnere betalingsordrer, som ved en fejl er afgivet mere end
én gang.

2) Folgende felter i meddelelsestyperne kontrolleres:

Detaljer Part of the message
Afsender Basic Header
Meddelelsestype Application Header
Modtager Application Header
Transaktion Reference Tekst Blok

Nummer (TRN)

Relateret Reference Tekst Blok
Valer Dato Tekst Blok
Belgb Tekst Blok

3) Hvis felterne beskrevet i stk. 2 i forbindelse med en senere afgivet
betalingsordre er identisk med felterne i en allerede accepteret beta-
lingsordre, returneres den senere afgivne betalingsordre som uafviklet.

Fejlkoder

Hvis en betalingsordre returneres som uafviklet, afgives en fejlmedde-
lelse, som angiver arsagen til returneringen ved anvendelse af fejlkoder.
Fejlkoderne er defineret i kapitel 9.4.2 i UDFS.

Pa forhand fastsatte afviklingstidspunkter

1) For betalingsordrer, som anvender Earliest Debit Time Indicator,
anvendes kodeordet »FROTIME/«.

2) For betalingsordrer, som anvender Latest Debit Time Indicator, er der
to mulige kodeord.

a) Kodeordet »/REJTIME/«: hvis betalingsordren ikke kan afvikles pa
det angivne debiteringstidspunkt, returneres betalingsordren som
uafviklet.

Felt

BIC Address
Meddelelsestype
Destination Address

20

21
:32

:32
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b) Kodeordet »/ TILTIME/«: hvis betalingsordren ikke kan afvikles pa
det angivne debiteringstidspunkt, returneres betalingsordren ikke,
men opretholdes i den relevante ke.

I begge tilfeelde bliver en meddelelse automatisk sendt via ICM, hvis
en betalingsordre med Latest Debit Time Indicator ikke er afviklet 15
minutter forud for det deri angivne tidspunkt.

3) Hvis kodeordet »/CLSTIME/« er anvendt, behandles betalingen péa
samme méade som en betalingsordre, naevnt i stk. 2, litra b).

6. Afvikling af betalingsordrer i entry disposition

1) Der gennemfores modregningskontrol, og — hvis relevant — udvidet
modregningskontrol (begge udtryk som defineret i stk. 2 og 3) af
betalingsordrer, som er indfert i entry disposition, for at sikre en
hurtig og likviditetsbesparende bruttoafvikling af betalingsordrer.

2) En modregningskontrol skal fastsld, hvorvidt betalingsmodtagerens
betalingsordrer, som er forrest i den meget hastende ko (highly
urgent queue) eller, hvis ikke relevant, i den hastende ko (urgent
queue), er til rddighed til modregning i betalerens betalingsordre
(herefter: »modregnende betalingsordrer«). Hvis en modregnende beta-
lingsordre ikke giver tilstreekkelige midler til den pagldende betalers
betalingsordre i entry disposition, afgeres det, om der er tilstreekkelig
likviditet til radighed pa betalerens PM-konto.

3) Hvis modregningskontrollen ikke lykkes, kan [indsat centralbankens
navn] anvende den udvidede modregningskontrol. Ved en udvidet
modregningskontrol fastslas det, hvorvidt der er modregnede betalings-
ordrer til rddighed i nogen af betalingsmodtagerens keer, uden hensyn
til, hvornar de kom i keen. Hvis der i betalingsmodtagerens ke er
betalingsordrer med hejere prioritet, som er adresseret til andre
TARGET?2 deltagere, kan FIFU-princippet dog kun fraviges, safremt
afvikling af en siadan modregnende betalingsordre vil medfere en
likviditetsforagelse for betalingsmodtageren.

7. Afvikling af betalingsordrer i keen

1) Behandlingen af betalingsordrer i ko, afhenger af den prioritetskate-
gori, som den ordregivende deltager har angivet.

2) Betalingsordrer i den meget hastende og i den hastende ke afvikles
ved anvendelse af modregningskontrollen beskrevet i stk. 6, idet der
begyndes med betalingsordren forrest i keen i de tilfelde, hvor der
sker en foragelse af likviditeten, eller hvor der foretages indgriben i
keen (endring af placering i keen, afviklingstidspunkt eller -prioritet,
eller tilbagekaldelse af betalingsordren).
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3) Betalingsordrer i den normale ke afvikles lebende, herunder alle meget
hastende og hastende betalingsordrer, som endnu ikke er afviklet. Der
anvendes forskellige optimeringsmekanismer (algoritmer). Hvis en
algoritme lykkes, bliver de omfattede betalingsordrer afviklet. Hvis
en algoritme ikke lykkes, forbliver de omfattede betalingsordrer i
keen. Der anvendes tre algoritmer (1 til 3) til modregning af betalings-
stromme. Afviklingsprocedure 5 (som denne er defineret i kapitel 2.8.1
i UDFS) kan — ved brug af algoritme 4 — anvendes til afvikling af
afviklingssystemers betalingsordrer. For at optimere afviklingen af
meget hastende transaktioner i afviklingssystemer pa deltagernes afvik-
lingskonti, anvendes en serlig algoritme (Algoritme 5).

a) I Algoritme 1 (»all-or-nothing«) skal [indsat centralbankens navn]
for savel alle modpartsforhold, for hvilke der er fastsat et bilateralt
limit, som for de summen af modpartsforhold, for hvilke der er
fastsat et multilateralt limit:

i) beregne den samlede likviditetsposition for hver TARGET2
deltagers PM-konto ved at fastsla, hvorvidt den samlede sum
af alle udgaende og indgéende betalingsordrer, som venter i
keen, er negativ eller positiv, samt — séfremt den er negativ
— kontrollere, om den overstiger den péageldende deltagers
disponible likviditet (den samlede likviditet skal udgere den
»totale likvidetetsposition«), og

ii) kontrollere, om limits og reserveringer, som er fastsat af hver
TARGET?2 deltager i relation til hver relevant PM-konto, over-
holdes.

Hvis resultatet af disse beregninger og kontroller er positivt for
hver relevant PM- konto, skal [indset centralbankens navn] og
andre centralbanker, som er involveret, afvikle alle betalinger
samtidig pa de padgeldende TARGET2 deltageres PM-konti.

b

~

Under Algoritme 2 (»partial«) skal [indsat centralbankens navn]:

i) beregne og kontrollere likviditetspositioner, limits og reservati-
oner for hver relevant PM-konto, som under Algoritme 1, og

ii) hvis den samlede likviditetsposition pa én eller flere relevante
PM-konti er negativ, udtage enkelte betalingsordrer, indtil den
samlede likviditetsposition pd hver relevant PM-konto er
positiv.

Derefter skal [indset centralbankens navn] og de andre involverede
centralbanker, i det omfang der er tilstreekkelige midler, afvikle alle
tilbagevaerende betalinger (bortset fra de udtagne betalingsordrer)
samtidig pa de padgeldende TARGET2 deltageres PM- konti.

Ved udtagelse af betalingsordrer, begynder [indsat centralbankens
navn] med den TARGET2 deltagers PM-konto, som har den sterste
negative likviditetsposition, og med den betalingsordre bagest i
koen, som har lavest prioritet. Algoritmen leber kun i kort tid,
som narmere fastsat efter [indset centralbankens navn]'s sken.

¢) Under Algoritme 3 (»multiple«) skal [indsat centralbankens navn]:

i) sammenligne TARGET2 deltageres PM-konti parvis for at
fastsla, hvorvidt betalingsordrer i ke kan afvikles inden for
den likviditet, som er til raddighed for de péageldende to
TARGET2 deltageres PM-konti, og inden for de fastsatte
limits, (idet der begyndes med det PM-konti par med den
mindste forskel mellem betalingsordrer, som er adresseret til
hinanden), og de(n) centralbank(er), som er involveret, bogferer
disse betalinger samtidig hos de to TARGET2 deltageres
PM-konti, og
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4)

5)

6)

7

ii) safremt der for et par PM-konti, som beskrevet under punkt i),
ikke er tilstrekkelig likviditet til at finansiere den bilaterale
position, udtage enkelte betalingsordrer, indtil der er tilstraek-
kelig likviditet. I dette tilfelde afvikler de(n) centralbank(er),
som er involveret, de tilbagevarende betalinger, (bortset fra
de udtagne) samtidig pa de to TARGET2 deltageres PM-konti.

Efter gennemforelse af de kontroller, som er navnt i underpunkt i)
og ii), kontrollerer [indsat centralbankens navn] de multilaterale
afviklingspositioner (mellem en deltagers PM-konti og andre
TARGET?2 deltageres PM-konti, for hvilke der er sat multilaterale
limits). Til brug herfor finder proceduren beskrevet i underpunkt i)
til iii) tilsvarende anvendelse.

d

=

Under Algoritme 4 (»partial plus ancillary system settlement«)
folger [indsat centralbankens navn] samme procedure som for
Algoritme 2, men uden at udtage betalingsordrer, der relaterer sig
til afvikling i et afviklingssystem (idet disse afvikles samtidig og
multilateralt).

e) Under Algoritme 5 (»ancillary system settlement via
sub-accounts«) folger [indsat centralbankens navn] samme
procedure som for Algoritme 1 med den @ndring, at [indseet
centralbankens navn] starter Algoritme 5 via Ancillary System
Interface og kun kontrollerer, hvorvidt der er tilstrekkelig midler
til radighed pa deltagernes afviklingskonti. Der tages endvidere
ikke hensyn til limits og reserveringer. Algoritme 5 lober ogsa
under natafvikling.

Betalingsordrer, som er indfert i entry disposition efter pabegyndelse
af en af algoritmerne 1-4, kan dog afvikles straks i entry disposition,
hvis positionerne og limits for de pdgeldende TARGET2 deltageres
PM-konti er forenelige bdde med afvikling af disse betalingsordrer og
med afvikling af betalingsordrer i den lebende optimeringsprocedure.
To algoritmer md dog ikke lobe samtidig.

I dagfasen leber algoritmerne sekventielt. S& lenge der ikke er en
udestaende samtidig multilateral afvikling i et afviklingssystem, er
reekkefolgen folgende:

a) algoritme 1

b) hvis algoritme 1 ikke lykkes, s algoritme 2

c¢) hvis algoritme 2 ikke lykkes, s& algoritme 3, eller hvis algoritme 2
lykkes, gentagelse af algoritme 1.

Nar der udestar en samtidig multilateral afvikling (»procedure 5«) i et
afviklingssystem, skal Algoritme 4 lobe.

Algoritmerne skal lobe fleksibelt ved forhandsfastsattelse af en tids-
forsinkelse mellem anvendelsen af forskellige algoritmer, for derved at
sikre et minimumsinterval mellem gennemforelse af to algoritmer.
Tidssekvensen kontrolleres automatisk. Der skal vere mulighed for
manuel indgriben.

Nar en betalingsordre er indeholdt i en lebende algoritme, mé den ikke
@ndres (@ndring af placering i en ko) eller tilbagekaldes. Anmod-
ninger om @ndring eller tilbagekaldelse af en betalingsordre placeres
i ko, indtil algoritmen er ferdig. Hvis den pégeldende betalingsordre
afvikles som led i den lebende algoritme, afvises en anmodning om
endring eller tilbagekaldelse. Hvis betalingsordren ikke bliver afviklet,
bliver deltagerens anmodning straks taget i betragtning.
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Anvendelse af Informations- og kontrolmodulet ICM

1) ICM kan anvendes til afgivelse af betalingsordrer.

2) ICM kan anvendes til at erhverve information og styre likviditet.

3) Bortset fra betalingsordrer, som er warehoused, og statisk data infor-
mation, er det kun data i forbindelse med den aktuelle bankdag, der er
tilgengelige via ICM. Der tilbydes kun skarme pa engelsk.

4) Information leveres i »pull« modus, dvs at hver deltager skal anmode
om at fi leveret information. Deltagere skal regelmaessigt i lobet af
dagen kontrollere ICM for vigtige meddelelser.

5) Kun user-to-application modus (U2A) er til radighed for deltagere, der
anvender internetbaseret adgang. U2A muligger direkte kommunika-
tion mellem en deltager og ICM. Informationen vises i en browser,
som kerer pa et PC-system. ICM User Handbook indeholder yderli-
gere detaljer.

6) En deltager skal mindst have én arbejdsstation med internetadgang for
at f4 adgang til ICM via U2A.

7) Adgangsrettigheder til ICM gives ved brug af certifikater, og brugen af
disse er nermere beskrevet i stk. 10-13.

8) Deltagere kan ogsd anvende ICM til at overfore likviditet:

a) [indsat hvis relevant] fra deres PM-konto til deres konto uden for
PM-modulet

b) mellem PM-kontoen og deltagerens afviklingskonti, og

c) fra PM-kontoen til skyggekontoen, som administreres af afviklings-
systemet.

UDSF og ICM User Handbook og »User Manual: Internet Access for
the Public Key Certification Service«

Yderligere oplysninger og eksempler, som forklarer ovennavnte regler,
findes i den til enhver tid geldende UDFS- og ICM User Handbook, der
er offentliggjort pa engelsk pa [indsat centralbankens navn]'s og ECB's
websted og i »User Manual:. Internet Access for the Public Key Certifi-
cation Service«

Udstedelse, suspension, reaktivering, tilbagekaldelse og fornyelse af
certifikater

1) Deltagere skal anmode [indset centralbankens navn]] om udstedelse af
certifikater, der giver dem mulighed for adgang til TARGET?2 [indsaet
centralbank/landereference] ved brug af internetbaseret adgang.

2) Deltagere skal anmode [indsat centralbankens navn] om suspendering
og reaktivering af certifikater samt tilbagekaldelse og fornyelse af
certifikater, ndr en indehaver af certifikat ikke lengere eonsker at
have adgang til TARGET2, eller hvis deltageren opherer med sine
aktiviteter i TARGET2-[indsat centralbank/landereference] i overens-
stemmelse med de harmoniserede vilkér. (f.eks. som folge af fusion
eller overtagelse).

3) Deltageren skal traeffe alle sikkerhedssregler og organisatoriske foran-
staltninger til sikring af, at certifikater kun anvendes i overensstem-
melse med de harmoniserede vilkar.
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12.

4) Deltageren skal straks meddele [indsat centralbankens navn] enhver
vasentlig endring af enhver oplysning i de formularer, som indsendtes
til [indset centralbankens navn] i forbindelse med udstedelse af certi-
fikater.

5) Deltageren kan hejst have fem aktive certifikater til hver PM-konto.
Efter anmodning kan [indsat centralbankens navn] efter eget sken
ansegge om udstedelse af yderligere certifikater for certifikationsmyn-
digherne.

Deltagerens behandling af certifikater

1) Deltageren skal sikre, at alle certifikater opbevares sikkert, og foretage
vaesentlige organisatoriske og tekniske foranstaltninger séledes, at
tredjeparter ikke lider skade, samt sikre at ethvert certifikat kun
anvendes af den sarlige indehaver, som det blev udstedt til.

2) Deltageren skal straks afgive alle de oplysninger, som [indsat central-
bankens navn] anmoder om samt garantere rigtigheden af disse. Delta-
gere barer til enhver tid det fulde ansvar for, at de oplysninger, som
de har afgivet til [indset centralbankens navn] i1 forbindelse med
udstedelsen af certifikater, fortsat er korrekte.

3) Deltageren bearer det fulde ansvar for at sikre, at alle dennes indeha-
vere af certifikater, opbevarer de certifikater, som de har faet tildelt,
adskilt fra deres fra deres hemmelige PIN- og PUK-koder.

4) Deltageren berer det fulde ansvar for at tilse, at ingen at dennes
indehavere af certifikater benytter certifikaterne i funktioner eller til
formal andre end dem, hvortil certifikaterne blev udstedt.

5) Deltageren skal straks give [inds@t centralbankens navn] oplysning om
enhver anmodning om og begrundelse for suspendering, reaktivering,
tilbagekaldelse eller fornyelse af certifikater.

6) Deltageren skal straks anmode [inds@t centralbankens navn] om at
suspendere alle certifikater eller neglerne, som er indeholdt i disse,
som er mangelfulde, eller som indehaveren af certifikaterne ikke
leengere har i sin besiddelse.

7) Deltageren skal straks give [indsat centralbankens navn] meddelelse
om tab eller tyveri af certifikater.

Sikkerhedskrav

1) Det computersystem, som en deltager benytter for at fa adgang til
TARGET2 ved anvendelse af internetbaseret adgang, skal veaere
tilstede pa et forretningssted, som deltageren ejer eller lejer. Adgang
til TARGET2-[inds&t centralbank/landereference] vil kun veere tilladt
fra dette forretningssted, og for at undgéd tvivl vil fjernadgang ikke
blive tilladt.

2) Deltageren skal kere al software pad computersystemer, som er opstillet
og tilpasset 1 overensstemmelse med geldende internationale
it-sikkerhedsstandarder, der mindst skal omfatte de krav, der
narmere er beskrevet i artikel 12, stk. 3, og 13, stk. 4. Deltageren
skal traeffe passende foranstaltninger, herunder navnlig anti-virus og
malware beskyttelse, anti-phishing foranstaltninger, procedurer til
hardning (hardening), og programrettelser (patch management). Delta-
geren skal regelmeessigt opdatere alle disse foranstaltninger og proce-
durer.

3) Deltageren skal oprette et krypteret meddelelseslink med TARGET2-
[indsaet centralbank/landereference].

4) Brugerdrev pa deltagerens arbejdsstationer ma ikke have administra-
torretigheder. Rettigheder skal tildeles i overensstemmelse med prin-
cippet om mindst mulig forret (least privilege).



200700002 — DA — 21.11.2011 — 005.001 — 117

5) Deltageren skal til enhver tid beskytte computersystemerne, der
anvendes til TARGET2-[indszt centralbank/landereference] internetad-
gang pa felgende méde:

6

7

~

~

a)

b)

C

~

d

N

c

~

De skal beskytte computersystemerne og arbejdsstationerne mod
uautoriseret adgang bade fysisk og via netvaerk ved konstant
brug af firewalls til at beskytte computersystemerne og arbejdssta-
tionerne mod indkommende internettraffik, og arbejdsstationerne
mod uautoriseret adgang over det interne netverk. De skal bruge
en firewall, som beskytter mod indkommende traffik, samt en fire-
wall pa arbejdsstationer, som sikrer at kun autoriserede programmer
kommunikerer udadtil.

Deltagere vil kun fa tilladelse til at installere den software pa
arbejdsstationer, som er nedvendig for TARGET2, og som er auto-
riseret 1 henhold til deltagerens interne sikkerhedspolitik.

Deltagere skal til enhver tid sikre, at alle software applikationer,
som kerer pa arbejdsstationerne, opdateres regelmaessigt og bliver
programrettet (patched) med den seneste version. Dette galder
navnlig med hensyn til styresystemer, internetbrowseren og
plug-ins.

Deltagere skal til stadighed begraense udgaende traffik fra arbejds-
stationer til websteder, som er forretningsmassig nedvendige, samt
websteder, som kraves til lovlig og rimelig opdatering af software.

Deltagere skal sikre, at al nedvendig intern post ind og ud til
arbejdsstationer er beskyttet mod videregivelse og skadelige
@ndringer, navnlig hvis filer overfores gennem et netverk.

Deltageren skal sikre, at indehavere af certifikater hos denne, til
stadighed folger en sikker praksis med hensyn til browsing, herunder:

a)

b)

o
~

d)

reservere visse arbejdsstationer til adgang til websteder af samme
vigtighedsgrad og kun at dbne disse websteder fra disse arbejds-
stationer,

altid at genstarte brugen af browseren for og efter at have dbnet
TARGET2-[indsat centralbank/landereference] gennem internetba-
seret adgang,

kontrollere alle serveres SSL certifikat-godkendelse hver gang, der
logges pa TARGET2-[indse@t centralbank/landereference] internet-
baseret adgang,

udvise mistenksomhed over for e-mails, som ser ud til at komme
fra TARGET2-[inds@t centralbank/landereference], og aldrig udle-
vere certifikatets adgangskode, safremt der sperges herom, idet
TARGET2-[indsaet centralbank/landereference] aldrig sperger om
certifikatets adgangskode i en e-mail eller pa anden vis.

Deltageren skal til enhver tid gennemfore folgende ledelsesprincipper
for at mindske risici for sit system:

a)

indfere ledelsespraksis pa brugerniveau, der sikrer, at der kun auto-
riserede brugere bliver oprettet og forbliver i systemet, samt vedli-
geholde en ngjagtig og opdateret liste over authoriserede bruger, og
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b) tilpasse den daglige betalingstraffik, saledes at forskelle afslores
mellem autoriseret og faktisk daglig betalingstraffik, savel afsendt
som modtaget

c) sikre at en indehaver af et certifikat ikke browser pa andre inter-
netsteder samtidig med at denne abner TARGET2-[indset
centralbank/landereference].

Yderligere sikkerhedskrav

1) Deltageren skal til enhver tid ved brug af passende organisatoriske
og/eller tekniske foranstaltninger sikre, at brugeres adgangskoder, der
videregives til kontrol af adgangsrettiger (Access Right Review), ikke
misbruges og navnlig, at ingen ikke-autoriserede personer far
kendskab til dem.

2) Deltageren skal have indrettet en procedure til brugeradministration til
sikring af, at safremt en ansat eller anden bruger af et system pa
deltagerens forretningssted forlader deltagerens organisation, den tilhe-
rende bruger adgangskode straks og varigt bliver slettet.

3

~

Deltageren skal have indrettet en procedure til brugeradministration og
skal straks og varigt blokere adgangskoder, som pé en eller anden
méde er videregivet, herunder tilfelde hvor certifikater er mistet
eller stjalet, eller hvor adgangskoder er phished.

4

=

Séfremt en deltager er ude af stand til at afhjelpe sikkerhedsmangler
eller fejl ved konfigurationen (f.eks. som folge af systemer, der er
smittet af malware), kan de centralbanker, som er SSP-leveranderer,
efter tre forekomster varigt blokere alle deltagerens brugeradgangs-
koder.
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Tilleeg 1IA

GEBYROVERSIGT OG FAKTURERING FOR INTERNETBASERET
ADGANG

Gebyrer for direkte deltagere

1. Det manedlige gebyr for behandling af betalingsordrer i TARGET2-
[indsaet centralbankens navn]/landereference] for direkte deltagere udger
70 EUR pr. PM-konto for internetadgang samt 100 EUR pr. PM-konto
samt et fast gebyr pr. transaktion (debit entry) pa 0,80 EUR.

2. For direkte deltagere, som ikke ensker BIC-koden for deres konto offent-
liggjort i TARGET2 registret, gelder et supplerende ménedsgebyr pa
30 EUR pr. konto.

Fakturering

3. For direkte deltagere gelder folgende regler for fakturering: Den direkte
deltager modtager faktura for den foregdende méaned med opgerelse over
de gebyrer, der skal betales, senest den femte bankdag i den folgende
maned. Indbetaling skal ske senest den tiende bankdag i den pagaldende
maned pa den konto, som er angivet af [indsat centralbankens navn] og
vil blive debiteret denne deltagers PM-konto.





