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EXPOSICION DE MOTIVOS

1. OBSERVACIONES GENERALES

El establecimiento de un mercado financiero unico en la UE sera un factor fundamental de
impulso a la competitividad de la economia europea y a la reduccion de los costes de capital
para las empresas. En el Plan de accion en materia de servicios financieros se anunciaba para
2004 una Directiva que recogeria nuevas normas de adecuacion del capital de las entidades de
crédito y las empresas de inversion en consonancia con los avances del G-10 en el Comité de

: o 1
Basilea de Supervision Bancaria .

El acuerdo alcanzado en 1988 por el Comité de Basilea del G-10 sobre Supervision Bancaria
en torno al denominado Acuerdo de Basilea (Basilea I) llevd a la adopcion de exigencias
minimas de capital en mas de 100 paises®. El hecho coincidié practicamente con la adopcién
de una serie fundamental de Directivas de la UE (la Directiva 89/299/CEE, de 17.4.1989,
sobre fondos propios y la Directiva 89/647/CEE, de 18.12.1989, sobre e margen de
solvencia, consolidadas por la Directiva 2000/12/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo,
de 20.3.2000, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su gjercicio).

Estas Directivas contemplaban los riesgos que para las entidades de crédito se derivan de las
actividades de concesion de créditos. La Directiva 93/6/CEE de 15.3.1993 sobre la
adecuacion del capital de las empresas de inversion y las entidades de crédito hizo extensivas
a las empresas de inversion las normas tanto sobre riesgo de crédito como sobre riesgo de
mercado.

1) Necesidad de mejora de la normativa europea

Las normas actuales supusieron una importante contribucion al mercado Unico y dotaron de
gran rigor a la normativa prudencial. Sin embargo, se han puesto de manifiesto una serie de
graves deficiencias.

1. Las estimaciones someras de los riesgos de crédito ofrecen una medida sumamente
rudimentaria del riesgo y corren el riesgo de caer en descrédito.

2. Margen para €l arbitraje de capital: las innovaciones en los mercados han permitido a las
entidades financieras aprovecharse en la practica de las discordancias entre la distribucion del
capital por riesgos que ellas mismas efectiian y las exigencias minimas de capital.

3. Falta de reconocimiento de la reduccion eficaz de riesgos. las actuales Directivas no
ofrecen niveles adecuados de reconocimiento de las técnicas de reduccion de riesgos.

El Comité de Basilea de Supervision Bancaria fue creado por los Gobernadores de los bancos centrales
de los paises integrantes del Grupo de los Diez (G-10). Esta formado por representantes de la autoridad
responsable de la supervision prudencial de los bancos de los siguientes paises: Bélgica, Canada,
Francia, Alemania, Italia, Japon, Luxemburgo, Paises Bajos, Espafia, Suecia, Suiza, Reino Unido y
Estados Unidos. La Comisiéon Europea, junto con el Banco Central Europeo, participan en calidad de
observadores.

Pese a haber sido acordado formalmente por las autoridades del grupo G-10 de paises industrializados
para su aplicacion a bancos que operan internacionalmente, el Acuerdo de 1988 viene aplicandose en
todo el mundo a bancos de todos los tamafios y niveles de complejidad.
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4. Cobertura incompleta de los riesgos en las Directivas vigentes, y, en particular, del riesgo
operativo, que no esta sujeto a requisito alguno en materia de capital.

5. Ausencia del requisito de que los supervisores evallen e perfil real de riesgo de las
entidades de crédito a fin de comprobar que mantengan un capital que se corresponda con
dicho perfil.

6. Ausencia de requisitos sobre cooperacién en la supervision: en un mercado cada vez mas
transfronterizo, las autoridades deben colaborar eficazmente entre si en la supervision de los
grupos transfronterizos a fin de reducir las trabas reglamentarias.

7. Ausencia de informacién adecuada sobre el mercado: las Directivas vigentes no
contribuyen a una eficaz disciplina de mercado y a que los operadores puedan disponer de
informacion fiable que les permita realizar evaluaciones bien fundadas.

8. Falta de flexibilidad del marco reglamentario: el actual régimen de la UE no tiene
flexibilidad suficiente para seguir la rapida evolucion de los mercados financieros y las
practicas de gestion del riesgo, ni las mejoras en los instrumentos reglamentarios y de
supervision.

(Qué ocurriria en caso de dejarse las cosas “tal cual”?

El consenso es amplio en torno a lo insostenible de la situacién actual. Si se mantuviera,
seguirian existiendo discordancias entre las exigencias de capital y los riesgos, lo que limitaria
la eficacia de las normas prudenciales e incrementaria los riesgos para los consumidores y
para la estabilidad financiera. Seguirian sin contemplarse plenamente los riesgos que asumen
algunas entidades financieras. Por otra parte, no se impulsarian ni se reconocerian
activamente las técnicas mds modernas y eficaces de gestion de riesgos, y los grupos de
servicios financieros que operan en mas de un Estado miembro seguirian sujetos a trabas
desproporcionadas debido a la multiplicidad de niveles de reglamentacion y supervision. Por
ultimo, la UE no podria disfrutar plenamente de los beneficios de la futura evolucion debido a
las dificultades a la hora de actualizar con rapidez el marco reglamentario vigente. Dada la
propuesta de aplicacion del nuevo Acuerdo de Basilea con cardcter mundial, el sector de
servicios financieros de la UE se veria en clara desventaja con respecto a sus competidores de
ultramar.

2) El planteamiento de la Directiva

En 1998, la Comision afirmaba, en su Plan de accion en materia de servicios financieros, que
la Union precisaba de unas normas prudenciales precisas, coherentes con los marcos
internacionales y actualizadas. Dichas normas debian, ademds, ser proporcionales al
reconocer la reduccion del riesgo en funcion del contexto en que se contrajeran las
exposiciones, en particular en caso de préstamo a consumidores y a pequeflas o medianas
entidades. Las normas debian aplicarse tanto a las entidades de crédito como a las empresas
de inversion (igualdad de condiciones de competencia), ademas de ser proporcionales y
atender plenamente a la “biodiversidad” de entidades financieras en la Union.

2. CONSULTAS Y EVALUACION DE IMPACTO

a) Consultas a las partes y terceros interesados
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La Comision viene celebrando consultas con las partes y los terceros interesados desde
noviembre de 1999. El 22 de noviembre de 1999, el 5 de febrero de 2001 y el 1 de julio de
2003, respectivamente, se publicaron tres extensos documentos de consulta. El 18 de
noviembre de 2002 tuvo lugar un didlogo exhaustivo y estructurado con los interesados. Se
han publicado documentos de consulta sobre aspectos técnicos concretos (sobre bienes raices
y bonos garantizados el 7 de abril de 2003, sobre “pérdidas esperadas e inesperadas” el 26 de
noviembre de 2003 y sobre empresas de inversion colectiva el 3 de febrero de 2004).

En general, los participantes se mostraron muy favorables a los principales objetivos del
proyecto. Se apoya una mayor sensibilidad al riesgo, que contribuya a una mayor flexibilidad
financiera, y se subraya la necesidad acuciante de actualizar las normas, responder ante los
considerables avances de las técnicas de medicién y gestion de riesgos en los servicios
financieros y reflejar la evolucion registrada en materia reglamentaria y de supervision. Hay
un amplio respaldo al planteamiento de la Comision, segun el cual el marco de capital de la
UE debe revisarse de modo que sea coherente con el nuevo marco internacional sin por ello
dejar de diferenciarse, cuando sea necesario, en funcion de los rasgos propios de la Union.

Instituciones menos complejas

Existe un amplio y decidido apoyo a la aplicacion de las nuevas normas en Europa a todas las
entidades de crédito y prestadores de servicios de inversion con independencia de su
complejidad y carécter juridico, asi como a la idea de evitar la aparicion de entidades “de
segunda clase” que queden excluidas, pues se considera que el nuevo marco propuesto esta
concebido de forma ideal para su aplicacion generalizada.

Flexibilidad de la nueva directiva

Se mantiene el amplio y firme apoyo al planteamiento propuesto, cuyo objetivo es garantizar
que el nuevo marco reaccione en caso de innovacion en el mercado y en el ambito de la
supervision a fin de mantener un sector de servicios financieros de la UE que presente un
maximo de eficacia y competitividad. Los interesados respaldan el enfoque consistente en que
los articulos sienten una serie de principios y objetivos duraderos que, a su vez, establezcan el
mandato de elaborar disposiciones mas técnicas y detalladas para su inclusion en los anexos.
El procedimiento de modificacion de los anexos debe garantizar una consulta plena y efectiva
con los interesados.

Empresas de inversion

Se han introducido modificaciones de importancia en respuesta a la inquietud manifestada por
algunas empresas de inversion que temian verse sometidas a unas exigencias de capital a su
juicio mas propias de las entidades de crédito.

Complejidad

Algunos participantes en las consultas abogaban por una mayor simplificacion y un caracter
menos prescriptivo de la propuesta. Como respuesta, la Comision ha aumentado el grado de
claridad y accesibilidad del texto. Su estructura resultard atractiva para las entidades que
deseen aplicar normas sencillas o que pretendan ir avanzando hacia unas normas de capital
mas complejas de manera gradual. El nuevo marco propuesto ofrece diversas opciones y
métodos, con grados de complejidad diferentes.

Desde 1999 vienen también celebrandose consultas sobre aspectos de detalle. La propuesta
atiende a una serie de observaciones sumamente utiles y pormenorizadas de los interesados y,
en particular, del sector de las entidades bancarias y de inversion.
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b) Evaluacion de impacto

Se ha efectuado una amplia evaluacion del impacto a fin de determinar si es precisa una
intervencion en el ambito de la UE y, en ese caso, qué medidas son necesarias.

El Comité de Basilea ha publicado un estudio de impacto cualitativo (QIS3) en el que las
entidades de crédito de 40 paises analizan las consecuencias de las nuevas propuestas de
Basilea para las exigencias minimas de capital aplicables a los bancos. Con ayuda de la
Comision, el estudio se ha hecho extensivo a los paises de la UE no representados en Basilea.
Su principal conclusion es que, en general, las nuevas normas supondrian para las entidades
de crédito de la Union una reduccion de las exigencias de capital de alrededor de un 5% con
respecto a los niveles actuales. Por otra parte, se concluye que los resultados de los diferentes
métodos son acordes con los objetivos y, en particular, con el de combinar la neutralidad en
materia de capital con los incentivos oportunos para que las entidades adopten métodos mas
avanzados. Por ultimo, las pequefnas entidades de crédito nacionales que adopten el método
simplificado deberdn cumplir exigencias de capital ligeramente inferiores; las grandes
entidades que operan en el ambito internacional no apreciaran, al adoptar el método mas
avanzado, cambios sustanciales; y las entidades de la UE de menores dimensiones, pero
especializadas y avanzadas, que adopten el método avanzado deberan cumplir exigencias de
capital considerablemente inferiores a los que se les imponen en la actualidad. Cabe destacar
que la principal fuente de esta reduccion sera la cartera “minorista”, principalmente
compuesta por préstamos a pequefias y medianas empresas (PYME) de cuantia inferior a un
millon de euros y préstamos hipotecarios a particulares. La nueva exigencia de capital sobre el
riesgo operativo serd en gran medida lo que contrarrestara la disminucion de las exigencias de
capital para las entidades de crédito.

Por otra parte, y a instancias del Consejo Europeo de Barcelona, la Comision ha encargado un
estudio sobre las consecuencias del proyecto de nuevas exigencias de capital para las
entidades de crédito y las empresas de inversion de la UE’. La versién final del informe,
elaborado por PricewaterhouseCoopers, es positiva en cuanto a las repercusiones (tan sélo dos
aspectos son objeto de critica, y ambos se abordan en las propuestas de la Comision)®. Su
conclusion principal es que el nuevo marco de exigencias de capital serd positivo para la
Uniodn y para su normativa prudencial. Las exigencias de capital para las entidades de crédito
de la UE disminuirdan en torno al 5% (90 millones de euros), lo que se traducird en un
aumento anual de los beneficios del orden de 10 a 12 millones de euros. Las entidades de
crédito mas pequefias no se veran en desventaja, y nada indica que el nuevo régimen vaya a
provocar fusiones o concentraciones. La decision de que la Directiva se aplique a todas las
entidades de crédito no supondrd una desventaja competitiva para las empresas de la UE,
como tampoco constituye un factor de importancia a efectos de competencia la decision de
Estados Unidos de aplicar tnicamente los métodos avanzados a unas 20 grandes entidades.
Los costes de aplicacion para las entidades de crédito de la UE no solo se derivan de Basilea
I, sino que buen nimero de las inversiones (quizas hasta un 80%) se habrian efectuado de
todas formas, si bien a lo largo de un periodo mas prolongado. Cabe resaltar que en la
mayoria de los Estados miembros de la UE no habrd repercusiones negativas para la
disponibilidad y los costes de financiacion de las PYME (los efectos “prociclicos” son
inferiores —en ntimero e intensidad— a los ocasionados por las normas vigentes). Los temores
de las PYME obedecen a una insuficiente informacion y comprension de Basilea II. Los

} DO S167 de 29/08/2002.
Disponible en el sitio de la Comision -
http://europa.eu.int/comm/internal _market/regcapital/index_en.htm
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efectos macroeconomicos de Basilea II para la economia de la Union son escasos; podria
producirse un impacto benigno en el lado de la demanda, que reduciria el coste de capital para
las empresas y generaria un aumento del 0,07% del PIB de la UE. En general, el nuevo marco
de capital reducird la vulnerabilidad del sistema bancario, y a largo plazo una mayor
conciencia y mejor gestion de los riesgos, unidos a una asignacion mas eficaz del capital,
tendran efectos beneficiosos para la economia de la Union.

3. FUNDAMENTO JURIDICO

Las propuestas se basan en el apartado 2 del articulo 47 del Tratado, fundamento juridico que
permite adoptar medidas comunitarias con vistas a realizar el mercado interior en el &mbito de
los servicios financieros. El instrumento por el que se ha optado es una Directiva, por tratarse
del mas adecuado para alcanzar los objetivos; se modifica una serie de directivas vigentes que
contemplan las mismas cuestiones técnicas. Sus disposiciones no van mas alla de lo necesario
para alcanzar los objetivos que se persiguen.

4. COMENTARIOS SOBRE LOS ARTICULOS

Las propuestas recurren a la “técnica de refundiciéon” (Acuerdo Interinstitucional 2002/C
77/01), que permite introducir modificaciones importantes en la legislacion vigente sin
necesidad de adoptar para ello una nueva directiva. De este modo se reduce la complejidad, y
la legislacion de la UE resulta mas accesible y comprensible.

En buen numero de disposiciones se introducen modificaciones de caracter no sustantivo a fin
de mejorar la estructura, redaccion y legibilidad de las directivas.

A. DIRECTIVA 2000/12/CE
Articulo 4: Definiciones

En el articulo 4 se introduce una serie de nuevas definiciones de conceptos fundamentales a
fin de clarificar su significado y contribuir a una mejor comprension.

Articulo 22:

La redaccion actual se ha modificado a fin de clarificar y desarrollar la obligacion de que las
entidades de crédito dispongan de sistemas internos eficaces de gestion de riesgos. Dada la
variedad de entidades de crédito a las que se aplican, estos requisitos deberan cumplirse de
manera proporcional. Las disposiciones técnicas correspondientes figuran en el anexo V.

Articulos 56-67:

Estos articulos introducen algunos cambios. Si bien no se pretende revisar la definicion de
“fondos propios”, la modificacion del método de tratamiento de las pérdidas esperadas en el
Comité de Basilea (“decision de Madrid”) ha hecho necesario introducir algunas
modificaciones.

Articulos 68-75:
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Las entidades de crédito deben poseer en todo momento fondos propios suficientes y declarar
su nivel minimo. Se especifica el modo en que deberan cumplirse estos requisitos cuando la
entidad forme parte de un grupo (se mantiene, aunque con mayor grado de precision, la
posibilidad de que las autoridades de los Estados miembros puedan renunciar a la aplicacion
de determinados requisitos). Se clarifica el célculo de las exigencias en vista de la
introduccion del Reglamento (CE) n° 1606/2002 relativo a la aplicacion de normas
internacionales de contabilidad.

Articulos 76-101:

Se sustituyen los requisitos vigentes en materia de coeficiente de solvencia para el riesgo de
crédito y se introducen dos métodos de calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo.

El Método estandar (articulos 78-83) se basa en el marco vigente, en el cual la ponderacion de
riesgos se determina en funcion de la asignacion de los activos y las partidas fuera de balance
a un nimero limitado de grados de riesgo. Se incrementa la sensibilidad al riesgo mediante la
introduccion de un mayor numero de tipos de exposiciones y grados de riesgos (articulo 79).
Se establecen ponderaciones de riesgo mas bajas para los elementos al por menor no
hipotecarios (75%) y las hipotecas sobre bienes residenciales (35%). Se introduce una
ponderacion de riesgo del 150% para los activos en situacion de mora a 90 dias (100% para
préstamos hipotecarios residenciales). Se permite el uso de calificaciones procedentes de
agencias de calificacién cuando estén disponibles (“calificaciones externas”) (articulos 81-
83). Las disposiciones técnicas correspondientes figuran en el anexo VI.

El Método basado en las calificaciones internas (“método IRB”) (articulos 84-89) permite a
las entidades de crédito emplear sus propias estimaciones de los pardmetros de riesgo
inherentes a sus distintos tipos de riesgo de crédito. Estos parametros constituyen los
argumentos para un calculo prescrito cuyo objetivo es alcanzar un grado de fiabilidad del
99,9%. El M¢étodo “basico” permite a las entidades de crédito emplear sus propias
estimaciones sobre probabilidad de impago, mientras que para los deméas componentes del
riesgo se utilizan valores prescritos. Mediante el Método “avanzado”, las entidades de crédito
podréan hacer uso de sus propias estimaciones de pérdidas en caso de impago y exposicion en
el momento del impago. Las entidades de crédito podran emplear datos agrupados para
estimar los valores de los parametros de riesgo. Esto permitird a las entidades mas pequenas
aplicar un método mas sensible al riesgo a la hora de calcular las exigencias de capital.

Las propuestas de normas de aplicacion por etapas (“roll out”) (articulo 85) del método IRB
ofrecen flexibilidad a las entidades de crédito para trasladar distintas lineas de negocio y tipos
de exposiciones al método IRB basico o al método IRB avanzado en un plazo razonable. Se
permite su aplicacion “parcial” a las categorias de exposiciones y lineas de negocio de menor
importancia (las exigencias de capital podran calcularse segin el Método estandar atin cuando
una entidad se sirva del método IRB para otras categorias de exposiciones). El proyecto de
marco propuesto para la UE reconoce que, en el caso de las pequenas entidades, el requisito
de desarrollar un sistema de calificacién para determinadas contrapartes podria resultar
sumamente engorroso. Se propone hacer permanente el uso parcial de estas categorias de
exposiciones aun en aquellos casos en los que las exposiciones de las entidades de crédito
frente a este tipo de contrapartes sean importantes (articulo 89).

En el anexo VI se recogen las disposiciones técnicas correspondientes al método IRB.

Articulos 90-93:
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Las normas determinan los aspectos comunes a las técnicas de reduccion de riesgos con vistas
a tratar de manera coherente los riesgos subyacentes o repercusiones econdémicas comunes.
Entre estas normas destaca el reconocimiento de una gama mas amplia de proveedores de
garantia real y derivados de crédito que en la actualidad. El método IRB ofrece un nivel de
reconocimiento prudencialmente apropiado de los derechos de cobro financieros y de las
garantias reales fisicas. Se ofrecen metodologias alternativas para que las entidades tengan la
posibilidad de elegir métodos de distintos grados de complejidad (el Método simple, basado
en un sistema de “sustitucion de la ponderacion de riesgo”, de facil utilizacion, o el Método
amplio, en el que se aplican ajustes de volatilidad al valor de la garantia real recibida). Para el
calculo de los ajustes de volatilidad se puede optar por métodos mas o menos complejos (un
Meétodo “supervisor” sencillo, en el que las cuantias de referencia de los ajustes de volatilidad
se recogen en un cuadro, o bien un Método de “estimaciones propias”, mas sensible al riesgo).
Las disposiciones técnicas correspondientes figuran en el anexo VIII.

Articulos 94-101:

Estos articulos introducen por primera vez un conjunto armonizado de normas en materia de
exigencias de capital para actividades de titulizacion e inversiones. De este modo se establece
un marco en materia de exigencias de capital considerablemente mejorado, que permite a las
entidades aprovechar las ventajas de financiacion, gestion de balances, etc., que hacen
posibles este tipo de operaciones. Asimismo, reducira la tendencia a considerar la titulizacion
como un instrumento de arbitraje de capital. Las disposiciones técnicas correspondientes
figuran en el anexo IX.

Articulos 102-105:

Estas disposiciones introducen una serie de requisitos que permiten afrontar el riesgo
operativo al que estan expuestas las entidades de crédito. Existen tres metodologias diferentes.
El Método simple (articulo 103) se basa en un indicador global y tinico de la renta (Método
del indicador basico o BIA). Este método proporciona una cobertura de capital frente al riesgo
operativo sin obligar a las entidades de crédito a desarrollar sistemas complejos y costosos de
informacion sobre su exposicion al riesgo. Existe también un método mas preciso, basado en
las lineas de negocio: el Método estandar (STA) (articulo 104), que resulta mas sensible al
riesgo, pues la exigencia de capital para el riesgo operativo introduce diferencias que reflejan
los riesgos propios de cada linea de negocio. Es probable que este método resulte atractivo
para gran numero de entidades de crédito de menores dimensiones o menor complejidad. Las
metodologias mas sofisticadas (Métodos avanzados de medida: AMA) (articulo 105) generan
sus propias mediciones del riesgo operativo, sujetas a normas mas rigurosas de gestion del
riesgo. Se espera que las metodologias AMA sean adoptadas gradualmente, en particular, por
las grandes entidades de crédito que operan en el ambito internacional y las entidades
especializadas mas pequefias que han desarrollado sistemas avanzados de control del riesgo
para sus principales actividades. Las disposiciones técnicas correspondientes figuran en el
anexo X.

Articulos 106-119:

Una breve serie de modificaciones permite establecer coherencia entre las exigencias de
capital y las normas sobre grandes riesgos, en particular dado el reconocimiento de un mayor
nimero de técnicas de reduccion del riesgo de crédito.

Articulos 123-124:
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Estos articulos corresponden al segundo “pilar” del acuerdo sobre capital del Comité de
Basilea. El articulo 51 bis exige a las entidades de crédito que dispongan de procedimientos
internos a fin de medir y gestionar sus riesgos, asi como el importe de capital “interno” que
ellas mismas consideren suficiente para hacerles frente. A las autoridades competentes se les
exige (articulo 124) que verifiquen el cumplimiento por las entidades de crédito de las
diversas obligaciones juridicas de organizacion y control de riesgos y que evalien los riesgos
asumidos por las entidades. A dicha evaluacion recurrirdn los supervisores para determinar si
existen deficiencias en los controles o en el capital mantenido. Las disposiciones técnicas
correspondientes figuran en el anexo XIII.

Articulos 125-143:

Las actividades transfronterizas van en aumento en la UE, y en los grupos transfronterizos
existe una tendencia a la centralizacion de la gestion del riesgo. Por ello es necesaria una
mejor coordinacion y cooperacion entre las autoridades nacionales de supervision de la
Unién. En consecuencia, se da mayor relieve al papel, ya existente y bien establecido, del
supervisor de consolidacion. Conforme al articulo 136, se atribuird a los supervisores un
conjunto armonizado de competencias minimas que les permita exigir a las entidades de
crédito que corrijan cualquier deficiencia en cuanto al cumplimiento de la Directiva.

Articulo 144:

Se trata de un conjunto minimo de requisitos en materia de informacion, dirigidos a los
Estados miembros, con vistas a una mayor convergencia y transparencia de la puesta en vigor.

Articulos 145-149:

Estos articulos corresponden al tercer “pilar” del nuevo acuerdo sobre capital del Comité de
Basilea. La publicacion por las entidades de crédito de informacion destinada a los operadores
del mercado contribuye a una mayor solidez y estabilidad financiera, mantiene la igualdad de
condiciones de competencia y respeta el caracter sensible de determinados datos. El articulo
147 establece una frecuencia minima de divulgacion anual para la mayoria de las entidades de
crédito; puede ser necesaria, en funcion de criterios concretos, una frecuencia mas alta. Las
disposiciones técnicas correspondientes figuran en el anexo XII.

Articulo 150:

La Directiva debe seguir el ritmo de evolucion del mercado. Se establece el grado de
flexibilidad necesario mediante una distincion entre normas basicas y normas técnicas (en
particular, las incluidas en los anexos a la Directiva), de las cuales estas ultimas pueden
requerir adaptaciones a corto o medio plazo. El articulo 150 afiade una serie de nuevos
ambitos técnicos a los ya incluidos en la Directiva 2000/12/CE (que entr6 en vigor en 1989) y
propone que los nuevos anexos técnicos puedan modificarse mediante el mismo
procedimiento acelerado.

B. DIRECTIVA 93/6/CEE SOBRE LA ADECUACION DEL CAPITAL DE LAS EMPRESAS DE
INVERSION Y LAS ENTIDADES DE CREDITO

Articulo 2: Ambito de aplicacion

ES
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El articulo 2 especifica de qué modo se aplican sus disposiciones a las empresas de inversion,
los grupos de empresas de inversion y los grupos mixtos.

Articulo 3: Definiciones

Se introduce una serie de definiciones nuevas y se modifican otras definiciones de conceptos
fundamentales, a fin de clarificar su significado y contribuir a una mejor comprension.

Articulo 11: Tratamiento del capital de la cartera de negociacion

Se incluye una version mejorada de la definicion de “cartera de negociacion” que permite una
mayor certidumbre en torno a las exigencias de capital aplicables y restringe el posible
arbitraje de la linea divisoria entre la cartera de inversion y la cartera de negociacion. Las
disposiciones técnicas correspondientes se recogen en el anexo VII.

Articulos 18 y 20:

El articulo 18 establece las exigencias minimas de capital para el riesgo de mercado aplicables
a las entidades de crédito y las empresas de inversion. Se introduce un nuevo tratamiento de
las posiciones en empresas de inversion colectiva y derivados de crédito, junto con otra serie
de modificaciones que permiten una mayor sensibilidad al riesgo. Las disposiciones técnicas
correspondientes se recogen en los anexos I al VII. El articulo 20 hace extensivas a las
empresas de inversion las normas en materia de exigencias de capital para el riesgo de crédito
y el riesgo operativo que establecia la Directiva 2000/12. En relacion con el riesgo de crédito
cabe sefialar la inclusion de una nueva disposicion sobre el tratamiento de los derivados de
crédito y la modificacion de la medicion del riesgo de las operaciones con compromiso de
recompra y las operaciones de financiacion de valores y materias primas. En el caso del riesgo
operativo, se introducen sustanciales modificaciones a fin de atender a los rasgos especificos
del sector de las empresas de inversion, con la posibilidad de mantener el “requisito basado en
el gasto” aplicado a las empresas de inversion incluidas en las categorias de riesgo bajo,
medio y medio/alto.

Articulo 28: Grandes riesgos

Se mantiene la situacion actual, en la cual las entidades de crédito y las empresas de inversion
se encuentran sujetas a la misma normativa, salvo una serie de modificaciones en cuanto a
grandes riesgos en las operaciones de la cartera de negociacion. Se modifica la medicion del
riesgo en las operaciones con compromiso de recompra y en las operaciones de financiacion
de valores y materias primas. Las disposiciones técnicas correspondientes aparecen en el
anexo VI

Articulo 33: Evaluacion de las posiciones a efectos de informacion

Se perfeccionan los requisitos sobre evaluacion de las posiciones de la cartera de negociacion
de cara a una mayor solidez prudencial de las normas en materia de posiciones de la cartera de
negociacion que se cotizan a diario. Las disposiciones técnicas correspondientes aparecen en
el anexo VII.

Articulo 22: Exigencias de capital consolidadas
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Se mantiene la posibilidad existente de que las autoridades competentes renuncien a la
aplicacion de las exigencias de capital consolidadas en el caso de los grupos de empresas de
inversion, si bien se establecen condiciones mas adecuadas desde el punto de vista prudencial.

Articulo 34: Gestion del riesgo y valoracion del capital

El articulo 34 amplia a las empresas de inversion la obligacion, ya impuesta a las entidades de
crédito (articulo 17 de la Directiva 2000/12), de disponer de sistemas internos eficaces de
gestion del riesgo. Dada la variedad de entidades a las que se aplican, estos requisitos deberan
cumplirse de manera proporcional. También se aplica a las empresas de inversion el requisito
del articulo 51 bis de la Directiva 2000/12, que las obliga a disponer de procedimientos
internos de medicion y gestion de los riesgos a los que estén expuestas, asi como del importe
de capital (capital “interno’’) que consideren suficiente para hacer frente a dichos riesgos. Esta
disposicion viene a afadirse a los requisitos vigentes sobre gestion de riesgos aplicables a las
empresas de inversion con arreglo a la Directiva 2004/39/CE.

Articulo 37: Supervision

Este articulo aplica las normas de la Directiva 2000/12, mutatis mutandis, a las empresas de
mnversion.

Articulo 42

Al igual que la Directiva 2000/12, la Directiva 93/6 debe seguir el ritmo de evolucion del
mercado. Esta necesaria flexibilidad se hace posible gracias a una distincion entre normas
basicas y normas técnicas (en particular las incluidas en los anexos), de las cuales estas
ultimas requeriran adaptaciones a corto o medio plazo. Los anexos técnicos deben poder
modificarse por procedimiento acelerado. Dada la considerable evolucion prevista en las
practicas reglamentarias para los proximos afios, se incluye una cldusula de revision para el
tratamiento del riesgo de contraparte.
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| ¥2000/12/CE

2004/0155 (COD)
Propuesta de
DIRECTIVA DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO

relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio (refundicion)

‘ *nuevo

(Texto pertinente a efectos del EEE)

| ¥2000/12/CE (modificado)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Europea y, en particular, la primera y tercera
frases del apartado 2 de su articulo 47,

Vista la propuesta de la Comision,
Visto el dictamen del Comité Econdmico y Social’,
De conformidad con el procedimiento establecido en el articulo 251 del Tratado®,

Considerando lo siguiente:

W 2000/12/CE Considerando 1

(modificado)

’ DO C $57€e25-651008 13 O [...] X
Dictamen del Parlamento Europeo de +&—de—enere—de
X [...] &Iy Decision del Consejo de
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Europeo y del ConseJO de 20 de marzo de 2000 relativa al acceso a la actividad de las
entidades de crédito y a su ejercicio'* ha sido modificada en diversas ocasiones y de
forma sustancial. Debiendo llevar a cabo nuevas modificaciones, conviene, en aras de
una mayor claridad, proceder a la refundicion de dicha Directiva. <XI

W 2000/12/CE Considerando 2
(modificado)

2

| ¥ 2000/12/CE Considerando 3

A efectos de facilitar el acceso a la actividad de las entidades de crédito y su ejercicio,
es necesario eliminar las diferencias mas perturbadoras entre las legislaciones de los
Estados miembros en lo referente al que estas entidades estan sometidas.

3)

W 2000/12/CE Considerando 4
(modificado)

La presente Dlrectlva constltuye el 1nstrument0 esenc1a1 para la consecuc1on del
mercado interior: : pieq pea aF

deda-Comisién; bajo el doble aspecto de la hbertad de establecnmento y de la llbertad
de prestacion de servicios, en el sector de las entidades de crédito.

DO L 126 de 26.5.2000, p.1. Directiva cuya tltima modificacion la constituye la Directiva 2004/xx/CE
(DOLdel...])
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4)

W 2000/12/CE Considerando 5
(modificado)

Los trabajos de coordinacién en materia de entidades de crédito deben aplicarse al
conjunto de éstas, tanto para la proteccion del ahorro como para crear condiciones de
igualdad en la competencia entre tales entidades. Es seeesario DO conveniente <XI, sin
embargo, tener en cuenta—euande—sea—epeortun las diferencias objetivas existentes
entre sus estatutos y sus propias misiones previstas por las legislaciones nacionales.

)

W 2000/12/CE Considerando 6
(modificado)

Por tanto, es necesario que el ambito de aplicacion de los trabajos de coordinacion sea
lo mas amplio posible y contemple todas las entidades cuya actividad consista en
captar del publico fondos reembolsables, tanto en forma de deposito como bajo otras
formas tales como la emision continua de obligaciones y otros titulos comparables, y
en conceder créditos por cuenta propia; debea—preverse [X> conviene prever <X]
excepciones relativas a ciertas entidades de crédito a las que la presente Directiva no
puede aplicarse; la presente Directiva no afeeta X> debe afectar Xla la aplicacion de
las legislaciones nacionales cuando ¢éstas prevean autorizaciones especiales
complementarias que permitan a las entidades de crédito ejercer actividades
especificas o efectuar tipos especificos de operaciones.

(6)

W 2000/12/CE Considerando 7
(modificado)

£l orocrama——clesido—censiste—en—la—vealizacién [ Conviene llevar a cabo
unicamente <X] de la armonizacion DX que sea <X esencial, necesaria y suficiente para
llegar a un reconocimiento mutuo de las autorizaciones y de los sistemas de
supervision prudencial, que permita la concesion de una autorizacion Unica, valida en
toda la Comunidad, y la aplicacion del principio de supervision por el Estado miembro
de origen; en consecuencia, la exigencia de un programa de actividades no puede,
desde esta perspectiva, sino ser considerada como un elemento que permita a las
autoridades competentes resolver sobre la base de una informacidén mas precisa, en el
marco de criterios objetivos. Una cierta flexibilidad stempre—es X> debe, no obstante,
ser <X] posible en lo que se refiere a las exigencias relativas a las formas juridicas de
las entidades de crédito =& [X en relacion con <X] la proteccion de las
denominaciones.

(7

I nuevo

Dado que el objetivo de la accion propuesta no puede ser alcanzado de manera
suficiente por los Estados miembros y, por consiguiente, puede lograrse mejor, debido
a las dimensiones o efectos de la accion, a escala comunitaria, la Comunidad puede
adoptar medidas, de acuerdo con el principio de subsidiariedad consagrado en el
articulo 5 del Tratado. En virtud del principio de proporcionalidad, la presente
Directiva se limita, como se establece en ese mismo articulo, al minimo
imprescindible para alcanzar dichos objetivos y no excede de lo necesario para
conseguirlo.

14
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®)

W 2000/12/CE Considerando 8
(modificado)

Es necesario requerir de las entidades de crédito exigencias financieras equivalentes
para asegurar garantias similares a los ahorradores asi como condiciones de
competencia justas entre entidades de una misma categoria. A la espera de una mejor
coordinacion, conviene poner a punto relaciones de estructura apropiadas que pesmitan
[X> hagan posible <XI , en ¢l marco de la cooperacion entre autoridades nacionales,
observar, segiin métodos unificados, la situacion de categorias de entidades de crédito
comparables. Esta manera de proceder pretende facilitar la aproximacion progresiva de
los sistemas de coeficientes definidos y aplicados por los Estados miembros. Es
necesario, sin embargo, distinguir los coeficientes encaminados a asegurar la solidez
de la gestion de las entidades de crédito, de los que tengan fines de politica econdmica
y monetaria.

©)

W 2000/12/CE Considerando 9
(modificado)
= NuUevo

Los principios de reconocimiento mutuo y de supervision ejercida por el Estado
miembro de origen exigen que las autoridades competentes de cada uno de los Estados
miembros no concedan X> una <X] autorizacion o la retiren cuando factores tales
como el programa de actividades, la distribucion geografica D> de las actividades <XI
o las actividades realmente realizadas demuestren de forma inequivoca que la entidad
de crédito ha optado por el sistema juridico de un Estado miembro con el proposito de
eludir las normas mads estrictivas vigentes en el Estado miembro en el que proyecta
realizar o realiza la mayor parte de sus actividades. Toda entidad de crédito que sea
persona juridica debe [X> debera <X] estar autorizada en el Estado miembro en que se
encuentre su domicilio social. Toda entidad de crédito que no sea persona juridica
debe O debera <XI tener su administracion central en el Estado miembro en el que
haya sido autorizada. Por otra parte, los Estados miembros debea DX deberan <XI
exigir que la administracion central de una entidad de crédito siempre esté situada en
su Estado miembro de origen y que ejerza realmente sus actividades en el mismo.

(10)

WV 2000/12/CE Considerando 10
(modificado)

Las autoridades competentes no deben conceder o mantener la autorizacion a
entidades de crédito cuyos vinculos estrechos con otras personas fisicas o juridicas
sean de indole tal que obstaculicen el buen ejercicio de su mision de supervision; las
entldades de crédito ya autorizadas debea D> deberan <XI 1gualmente aJustarse a lo
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(In

W 2000/12/CE Considerando 11
(modificado)

La referencia al buen ejercicio por parte de las autoridades de control de su mision de
supervision abarca la supervision sobre base consolidada que conviene ejercer sobre
una entidad de crédito cuando el Derecho comunitario asi lo dispone. En tal caso, las
autoridades a las que se haya solicitado la autorizacion debes X> deberan <X poder
determinar las autoridades competentes para la supervision sobre base consolidada de
dicha entidad de crédito.

W 2000/12/CE Considerando 12
(modificado)

W 2000/12/CE Considerando 13
(modificado)

(12)

W 2000/12/CE Considerando 14
(modificado)

> Debe
perm1t1rse <ZI a las entldades de credlto autorizadas en un Estado miembro de origen
el ejercicio en toda la Comunidad de todas o parte de las actividades sefialadas en la
lista del anexo I, medlante el establemmlento de una sucursal 0 por Vla de prestac10n
de servicios. as—ae ades—que—r :

(13)

W 2000/12/CE Considerando 15
(modificado)

Convienes—sin—embarge; extender el beneficio del reconocimiento mutuo a las
actividades que figuran en dicha lista, cuando sean ejercidas por una entidad financiera
filial de una entidad de crédito, con la condicion de que esta filial sea incluida en la
vigilancia sobre base consolidada a la que esta sujeta su empresa matriz y responda a
condiciones estrictas.

(14)

W 2000/12/CE Considerando 16
(modificado)

El Estado miembro de acogida puede [X> debe estar en condiciones <XI, para el
ejercicio del derecho de establecimiento y de la libre prestacion de servicios,
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X> de <] imponer el cumplimiento de las disposiciones especificas de su legislacion y
regulaciones nacionales a las entidades que no estén autorizadas como entidades de
crédito en el Estado miembro de origen o a las actividades que no figuren en dicha
lista, siempre que, por una parte, estas disposiciones sean compatibles con el Derecho
comunitario y estén motivadas por el interés general y que, por otra parte, dichas
entidades o actividades no estén sometidas a normas equivalentes en funcion de la
legislacion o regulacion del Estado miembro de origen.

(15)

W 2000/12/CE Considerando 17
(modificado)

Los Estados miembros debea X> deberan <XI velar por que no exista ninglin obstaculo
para que las actividades que se beneficien del reconocimiento mutuo puedan ser
gjercidas del mismo modo que en el Estado miembro de origen, siempre que no se
opongan a las disposiciones legales de interés general vigentes en el Estado miembro
de acogida.

W 2000/12/CE Considerando 18
(modificado)

(16)

W 2000/12/CE Considerando 19
(modificado)

El régimen aplicado a las sucursales de entidades de crédito que tengan su domicilio
social fuera de la Comunidad debe ser andlogo en todos los Estados miembros.
Interesa prever que este régimen no podra ser mas favorable que el de las sucursales de
las entidades procedentes de un Estado miembro. : isar—gt
Comunidad pedsé X> debe poder <X] celebrar acuerdos con terceros paises prev1end0
la aplicacion de dlsp0s1<:10nes que concedan a estas sucursales un trato idéntico en
todo su territorio=tenten pta—el—pris :

entidades de crédito que tengan su dOl’IllClllO social fuera de la Comunidad no se
benefieian [X> deben beneficiarse <X de la libre prestacion de servicios en virtud del
parrafo segundo del articulo 49 del Tratado, ni de la libertad de establecimiento en
Estados mlembros dlstlntos de aquel en que se hallen establemdas %@b%:ka%

W 2000/12/CE Considerando 20
(modificado)
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W 2000/12/CE Considerando 21
(modificado)

aDeben celebrarse acuerdos, basados en la reciprocidad, entre
la Comunldad y terceros paises, a fin de permitir el ejercicio concreto de la supervision
consolidada en el &mbito geografico més extenso posible.

(18)

W 2000/12/CE Considerando 22
(modificado)

La responsabilidad en materia de supervision de la solidez financiera de una entidad de
crédito y, en particular, de su solvencia, eesrespende X> debe corresponder <X] ata
auteridad—del [X> al X]I Estado miembro de origen de la misma. La autoridad
competente del Estado miembro de acogida ssantiene X> debe ser responsable <X sus

dades en materia de supervision de la liquidez <X] de las sucursales D> y
de ﬁ@%%meﬁ%%aﬁ& > politicas monetarias <X]. La supervision del riesgo de
mercado debe [X> debera <X] ser objeto de una estrecha colaboracion entre las
autoridades competentes de los Estados miembros de origen y de acogida.

(19)

WV 2000/12/CE Considerando 23 y
24 (modificado)
= nuevo

El funcionamiento armonioso del mercado interior bancario requiere, mas alla de las
normas juridicas, una cooperacion estrecha y regular X>'y una convergencia
significativamente mayor de las practicas de reglamentacion y superv1s1on <Xl de las
autoridades competentes de los Estados miembros. Ea : pe-al DO A tal fin,
en particular, el <] examen individual de los problemas relativos a una entidad de
crédito individual IZ) y el intercambio mutuo de informaciéon deberan tener lugar
en <Xl ; el ma : ataet) DO Comité de supervisores

bancarlos europeos & ® creado IZ) por Dec1s1on de la Com1s1on 2004/5/CE e

%& En cualquler caso, este procedlmlento de 1nf0rma01on reciproca no s%%e
IZ) debera sustituir @ a la eeleberacién IX> cooperacwn <ZI bllateral %eg%é#e%e-}

perjuicio de sus propias competencias de control > las autorldades competentes_de
los Estados miembros de acogida deben estar en condiciones de <X] seguirerificande

DO L 3 de 7.1.2004, p. 28.
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DO verificar X1, por iniciativa propla en caso de urgencia o por iniciativa de B>las
autoridades competentes <XI la—auteridad-—ecom; apetente del Estado miembro de origen,
que la actividad de una entidad en su territorio es conforme a las leyes, asi como a los
principios de una buena organizacion administrativa y contable y de un control interno
adecuado.

(20)

W 2000/12/CE Considerando 25
(modificado)

Procede prever la posibilidad de intercambios de informacion entre las autoridades
competentes y determinadas autoridades u organismos que contribuyen, por su
funcion, a reforzar la estabilidad del sistema financiero. Para garantizar el caracter
confidencial de la informacion transmitida, la lista de sus destinatarios debe
X> debera <XI ser estrictamente limitada.

€2y

WV 2000/12/CE Considerando 26 y
27 (modificado)

Determinadas actuaciones, como los fraudes y los delitos de iniciados, aun cuando
afecten a empresas distintas de las entidades de crédito, pueden repercutir en la
estabilidad del sistema financiero, incluida su integridad. Es preciso establecer las
condiciones en las que se autoricea=diehes X> el <X] intercambios de informacion
X> en tales casos <XI.

(22)

W 2000/12/CE Considerando 28
(modificado)

Cuando se prevé que la informacion sélo podré divulgarse si cuenta con el acuerdo
expreso de las autoridades competentes, éstas pedeén [X> deben estar en
condiciones <XI, si procede, X> de <X] subordinar su consentimiento al cumplimiento
de condiciones estrictas.

(23)

| ¥ 2000/12/CE Considerando 29

Procede autorizar, asimismo, los intercambios de informacién entre las autoridades
competentes, por una parte, y por otra parte, los bancos centrales y otros organismos
de funcion similar, en tanto que autoridades monetarias, asi como, en su caso, otras
autoridades publicas encargadas de la supervision de los sistemas de pago.

24)

W 2000/12/CE Considerando 30
(modificado)

Con el fin de reforzar la supervision prudencial de las entldades de crédito y la
proteccion de los clientes de dichas entidades, es—e ptente—
> los XI auditores deba IZ> deberan <ZI 1nf0rmar rapldamente a las autorldades
competentes cuando, es e X> al
desempefiar sus funciones <X] e = tengan conocimiento de
determinados hechos que puedan afectar gravemente a la situacion ﬁnanmera oala
orgamzacmn admlmstratlva y contable de una entidad de crédito. Be
X> Por los mismos motivos, <X] los Estados mlembros
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B> deberan asimismo disponer <X] dispengas la aplicacion de esta obligacion siempre
que un auditor observe tales hechos en el ejercicio de su funcidén en una empresa que
tenga vinculos estrechos con una entidad de crédito. La obligacion impuesta a los
auditores de comunicar, en su caso, a las autoridades competentes, determinados
hechos y decisiones relativos a una entidad de crédito, comprobados en el ejercicio de
su funcién en una empresa no financiera no X> debe modificar <XI medifiea en si
mismo el cardcter de su funcidon en dicha empresa ni la forma de llevar a cabo su
funcién en ella.

W 2000/12/CE Considerandos 31 a
35 (modificado)

(25)

WV 2000/12/CE Considerando 36
(modificado)

La presente Directiva precisa o8 X> que, en el caso de ciertos elementos de los fondos
proplos deben establecerse <ZI criterios a X los <X] que X> éstos <XI deben ajustarse
pies, DO sin perjulcw de la posibilidad de que <XI

ax X> apliquen <X] disposiciones

éﬁ&%@# los Estados mlembros
mas estrictas.
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W 2000/12/CE Considerando 37
(modificado)

(26)

| ¥ 2000/12/CE Considerando 38

La presente Directiva, en funcion de la calidad de los elementos que componen los
fondos propios, establece una distincion entre, por un lado, los elementos que
constituyen los fondos propios de base y, por otro, los elementos que constituyen los
fondos propios complementarios.

27)

W 2000/12/CE Considerando 39
(modificado)

Con el fin de tener en cuenta el hecho de que los elementos que constituyen los fondos
propios complementarios no tienen la misma calidad que los que constituyen los
fondos propios de base, aquéllos no deber X> deberan <XI representar mas del 100 %
de los fondos propios de base. Ademas, la inclusion de determinados elementos de los
fondos complementarios debe X> debera <X] limitarse al 50 % de los fondos propios
de base.

(28)

W 2000/12/CE Considerando 39
(modificado)

Para evitar distorsiones de competencia, las entidades publicas de crédito no deben
X>deberan Xlincluir en el calculo de sus fondos propios las garantias que les
concedan los Estados miembros o las autoridades locales.

(29)

WV 2000/12/CE Considerando 40
(modificado)

Cuando, por razones de vigilancia, sea necesario determinar la importancia de los
fondos propios consolidados de un grupo de entidades de crédito, el célculo se
efeetnard O debera efectuarse X1 de conformidad con lo dispuesto en la presente
Directiva.

(30)

W 2000/12/CE Considerando 41
(modificado)
= NUEVOo

La tecnlca contable precisa que deba utilizarse para el calculo de los fondos propios ¥
delcoeficiente erneta = , asi como su adecuacion al riesgo al cual se encuentre
expuesta una entldad de cred1to<2:I y para la evaluacion de los riesgos debe
X> debera <XI tener en cuenta lo dlspuesto en la Directiva 86/635/CEE del Consejo, de
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8 de diciembre de 1986, relativa a las cuentas anuales y a las cuentas consolidadas de
los bancos y otras entidades financieras'®, que incluye determinadas adaptaciones de
las disposiciones de la Directiva 83/349/CEE del Consejo, de 13 de junio de 1983,
basada en la letra g) del apartado 2 del articulo 44 del Tratado, relativa a las cuentas
consolidadas®'” <& =, o en el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la aplicaciéon de normas
internacionales de contabilidad'®, segiin cual sea la disposicion que regule la
contabilidad de las entidades de crédito con arreglo al Derecho nacional <

W 2000/12/CE Considerando 42 a
47 (modificado)

€1y

4 nuevo

Las exigencias minimas de capital desempenan un papel fundamental en la supervision
de las entidades de crédito y en el reconocimiento mutuo de las técnicas de
supervision. En ese sentido, las disposiciones relativas a las exigencias minimas de
capital deberdn contemplarse en relacion con otros instrumentos especificos que
también armonizan las técnicas fundamentales para el control de las entidades de
crédito.

DO L 372 de 31.12.1986, p. 1.

DO L 193 de 18.7.1983, p. 1. Directiva cuya ultima modificaciéon la constituye la Directiva
B> 2003/51/CE (DO L 178 de 17.7.2003, p. 16).<X

DO L 243 de 11.9.2002, p. 1.
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(32)

(33)

A fin de evitar el falseamiento de la competencia y fortalecer el sistema bancario en el
mercado interior, es conveniente establecer exigencias minimas de capital comunes.

Para garantizar un nivel de solvencia suficiente, es importante establecer exigencias
minimas de capital que ponderen los activos y las partidas fuera de balance en funcion
del grado de riesgo.

WV 2000/12/CE Considerandos 48 a
51 (modificado)

(34)

(35)

(36)

4 nuevo

Es fundamental atender a la diversidad de entidades de crédito en la Comunidad,
ofreciendo, para el célculo de las exigencias minimas de capital aplicables al riesgo de
crédito, métodos alternativos que incorporen diferentes niveles de sensibilidad al
riesgo y requieran diferentes grados de complejidad. El empleo de calificaciones
externas y de estimaciones propias de las entidades de crédito para parametros
especificos del riesgo de crédito supone una mejora considerable de la sensibilidad al
riesgo y de la solidez prudencial de la normativa sobre riesgo de crédito. Deben
ofrecerse a las entidades de crédito los incentivos adecuados para que pasen a aplicar
métodos mas sensibles al riesgo.

Las exigencias minimas de capital deben ser proporcionales a los riesgos
contemplados. En particular, las exigencias deben reflejar la reduccion de los niveles
de riesgo que puede obtenerse gracias a la presencia de un nimero elevado de riesgos
relativamente bajos.

Debe otorgarse un mayor reconocimiento a las técnicas de reduccion del riesgo,
siempre dentro de un marco normativo que permita garantizar que la solvencia no se
vea perjudicada por un reconocimiento indebido.
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(37

A fin de garantizar que los riesgos y las reducciones de riesgos obtenidas merced a las
actividades de titulizacion y las inversiones efectuadas por las entidades de crédito
queden adecuadamente reflejados en las exigencias minimas de capital para las
entidades de crédito, es preciso incluir normas que contemplen un tratamiento sensible
al riesgo y prudencialmente adecuado de dichas actividades e inversiones.

WV 2000/12/CE Considerando 52
(modificado)
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(38)

(39)

I nuevo

El riesgo operativo es un riesgo importante al que se enfrentan las entidades de crédito,
y debe cubrirse mediante fondos propios. Es fundamental atender a la diversidad de
entidades de crédito en la Comunidad, ofreciendo, para el célculo de las exigencias
minimas de capital aplicables al riesgo de crédito, métodos alternativos que incorporen
diferentes niveles de sensibilidad al riesgo y requieran diferentes grados de
complejidad. Deben ofrecerse incentivos adecuados a las entidades de crédito a fin de
que utilicen tales métodos mas sensibles al riesgo. Dada la aparicion de nuevas
técnicas para la medicion y gestion del riesgo operativo, la normativa debe someterse a
revision y actualizacion siempre que sea necesario, incluso en relacion con las
exigencias aplicables a las distintas lineas de negocio y con el reconocimiento de las
técnicas de reduccion del riesgo.

A fin de garantizar un grado suficiente de solvencia de las entidades de crédito
integradas en un grupo, es fundamental que las exigencias minimas de capital se
apliquen a partir de la situacion financiera consolidada del grupo. Para garantizar que
los fondos propios se distribuyan adecuadamente dentro del grupo y que, en su caso,
permitan proteger el ahorro, las exigencias de capital minimo deberan aplicarse a cada
una de las entidades de crédito integrantes del grupo, salvo en caso de que este
objetivo pueda alcanzarse eficazmente de otra manera.

W 2000/12/CE Considerando 53
(modificado)

(40)

| ¥ 2000/12/CE Considerando 54

Conviene armonizar las normas esenciales de supervision de los grandes riesgos de las
entidades de crédito. Es importante que los Estados miembros tengan la facultad de
adoptar disposiciones mas estrictas que las previstas en la presente Directiva.

(41)

W 2000/12/CE Considerando 55
(modificado)

La supervision y el control de los riesgos de las entidades de crédito ses DXX> deben
ser <X] parte integrante de la supervision de éstas. X> Por consiguiente, <XI Huna
concentracion excesiva de riesgos en un unico cliente o grupo de clientes relacionados
entre si puede suponer una posibilidad inaceptable de pérdidas. Puede—estimarse X>
Cabe estimar <XI que tal situacion perjudica a la solvencia de la entidad de crédito.

(42)

W 2000/12/CE Considerando 56
(modificado)

-a—t—rereddo—in e ; aAl competir directamente eatre=st las
entldades de cr edlto IZ> en el mercado interior, <XI las obligaciones aplicables eateda
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%%% en materia de superv1s1on deben ser equlvalentes X> en toda la

(43)

W 2000/12/CE Considerando 57
(modificado)
= Nuevo

a6 = Si bien resulta oportuno basar la deﬁn1c1on de nesgos a efectos de los hmltes
sobre los grandes riesgos en la establecida a efectos de las exigencias minimas de
fondos propios para el riesgo de crédito, no < resulta oportuno referirse por principio
ni a las ponderaciones ni a las ponderaciones ni a los grados de riesgo establecidos por
dichas disposiciones. Tales ponderaciones y grados de riesgo han sido concebidos para
establecer un requisito de solvencia general al Obj eto de cubrlr el riesgo de credlto de
las entldades de credlto : a—1a :

IZ>A ﬁn de@llmltar el riesgo maximo

de perdldas en que puede incurrir una entidad de crédito frente a un cliente o grupo de
clientes relacionados entre si- Rer-eensiguiente, procede adoptar X> normas para la
determinacion de grandes rlesgos que atlendan al valor nominal del rlesgo <Xl ua

aplicar ponderaciones ni grados de riesgo.

(44)

‘ I nuevo

Si bien es conveniente, a fin de limitar las exigencias de célculo y en espera de una
futura revision de las disposiciones en materia de grandes riesgos, permitir el
reconocimiento de los efectos de la reduccion del riesgo de crédito al igual que ya se
permite a efectos de exigencias minimas de capital, las normas sobre reduccion del
riesgo de crédito fueron concebidas en relacion con el riesgo de crédito general y
diversificado que se produce debido a la exposicion a un gran numero de contrapartes.
En consecuencia, el reconocimiento de los efectos de este tipo de técnicas sobre los
limites a los grandes riesgos mediante los que se intenta limitar el riesgo maximo de
pérdidas en que puede incurrirse frente a un cliente o grupo de clientes relacionados
entre si debe quedar sujeto a garantias prudenciales.

(45)

W 2000/12/CE Considerando 58
(modificado)

Cuando una entidad de crédito contrae riesgos frente a su propia empresa matriz, o
frente a las demas filiales de dicha empresa matriz, se impone una especial prudencia.
La gestion de los riesgos contraidos por las entidades de crédito debe X> debera <XI
realizarse con absoluta autonomia, dentro del respeto de los principios de una sana
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gestion bancarla fuera de %éa @cualquler otra <ZI cons1dera010n ajena—a—dichos
prineipies. Las—dispesieiones—de—la—presente—Direetiva—dispener eCuando la

influencia eJerc1da por las personas que posean, dlrecta o indirectamente, una
participacion cualificada en una entidad de crédito pueda ir en detrimento de una
gestion sana y prudente de la entidad, las autoridades competentes adeptarén
X>deberan adoptar <XI las medidas oportunas para poner fin a dicha situacion. En lo
que se refiere a las operaciones de gran riesgo, procedesassmisme; establecer normas
especificas X> , incluidos limites mas severos, <XI para los riesgos contraidos por una

entldad de credlto frente a las empresas de su pr0p10 gmpowﬁ%

matriz sea una sociedad financiera de cartera o una entidad de crédito y las demads
filiales sean entidades de crédito, entidades financieras o empresas de servicios
banearies auxiliares, siempre que todas estas empresas estén comprendidas en la
superv1s10n consohdada de la entidad de credlto

(46)

(47)

(48)

(49)

¥ nuevo

Las entidades de crédito deberan garantizar que poseen un capital interno que, dados
los riesgos a los que estén o puedan estar expuestas, resulta suficiente en cantidad,
calidad y distribucion. En consecuencia, las entidades de crédito deberan disponer de
estrategias y procedimientos a fin de evaluar y mantener la suficiencia de su capital
interno.

Las autoridades competentes seran responsables de comprobar que las entidades de
crédito posean una buena organizacion y fondos propios suficientes para los riesgos a
los que estén o puedan estar expuestas.

Con vistas al eficaz funcionamiento del mercado interior bancario, el Comité de
supervisores bancarios europeos debera contribuir a la aplicaciéon coherente de la
presente Directiva y a la convergencia de las précticas de supervision en toda la
Comunidad.

Por el mismo motivo, y a fin de garantizar que las entidades de crédito de la
Comunidad activas en varios Estados miembros no se vean sometidas a tramites
desproporcionados debido al mantenimiento de las responsabilidades de las
autoridades competentes de cada Estado miembro en materia de autorizacion y
supervision, es fundamental que la cooperacion entre las autoridades competentes
mejore significativamente. A este respecto, debera fortalecerse el papel del supervisor
de consolidacion. El Comité de supervisores bancarios europeos deberd apoyar y
potenciar dicha cooperacion.
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(50)

W 2000/12/CE Considerando 65
(modificado)

La supervision de las entidades de crédito sobre base consolidada debe—tener
X>tiene <X] especialmente como objetivo proteger los intereses de los depositantes de
diehas X las <X] entidades X>de crédito <X] y garantizar la estabilidad del sistema
financiero.

(5D

WV 2000/12/CE Considerando 59
(modificado)

Para ser efectiva, la supervision de forma consolidada debe [X> debera por
tanto XIpoder aplicarse a todos los grupos bancarios, incluidos aquellos cuya empresa
matriz no sea una entidad de crédito. Las autoridades competentes deben
X> deberan <X] contar con los instrumentos juridicos necesarios para el ejercicio de
dicha supervision.

(52)

W 2000/12/CE Considerando 60
(modificado)

En lo que se refiere a los grupos con actividades diversificadas en los que al menos
una de las filiales de la empresa matriz es X> sea <X una entidad de crédito, las
autoridades competentes deber X> deberan <X] poder j Juzgar la 51tuac10n ﬁnan01era de
la entidad de credlto en el contexto de tales grupos asta-—un : Raeiés

competentes éebeﬁ X> deberan <ZI d1sponer al menos de los medios para obtener de
todas las empresas del grupo las informaciones que requiera el ejercicio de su mision.
En el caso de los grupos de empresas que ejerzan actividades financieras diversas,
debe X> debera <X] establecerse una colaboracion entre las autoridades responsables
de la supervision de los diferentes sectores financieros. X> Hasta una posterior
coordinacion, los Estados miembros pueden prescribir técnicas de consolidacion
adecuadas con vistas a la realizacion del objetivo que persigue la presente
Directiva. <XI

(33)

W 2000/12/CE Considerando 61
(modificado)

Los Estados miembros paeden—ademas; [X> deberan poder <XI denegar o retirar la
autorizacion bancaria cuando consideren que la estructura del grupo es inadecuada
para el ejercicio de las actividades bancarias, en particular, porque éstas no podrian
supervisarse de forma satisfactoria. Las autoridades competentes dispenen X> deberan

dlsponer <ZI a este efecto, de los poderes x> necesarlos para <ZI sefalades—en—el

saneada y prudente de las entldades de credlto
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W 2000/12/CE Considerandos 62 a
64 (modificado)

(54)

(35)

¥ nuevo

Para que el mercado interior bancario funcione de modo cada vez mas satisfactorio y
los ciudadanos de la Comunidad puedan disfrutar de niveles adecuados de
transparencia, es preciso que las autoridades competentes divulguen publicamente y de
forma tal que permita una comparacion precisa el modo en que se dard cumplimiento a
la presente Directiva.

A fin de impulsar la disciplina en el mercado y animar a las entidades de crédito a
perfeccionar su estrategia de mercado, su control de riesgos y su organizacién interna,
debe regularse una divulgacion publica adecuada por parte de las entidades de crédito.

(56)

WV 2000/12/CE Considerando 66
(modificado)

El examen de los problemas que se plantean en los ambitos regulados en la presente
Directiva asi como en otras Directivas en relacion igualmente con la actividad de las
entidades de crédito, y especialmente con la perspectiva de una mejor coordinacion,
exige la cooperacion de las autoridades competentes y de la Comision eselsene-deun

(57)

W 2000/12/CE Considerando 67
(modificado)
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: ade—=Procede adoptar
las medidas necesarias para la ejecucion de la presente Dlrectlva con arreglo a lo
dispuesto en la Decision 1999/468/CE del Consejo, de 28 de junio de 1999, por la que
se establecen los procedimientos para el ejercicio de las competencias de ejecucion
atribuidas a la Comision B> ' 1.

(58)

(59)

4 nuevo

A fin de evitar perturbaciones en los mercados y garantizar la continuidad de los
niveles globales de fondos propios, es preciso establecer acuerdos transitorios
especificos.

Dada la sensibilidad al riesgo de las normas relativas a las exigencias minimas de
capital, es conveniente atender en todo momento a sus posibles efectos significativos
en el ciclo economico. La Comision, teniendo en cuenta la contribucion del Banco
Central Europeo, informara de estos aspectos al Parlamento Europeo y al Consejo.

W 2000/12/CE Considerando 68
(modificado)

19

BODO L 184 de 17.7.1999, p. 23.<K
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W 2000/12/CE Considerando 72
(modificado)

omprendesse [ Se armonizaran <XI asimismo los

instrumentos necesarios para el control de los riesgos de liquidez.

W 2000/12/CE Considerando 73
(modificado)

‘ I nuevo

(61) La presente Directiva respeta los derechos fundamentales y observa los principios
reconocidos en especial por la Carta de los Derechos Fundamentales de la Union
Europea en tanto que principios generales del Derecho comunitario.

(62) La obligacion de transponer la presente Directiva al Derecho nacional debe limitarse a
las disposiciones que constituyen una modificacion de fondo respecto de las Directivas
anteriores. La obligacion de transponer las disposiciones inalteradas se deriva de las
Directivas anteriores.

La presente Directiva no debe afectar a las obligaciones de los Estados miembros relativas a
los plazos de transposicion

| ¥ 2000/12/CE

HAN ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

‘ { nuevo
INDICE
TITULO OBJETO, AMBITO DE APLICACION Y DEFINICIONES
TITULOII CONDICIONESDE ACCESO A LA ACTIVIDAD DE LAS
ENTIDADESDE CREDITO Y DE SU EJERCICIO
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TITULO I

DISPOS CIONES RELATIVASA LA LIBERTAD DE
ESTABLECIMIENTO Y A LA LIBRE PRESTACION DE SERVICIOS

Seccion 1 Entidades de crédito

Seccion 2 Entidades financieras
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Seccion 3 Exigencias minimas de fondos propios para €l riesgo de crédito

Subseccion 1 Método estandar
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Subseccion 2 Método basado en las evaluaciones internas
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ANEXO VII Parte 1

Exposiciones ponderadas por riesgo y pérdidas esperadas

ANEXO VII Parte 2

PD, LGD y vencimiento

ANEXO VII Parte 3

Valor dela exposicion

ANEXO VIl Parte 4
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ANEXO VIII
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Técnicas CRM en cestas

ANEXO IX

Titulizacién

ANEXO X Parte 1
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ANEXO IX Parte 2

Requisitos minimos para el reconocimiento de la transferencia de
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ANEXO IX Parte 3
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ANEXO IX Parte 4 Célculo
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ANEXO X Parte 2 Método estandar
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ANEXO XII Parte 1 Criterios generales

ANEXO Xl Parte 2 Requisitos generales

ANEXO XII Parte 3 Criterios de seleccion para el uso de instrumentos o metodologias
particulares

H Parte A Directivas derogadas con sus modificaciones sucesivas
(contempladas en € articulo 158)

ANEXO XIII ParteB  Plazos de transposicién (contemplados en €l articulo 158)

ANEXO XIV Tabla de correspondencias

| ¥ 2000/12/CE (modificado)

TITULOI

X>OBJETO, AMBI’,[O DE APLICACION Y <Xl DEFINICIONES ¥

r
NE N

WV 2000/12/CE Apartados 1y 2 del
articulo 2 (modificados)

Articulo 1

1. La presente Directiva se—sefiere DXestablece normas relativas <X] al acceso a la

I3

actividad de las entidades de crédito y su ejercicio X> , asi como a su supervision
prudencial <X] . Serd-aplieable-atodaslas-entidadesdeerédite-

2. Les El articulos X>39<X] y 52-a=56 [X> la seccion 1 del capitulo 4 del titulo V I
seran tambiéa aplicables a las sociedades financieras de cartera y a las sociedades

mixtas de cartera que tengan su sede en la Comunidad.

3. Las entidades excluidas con caracter permanente es—elapartade=3 X> con arreglo al
articulo 5 I, a excepcion, no obstante, de los bancos centrales de los Estados
miembros, se consideraran entidades financieras a efectos de la aplicacion del les

articulos25=52-a-56 > 39 y la seccion 1 del capitulo 4 del titulo V <XI .

WV 2000/12/CE Apartado 3 del
articulo 2 (modificado)

Articulo 2
La presente Directiva no se refiere a las actividades:

- de los bancos centrales de los Estados miembros,
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de las oficinas de cheques postales,

en Bélgica, del Institut de réescompte et de garantie/Heridscontering- en
Waarborginstituut,

en Dinamarca, del Dansk Eksportfinansieringsfond, del Danmarks Skibskreditfond y
del Dansk Landbrugs Realkreditfond,

en Alemania, de la Kreditanstalt fiir Wiederaufbau, de los organismos que en virtud
de la Wohnungsgemeinniitzigkeitsgesetz (Ley sobre la utilidad ptblica en materia de
vivienda) son reconocidos como oOrganos de la politica nacional en materia de
vivienda y cuyas operaciones bancarias no constituyen la actividad preponderante,
asi como de los organismos que, en virtud de dicha Ley, se reconocen como
organismos de vivienda de interés publico,

en Grecia, de la EAAnvwikn TpéneCo Bropmyovikng Avontdéemg (Elliniki Trapeza
Viomichanikis Anaptyxeos), de la Tapeio IMopaxkatabnkdv kot Aaveiov (Tamio
Parakatathikon kai Danion) y de la Tayvdopopuxd Tapevtipo (Tachidromiko
Tamieftirio),

es Espatia, del Instituto de Crédito Oficial,

en Francia, de la Caisse de dépots et consignations,

en Irlanda, de las creditsunionsy de las friendly societies,
en Italia, de la Cassa depositi e prestiti,

en los Paises Bajos, de la Nederlandse Investeringsbank voor Ontwikkelingslanden
NV, de la NV Noordelijke Ontwikkelingsmaatschappij, de la NV Industriebank
Limburgs Instituut voor ontwikkeling en financiering y de la Overijsselse
Ontwikkelingsmaatschappij NV,

en Austria, de empresas reconocidas como asociaciones de construccion de interés
publico y del Osterreichische Kontrollbank AG,

en Portugal, las Caixas Econdmicas que existieran a 1 de enero de 1986, excepto las
que tengan estructura de sociedad andénima y de la Caixa Econdémica Montepio
Geral,

en Finlandia, de la Teollisen yhteistyon rahasto Oy/Fonden for industriellt samarbete
Ab, y de la Kera Oy/Kera Ab,

en Suecia, de la Svenska Skeppshypotekskassan,

en el Reino Unido, del National Savings Bank, de la Commonwealth Development
Finance Company Ltd, de la Agricultural Mortgage Corporation Ltd, de la Scottish
Agricultural Securities Corporation Ltd, de los Crown Agents for overseas
governments and administrations, de las credit unionsy de los municipal banks.
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‘ WV Acta de adhesion 2003

— en Letonia, de las “krajaizdevu sabiedribas”, empresas reconocidas en virtud de los
“Krajaizdevu sabiedribu likums” como empresas cooperativas que prestan servicios
]
financieros unicamente a sus miembros,

— en Lituania, de las “kredito unijos”, que no sea el “Centriné kredito unija”,

— en Hungria, del “Magyar Fejlesztési Bank Rt.” y del “Magyar Export-Import Bank
Rt.”,

— en Polonia, del “Spoétdzielcze Kasy Oszczednosciowo - Kredytowe” y del “Bank
Gospodarstwa Krajowego™.

W Directiva 2004/xx/CE Apartado
1 del articulo 3 (modificado)

WV 2000/12/CE Apartados 5 y 6 del
articulo 2 (modificados)

Articulo 3

1. X>Una o varias de <X] Llas entidades de crédito que existian el 15 de diciembre de
1977 en un mismo Estado miembro y que, en esta fecha, estaban afiliadas de forma
permanente a un organismo central que las controle y esté establecido en ese X> el <X] mismo
Estado miembro podran ser eximidas de las cond1c10nes que ﬁguran en > el articulo 7 el
apartado 1 del articulo 11 <Xl-el-apasts : eules O siel 15 de
diciembre de 1979, a mas tardar, el Derecho nacmnal ha prev1sto que:

a) las obligaciones del organismo central y de las entidades afiliadas constituyen
obligaciones solidarias o que las obligaciones de las entidades afiliadas estén
completamente garantizadas por el organismo central,

b) la solvencia y liquidez del organismo central y de todas las filiales estén supervisadas
en su conjunto sobre una base consolidada,

c) la direccion del organismo central esté habilitada para dar instrucciones a la
direccion de las entidades.

Las entidades de crédito con radio de accion local X> permanentemente <XI afiliadas con
posterioridad a 15 de diciembre de 1977 a un organismo central a efectos del parrafo primero
podran beneficiarse de las condiciones fijadas en el mismo si constituyen una extension
normal de la red dependiente del organismo central.
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WV Directiva 2004/xx/CE Apartado
2 del articulo 3 (modificado)

Siempre que se trate de entidades de crédito distintas de las creadas en regiones recientes
ganadas al mar, o como resultado de la fusion o divisién de entidades existentes dependientes
del organismo central, la Comision, con arreglo al procedimiento establecido en el apartade2
del articulo DO 150 <XI 69, podra fijar reglas suplementarias para la aplicacion del parrafo
segundo, incluso la aprobacion de las exenciones previstas en el parrafo primero, cuando
entienda que la afiliacion de las nuevas entidades que disfruten del régimen previsto en el
parrafo segundo podria afectar a la competencia de manera negativa.

WV 2000/12/CE Apartados 5 y 6 del
articulo 2 (modificados)

Estade—miembre—enlatformadel O conternpladas en el ] parrafo primero del apartado
X> 1 Xl 5 podran tamblen estar exentas de la aplicacion del X los <X] articulos X> 9 y
10 XI &y de les= 5 65 X> las secciones 2, 3, 4, 5y 6 del capitulo 2 y el
capitulo 3 del titulo V <Z| , siempre que, sin perjuicio de la aplicacion de dichas disposiciones
al organismo central, el conjunto constituido por el organismo central y las entidades afiliadas
al mismo estén sometidos a dichas disposiciones sobre una base consolidada.

En caso de exencion, los articulos > 16, 23, 24 y 25, los apartados la 3 del artlculo 26 y los
articulos 28 y 29 a 37 <Xl 433810 les-apartades—t-a-b-delartie o205 les-artienles21
22 se aplicaran al conjunto formado por el organismo central y las entldades aﬁhadas al
mismo.

WV 2000/12/CE Articulo 1
(modificado)

Articulo 4
Definiei

A efectos de la presente Directiva, X> se entendera por: <X]

WV 2000/28/CE Apartados 1 a 5 del
articulo 1 (modificados)

(D) «entidad de créditox»:

a) una empresa cuya actividad consiste en recibir del publico depositos u otros
fondos reembolsables y en conceder créditos por cuenta propia, &

b) una entidad de dinero electrénico con arreglo a la Dlrectlva 2000/46/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo—de e—septiembre—de sobre—¢
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«autorizaciony: acto de las autoridades, cualquiera que sea su forma, del que deriva la
facultad de ejercer la actividad de entidad de crédito;

3) «sucursal»: una sede de explotacion que constituya una parte, desprovista de
personalidad juridica, de una entidad de crédito, que efectie directamente, de modo

(4) «autoridades competentesy: las autoridades nacionales facultadas, en virtud de una ley
o reglamento, para controlar las entidades de crédito;

(5) «entidad financiera»: una empresa, distinta de una entidad de crédito, cuya actividad
principal consiste en adquirir y tener participaciones o en ejercer una o varias
actividades de las que se enumeran en los puntos 2 a 12 del anexo I;

{ nuevo

(6) «instituciones»: a efectos de las Secciones 2 y 3 del capitulo 2 del titulo V, las
instituciones definidas en [el apartado 3 del articulo 2 de la Directiva 96/3/CEE?'];

WV 2000/12/CE Apartados 6 a 8 del
articulo 1 (modificados)

(7) «Estado miembro de origen»: el Estado miembro en el cual una entidad de crédito ha
sido autorizada con arreglo a los articulos 4aX> 6 a9y 11 a 14 <XI;

(8) «Estado miembro de acogida»: el Estado miembro en el cual una entidad de crédito
tiene una sucursal o presta servicios;

&) «control»la relacion existente entre una empresa matriz y una filial, prevista en el

articulo 1 de la Directiva 83/349/CEE, o una relacién de la misma naturaleza entre
cualquier persona fisica o juridica y una empresa;

20
21

DO L 275 de 27.10.2000, p. 39.
DO L 141 de 11.6.1993, p. 1.
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WV 2002/87/EC 2002/87/CE Letra
a) del apartado 1 del articulo 29
(modificada)= nuevo

(10)  «participacion a los efectos de le—supervisi : rdada
efeetes=de los puntos X> 0) y p) <Zl=lé%bl=é del apartado 2 del x> apartado 2 del <XI
articulo 34 B> 57, los articulos 71 a 73 y el capitulo 4 del titulo V <XI »: una
participacion a los efectos de la primera frase del articulo 17 de la Directiva
78/660/CEE del Consejo X> 2 &K1, o la tenencia, directa o indirecta, del 20 % o mas
de los derechos de voto o del capital de una empresa;

WV 2000/12/CE Apartados 10 a 13
del articulo 1 (modificados)

(11)  «participacion cualificada»: el hecho de poseer en una empresa, directa o
indirectamente, al menos un 10% del capital o de los derechos de voto o la posibilidad
de eJercer una 1nﬂuen01a notable en la gestion de 32 > dicha <X] empresa eada—enalse

(12) «empresa matrizy:

a)  una empresa matriz a efectos de los articulos 1 y 2 de la Directiva 83/349/CEE.

b)

seccion 5 del capltulo 2yel capltulo 4 del t1tu10 V <] una empresa matrlz a
efectos del apartado 1 del articulo 1 de la Directiva 83/349/CEE, asi como
cualquier empresa que ejerza de manera efectiva, en opinion de las autoridades
competentes, una influencia dominante en otra empresa;

(13)  «filialy:

a)  unaempresa filial a efectos de los articulos 1 y 2 de la Directiva 83/349/CEE;

seccion 5 del capltulo 2 y el capltulo 4 del t1tu10 V <], una empresa ﬁhal a
efectos del apartado 1 del articulo 1 de la Directiva 83/349/CEE asi como
cualquier empresa sobre la que una empresa matriz ejerza efectivamente, en
opinion de las autoridades competentes, una influencia dominante.

Cualquier empresa filial de una empresa filial se considerara también como filial de
la empresa matriz que dirija dichas empresas;

2 DO L 222 de 14.8.1978, p. 11.
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(14)

(15)

(16)

(17)

I nuevo

“entidad de crédito matriz de un Estado miembro”: una entidad de crédito que tiene
como filial a una entidad de crédito o una entidad financiera o posee una participacion
en dichas entidades y que no es a su vez filial de otra entidad de crédito autorizada en
el mismo Estado miembro o de una sociedad financiera de cartera constituida en el
mismo Estado miembro, y en la cual ninguna otra entidad de crédito autorizada en el
mismo Estado miembro posee una participacion;

“sociedad financiera de cartera matriz de un Estado miembro”: una sociedad financiera
de cartera que no es a su vez filial de una entidad de crédito autorizada en el mismo
Estado miembro o de una sociedad financiera de cartera constituida en el mismo
Estado miembro;

“entidad de crédito matriz de la UE”: una entidad de crédito matriz de un Estado
miembro que no es filial de otra entidad de crédito autorizada en cualquier Estado
miembro o de una sociedad financiera de cartera constituida en cualquier Estado
miembro y en la cual ninguna otra entidad de crédito autorizada en cualquier Estado
miembro posee una participacion;

“sociedad financiera de cartera matriz de la UE”: una sociedad financiera de cartera
del Estado miembro que no es filial de una entidad de crédito autorizada en cualquier
Estado miembro;

WV 2000/12/CE Apartados 14 a 18
del articulo 1 (modificados)
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WV 2004/69/CE articulo 1
(modificado)

WV 2000/12/CE Apartado 20 del
articulo 1

(18)

¥ nuevo

“entidades del sector publico”: organismos administrativos sin fines lucrativos
responsables ante las administraciones centrales o regionales, las autoridades locales o
las autoridades que, en opinioén de las autoridades competentes, ejerzan las mismas
responsabilidades que las administraciones regionales y las autoridades locales;

(19)

(20)

WV 2002/87/CE Letra b) del
apartado 1 del articulo 29
(modificada)

«sociedad financiera de cartera»: una entidad financiera cuyas empresas filiales sean,
exclusiva o principalmente, entidades de crédito u otras entidades financieras, una de
las cuales como minimo debera ser una entidad de crédito, y que no sea una sociedad

«sociedad mixta de cartera»: una empresa matriz, distinta de una sociedad financiera
de cartera o una entidad de crédito o una sociedad financiera mixta de cartera a los
efectos de la Directiva 2002/87/CE, cuyas empresas filiales incluyan por lo menos una
entidad de crédito;

21

WV 2000/12/CE Apartado 23 del
articulo 1 (modificado)

«empresa de servicios bagearies auxiliares»: una empresa cuya actividad principal sea
la tenencia o gestion de inmuebles, la gestion de servicios informaticos o cualquier

23

DO L 35 de 11.2.2003, p. 1.
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otra actividad similar que tenga caracter auxiliar con respecto a la actividad principal
de una o varias entidades de crédito;

(22)

¥ nuevo

“riesgo operativo”: riesgo de pérdidas debido a la inadecuacion o el fallo de los
procedimientos, el personal y los sistemas internos, o a acontecimientos externos,
incluido el riesgo juridico;

WV 2000/12/CE Apartado 24 del
articulo 1 (modificado)

(23)

24)

(25)

(26)

27

(28)

d nuevo

“bancos centrales”: incluye el Banco Central Europeo, salvo indicacion contraria;

“riesgo de dilucion”: el riesgo de que un importe exigible se reduzca a través de
créditos en metélico o en especie al deudor;

“probabilidad de impago”: la probabilidad de impago por una contraparte durante un
periodo de un afio;

“pérdida”: la pérdida econdmica, incluidos efectos materiales de descuento y costes
materiales directos e indirectos asociados al cobro del instrumento;

“pérdida en caso de impago”: el coeficiente entre la pérdida por un riesgo debido al
impago de una contraparte y el importe pendiente en el momento de impago;

“factor de conversion”: el coeficiente entre el importe actualmente no utilizado del
compromiso y el importe actualmente no utilizado del compromiso sujeto a un limite
establecido que se utilizard y estd pendiente en el momento del incumplimiento;
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(29)

(30)

€2))

(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

“pérdida esperada (EL)”: el coeficiente entre el importe que se espera perder sobre una
exposicion, debido al impago potencial de una contraparte o a la dilucion a lo largo de
un periodo de un ano, y el importe pendiente en el momento del incumplimiento;

“reduccion del riesgo de crédito”: técnica empleada por una entidad de crédito para
reducir el riesgo de crédito asociado a una o varias exposiciones a las que la entidad
sigue estando sujeta;

“proteccion crediticia con cobertura material”: técnica de reduccion del riesgo de
crédito en la cual la reduccion del riesgo de crédito de la exposicion de una entidad de
crédito se deriva del derecho de la entidad de crédito -en caso de impago de la
contraparte o si se producen otros eventos de crédito especificados en relacion con la
contraparte- de liquidar, obtener la transferencia o la propiedad, retener determinados
activos o importes, reducir el importe de la exposicion o sustituirlo por el importe
correspondiente a la diferencia entre el importe de la exposicion y el importe de un
crédito sobre la entidad de crédito;

“garantias de firma”: técnica de reduccion del riesgo de crédito en la cual la reduccion
del riesgo de crédito de la exposicion de una entidad de crédito se deriva del
compromiso por parte de un tercero de abonar un importe en caso de impago del
prestatario o de otros eventos especificados;

“operacion con compromiso de recompra’: toda operacion regida por un acuerdo que
corresponda a la definicién de “operacion con compromiso de recompra” conforme a
la definicion del [punto m) del articulo 3 de la Directiva 93/6/CEE];

“operacion de préstamo de valores o de materias primas”: toda operacion que
corresponda a la definicion de “operacion de préstamo de valores o de materias
primas” conforme a la definicion del [punto n) del articulo 3 de la Directiva
93/6/CEE];

“instrumento asimilado a efectivo”: certificado de deposito u otro instrumento similar
emitido por la entidad de crédito acreedora;

“titulizacion”: operacion o mecanismo mediante los cuales el riesgo de crédito
asociado a una exposicion o conjunto de exposiciones se divide en tramos y que
presenta las siguientes caracteristicas:

a) los pagos de la operacion o del mecanismo dependen del rendimiento de la
exposicion o conjunto de exposiciones;

b) la subordinacién de los tramos determina la distribucioén de pérdidas durante el
periodo de validez de la operacion o del mecanismo;

“titulizacion tradicional”: titulizacién que implica la transferencia economica de las
exposiciones titulizadas a una entidad especializada en titulizaciones que emite titulos.
La operacion consiste en la venta de la propiedad de las exposiciones titulizadas por la
entidad de crédito originadora o mediante subparticipacion. Los titulos emitidos no
representan obligaciones de pago de la entidad de crédito originadora;
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(3%)

(39)

(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

“titulizacion sintética”: titulizacion en la cual la division en fracciones se lleva a cabo
mediante derivados de crédito o garantias y el conjunto de exposiciones no se elimina
del balance de la entidad de crédito originadora;

“tramo”: segmento establecido contractualmente del riesgo de crédito asociado a una
exposicion o conjunto de exposiciones. Una posicion en el segmento implica un riesgo
de pérdida de crédito mayor o menor que una posicion del mismo importe en cada uno
de los demés segmentos, sin tomar en consideracion la proteccion crediticia ofrecida
por terceros directamente a los titulares de las posiciones en el segmento o en los
demas segmentos;

“posicion en una titulizacion”: la exposicion frente a una titulizacion;
“originadora”:

a) entidad que, por si misma o a través de entidades conexas, particip6 directa o
indirectamente en el acuerdo inicial que cre6 las obligaciones u obligaciones
potenciales del acreedor o acreedor potencial y que dio lugar a la titularizacion
de la exposicion;

b) entidad que adquiere las exposiciones de un tercero, las incluye en su balance y
a continuacion las tituliza;

“esponsor”: entidad de crédito diferente de la entidad de crédito originadora que
establece y gestiona un programa de pagarés titulizados u otro sistema de titulizacion
mediante el cual se adquieren exposiciones a entidades terceras;

“mejora crediticia’: acuerdo contractual en virtud del cual la calidad crediticia de una
posicion en una titulizaciéon aumenta con respecto a la que hubiera existido en caso de
no efectuarse la mejora, incluida la mejora efectuada mediante tramos de titulizacion
subordinados y otros tipos de proteccion crediticia;

“entidad especializada en titulizaciones”: fideicomiso de empresas u otra entidad
distinta de una entidad de crédito organizado para efectuar una o varias titulizaciones,
cuyas actividades se limitan a las propias de tal objetivo, cuya estructura pretende
aislar las obligaciones del vehiculo de las obligaciones de la entidad de crédito
originadora y cuyos titulares de participaciones pueden pignorar o intercambiar sus
participaciones sin restriccion;

(45)

WV 2000/12/CE Apartados 25 a 27
del articulo 1 (modificados)

«grupo de clientes relacionados entre si»:

a) Dbien dos o mas personas, fisicas o juridicas, que, salvo prueba en contrario,
constituyan un conjunto en lo que respecta al riesgo por el hecho de que una de
ellas posea directa o indirectamente sobre la otra o las otras un poder de
control,

b) bien dos o mas personas, fisicas o juridicas, entre las cuales no exista ninguna

relacion de control como la que se desesibe X expone <X] en el primer guion,
pero a las que se deba considerar como un conjunto en lo que respecta al riesgo
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por el hecho de que, debido a los vinculos existentes entre ellas, si una de ellas
tuviera problemas financieros, la otra o las otras tendrian probablemente
dificultades de reembolso;

(46)  «vinculos estrechos»: todo conjunto de dos o mas personas fisicas o juridicas unidas
mediante DO de alguna de las siguientes formas <X :

a) a > en forma de
propiedad <X dlrecta o mediante vinculo de control B} en Xl el 20% o mas
de los derechos de voto o del capital de una empresase-bien;

b)

c)

duradera, a una

misma IZ> tercera <ZI persona por un vinculo de control

(47) «mercados organizados»: los mercados X> reconocidos como tales <XI regulades por
las autoridades competentes DX y <XI que X> cumplan las siguientes condiciones <XI :

a) [ operar <X] eperen de forma regular,

(b) X regirse <XI se=sijan por unas normas, establecidas o aprobadas por las
autoridades pertinentes del pais de origen del mercado, que determinen las
condiciones de funcionamiento y de acceso al mercado y las condiciones que
debe cumplir un contrato antes de que pueda negociarse efectivamente en el
mercado,

c) [ contar X] ementen con un mecanismo de compensacion gue—exdja—que
> en virtud del cual <X] los contratos enumerados en el anexo IV estén sujetos
a limites legales diarios de cobertura que ST

adecuada <X] .

W 2000/12/CE articulo 3
(modificado)

Articulo 5

Los Estados miembros prohibirdn a las personas o empresas que no sean entidades de crédito
el ejercicio, con caracter profesional, de la actividad de recepcion de depdsitos u otros fondos
reembolsables del publico.
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X> Lo dispuesto en el primer parrafo <X Pieha—prohibieién no se aplicara a la recepcion de
depositos u otros fondos reembolsables por parte de un Estado miembro, las autoridades
regionales o locales de un Estado miembro u organismo internacionales publicos de los que
sean miembros uno o varios Estados miembros, ni en los casos expresamente contemplados
en la legislacion nacional o comunitaria, siempre que dichas actividades se encuentren sujetas
a las regulaciones y controles aplicables a la proteccion de los depositantes e inversores.

| ¥ 2000/12/CE

TITULO II

CONDICIONES DE ACCESO A LA ACTIVIDAD DE LAS ENTIDADES
DE CREDITO Y DE SU EJERCICIO

WV 2000/12/CE Articulo 4
(modificado)
=>» Directiva 2004/xx/CE Articulo
3
Articulo 6
\ . ey

Los Estados miembros dispondran que las entidades de crédito deberan contar con la
autorizacion antes de comenzar sus actividades. X> Sin perjuicio de lo dispuesto en los
artlculos 7 a 9 11 y 12, <ZI Eestableceran las condiciones para dicha autorizacions=s#
BeEiae sphe 9 s-5-2-0- y las notificaran a =»; la Comision €.

W 2000/12/CE Articulo 8
(modificado)

Articulo 7

Los Estados miembros preveran que la peticion de autorizacion deba acompafiarse de un
programa de actividades en las que se indicard especialmente el tipo de operaciones previstas
y la estructura de la organizacion de la entidad.

W 2000/12/CE Articulo 9
(modificado)

Articulo 8
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Los Estados miembros no podran prever que la solicitud de autorizacion sea examinada en
funcion de las necesidades econdémicas del mercado.

WV 2000/12/CE Apartado 1 del
articulo 5 (modificado)

Articulo 9

Canitalinicial

1. Sin perjuicio de otras condiciones generales requeridas por los reglamentos
nacionales, las autoridades competentes no concederan la autorizacion cuando la
entidad de crédito carezca de fondos propios diferenciados o cuando el capital inicial
sea inferior a 5 millones de euros.

WV 2000/12/CE Apartado 1 del
articulo 11 (modificado)

X> El <X] “capital inicial”s X> incluirda <] el capital X> y las reservas <XI a efectos
de los puntos +=2-delapartade2-delartienle34: > a) y b) del articulo 57. <X

WV 2000/12/CE CE Apartados 1 y 2
del articulo 5 (modificados)

Los Estados miembros podran prever el mantenimiento de la actividad de las
entidades de crédito que no retnan la condicidon relativa a los fondos propios
diferenciados, y que existieran el 15 de diciembre de 1979. Podran dispensar a estas
empresas del cumplimiento de la condicion contemplada en el parrafo primero del
apartado 1 del articulo > 11 <X 6.

1Los Estados miembros X>podran, bajo
aeultad—de conceder la autorizacion a

las condlclones s1gulentes Xl d
categorias particulares de entidades de credlto cuyo capital inicial sea inferior al
X> especificado <X] exigide en el apartado 1.-En-esteease:

a) el capital inicial no X> debera ser <XI sex& inferior a 1 millon de euros;

b) los Estados miembros interesados deberan notificar a la Comision las razones
porlas que X> ejercen esta opcion Xlha se-delafacultad-establecidaen—e

B> en la lista contemplada en el articulo 14 @ ,a contlnua(:lon del nombre de
la entidad de crédito X> debera hacerse <XI se:h% una anotacion en la que
> debera indicarse <X] se—indigue que ¢ésta no alcanza el capital minimo
exigido en el apartado 1.
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WV 2000/12/CE Apartados 3 a 7 del
articulo 5 (modificados)

Articulo 10

1. Los fondos propios de una entidad de crédito no podran llegar a ser inferiores al
importe del capital inicial exigido, en virtud X> del articulo 9 <XI , en el
momento de su autorizacion.

2. Los Estados miembros podran decidir que las entidades de crédito existentes el 1 de
enero de 1993 cuyos fondos propios no alcanzaren los niveles fijados para el capital inicial
por B el articulo 9 <X] les-apartades=—=2 puedan continuar sus actividades. En ese caso, los
fondos propios no podran descender de la mayor cuantia que hubiesen alcanzado a partir del
22 de diciembre de 1989.

3. Si el control de una entidad de crédito, comprendida en la categoria contemplada en el
apartado X> 2 <X] 4, fuese adquirido por una persona fisica o juridica distinta de la que
hubiese ejercido el control precedentemente, los fondos propios de dicha entidad X> de
crédito <X] deberan alcanzar como minimo el nivel X> especificado <X] £5ade para ¢l capital
inicial > en el articulo 9 <X] ¢ aparta

4. En determinadas circunstancias especificas y con el consentimiento de las autoridades
competentes, cuando se produzca una fusion entre dos o mas entidades de crédito que entren
en la categoria contemplada en el apartado B> 2 <XI4, los fondos propios de la entidad X>de
crédito <X] resultante de la fusion no podran caer por debajo del total de los fondos propios de
las entidades fusionadas en la fecha de la fusion mientras no se hayan alcanzado los niveles
adecuados X> especificados <X] en X> el articulo 9 <XI =4 artades

5. Si se llegara a producir una disminucion de los fondos propios en los casos
contemplados en los apartados X>1, 2 y 4 <X] 3-=4=6; las autoridades competentes podran,
cuando las circunstancias lo justifiquen, conceder un plazo limitado para que la entidad X> de
crédito <X] regularice su situacion o cese sus actividades.

W 2000/12/CE Articulo 6
(modificado)

Articulo 11

1. Las autoridades competentes sdlo concederan la autorizacidon cuando las entidades de
crédito cuenten con la presencia de al menos dos personas para determinar
efectivamente la orientacion de la actividad de la entidad de crédito.

aNo concederan la autorizacién cuando dichas personas
no posean la honorablhdad necesaria o la experiencia adecuada para ejercer estas
funciones.
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Los Estados miembros exigiran:

a) a las entidades de crédito que sean personas juridicas y que tengan un
domicilio social de conformidad con su Derecho nacional, que su
administracion central esté situada en el mismo Estado miembro que su
domicilio social,

b) alas demds entidades de crédito, que su administracién central esté situada en
el Estado miembro que haya expedido la autorizacion y en el que ejerzan
relamente sus actividades.

W 2000/12/CE Articulo 7
(modificado)

Articulo 12

einni :

Las autoridades no concederan la autorizacion que permita el acceso a la actividad de
una entidad de crédito > a menos <X] antes—de que les haya sido comunicada la
identidad de los accionistas o socios, directos o indirectos, personas fisicas o
juridicas, que posean una participacion cualificada, y el importe de dicha
participacion.

X> A la hora de determinar la <Xl :
participacion cualificada en el X> contexto del <XI presente articulo, seran tomados
en consideracion los derechos de voto mencionados en el articulo Z X> 92 <X] de la
Directiva 88 ie™ [©2001/34/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo™ <X .

Las autoridades competentes denegaran la autorizacion si, atendiendo a la necesidad
de garantizar una gestion saneada y prudente de la entidad de crédito, no estuvieren
persuadidas de la idoneidad de B> los <X] diekes accionistas 0 socios.

Cuando existan vinculos estrechos entre la entidad de crédito y otras personas fisicas
o juridicas, las autoridades competentes concederan la autorizacion unicamente si
dichos vinculos no obstaculizan el buen ejercicio de su mision de supervision.

Las autoridades competentes también denegaran la autorizacion cuando el buen
gjercicio de su mision de supervision se vea obstaculizado por las disposiciones
legales, reglamentarias o administrativas del Derecho de un tercer pais, aplicables a
una o varias de las personas fisicas o juridicas con las que la entidad de crédito
mantenga vinculos estrechos, o por problemas relacionados con X> la <X su
aplicacion X> de dichas disposiciones legales, reglamentarias o administrativas <X] .

24
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Las autoridades competentes exigiran a las entidades de crédito el suministro de la
informacion que requieran para garantizar el cumplimiento permanente de las
condiciones previstas en el presente apartado.

W 2000/12/CE Articulos 8 y 9
(modificados)

W 2000/12/CE Articulo 10
(modificado)

Articulo 13

Toda denegacion de la autorizacion serd motivada y notificada al solicitante en un plazo de
seis meses a partir de la recepcion de la solicitud o, si ésta estuviera incompleta, a los seis
meses a partir de la transmision por el solicitante de los datos necesarios para la decision. En
todo caso habra de resolverse en doce meses a partir de la recepcion de la solicitud.

WV 2000/12/CE Articulo 11
(modificado)

Articulo 14

Toda autorizacion sera notificada a la Comision.

X> El nombre de cada <X] Fedastas entidades de crédito X> a la que se haya concedido
autorizacion <X] seraa inscritas en una lista que X> la Comision <X] se publicara en el Diario
Oficial de X> la Union Europea X1 j B> y <X cuya actualizacion
sera efectuada por la Comision.
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WV 2000/12/CE Articulo 12
(modificado)

Articulo 15

1. X> La autoridad competente antes de conceder autorlzacmn a una entidad de crédito,
consultara a <XI las autoridades competentes
IZ> 1nteresadas <XI del otro Estado m1embro IZ> en los s1gu1entes casos <X] la—auterizacibn-de

[X>a) cuando la entidad de crédito interesada sea <Xl filial de una entidad de crédito
autorizada en otro Estado miembros=e;

X>b) cuando la entidad de crédito interesada sea <XI filial de la empresa matriz de
una entidad de crédito autorizada en otro Estado miembrose;

X>c) cuando la entidad de crédito interesada sea <XI controlada por las mismas
personas fisicas o juridicas que controlen a una entidad de crédito autorizada en
otro Estado miembro.

WV 2002/87/EC Apartado 2 del
articulo 29 (modificado)

2. La autoridad competente [X>, antes de conceder autorizacion a una entidad de crédito,
consultara a la autoridad competente <X] de un Estado miembro interesado responsable de la
superv131on de las empresas de Seguros o de inversion sesé ada s

1 1 | a X> en los s1gulentes casos: <XI

a) [>cuando la entidad de crédito interesada sea <XI filial de una empresa de
seguros o de inversion autorizada en la Comunidadse;

b) [X>cuando la entidad de crédito interesada sea <X] filial de la empresa matriz de
una empresa de seguros o de inversion autorizada en la Comunidads-e;

c) [>cuando la entidad de crédito interesada sea <XI controlada por la misma
persona, fisica o juridica, que controle una empresa de seguros o de inversion
autorizada en la Comunidad.

3. Las autoridades competentes pertinentes mencionadas en los apartados 1 y 2 se
consultaran entre ellas, en especial, a la hora de evaluar la idoneidad de los accionistas y la
reputacion y experiencia de los directores que participen en la direccidon de otra entidad del
mismo grupo. Se X intercambiaran <X] faeiitardn-entre-si toda la informacion referente a la
idoneidad de los acc1omstas y la reputac10n y exper1enc1a de los directores que sea relevante
e as; para la concesion de una autorizacion,
asi como para la evaluac1on continua del cumphmlento de las condiciones de funcionamiento.
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WV 2000/12/CE Articulo 13
(modificado)

Articulo 16

La autorizacion y el capital de dotacion no podran ser exigidos por los Estados miembros de
acogida respecto a sucursales de entidades de crédito autorizadas en otros Estados miembros.
El establecimiento y la supervision de dichas sucursales se regiran por lo dispuesto en B> los
articulos 22 y 25, los apartados 1 a 3 del articulo 26, los articulos 29 a 37 y el articulo 40 <XI

W 2000/12/CE Articulo 14
(modificado)

Articulo 17

1. Las autoridades competentes podran cancelar la autorizaciéon a una entidad de crédito
unicamente cuando la entidad:

a) no haga uso de la autorizacién en un plazo de doce meses, renuncie a ésta
expresamente o haya cesado de ejercer su actividad durante un periodo
superior a seis meses, a menos que el Estado miembro afectado no haya
previsto, en este caso, que la autorizacion caduque;

b)  haya obtenido la autorizacién por medio de falsas declaraciones o por cualquier
otro medio irregular;

c) no reuna las condiciones a las que la autorizacion esté vinculada;

d) haya dejado de poseer fondos propios suficientes o de ofrecer garantia de poder
cumplir sus obligaciones frente a sus acreedores y, en especial, de garantizar la
seguridad de los fondos que le han sido confiados;

e) se encuentre en el resto de los casos de cancelacion previstos por la
reglamentacion nacional.

2. Toda cancelacion de la autorizacion B se justificard y comunicara <X] deberéd—ser

rastifreada—y—eomunieada a los interesadosz. iLa cancelacion sera notificada a la
Comision.
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WV 2000/12/CE Articulo 15
(modificado)

Articulo 18
B e es

Las entidades de crédito podran, para ejercer sus actividades, utilizar, en el territorio de la
Comunidad, la misma denominacién que la que utilizan en el Estado miembro de su domicilio
social, no obstante las disposiciones X> del Estado miembro de acogida <X relativas al uso de
las palabras «bancoy, «caJa de ahorros» u otras denominaciones similares—gque-existan—en—el

: S a. En caso de que hubiese riesgo de confusion, los Estados
mlembros de acoglda podran exigir, a efectos de mayor claridad, la afiadidura de una mencion
aclaratoria a la denominacion.

WV 2000/12/CE CE Apartado 1 del
articulo 16 (modificado)

Articulo 19

1. Los Estados miembros preveran que toda persona fisica o juridica que pretenda tener,
directa o indirectamente, en una entidad de crédito, una participacion cualificada
deba informar de ello previamente a las autoridades competentes y comunicar la
cuantia de dicha participacion.

También deberd informar a las autoridades competentes cualquier persona fisica o
juridica que pretenda incrementar su participacion cualificada de tal manera que la
proporcion de derechos de voto o de participaciones de capital poseidas por la misma
alcance o sobrepase los niveles del 20%, 33% o 50%, o que la entidad de crédito se
convierta en su filial.

Sin perjuicio de lo establecido en el apartado 2, las autoridades competentes
dispondran de un plazo maximo de tres meses, a partir de la fecha de informacion
prevista en X> los parrafos <X elpéasrsafe primero X> y segundo <XI , para oponerse a
dicha pretension si, atendiendo a la necesidad de garantizar una gestion sana y
prudente de la entidad de crédito, no se hallan satisfechas de la idoneidad de la
persona X interesada <X] eentemplada—en—elparrafe—primere. Cuando no exista
oposicion, las autoridades podran ﬁJar un plazo maximo para la realizacion de la
pretensio :

WV 2002/87/EC Apartado 3 del
articulo 29 (modificado)

2. Si B la persona que se propone adquirir <X] el—adguirente—de la participacion
mencionada en el apartado 1 es una entidad de crédito, una empresa de seguros o una
empresa de inversion autorizada en otro Estado miembro, o la empresa matriz de una
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entidad de crédito, una empresa de seguros o una empresa de inversion autorizada en
otro Estado miembro, o una persona fisica o juridica que controle una entidad de
crédito, una empresa de seguros o una empresa de inversion autorizada en otro
Estado miembro, y si, como consecuencia de esa adquisicion, la X> entidad de
crédito X1 empresa en la que el adquirente tiene intencion de poseer una
participacion se convirtiera en filial o quedara sujeta al control del adquirente, la
evaluacion de la adquisicion X> sera <X] deberé—ser objeto de la consulta previa
X> contemplada <X] meneienada en el articulo > 15 X1 42

WV 2000/12/CE Apartado 3 del
articulo 16

Articulo 20

3- Los Estados miembros estableceran que toda persona fisica o juridica que pretenda dejar de
tener, directa o indirectamente, una participacion cualificada en una entidad de crédito, deba
informar de ello previamente a las autoridades competentes y comunicar la cuantia de la
participacion propuesta. Deberd también informar a las autoridades competentes cualquier
persona fisica o juridica que tuviere intencion de disminuir su participacion cualificada de tal
manera que la proporcion de derechos de voto o de participaciones de capital poseidas por la
misma descienda por debajo de los niveles del 20%, 33% o 50%, o que la entidad deje de ser

su filial.
WV 2000/12/CE Apartados 4 a 6 del
articulo 16 (modificados)
Articulo 21
14. Las entidades de crédito eemun tearén—a—las—auten idades—eompetent es, en cuanto

tengan conocimiento de eHes—tas adquisiciones o cesiones de participacion en su
capital que traspasen hacia arriba o hacia abajo alguno de los niveles contemplados
en DO el apartado 1 del articulo 19 y en el articulo 29, informaran a las autoridades
competentes de dichas adquisiciones o cesiones <X] les-apartadest=3.

Asimismo, comunicaran X> a las autoridades competentes <XI, al menos una vez al
afo, la identidad de los accionistas o socios que posean participaciones cualificadas,
asi como la cuantia de dichas participaciones, tal como resulte, en particular, de los
datos obtenidos en la junta general anual de accionistas o socios, o de la informacién
recibida en virtud de la obligacion a que estan sujetas las sociedades admitidas a
negociacion en una bolsa de valores.

e
W

Los Estados miembros preveran que, en caso de que la influencia ejercida por las
personas contempladas en el apartado 1 X> del articulo 19 <X] pueda ir en detrimento
de una gestion prudente y saneada de la entidad, las autoridades competentes tomen
las medidas apropiadas para poner fin a dicha situaciéon. Dichas medidas podran
comprender=en-partienlar; requerimientos, sanciones a sus dirigentes o la suspension
del ejercicio del derecho de voto vinculado a las acciones o participaciones poseidas
por los accionistas o socios correspondientes.
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®

Se aplicaran medidas similares a las personas fisicas o juridicas que incumplan la
obligacion de informacion previa contemplada en el apartado 1 [X> del articulo
19 &I . En el caso de que se adquiera una participacion con la oposicion de las
autoridades competentes, los Estados miembros, independientemente de las demas
sanciones que hayan de adoptarse, estableceran bien la suspension del ejercicio del
derecho de voto correspondiente, bien la nulidad de los votos emitidos, bien la
posibilidad de anularlos.

X>Ala hora de determinar una <X
«participacion cualificada» y dedes otros niveles de part1c1pac1on @contemplados
<Xl en el presente articulo, seran tomados en consideracion los derechos de voto
mencionados en el articulo Z X 92<X de la Directiva 8362HCEE
B> 2001/34/CE .

WV 2000/12/CE Articulo 17
(modificado)
= nuevo

Articulo 22

Las autoridades competentes del Estado m1embr0 de orlgen ex1g1ran que cada
entidad de credlto : na oroo . v

ados- Ei>dlsponga de solldos 51stemas de
gobernanza, incluida una estructura orgamzatlva clara, con lineas de responsabilidad
bien definidas, transparentes y coherentes, asi como procedimientos eficaces de
identificacion, gestion, control y comunicacion de los riesgos a los que esté o pueda
estar expuesta, junto con mecanismos adecuados de control interno, incluidos
procedimientos administrativos y contables adecuados. <

Los sistemas, procedimientos y mecanismos contemplados en el apartado 1 seran
completos y proporcionales al caracter, escala y complejidad de las actividades de la
entidad de crédito. Se tomaran en consideracion los criterios técnicos establecidos en
el anexo V.
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| ¥ 2000/12/CE

TITULO III

DISPOSICIONES RELATIVAS A LA LIBERTAD DE
ESTABLECIMIENTO Y A LA LIBRE PRESTACION DE SERVICIOS

| ¥ 2000/12/CE (modificado)

X> SEccION 1 ENTIDADES DE CREDITO <X]

W 2000/12/CE Articulo 18
(modificado)

Articulo 23
Entidadesd i

Los Estados miembros preveran que las actividades enumeradas en el anexo I puedan ser
ejercidas en su territorio, segun las disposiciones X> del articulo 25, los apartados 1 a3 del
artlculo 26, los apartados 1y2del artlculo 28 y los artlculos 29 a 37 <ZI d

establemmlento de una sucursal como medlante prestac10n de servicios por cualquier entidad
de crédito autorizada y supervisada por las autoridades competentes de otro Estado miembro,
siempre que la autorizacion ampare dichas actividades.

| ¥ 2000/12/CE (modificado)

X> SECCION 2 ENTIDADES FINANCIERAS <XI]

W 2000/12/CE Articulo 19
Primer y tercer parrafos
(modificados)

Articulo 24

=

Los Estados miembros estableceran igualmente que las actividades enumeradas en el
anexo I puedan ser ejercidas en su territorio de acuerdo con las disposiciones X> del
articulo 25, los apartados 1 a 3 del articulo 26, los apartados 1 y 2 del articulo 28 y
los artlculos 29 a 37 <ZI 3 a-b6-dela d

como medlante prestacmn de servicios por cualquier entidad financiera de otro
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Estado miembro, filial de una entidad de crédito o filial comun de varias entidades de
crédito, cuyo estatuto legal permita el ejercicio de tales actividades, que cumpla
todas las condiciones siguientes:

a) que la o las empresas matrices estén autorizadas como entidades de crédito en
el Estado miembro a cuyo Derecho esté sujeta la [X> entidad financiera <X]
fhal;

b) que las actividades de que se trata se ejerzan efectivamente en el territorio del
mismo Estado miembros;

¢) que la o las empresas matrices posean el 90% o mas de los derechos de voto
vinculados a la posesion de participaciones o acciones de la X entidad
financiera <X fkak;

d) que la o las empresas matrices hayan demostrado, a satisfaccion de las
autoridades competentes, que efectian una gestion prudente de la X> entidad
financiera X] £kal y se hayan declarado, con el consentimiento de las
autoridades competentes del Estado miembro de origen, solidariamente
garantes de los compromisos asumidos por la > entidad financiera <X] fkak;

e) que la B> entidad financiera <X] £kal esté incluida de forma efectiva, en
especial para las actividades referidas, en la supervision sobre base consolidada
a la que estd sometida su empresa matriz o cada una de sus empresas matrices,
de acuerdo con les—artienles=52-a-56 X la seccion 1 del capitulo 4 del titulo
V X1, en particular para el calculo del coeficiente de solvencia, para el control

de grandes riesgos y para la limitacion de las participaciones prevista en el
articulo X> 120 <XI 8.

Estos requisitos debesén-ser X> seran <XI verificados por las autoridades competentes
del Estado miembro de origen, quienes facilitaran después una certificacion a la
X> entidad financiera <X] £kal, que debera ad_]untarse a las notificaciones sefialadas
en X los articulos 25 y 28 <XI 3 : artie : ades

y2-delartienle2l

Las autoridades competentes del Estado miembro de origen garantizaran la
supervision de la X> entidad financiera <XI fkat de acuerdo con las disposiciones del
apartado IZ> 1 del artlculo 10 y los artlculos 19 a 22, 40 42 a 52 y 54 <Z| 3-del

[

WV 2000/12/CE Articulo 19
Sexto parrafo (modificado)

Si la entldad ﬁnanc1era IZ> contemplada en el prlmer parrafo del apartado 1 <XI que
dejare de cumplir alguno de los
requisitos ﬁJados el Estado miembro de origen informard de ello a la autoridad
competente del Estado miembro de acogida, y la actividad llevada a cabo por dicha
entidad > financiera <X] en el Estado miembro de acogida quedaran sometidas a su
legislacion.
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WV 2000/12/CE Articulo 19
Cuarto parrafo (modificado)

Las disposiciones X> de los apartados 1 y 2 <X] del—presente—artienle sc aplicaran
mutatis mutandis a las filiales X> de las entldades ﬁnan01eras contempladas en el
prlmer parrafo del apartado 1 <X] . En-partienlarTta-expres 2 e

WV 2000/12/CE Articulo 19

Pérrafos 5 y 6 (modificados)

| ¥ 2000/12/CE (modificado)

X> SECCION 3 EJERCICIO DEL DERECHO DE ESTABLECIMIENTO <X]

WV 2000/12/CE Apartados 1y 2
y primer y segundo parrafos del
apartado 3

del articulo 20 (modificados)

Articulo 25

Cualquier entidad de crédito que se proponga establecer una sucursal en el territorio
de otro Estado miembro lo notificara a la autoridad competente del Estado miembro
de origen.

Los Estados miembros exigiran que la entidad de crédito que se proponga establecer
una sucursal en otro Estado miembro presente, junto con la notificacion mencionada
en el apartado 1, las informaciones siguientes:

a) el Estado miembro en cuyo territorio se propone establecer una sucursal;

b) un programa de actividades en el que se indique, en particular, el género de las
operaciones previstas y la estructura de la organizacion de la sucursal;
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c) ladireccion en el Estado miembro de acogida en la que puedan serle requeridos
los documentos;

d) el nombre de los directivos > que seran <XI responsables de la gestion de la
sucursal.

Salvo que la autoridad competente del Estado miembro de origen tenga razones para
dudar, visto el proyecto en cuestion, de la idoneidad de las estructuras
administrativas o de la situacion financiera de la entidad de crédito, dicha autoridad
comunicara las informaciones contempladas en el apartado 2, en un plazo de tres
meses a partir de la recepcion de todas las informaciones, a la autoridad competente
del Estado miembro de acogida, e informara de ello a la entidad DX de crédito <X] de
que se trate.

Asimismo, la autoridad competente del Estado miembro de origen comunicard el
importe de los fondos propios y del coeficiente de solvencia de la entidad de crédito.

WV 2000/12/CE Quinto parrafo del
articulo 19 (modificado)

X> No obstante lo dispuesto en el segundo parrafo, en el caso contemplado en el
articulo 24, <X £Ela autoridad competente del Estado miembro de origen comunicara
asimismo el importe de los fondos propios de la entidad financiera filial y del
coeficiente de solvencia consolidado de la entidad de crédito que sea su empresa
matriz.2

[~

WV 2000/12/CE Tercer parrafo del
apartado 3 del articulo 20
(modificado)

Cuando la autoridad competente del Estado miembro de origen se niegue a transmitir
las informaciones contempladas en el apartado 2 a la autoridad competente del
Estado miembro de acogida, comunicard las razones de la denegacion a la entidad
X> de crédito <X] correspondiente en los tres meses siguientes a la recepcion de todas
las informaciones.

Esta denegacion o la ausencia de resolucion podran ser objeto de un recurso
jurisdiccional en el Estado miembro de origen.

IS

WV 2000/12/CE Apartados 4 a 7 del
articulo 20 (modificados)

Articulo 26

Antes de que la sucursal de la entidad de crédito comience a ejercer sus actividades,
la autoridad competente del Estado miembro de acogida dispondra de dos meses a
partir de la recepcion de la comunicacion contemplada en el apastade=3 X> articulo
25 ] para organizar la supervision de la entidad de crédito de conformidad con
B la seccion 5 XI elartienle22 y para indicar, en su caso, en qué condiciones, por
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razones de interés general, deben ejercerese dichas actividades en el Estado miembro
de acogida.

®)
W

Desde la recepcion de una comunicacion de la autoridad competente del Estado
miembro de acogida o, en caso de silencio por parte de ésta, a partir del vencimiento
del plazo previsto en el apartado 14, la sucursal podra establecerse y X> podra <XI
comenzar sus actividades.

&

En caso de modificacion del contenido de alguna de las informaciones notificadas de
conformidad con las letras b), ¢c) > o <X x d) del X> articulo 25 <X] apartade-2 la
entidad de crédito notificard por escrito dicha modificaciéon a las autoridades
competentes del Estado miembro de origen y del Estado miembro de acogida, al
menos un mes antes de efectuar el cambio, a fin de que la autoridad competente del
Estado miembro de origen pueda pronunciarse con arreglo al X> articulo 25 <XI
apartade—3 y la autoridad competente del Estado miembro de acogida pueda
pronunciarse sobre dicha modificacioén con arreglo al apartado 14.

N
R

Se considerard que las sucursales que hayan comenzado su actividad, con arreglo a
las disposiciones del Estado miembro de acogida, antes del 1 de enero de 1993, han
cumplido el procedimiento previsto en X> el articulo 25 y <XI los apartados 1 X> y
2 X] &5. A partir de X> esa <X] esta fecha, se regiran por las disposiciones del
apartado X> 3 <X] 6 y por las [X> del articulo 23, las Secciones 2 y 5 y el articulo
43 <X dedosartentos 819 22 . 09

WV 2000/12/CE Apartado 3 del
articulo 1 infine

Articulo 27

Se se consideraran como una sola sucursal varias sedes de explotacion creadas en el mismo
Estado miembro por una entidad de crédito que tenga su sede social en otro Estado miembros.

| ¥ 2000/12/CE (modificado)

X> SECCION 4 EJERCICIO DE LA LIBERTAD DE PRESTACION DE SERVICIOS <X

W 2000/12/CE Articulo 21
(modificado)

Articulo 28

1. Cualquier entidad de crédito que desee ejercer, por primera vez, sus actividades en el
territorio de otro Estado miembro en el marco de la libre prestacion de servicios,
notificard a la autoridad competente del Estado miembro de origen qué actividades,
de las comprendidas en la lista del anexo I, se propone llevar a cabo.
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La autoridad competente del Estado miembro de origen comunicara a la autoridad
competente del Estado miembro de acogida la notificacion X> contemplada <X
saeneionada en cl apartado 1, en el plazo de un mes a partir de la recepcion de la
misma.

El presente articulo no afectara a los derechos adquiridos por las entidades de crédito
que operasen por la via de la prestacion de servicios antes del 1 de enero de 1993.

| ¥ 2000/12/CE (modificado)

> SECCION 5 PODERES DE LAS AUTORIDADES COMPETENTES DEL ESTADO

MIEMBRO DE ACOGIDA <]

W 2000/12/CE Apartado 1 del
articulo 22 (modificado)

Articulo 29

+.Fl Estado miembro de acogida puede exigir, con fines estadisticos, que toda entidad de
crédito que tenga una sucursal en su territorio dirija a las autoridades competentes de ese
Estado un informe periddico sobre las operaciones efectuadas en su territorio.

Para el ejercicio de las responsabilidades que le incumban en virtud del articulo DX 41 <X] 2%,
el Estado miembro de acogida podra exigir a las sucursales de entidades de crédito originarias
de otros Estados miembros las mismas informaciones que exija a tal fin a las entidades de
crédito nacionales.

I

W

WV 2000/12/CE Apartados 2 a 4 del
articulo 22 (modificados)

Articulo 30

Cuando las autoridades competentes del Estado miembro de acogida comprueben
que una entidad > de crédito <X] que tenga una sucursal u opere en prestacion de
servicios en su territorio no respeta las disposiciones legales dictadas por dicho
Estado miembro en aplicacion de las disposiciones de la presente Directiva que
impliquen una competencia de las autoridades de acogida, exigiran a dicha entidad
B de crédito <XI que ponga fin a tal situacion irregular.

Si la entidad X> de crédito <X] en cuestion no realizare lo necesario a tal fin, las
autoridades competentes del Estado miembro de acogida informaran de ello a las
autoridades competentes del Estado miembro de origen.

Estas tomaran, en el mas breve plazo, todas las medidas apropiadas para que la
entidad X> de crédito <X] de que se trate ponga fin a tal situacion irregular. La
naturaleza de estas medidas serd comunicada a las autoridades competentes del
Estado miembro de acogida.
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®

Si, a pesar de las medidas tomadas por el Estado miembro de origen o debido a que
estas medidas resulten inadecuadas o no estén previstas en dicho Estado, la entidad
X> de crédito <] siguiera infringiendo las disposiciones legales contempladas en el
apartado 2 X> 1 <X] vigentes en el Estado miembro de acogida, este ultimo podra,
tras informar de ello a las autoridades competentes del Estado miembro de origen,
tomar las medidas apropiadas para evitar y reprimir nuevas irregularidades y, en la
medida en que sea necesario, impedir que la entidad > de crédito <X] inicie nuevas
operaciones en su territorio. Los Estados miembros velaran por que los documentos
necesarios para la adopcion de tales medidas puedan ser notificados en su territorio a
las entidades de crédito.

WV 2000/12/CE Apartado 5 del
articulo 22 (modificado)

Articulo 31

5 Lo dispuesto en los X> articulos 29 y 30 <X] apartades——a=4 no afectara a la facultad del
Estado miembro de acogida de adoptar medidas adecuadas para prevenir o reprimir las
irregularidades cometidas en su territorio que sean contrarias a las disposiciones legales que
haya dictado por razones de interés general. Ello implicara la posibilidad de impedir que dicha
entidad X> de crédito <X inicie nuevas operaciones en su territorio.

WV 2000/12/CE Apartado 6 del
articulo 22 (modificado)

Articulo 32

& Cualquier medida adoptada en aplicacion de las disposiciones de los apartados X> 2 y 3 del
articulo 30 o del articulo 31 <X] 3=4==5 que implique sanciones y restricciones al ejercicio de
la prestacion de servicios debera ser debidamente motivada y comunicada a la entidad X> de
crédito <X] afectada. Cada una de dichas medidas podra ser objeto de recurso jurisdiccional en
el Estado miembro que la haya adoptado.

WV 2000/12/CE Apartado 7 del
articulo 22 (modificado)

Articulo 33

Z Antes de seguir el procedimiento previsto en el X articulo 30 <X] les-apartades2-3—=-4 las
autoridades competentes del Estado miembro de acogida podrén, en caso de urgencia, tomar
las medidas cautelares apropiadas para proteger los intereses de los depositantes, inversores u
otros destinatarios de los servicios. La Comision y las autoridades competentes de los demas
Estados miembros afectados deberan ser informadas de tales medidas en el mas breve plazo
posible.

La Comision podra decidir, una vez consultadas las autoridades competentes de los Estados
miembros afectados, que el Estado miembro en cuestion modifique o anule tales medidas.
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WV 2000/12/CE Apartado 8 del
articulo 22 (modificado)

Articulo 34

&El Estado miembro de acogida podra adoptar las medidas adecuadas para prevenir o
reprimir las irregularidades que se produzcan en su territorio, ejerciendo las competencias que
se le atribuyen en virtud de la presente Directiva. Ello implicaré la posibilidad de impedir que
una entidad X> de crédito <X inicie nuevas operaciones en su territorio.

WV 2000/12/CE Apartado 9 del
articulo 22 (modificado)

Articulo 35

%En caso de retirada de la autorizacion, se informard de ello a las autoridades competentes
del Estado miembro de acogida, que tomardn las medidas adecuadas para impedir que la
entidad X> de crédito XI afectada inicie nuevas operaciones en su territorio y para
salvaguardar los intereses de los depositantes.

WV 2000/12/CE Apartado 10 del
articulo 22 (modificado)

Articulo 36

18- os Estados miembros comunicaran a la Comision el nimero y la naturaleza de los casos
en los que haya habido denegaciones al amparo de los X articulos 25 y 26 <X] apartades—t-=a
é-delartienle20 0 en los que se hayan adoptado medldas de conformidad con lo previsto en el
apartado D 3 del articulo 30 artteto.

WV 2000/12/CE Apartado 11 ddel
articulo 22 (modificado)

Articulo 37

4 X> La presente seccion <XI Elpresente-artienle no impedira que las entidades de crédito
cuya sede se sitlie en otro Estado miembro hagan publicidad de sus servicios por todos los
medios de comunicacion disponibles en el Estado miembro de acogida, siempre que se
ajusten a las normas eventualmente aplicables a la forma y al contenido de dicha publicidad
adoptadas por motivos de interés general.
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| ¥ 2000/12/CE

TITULO IV

RELACIONES CON TERCEROS PAISES

| ¥ 2000/12/CE (modificado) |

> SECCION 1 NOTIFICACION EN RELACION CON EMPRESAS DE TERCEROS
PAISES Y DE LAS CONDICIONES DE ACCESO DE LOS MERCADOS DE ESTOS
PAISES I

WV 2000/12/CE Articulo 23
(modificado)

ES 65 ES



ES

66

ES



ES

V 200042/CE Astienlo24
Emedificadey

| Directiva 2004/xx/CE Apartado 7
del articulo 3

Articulo 38

1. Para el acceso a su actividad y para su ejercicio, los Estados miembros no aplicaran a
las sucursales de las entidades de crédito que tengan su domicilio social fuera de la
Comunidad disposiciones que conduzcan a un trato mas favorable que aquel al que estén
sometidas las sucursales de entidades de crédito que tengan su domicilio social en la
Comunidad.

2. Las autoridades competentes notificaran a la Comision y al =»; Comité Bancario
Europeo € las autorizaciones de sucursales concedidas a las entidades de crédito que tengan
su domicilio social fuera de la Comunidad.

3. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1, la Comunidad podréa, mediante acuerdos
con uno o mas terceros palses celebrado pforn ata acordar la aplicacion de
disposiciones queseen-ba : : : concedan a las sucursales de una
entidad con domicilio social fuera de la Comunidad el mismo trato en el conjunto del
territorio de la Comunidad.

‘ 4 nuevo

SECCION 2

COOPERACION EN MATERIA DE SUPERVISION SOBRE UNA BASE CONSOLIDADA
CON LAS AUTORIDADES COMPETENTES DE TERCEROS PAISES

WV 2000/12/CE Articulo 25
(modificado)

Articulo 39

1. La Comision podra presentar propuestas al Consejo, bien a peticion de un Estado
miembro o por propia iniciativa, con vistas a negociar acuerdos con uno o varios
terceros paises con la finalidad de convenir las normas de desarrollo de la
supervision consolidada:

a) alas entidades de crédito cuya empresa matriz tenga su sede en un tercer pais,
¥

b) a las entidades de crédito situadas en un tercer pais cuya empresa matriz sea
una entidad de crédito o una sociedad financiera de cartera con sede en la
Comunidad.
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Los acuerdos previstos en el apartado 1 tendran por objeto, en particular, garantizar
> lo siguiente <X :

(a) por una parte, que las autoridades competentes de los Estados miembros
puedan obtener la informacion necesaria para la supervision basada en la
situacion financiera consolidada de una entidad de crédito o de una sociedad
financiera de cartera situada en la Comunidad que tenga como filial una
entidad de crédito o una entidad financiera situada fuera de la Comunidad o
que tenga participacion en tales entidades,

b) por otra parte, que las autoridades competentes de terceros paises puedan
obtener la informacion necesaria para la supervision de las empresas matrices
cuya sede social esté situada en su territorio y que tengan como filial una
entidad de crédito o una entidad financiera situada en uno o varios Estados
miembros o que tengan participaciones en tales entidades.

W Directiva 2004/xx/CE Apartado
8 del articulo 3

Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 1 y 2 del articulo 300 del Tratado
constitutivo de la Comunidad Europea, la Comision, con la asistencia del Comité
Bancario Europeo, examinara el resultado de las negociaciones contempladas en el
apartado 1 y la situacion que se derive de las mismas.

| ¥ 2000/12/CE

TITULOV

WV 2000/12/CE
= nuevo

PRINCIPIOS E INSTRUMENTOS TECNICOS DE
SUPERVISION PRUDENCIAL = Y DIVULGACION ¢

| ¥ 2000/12/CE

CAPITULO 1

PRINCIPIOS DE SUPERVISION PRUDENCIAL

‘ I nuevo

SECCION 1

COMPETENCIAS DEL ESTADO MIEMBRO DE ORIGEN Y DE ACOGIDA
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W 2000/12/CE Articulo 26
(modificado)

Articulo 40

1. La supervision prudencial de una entidad de crédito, incluida la de las actividades
que ejerza con arreglo a las disposiciones de los articulos +8=9 > 23 y 24 <X] |
corresponderd a las autoridades competentes del Estado miembro de origen, sin
perjuicio de las disposiciones de la presente Directiva que establezcan la
competencia de las autoridades del Estado miembro de acogida.

2. El apartado 1 no constituird un obstaculo a la supervision sobre una base consolidada
en virtud de la presente Directiva.

WV 2000/12/CE Articulo 27
(modificado)

Articulo 41

Lasta—ana—ecoord inacidén—pesterior—eEl Estado miembro de acogida seguird encargandose
X> hasta una coordinacion posterior <XI , en colaboracién con la autoridad competente del
Estado miembro de origen, de la supervision de la liquidez de la sucursal de la entidad de

crédito.

Sin perjuicio de las medidas necesarias para el fortalecimiento del sistema monetario europeo,
dicho Estado conservard la total responsabilidad de las medidas resultantes de la aplicacion de
su politica monetaria.

Estas medidas no podréan establecer un trato discriminatorio o restrictivo por el hecho de que
la entidad de crédito haya sido autorizada en otro Estado miembro.

W 2000/12/CE Articulo 28
(modificado)

Articulo 42

Con objeto de supervisar la actividad de las entidades de crédito que operen, principalmente
por haber creado sucursales, en uno o mas Estados miembros distintos al de su domicilio
social, las autoridades competentes de los Estados miembros implicados colaboraran
estrechamente. Se comunicardn toda la informacion relativa a la direccion, gestion y
propiedad de estas entidades de crédito que pueda facilitar su supervision y el examen de las
condiciones de su autorizacion, asi como cualquier otra informacion susceptible de facilitar el
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control de dichas entidades, en particular en materia de liquidez, de solvencia, de garantia de
depositos, de limitacion de grandes riesgos, de organizacion administrativa y contable y de
control interno.

WV 2000/12/CE Articulo 29
(modificado)

Articulo 43

1. Los Estados miembros de acogida preveran que, cuando una entidad de crédito
autorizada en otro Estado miembro ejerza su actividad a través de una sucursal, las
autoridades competentes del Estado miembro de origen, tras haber informado
previamente a las autoridades competentes del Estado miembro de acogida, puedan
proceder, por si mismas o por mediacion de personas a quienes hayan otorgado un
mandato para ello, a la verificacion in situ de las informaciones contempladas en el
articulo > 42 <X] 28,

2. Las autoridades competentes del Estado miembro de origen podran igualmente
recurrir, para la verificacion de las sucursales, a uno de los otros procedimientos

previstos en el apartade=del articulo X> 141 <X] 56.

3. X> Los apartados 1 y 2 <X] El—presente—artienle se entenderan sin perjuicio del
derecho de las autoridades competentes del Estado miembro de acogida de proceder
a la verificacion in Situ de las sucursales establecidas en su territorio para el ejercicio
de las responsibilidades que les incumben en virtud de la presente Directiva.

| ¥ 2000/12/CE (modificado)

X> SECCION 2 INTERCAMBIOS DE INFORMACION Y SECRETO PROFESIONAL <X

WV 2000/12/CE Apartados 1 a 3 del
articulo 30 (modificados)

Articulo 44

1. Los Estados miembros estableceran que todas las personas que ejerzan o hayan
ejercido una actividad para las autoridades competentes, asi como los auditores o
expertos encargados por las autoridades competentes, tengan que guardar el secreto
profesional.

ge-ll as informaciones confidenciales que reciban a titulo
profesional no podran ser dlvulgadas a ninguna persona o autoridad, salvo en forma
sumaria o agregada, de manera que las entidades X> de crédito <XI individuales no
puedan ser identificadas, sin perjuicio de los supuestos regulados por el Derecho
penal.
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No obstante, cuando se trate de entidades de crédito que se hayan declarado en
quiebra o cuya liquidacion forzosa haya sido ordenada por un tribunal, las
informaciones confidenciales que no se refieran a terceras partes implicadas en
intentos de salvamento de la empresa podrdn ser divulgadas en el marco de
procedimientos civiles o mercantiles.

2. El apartado 1 no serd obstaculo para que las autoridades competentes de los
diferentes Estados miembros procedan a los intercambios de informacion previstos
en la presente y en otras Directivas aplicables a las entidades de crédito. Dichas
informaciones estaran sujetas al secreto profesional contemplado en el apartado 1.

WV 2000/12/CE Apartado 4 del
articulo 30 (modificado)

Articulo 45

4-La autoridad competente que, en virtud X> del articulo 44 <X , reciba
informacion confidencial podrd solamente utilizarla en el ejercicio de sus fun010nes Xy
unicamente para los siguientes propdsitos <XI :

(a) para el examen de las condiciones de acceso a la actividad de las entidades de crédito
y para facilitar el control, sobre base individual y sobre base consolidada, de las condiciones
del ejercicio de la actividad, en particular en materia de supervision de la liquidez, de la
solvencia, de los grandes riesgos, de la organizacion administrativa y contable y del control
interno;=e

b) para la imposicion de sanciones;=e

<) en el marco de un recurso administrativo contra una decision de la autoridad
competente;=e

d) en el marco de procedimientos jurisdiccionales entablados en virtud del articulo 33

X> 55 <XI o de disposiciones especiales previstas en la presente Directiva asi como en otras
Directivas adoptadas en el ambito de las entidades de crédito.

WV 2000/12/CE Apartado 3 dedl
articulo 30 (modificado)

Articulo 46

3 Los Estados miembros s6lo podran concertar acuerdos de cooperacidon, que prevean
intercambios de informacién, con las autoridades competentes de terceros paises o con las
autoridades u 6rganos de estos paises, tal como se definen en el=s
B el articulo 47 y el apartado 1 del articulo 48 X1, si la 1nf0rmac1on comumcada goza de
garantias de secreto profesional al menos equivalentes a las establecidas en el presente
articulo. Estos intercambios de informacién deberan tener por objetivo el cumplimiento de las
tareas de supervision de las autoridades y drganos mencionados.
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Cuando la informacion se origine en otro Estado miembro, no podra ser revelada sin la
conformidad expresa de las autoridades competentes que la hubieren revelado y, cuando
proceda, podra ser revelada unicamente a los efectos para los que dichas autoridades dieron su
acuerdo.

WV 2000/12/CE Apartado 5 del
articulo 30 (modificado)

Articulo 47

S—Tesapartades==4 X El apartado 1 del articulo 44 y ¢l articulo 45 <XI no seran obstaculo
para el intercambio de informacién, dentro de un mismo Estado miembro, cuando existan
varias autoridades competentes, o entre Estados miembros, entre autoridades competentes y:

a) las autoridades en las que recaiga la funcién publica de supervision de las otras
instituciones financieras y de las compafiias de seguros, asi como las autoridades encargadas
de la supervision de los mercados financieross;

b) los 6rganos implicados en la liquidacion y la quiebra de las entidades de crédito y
otros procedimientos similaresz;

<) las personas encargadas del control legal de las cuentas de la entidad de crédito y de
las demas entidades financierass,

para el cumplimiento de su funcion de supervision.-asieeme

B> Tampoco seran obstaculo <X] para la transmision, a los organismos encargados de la
gestion de los sistemas de garantias de depositos, de la informacion necesaria para el
cumplimiento de su funcion.

X> En ambos casos, la <X] &a informacion recibida por dichas autoridades, organismos y
personas quedara sujeta al secreto profesional X> especificado <X] eentemplade en el
apartado 1 X> del articulo 44 <XI .

WV 2000/12/CE Apartados 6 y 7 del
articulo 30 (modificados)

Articulo 48

=

No obstante lo dispuesto en los X> articulos 44 a 46 <X] apartades—==a=4, los Estados
miembros podran autorizar intercambios de informacidon entre las autoridades
competentes y:

a) las autoridades encargadas de la supervision de los 6rganos que participen en la
liquidacién y quiebra de las entidades de crédito y otros procedimientos
similares;=e
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N

b) las autoridades encargadas de la supervision de las personas encargadas del
control legal de las cuentas de las empresas de seguros, las entidades de
crédito, las empresas de inversion y otras entidades financieras.

condiciones siguientes:

a) la informacion X> debera destinarse <X] se—destinaré a la realizacion de la
mision de supervision establecida en el parrafo primeros;

b) la informacion recibida en este contexto X> debera estar <X] estasé sujeta al
secreto profesional contemplado en el apartado 1 > del articulo 44 <XI,

c) cuando la informacion proceda de otro Estado miembro, ésta no podra
divulgarse sin el acuerdo expreso de las autoridades competentes que hayan
comunicado dicha informacion y, en ese caso, exclusivamente con la finalidad
que estas autoridades hayan autorizado.

Los Estados miembros comunicaran a la Comisién y a los demas Estados miembros
la identidad de las autoridades que podran recibir informacion con arreglo al presente
apartado.

No obstante lo dispuesto en los X> articulos 44 a 46 <X] apartades——=a-4, los Estados
miembros, con el fin de reforzar la estabilidad del sistema financiero, incluida su
integridad, podran autorizar el intercambio de informacioén entre las autoridades
competentes y las autoridades y los 6rganos encargados en virtud de la legislacion
nacional de detectar las infracciones al Derecho de sociedades y de investigar dichas
infracciones.

condiciones siguientes:

a) la informacion se destinara a la realizacion de la mision de supervision
establecida en el parrafo primeros;

b) la informacion recibida en este contexto X> estd <X] estasé sujeta al secreto
profesional contemplado en el apartado 1 X> del articulo 44 <XI,

c) cuando la informacion proceda de otro Estado miembro, ésta no podra
divulgarse sin el acuerdo expreso de las autoridades competentes que hayan
comunicado dicha informacion y, en ese caso, exclusivamente con la finalidad
que estas autoridades hayan autorizado.

Cuando, en un Estado miembro, las autoridades y los 6rganos a que se refiere el
parrafo primero realicen su mision de deteccion o investigacion recurriendo, dada su
competencia especifica, a personas con un mandato a tal fin que no pertenezcan a la
funcion publica, la posibilidad de intercambiar informacion prevista en el parrafo
primero podra ampliarse a estas personas en las condiciones X> especificadas <XI

prewstas en el parrafo segundo.
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Para la aplicacion del tereer—puién—del parrafo [X tercero <X] segunde,

autoridades o los organos a que se refiere el parrafo primero comunicaran a las
autoridades competentes que hayan facilitado la informacion la identidad y el
mandato preciso de las personas a las que se transmitird dicha informacion.

Los Estados miembros comunicaran a la Comisién y a los demas Estados miembros
la identidad de las autoridades que podran recibir informacion con arreglo al presente

B> articulo <X] apartade.

un informe sobre la aplicacion de

W 2000/12/CE Apartado 8 del
articulo 30 (modificado)

Articulo 49

&Las disposiciones X> de la presente seccion <Xl esente-artienle no obstardn para que
una autoridad competente transmita X> informacion, para el desempeno de sus funciones <XI :

a) a los bancos centrales y organismos de funcion similar en tanto que autoridades
monetarias;¥%

b) en su caso, a otras autoridades publicas encargadas de la supervision de los sistemas
de pago.s

: ara DO Tampoco impedira <X que
estas autorldades u organismos comuniquen a las autoridades competentes la informacion que
precisen a los efectos del X> articulo 45 <X] apartade<.

La informacion recibida en este contexto estara sujeta al secreto profesional contemplado en
el DO apartado 1 del <XI presente articulo X> 44 <X .

WV 2000/12/CE Primer y segundo
parrafos del apartado 9
del articulo 30 (modificados)

Articulo 50

9—Ademas—aNo obstante lo dispuesto en X> el apartado 1 del articulo 44 y el articulo 45 <X
les-apartades—t—=4, los Estados miembros podran autorizar, en virtud de disposiciones legales,
la comunicaciéon de ciertas informaciones a otros departamentos de sus administraciones
centrales responsables de la aplicacion de la legislacion de supervision de las entidades de
crédito, las entidades financieras, los servicios de inversion y las [X> compaiias <X]
eempanias de seguros, asi como a los inspectores comisionados por dichos departamentos.

No obstante, dichas comunicaciones so6lo podran facilitarse cuando ello sea necesario por
razones de supervision prudencial.
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WV 2000/12/CE Tercer parrafo del
apartado 9 del articulo 30
(modificado)

Articulo 51

Sin—embarge—Los Estados miembros preveran que las informaciones recibidas con arreglo
X> al apartado 2 del articulo 44 y el articulo 47 XI e—Jes—apartades—2——5 y las
B informaciones <XI obtenidas por medio de las verificaciones in situ contempladas en los
apartados 1 y 2 del articulo X> 43 <X] 29 no puedan en ningiin caso ser objeto de las
comunicaciones contempladas en el presente X> articulo <X] apartade, salvo acuerdo expreso
de la autoridad competente que haya comunicado las informaciones o de la autoridad
competente del Estado miembro en el que se haya efectuado la verificacion in situ.

WV 2000/12/CE Apartado 10 del
articulo 30 (modificado)

Articulo 52

19 DO Lo dispuesto en X> la <XI e} presente X> seccion <X] artienle no obstara para que las
autoridades competentes X> de un Estado miembro <X] comuniquen la informacién a que se
refieren los X> articulos 44 a 46 <X] apartades——a—4 a una camara de compensacion u otro
organismo semejante autorizado, en virtud de la legislacion nacional, a prestar servicios de
compensacion o liquidacion de contratos en uno de los mercados de su Estado miembro,
cuando aquellas consideren que la comunicacion de tal informacién es necesaria para
garantizar el correcto funcionamiento de dichos organismos ante cualquier incumplimiento, o
posible incumplimiento, que se produzca en el mercado. La informacion recibida en este
contexto estara sujeta al secreto profesional X> establecido en el <XI meneionade—en—al
apartado 1 B del articulo 44 <XI.

No obstante, los Estados miembros velardn por que la informacion recibida con arreglo a lo
dispuesto en el apartado 2 X> del articulo 44 <X] no pueda ser revelada, en las circunstancias
descritas en el presente [X> articulo <XI apasrtade, sin el consentimiento expreso de las
autoridades que la hayan facilitado.

‘ 4 nuevo

SECCION 3

OBLIGACIONES DE LAS PERSONAS ENCARGADAS DE LA AUDITORIA LEGAL DE
LAS CUENTAS ANUALES Y CONSOLIDADAS
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W 2000/12/CE Articulo 31
(modificado)

Articulo 53

Los Estados miembros, preveran, como minimo, ques=ta3-toda persona autorizada con
arreglo a la [ octava <X Directiva 84/253/CEE del Consejo*® que ejerza en una
entidad de crédito la funcion descrita en el articulo 51 de la X> cuarta <X] Directiva
78/660/CEE del Consejo’’, en el articulo 37 de la Directiva 83/349/CEE [ del
Consejo <X , en el articulo 31 de la Directiva 85/611/CEE del Consejo™ o cualquier
otra funcion legal, tendrd la obligacion de sefialar rdpidamente a las autoridades
competentes cualquier hecho o decision sobre esta entidad X> de crédito <XI del que
haya tenido conocimiento en el ejercicio de dicha funciéon y que pueda:

a) constituir una violacion del contenido de las disposiciones legales,
reglamentarias o administrativas que establecen las condiciones de autorizacion
o que regulan de manera especifica el ejercicio de la actividad de las entidades
de créditose;

b)  perjudicar la continuidad de la explotacion de la entidad de crédito=e;
¢) implicar la denegacion de la certificacion de cuentas o la emision de reservassz.

B> Los Estados miembros, preveran, como minimo, que <X] b3 se impondra la
misma obligacion a esa misma persona por lo que respecta a los hechos y decisiones
que llegara a conocer en el contexto de una funcion como la descrita en > el parrafo
primero <X] la—tetra—a) cjercida en una empresa que tenga un vinculo estrecho

resultante de un vinculo de control con la entidad de crédito en la que esta persona
lleve a cabo X> dicha <X] la=smeneienada funcion.

La divulgacion de buena fe de hechos o decisiones mencionados en el apartado 1 a
las autoridades competentes, por parte de las personas autorizadas con arreglo a la
Directiva 84/253/CEE, no constituira violacion de las restricciones sobre la
divulgacion de informacioén impuesta por via contractual o por cualquier disposicion
legal, reglamentaria o administrativa ni implicard para dichas personas ningln tipo
de responsabilidad.

DO L 126 de 12.5.1984, p. 20.

DO L 222 de 14.8.1978, p. 11. Directiva cuya ultima modificaciéon la constituye la Directiva
1999/60/CE (DO L 62, de 26.6.1999, p. 65).

DO L 375 de 31.12.1985, p. 3. Directiva cuya tltima modificacion la constituye la Directiva 95/26/CE
(DO L 168, de 18.7.1995, p. 7).
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| ¥ 2000/12/CE (modificado)

X> SECCION 4 FACULTAD SANCIONADORA Y RECURSO JURISDICCIONAL <X]

W 2000/12/CE Articulo 32
(modificado)

Articulo 54

Sin perjuicio de los procedimientos de revocacion de la autorizacion y de la responsabilidad
penal, los Estados miembros estableceran que sus respectivas autoridades competentes podran
adoptar sanciones contra las entidades de credito o sus directivos responsables, por infraccion
de disposiciones legales, reglamentarias o administrativas en materia de supervision o de
ejercicio de la actividad, o adoptar a=sua—respeete sanciones o medidas cuya aplicacion tenga
por objeto poner fin a las infracciones comprobadas o a sus causas.

W 2000/12/CE Articulo 33
(modificado)

Articulo 55

Los Estados miembros preveran que las decisiones tomadas con respecto a una entidad de
crédito en aplicacion de las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas adoptadas
conforme a la presente Directiva puedan ser objeto de un recurso jurisdiccional; adoptaran
esta misma disposicion para los casos en que no haya recaido resolucion, dentro del plazo de
los seis meses siguientes a la solicitud, sobre toda peticion de autorizacidon que comporte
todos los elementos requeridos por las disposiciones en vigor.

| ¥ 2000/28/CE 1.2 (modificado)
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| ¥ 2000/12/CE

CAPITULO 2

INSTRUMENTOS TECNICOS DE LA SUPERVISION PRUDENCIAL

SECCION 1

FONDOS PROPIOS

WV 2000/12/CE Apartado 1 del
articulo 34 (modificado)

Articulo 56

Prineioi ]

+Cada vez que un Estado miembro en aplicacion de la legislacion cumunitaria relativa a la
vigilancia prudencial que deba ejercerse sobre las actividades de crédito en actividad adopte
una disposicion legal, reglamentaria o administrativa que utilice el término o se refiera al
concepto de «fondos propios», lo hard de forma que dicho término o dicho concepto
concuerde con la definicion enunciada en los X> articulos 57 a 61 y 63 a 66 <X] apartades2-3

WV 2000/12/CE Pérrafo primero del
apartado 2 del articulo 34
(modificado)

= nuevo

Articulo 57

Salvo las limitaciones contempladas en el articulo 38 X 66 <X] , los fondos propios no
consolidados de las entidades de crédito estaran constituidos por los siguientes elementos:

4a) el capital a efectos del articulo 22 de la Directiva 86/635/CEE, en la medida en
que se haya desembolsado, mas la cuenta de las primas de emision, pero
excluyendo las acciones preferenciales cumulativas;

2b) las reservas, a efectos del articulo 23 de la Directiva 86/635/CEE, y los
resultados transferidos mediante asignacion del resultado finalsz—=es—Estades
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3c) los fondos para riesgos bancarios generales, definidos en el articulo 38 de la
Directiva 86/635/CEE;

4d) las reservas de reevaluacion, a efectos del articulo 33 de la Directiva
78/660/CEE;

S¢) los ajustes de valoracion, a efectos del apartado 2 del articulo 37 de la
Directiva 86/635/CEE;

6f) los demas elementos, a efectos del articulo 35 X> 63 <XI ;

Zg) los compromisos de los miembros de entidades de crédito constituidas en
forma de sociedades cooperativas, y los compromisos solidarios de los
prestatarios de determinadas entidades organizadas en forma de fondos
mencionados en el apartado 1 del articulo 36 > 64 <XI ;

8h) las acciones preferenciales cumulativas a plazo fijo y los préstamos
subordinados mencionados en el apartado 3 del articulo 36 > 64 <X .

Se deduciran los elementos siguientes, con arreglo a lo dispuesto en el articulo 38
X> 66 <Xl :

9i) las acciones propias en poder de la entidad de crédito, a su valor contable;

46i) los activos inmateriales, a efectos de punto 9 del articulo 4 «Activo» de la
Directiva 86/635/CEE;

kH) los resultados negativos de cierta importancia del ejercicio en curso;

WV 2002/87/ CE Letra a) apartado 4
del articulo 29 (modificado)

1+2) las participaciones en otras entidades de crédito y entidades financieras
superiores al 10 % del capital de las mismas;

m#3) los créditos subordinados e instrumentos contemplados en el articulo 3%
> 63 Xl y en el apartado 3 del articulo 36 X> 64 <X] que la entidad de crédito
posea en otras entidades de crédito y entidades financieras en las que tenga
participaciones por un importe superior al 10 % del capital;

nd4) las participaciones en otras entidades de crédito y entidades financieras
inferiores o iguales al 10 % de su capital, asi como los créditos subordinados e
instrumentos contemplados en el articulo 35 X> 63 <X] y en el apartado 3 del
articulo 36 X> 64 I que la entidad de crédito posea en entidades de crédito o
entidades financieras distintos de los contemplados en los puntos 12 y 13 del
presente apartado, con respecto al importe del total de dichas participaciones,
créditos subordinados e instrumentos que superen el 10 % de los fondos
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propios de dicha entidad de crédito, calculados antes de deducir los elementos
de los puntos B 1) al p) <X] 12-a-16;

045) las participaciones a efectos del punto X> 10 del articulo 4 <X] 9-del-artiente—t
que una entidad de crédito posea en:

i)  empresas de seguros a efectos del articulo 6 de la X> primera <XI
Directiva 73/239/CEE [® del Consejo™ <1 , del articulo 6 de la
[® primera <X Directiva 79/267/CEE [ del Consejo’” < o de la letra
b) del articulo 1 de la Directiva 98/78/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo’';

i) empresas de reaseguros a efectos de la letra c¢) del articulo 1 de la
Directiva 98/78/CE;

iii) sociedades holding de seguros a efectos de la letra 1) del articulo 1 de la
Directiva 98/78/CE;

p+6) cada uno de los siguientes elementos que la entidad de crédito posea en las
entidades definidas en el punto 450) en las que tenga participaciones:

1)  los instrumentos contemplados en el apartado 3 del articulo 16 de la
Directiva 73/239/CEE,

i) los instrumentos contemplados en el apartado 3 del articulo 18 de la
Directiva 79/267/CEE;

4 nuevo

q) en el caso de las entidades de crédito que calculen las exposiciones ponderadas
por riesgo con arreglo a la subseccion 2 de la seccion 3, los importes negativos
resultantes del célculo contemplado en el apartado 34 de la parte 1 del anexo
VII y los importes de las pérdidas esperadas calculadas con arreglo a los
parrafos 30 y 31 de la parte 1 del anexo VII;

r) el importe de las exposiciones en titulizaciones que reciban una ponderacion de
riesgo del 1250% conforme a la parte 4 del anexo IX, calculado del modo alli
especificado.

WV 2000/12/CE Ultima frase del
punto 2) del apartado 2 del articulo
34 (modificada)

= nuevo

X> A efectos de la letra b) los <XI es Estados miembros no podran autorizar que se
tomen en cuenta los beneficios intermediarios antes de que se haya tomado una
decision formal, salvo si dichos beneficios han sido verificados por responsables del

29
30
31

> DO L 228 de 16.8.1973, p. 3. I
B> DO L 63 de 13.3.1979, p. 1. X
DO L 330de 5.12.1998, p. 1.
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control de las cuentas y se pruebe, a satisfaccion de las autoridades competentes, que
su importe se ha evaluado de acuerdo con los principios enunciados en la Directiva
86/635/CEE y esta libre de toda carga previsible y de prevision de dividendosz.

= En el caso de una entidad de crédito originadora de una titulizacion, los beneficios
netos derivados de la capitalizacion de futuros ingresos procedentes de los activos
titulizados y que ofrezcan una mejora crediticia de posiciones en la titulizacion se
excluiran del elemento especificado en la letra b). <

W 2002/87/EC Letra b) del
apartado 4 del articulo 29
(modificada)

Articulo 58

Cuando se tengan temporalmente acciones en otra entidad de crédito, entidad financiera,
empresa de seguros o de reaseguros o sociedad holding de seguros, en el marco de una
operacion de asistencia financiera destinada al saneamiento y salvamento de dicha entidad, la
autoridad competente podra permitir excepciones a las disposiciones en materia de deduccioén
contempladas en los puntos X> 1) al p) <Xl +2-e-16.

Articulo 59

Como alternativa a la deduccion de los elementos contemplados en los puntos X> o) al p) <XI
+5=16, los Estados miembros podran autorizar a sus entidades de crédito a aplicar, mutatis
mutandis, los métodos 1, 2 o 3 del anexo I de la Directiva 2002/87/CE. El método 1
(consolidacion contable) [ podra aplicarse <X] tnicamente se—apkiearé si la autoridad
competente confia en el nivel de gestion integrada y control interno relativo a las entidades
que se incluirian en la consolidacidon. EI método que se elija debera aplicarse posteriormente
de forma coherente.

Articulo 60

Los Estados miembros podran prever que, para el calculo de los fondos propios individuales,
las entidades de crédito sujetas a una supervision sobre base consolidada de conformidad con
X> la seccion 1 del <XI el capitulo 3 X> 4 <X] 0 una supervision adicional con arreglo a la
Directiva 2002/87/CE, puedan no deducir los elementos contemplados en los puntos X> 1) al
p) &I 2——16 que posean en entidades de crédito, entidades financieras, empresas de
seguros, de reaseguros o sociedades de cartera de seguros incluidas en el ambito de la
supervision consolidada o adicional.

Esta disposicion se aplicara a todas las normas de prudencia armonizadas por actos
comunitarios.
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WV 2000/12/CE Apartado 3 del
articulo 34 (modificado)

Articulo 61

3-El concepto de fondos propios definido en los puntos =88 [X> a) al h) <XI del X> articulo
57 <Xl apartade=2 incluira un maximo de elementos y de cantidades. La utilizacion de dichos
elementos o el establecimiento de limites inferiores, asi como la deduccion de otros elementos
distintos de los enumerados en los puntos X> i) al r) <X] 9=a—=3 del IZ> artlculo 57 <ZI
aiaa%ﬁe% se dejaran ala dlscrec10n de los Estados mlembros Ne—ebstan d :

WV 2000/12/CE Apartado 4 del
articulo 34 (modificado)

4Los elementos enumerados en los puntos a) al ¢) +=a=5 del X> articulo 57 <X] apartade=2
deberan poder ser utilizados inmediatamente y sin restriccion por las entidades de crédito para
la cobertura de riesgos o de pérdidas en cuanto se produzcan éstos. Su cuantia debera estar
libre de todo impuesto previsible en el momento en que se calcule, o convenientemente
ajustada en la medida en que tales impuestos reduzcan la cuantia hasta la cual dichos
elementos puedan ser aplicados a la coberura de riesgos o pérdidas.

d nuevo

Articulo 62

Los Estados miembros informardn a la Comisiéon sobre los avances obtenidos en la
convergencia hacia una definiciéon comun de fondos propios. A partir de tales informes, la
Comision, en su caso, presentard como muy tarde el 1 de enero de 2009 una propuesta al

Parlamento Europeo y al Consejo a fin de modificar el presente articulo y los articulos 35 a
39.

WV 2000/12/CE Articulo 35
(modificado)

Articulo 63

Otres-clementes
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=

[

El concepto de fondos propios utilizado por un Estado miembro podré incluir otros
elementos siempre y cuando se trate de elementos que, independientemente de su
denominacion juridica o contable, presenten las siguientes caracteristicas:

a) que puedan ser libremente utilizados por la entidad de crédito para cubrir los
riesgos inherentes al ejercicio de la actividad bancaria, cuando atin no se hayan
determinado las pérdidas o minusvalias;

b)  que su existencia esté reflejada en la contabilidad interna;

c) que su cuantia esté fijada por la direccion de la entidad de crédito, verificada
por revisores independientes, comunicada a las autoridades competentes y
sometida al control de las mismas.

También podran ser aceptados como otros elementos los titulos de duracion
indeterminada y los demds instrumentos similares que cumplan los requisitos
siguientes:

a)  que no puedan ser rembolsados a peticion del portador o sin el acuerdo previo
de la autoridad competente;

b)  que el contrato de emision deba conceder a la entidad de crédito la posibilidad
de diferir el pago de los intereses de la deuda;

c) que los créditos del acreedor contra la entidad de crédito deban estar
subordinados en su totalidad a los de todos los acredores no subordinados;

d) que los documentos que regulen la emision de los titulos deban establecer que
la deuda y los intereses no pagados puedan absorber pérdidas, dejando a la
entidad de crédito la posibilidad de seguir operando;

€)  que unicamente se tengan en cuenta los importes efectivamente pagados.

Podran ser aceptadas, a modo de complemento, las acciones preferenciales
cumulativas que no sean las definidas en el punto X> h) <X & del apartado 2 del
articulo D& 57 <X1 34.

‘ 4 nuevo

En el caso de las entidades de crédito que calculan las exposiciones ponderadas por
riesgo con arreglo a la subseccion 2 de la seccion 3, los importes positivos resultantes
del célculo contemplado en el apartado 34 de la parte 1 del anexo VII podran
aceptarse al igual que los demas elementos hasta un 0,6% de las exposiciones
ponderadas por riesgo calculadas con arreglo a la subseccion 2. Para estas entidades
de crédito, los ajustes de valor y provisiones incluidos en el calculo contemplado en
el apartado 34 de la parte 1 de la seccion 3 del anexo VII y los ajustes de valor y
provisiones contemplados en la letra e) del articulo 57 no se incluiran en los fondos
propios salvo lo contemplado en la presente disposicion. A tales efectos, las
exposiciones ponderadas por riesgo no incluiran las calculadas con respecto a
exposiciones en titulizaciones con una ponderacion de riesgo del 1250%.

83

ES



ES

W2000/12/CE Articulo 36
(modificado)

Articulo 64

Los compromisos de los miembros de entidades de crédito constituidas en forma de
sociedades cooperativas a los que se refiere el punto X> g) <XI Fdel-apartade—2-del
articulo X> 57 <XI 34 comprenderan el capital no reclamado de dichas sociedades,
asi como los compromisos legales de los miembros de tales sociedades cooperativas
a efectuar pagos suplementarios no reembolsables en caso de que la entidad de
crédito sufra pérdidas; en cuyo caso, los pagos deberdn poder ser exigibles
inmediatamente.

En el caso de entidades de crédito organizadas en forma de fondos, se asimilaran a
los elementos precedentes los compromisos solidarios de los prestatarios.

El conjunto de estos elementos podra incluirse en los fondos propios, siempre que se
computen, de conformidad con la legislacion nacional, entre los fondos propios de
las entidades de dicha categoria.

Los Estados miembros no incluirdn entre los fondos propios de las entidades publicas
de crédito las garantias que ellos mismos o sus autoridades concedan a tales
entidades.

Los Estados miembros o las autoridades competentes podran incluir en los fondos
propios las acciones preferenciales cumulativas a plazo fijo contempladas en el punto
> h) <Xl 8&delapartade—2 del articulo X> 57 <XI 34, asi como los préstamos
subordinados contemplados en la misma disposicion, cuando existan acuerdos
vinculantes con arreglo a los cuales, en caso de quiebra o de liquidacion de la entidad
de crédito, tales préstamos ocupen un rango inferior a los créditos de todos los demas
acreedores y no se reembolsen hasta que se hayan pagado todas las demds deudas
vigentes en ese momento.

Los créditos subordinados también deberan cumplir los siguientes requisitos
adicionales:

a)  que Unicamente se tengan en cuenta los fondos efectivamente desembolsados;

b)

84

ES



ES

c) la cuantia hasta la cual puedan considerarse fondos propios sea objeto de una
reduccion gradual durante al menos los cinco afios anteriores a la fecha de
vencimiento;

d) que el contrato de préstamo no incluya cldusulas que estipulen que, en
determinadas circunstancias distintas de la liquidacion de la entidad de crédito,
la deuda deba reembolsarse antes de la fecha de vencimiento acordada.

WV 2000/12/CE Letra b) del
apartado 3 del Articulo 36, excepto
las 18 primeras palabras

= nuevo

= A efectos de la letra b) del parrafo segundo, <= si no hubiere sido fijada la fecha de
vencimiento de la deuda, s6lo seran reembolsables con un preaviso de cinco afios,
salvo en el caso de que hayan dejado de considerarse fondos propios o si se exigiere
formalmente la autorizacion previa de las autoridades competentes para su reembolso
anticipado. Las autoridades competentes podran autorizar el reembolso anticipado de
tales fondos siempre que tal solicitud proceda del emisor y la solvencia de la entidad
de crédito no se vea afectada por ello;

¥ nuevo

Las entidades de crédito no incluiran en los fondos propios ni el valor razonable de
las reservas relacionadas con los beneficios o pérdidas sobre las coberturas basadas
en flujos de tesoreria de instrumentos financieros medidos por el coste amortizado ni
cualesquiera beneficios o pérdidas sobre su pasivo evaluado por su valor razonable
que se deban a cambios en la situacion crediticia de la propia entidad de crédito.

W2000/12/CE Articulo 37
(modificado)

Articulo 65

Cuando haya de efectuarse el célculo sobre una base consolidada, se tendran en
cuenta los importes consolidados de los elementos enunciados en el apartado 2 del
articulo X> 57 <X]1 34, de acuerdo con las normas establecidas en les-artientos52-a-56
B> la seccion 1 del capitulo 4 XI . Ademas, podran asimilarse a las reservas
consolidadas, para el calculo de los fondos propios, los elementos siguientes, siempre
y cuando sean acreedores («negativosy):

a) los intereses minoritarios, a efectos del articulo 21 de la Directiva 83/349/CEE,
en caso de que se utilice el método de integracion global,

b) Ila diferencia de primera consolidacion, a efectos de los articulos 19, 30 y 31 de
la Directiva 83/349/CEE,

¢) las diferencias de conversion incluidas en las reservas consolidadas, de acuerdo
con el apartado 6 del articulo 39 de la Directiva 86/635/CEE,

85

ES



ES

[

d) la diferencia resultante de la inscripcion de determinadas participaciones segin
el método que se describe en el articulo 33 de la Directiva 83/349/CEE.

S el—ecdlenlo—de—tos—fondes—propios—eenselidades: [X> Cuando los
elementos contemplados en las letras a) a d) del apartadol sean deudores
(«positivosy), seran deducidos en el calculo de los fondos propios consolidados. <XI

WV 2000/12/CE Apartado 1 del
articulo 38 (modificado)
= nuevo

Articulo 66

Deduecei L

1. Los elementos contemplados en los puntos X> d) al h) <X] 4-a-8-del-apartade2 del articulo

34 [X> 57 <XI estaran sujetos a las limitaciones siguientes:

a) el total de los elementos de los puntos X> d) al h) <X] 4=a=8 sc¢ limitara a un
maximo equivalente al 100% de los elementos de los puntos X> a) mas b) y c)
<X] :=mé82-3 menos los elementos de los puntos B i) al k) <X] 9309 =
y el 50% de los importes del punto q) <;

b) el total de los elementos de los puntos X> g) al h) <X] =8 se limitara a un
maximo equivalente al 50% de los elementos de los puntos X> a) mas b) y c)

<X] m4é82=-32 menos los elementos de los puntos i) al k) 901t = yel
50% de los importes del punto q) < ;

c) el total de los elementos de los puntos 1) 2=3 = al q) < se deducira del
total de los elementos.

‘ 4 nuevo

Los elementos contemplados en el punto r) del articulo 57 se deduciran del total de
los elementos especificado en los puntos a) al h) de dicho articulo, salvo en caso de
de que la entidad de crédito incluya los primeros en su calculo de exposiciones
ponderadas por riesgo a efectos del articulo 75 segtn lo especificado en la parte 4 del
anexo [X.

o
()

WV 2000/12/CE Apartado 2 del
articulo 38

Las autoridades competentes podran autorizar provisionalmente y en circunstancias
excepcionales, a las entidades de crédito a rebasar el umbral establecido en el
apartado 1.
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WV 2000/12/CE Articulo 39
(modificado)

Articulo 67

Debera demostrarse a satisfaccion de las autoridades competentes el cumplimiento de lo

dispuesto en X> la presente seccion <X] les-apartades23-y-4-dels srtiesto34-y-entos-articulos
de35a38.

SECCION 2

COBERTURA DE RIESGOS

SUBSECCION 1 - NIVEL DE APLICACION

Articulo 68

1. Las entidades de crédito cumpliran de forma individual las obligaciones establecidas
en los articulos 22 y 75 y en la seccién 5.

2. Toda entidad de crédito que no sea ni filial en el Estado miembro en el que haya sido
autorizada y se encuentre sometida a supervision ni empresa matriz, asi como toda
entidad de crédito que no se incluya en la consolidacion conforme al articulo 73,
cumpliran las obligaciones establecidas en los articulos 120 y 123 con caréacter
individual.

3. Toda entidad de crédito que no sea ni empresa matriz ni empresa filial, asi como toda
entidad de crédito que no se incluya en la consolidacion contemplada en el articulo
73, cumplird de forma individual las obligaciones establecidas en el capitulo 5.

Articulo 69

1. Los Estados miembros podran optar por no aplicar el apartado 1 del articulo 68 a
cualquier filial de una entidad de crédito cuando tanto la filial como la entidad de
crédito estén sujetas a autorizacion y supervision por el Estado miembro interesado,
la filial esté incluida en la supervision consolidada de la entidad de crédito que sea la
empresa matriz y se cumplan todas las condiciones siguientes a fin de garantizar que
los fondos propios se distribuyan adecuadamente entre la empresa matriz y las
filiales:
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a) no existira actualmente ni serd previsible que exista impedimento alguno
material o juridico a la inmediata transferencia de fondos propios o el
reembolso de pasivos por la empresa matriz;

b) la empresa matriz habrd contraido la obligacion incondicional, explicita e
irrevocable de transferir los fondos propios a la filial y hacerse cargo de su
pasivo, o bien los riesgos en las filiales serdn minimos;

c) los procedimientos de evaluacion, medicion y control de riesgos de la empresa
matriz incluiran a la filial;

d) la empresa matriz tendrd derecho a designar o cesar a la mayoria de los
miembros de la direccién de la filial;

2. Los Estados miembros podran ejercer la opcion contemplada en el apartado 1 cuando
la empresa matriz sea una sociedad financiera de cartera constituida en el mismo
Estado miembro que la entidad de crédito, siempre y cuando esté sujeta a la misma
supervision que la ejercida sobre las entidades de crédito y, en particular, a las
normas establecidas en el apartado 1 del articulo 71.

Articulo 70

Con caracter individual, las autoridades competentes podran autorizar a las entidades de
crédito matrices de un Estado miembro a incorporar, en su calculo de la exigencia
contemplada en el apartado 1 del articulo 68, a sus filiales en la Comunidad que cumplan las
condiciones de las letras a), ¢) y d) del apartado 1 del articulo 69 y cuyas exposiciones
materiales o pasivos materiales lo sean con respecto a dichas entidades de crédito matrices de
un Estado miembro.

Articulo 71

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 68 a 70, las entidades de crédito
matrices de un Estado miembro cumplirdn, en la medida y de la manera prescritas en
el articulo 133, las obligaciones establecidas en los articulos 75, 120 y 123 y en la
seccion 5 a partir de situacion financiera consolidada.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 68 a 70, las entidades de crédito
controladas por una sociedad financiera de cartera matriz de un Estado miembro
cumplirdn, en la medida y de la manera prescritas en el articulo 133, las obligaciones
establecidas en los articulos 75, 120 y 123 y en la seccidn 5 a partir de la situacion
financiera consolidada de dicha sociedad financiera de cartera.

Cuando una sociedad financiera de cartera matriz de un Estado miembro controle a
mas de una entidad de crédito, lo dispuesto en el primer parrafo se aplicara
unicamente a la entidad de crédito a la cual se aplique la supervision consolidada con
arreglo a los articulos 125 y 126.
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Articulo 72

Las entidades de crédito matrices de la UE cumplirdn las obligaciones establecidas
en el capitulo 5 a partir de su situacion financiera consolidada.

No obstante, con respecto a sus filiales importantes, publicaran la informacion
especificada en el apartado 5 de la parte 1 el anexo XII con caracter individual o
subconsolidado.

Las entidades de crédito controladas por una sociedad financiera de cartera
cumpliran las obligaciones establecidas en el capitulo 5 en funcién de la situacion
financiera consolidada de dicha sociedad financiera de cartera.

No obstante, con respecto a sus filiales importantes, publicard la informacion
especificada en el apartado 5 de la parte 1 el anexo XII con caracter individual o
subconsolidado.

Las autoridades responsables del ejercicio de la supervision consolidada con arreglo
a los articulos 125 a 131 podran decidir no aplicar total o parcialmente los apartados
1 y 2 a las entidades de crédito incluidas en las publicaciones comparables facilitadas
con caracter consolidado por una empresa matriz establecida en un tercer pais.

[

WV 2000/12/CE Apartado 3 del
articulo 52 (modificado)

Articulo 73

3. Los Estados miembros o las autoridades competentes responsables de la
supervision consolidada en aplicacion del articulo 53 X> 125 a 131 <X] podran
renunciar en X> los siguientes <X] casos #adixiduales a incluir en la consolidacion a
una entidad de crédito, a una entidad financiera o a una empresa de servicios
banearios auxiliares, filiales o participadas:

a)  cuando la empresa > de que se trate Xlgs : esté situada en
un tercer pais en el que existan obstaculos JurldICOS para la transmision de la
informacion necesarias;

b) cuando la empresa de que se trate no presente un interés significativo, a juicio
de las autoridades competentes, con respecto a los objetivos de la supervision
de las entidades de crédito y, en cualquier caso, cuando el total del balance de
la empresa X de que se trate <XI ; sea inferior al mas bajo
de los dos importes siguientes:

i) 10 millones de euros;

i) eel 1 % del total del balance de la empresa matriz o de la empresa que
posea la participacion.
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c)  cuando, a juicio de las autoridades competentes encargadas de la supervision
de forma consolidada, la consohdacwn de la situacion financiera de la empresa
> de que se trate X guehaya aeluirse resulte inadecuada o pueda inducir
a error desde el punto de Vlsta de los objetivos de la supervision de las
entidades de crédito.

W 2000/12/CE Ultima frase del
segundo guion del apartado 3 del
articulo 52 (modificada)

X> Cuando, en los casos contemplados en la letra b) del parrafo segundo, <X1 En-e}
supueste—de—gue varias empresas respondan a los criterios X alli <XI asntes
mencionados, deberan, no obstante, incluirse en la consolidacion siempre que el
conjunto formado por tales empresas presente un interés significativo con respecto
X> a los objetivos <X] & :

4 nuevo

Las autoridades competentes exigiran a las entidades de crédito filiales que apliquen
los requisitos establecidos en los articulos 75, 120 y 123 y en la seccion 5 de manera
subconsolidada cuando dichas entidades de crédito, o la empresa matriz en caso de
que ¢ésta sea una sociedad financiera de cartera, posean una entidad de crédito, una
entidad financiera o una sociedad de gestion de activos segun la definicion del
apartado 5 del articulo 2 de la Directiva 2002/87/CE como filiales en un tercer pais o
una participacion en dichas sociedades.

Las autoridades competentes exigiran a las empresas matrices y filiales sujetas a la
presente Directiva que cumplan las obligaciones establecidas en el articulo 22 de
manera consolidada o subconsolidada, que velen por que sus sistemas,
procedimientos y mecanismos sean coherentes y estén bien integrados y por que se
pueda facilitar cualquier tipo de datos e informacion pertinentes a efectos de
supervision.

SUBSECCION 2 - CALCULO DE LAS EXIGENCIAS

Articulo 74

Salvo otra disposicion, la valoracion de los activos y de las partidas fuera de balance
se efectuara de conformidad con el marco contable al que esté sujeta la entidad de
crédito con arreglo al Reglamento (CE) n° 1606/2002 y la Directiva 86/635/CEE.

No obstante los requisitos establecidos en los articulos 68 a 72, las autoridades
competentes velaran por que los calculos a fin de verificar el cumplimiento por las
entidades de crédito de las obligaciones fijadas en el articulo 75 se lleven a cabo
como minimo dos veces al afio.
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Los calculos seran efectuados o bien por las propias entidades de crédito, en cuyo
caso comunicaran los resultados asi como todos los elementos de calculo necesarios,
o bien por las autoridades competentes, a partir de los datos suministrados por las
entidades de crédito.

SUBSECCION 3 - NIVEL MINIMO DE LOS FONDOS PROPIOS

Articulo 75

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 136, los Estados miembros exigirdn a las entidades
de crédito que dispongan en todo momento de fondos superiores o iguales a la suma de las
siguientes exigencias de capital:

a) para el riesgo de crédito y el riesgo de dilucion, respecto de todas sus actividades con
excepcion de sus actividades de cartera de negociacion y los activos no liquidos cuando se
deduzcan de los propios fondos con arreglo a la [letra d del apartado 2 del articulo 13 de la
Directiva 93/6/CEE], el 8% del total de sus exposiciones ponderadas por riesgo calculadas de
conformidad con la seccion 3;

b) respecto de sus actividades de cartera de negociacion, para el riesgo de posicion, el
riesgo de liquidacion y el riesgo de contraparte y, en la medida en que se autorice a superar
los limites establecidos en los articulos 111 a 117, para los grandes riesgos que superen dichos
limites, las exigencias de capital determinadas con arreglo a la [seccion 4 del capitulo V de la
Directiva 93/6/CEE];

c) respecto de todas sus actividades, para el riesgo de tipo de cambio y el riesgo sobre
materias primas, las exigencias de capital determinadas con arreglo al [articulo 18 de la
Directiva 93/6/CEE];

d) respecto de todas sus actividades, para el riesgo operativo, las exigencias de capital
determinadas con arreglo a la seccion 4.

| ¥ 2000/12/CE

91

ES



ES

92



ES

93

ES



ES

94

ES



ES

95

ES



96



E

97

E



ES

‘ 4 nuevo

SECCION 3

EXIGENCIAS MINIMAS DE FONDOS PROPIOS PARA EL RIESGO DE CREDITO

Articulo 76

Las entidades de crédito aplicaran, o bien el Método estandar contemplado en los articulos 78
a 83, o bien, si asi lo permiten las autoridades competentes de conformidad con el articulo 84,
el Método basado en calificaciones internas contemplado en los articulos 84 a 89 a la hora de
calcular sus exposiciones ponderadas por riesgo a efectos de la letra a) del articulo 75.

Articulo 77

A efectos de la presente seccion, por “exposicion” se entiende una partida del activo o una
partida fuera de balance.
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SUBSECCION 1 — METODO ESTANDAR

Articulo 78

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2, el valor de exposicion de una partida
del activo sera su valor de balance, y el valor de exposicion de una partida fuera de
balance enumerada en el anexo II sera el siguiente porcentaje de su valor: el 100% si
es una partida de riesgo alto, el 50% si es una partida de riesgo medio, el 20% si es
una partida de riesgo medio/bajo y el 0% si es una partida de riesgo bajo. Las
partidas fuera de balance contempladas en la primera frase del presente apartado se
asignaran a las categorias de riesgo contempladas en el anexo II.

El valor de exposicion de un instrumento derivado enumerado en el anexo IV se
determinara de conformidad con uno de los dos métodos establecidos en el anexo 111
junto con los efectos de los contratos de novacion y otros acuerdos de compensacion
tomados en consideracion a efectos de dichos métodos de conformidad con el anexo
I11.

Cuando una exposicion esté sujeta a proteccion crediticia con cobertura material, el
valor de exposicion aplicable a esa partida podra modificarse de conformidad con la
subseccion 3.

En el caso de una entidad de crédito que utilice el Método amplio para las garantias
financieras conforme a la parte 3 del anexo VIII, cuando una exposiciéon adopte la
forma de valores o materias primas vendidos, entregados o prestados con arreglo a
una operacion con compromiso de recompra o una operacion de préstamo de valores
o materias primas o de toma de valores o de materias primas en préstamo, el valor de
exposicion serd el de los valores o materias primas determinado de conformidad con
el apartado 1 del articulo 74, y se incrementard mediante el ajuste de volatilidad
apropiado para tales valores o materias primas segln lo prescrito en los apartados 35
a 60 de la parte 3 del anexo VIII.

Articulo 79

Cada exposicion se asignara a una de las siguientes categorias:

a) créditos o créditos contingentes a administraciones centrales o bancos
centrales;

b) créditos o créditos contingentes a gobiernos regionales o autoridades locales;

c) créditos o créditos contingentes a organismos administrativos y empresas sin
fines de lucro;

d) créditos o créditos contingentes a bancos multilaterales de desarrollo;
e) créditos o créditos contingentes a organizaciones internacionales;

f)  créditos o créditos contingentes a instituciones;
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g)  créditos o créditos contingentes a empresas;

h)  créditos minoristas o créditos contingentes minoristas;

i) créditos o créditos contingentes garantizados con bienes raices comerciales;
j)  partidas en situacion de mora;

k)  partidas pertenecientes a categorias de alto riesgo seguiin la normativa;

1)  créditos en forma de bonos garantizados;

m) posiciones en titulizaciones;

n) créditos a corto plazo a instituciones y empresas;

o) créditos en forma de Organismos de inversion colectiva (OIC);

p)  otras partidas.

Para pertenecer a la categoria de exposiciones minoristas contemplada en el punto h)
del apartado 1, una exposicion cumplird las condiciones siguientes:

a) la exposicion debera asumirse frente a una o mas personas fisicas o una
pequeiia o mediana entidad,

b) la exposicion deberd formar parte de un numero significativo de exposiciones
con caracteristicas similares, de modo que se reduzcan sustancialmente los
riesgos asociados a ese tipo de préstamo;

c) el importe total debido a la entidad de crédito y a cualquier empresa matriz y
sus filiales, incluida cualquier exposicion anterior en situacion de mora, por el
cliente o grupo de clientes vinculados entre si y obligados al pago no deber4,
segun los datos de que disponga la entidad de crédito, superar 1 milléon de
euros. La entidad de crédito deberd tomar medidas razonables a fin de obtener
dichos datos.

Los valores no podran pertenecer a la categoria de exposicion minorista.

Articulo 80

A la hora de calcular las exposiciones ponderadas por riesgo, a todas las
exposiciones se les aplicaran ponderaciones de riesgo, a menos que se deduzcan de
los fondos propios de conformidad con lo dispuesto en la parte 1 del anexo VI. La
aplicacion de las ponderaciones de riesgo se basara en la categoria de exposicion a la
cual se asigne la exposicion y, en la medida especificada en la parte 1 del anexo VI,
en su calidad crediticia. La calidad crediticia podré determinarse por referencia a las
evaluaciones de crédito de Agencias de Calificacion Externas (ECAI), de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 81 a 83, o a las evaluaciones de crédito
de Agencias de Crédito a la Exportacion contempladas en la parte 1 del anexo VI.
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A efectos de la aplicacion de las ponderaciones de riesgo contempladas en el
apartado 1, el valor de la exposicion se multiplicara por la ponderacion de riesgo
especificada o determinada con arreglo a la presente subseccion.

Para calcular exposiciones ponderadas por riesgo frente a instituciones, las
autoridades competentes decidiran si adoptar el método basado en la calidad
crediticia del Gobierno central del territorio en el que esta constituida la entidad de
crédito o el método basado en la calidad crediticia de la entidad contraparte de
conformidad con el anexo VI.

No obstante lo dispuesto en el apartado 1, cuando una exposicion esté sujeta a
proteccion crediticia, la ponderacion de riesgo aplicable a esa partida podra
modificarse de conformidad con la subseccion 3.

En el caso de las exposiciones titulizadas, las exposiciones ponderadas por riesgo se
calcularan de conformidad con la subseccion 4.

A las exposiciones para las cuales no se haya establecido un célculo de exposiciones
ponderadas por riesgo en la presente subseccion se les asignara una ponderacion de
riesgo del 100%.

Con excepcion de las exposiciones que dan lugar a pasivos en forma de los
elementos contemplados en los puntos 1) a 8) del apartado 1 del articulo 57, las
autoridades competentes podran eximir de los requisitos del apartado 1 a las
exposiciones de las entidades de crédito frente a una contrapartida que sea su
empresa matriz, su filial o una filial de su empresa matriz a condiciéon de que se
cumplan las condiciones siguientes:

a) la contraparte serd una entidad o sociedad financiera de cartera, una entidad
financiera, una empresa de gestion de activos o empresa de servicios auxiliares
sujeta a los requisitos prudenciales apropiados;

b) la contraparte estard completamente incluida en la misma consolidacion que la
entidad de crédito;

c) la contraparte estard sujeta a los mismos procedimientos de evaluacion, medida
y control de riesgos que la entidad de crédito;

d) la contraparte estard establecida en el mismo Estado miembro que la entidad de
crédito;

€) no existira actualmente ni sera previsible que exista impedimento alguno
material o juridico a la inmediata transferencia de fondos propios o el
reembolso de pasivos de la contraparte a la entidad de crédito;

En ese caso se aplicard una ponderacion de riesgo del 0%.

Articulo 81

Unicamente podré utilizarse una calificacion externa de crédito para determinar la
ponderacion de riesgo de una exposicion de conformidad con el articulo 80 cuando la
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agencia de calificacion externa (ECAI) que la efectlie sea reconocida como admisible
para esos fines por las autoridades competentes, en cuyo caso se denominara en lo
sucesivo “ECAI admisible”.

Las autoridades competentes tinicamente reconocerdan a una ECAI como admisible a
efectos del articulo 80 cuando obtengan garantias de que su metodologia de
calificacion cumple los requisitos de objetividad, independencia, revision continua y
transparencia, y de que las calificaciones crediticias resultantes cumplen los
requisitos de credibilidad y transparencia. A tal fin, las autoridades competentes
tomaran en consideracion los criterios técnicos establecidos en la parte 2 del anexo
VL

Cuando una ECALI sea reconocida como admisible por las autoridades competentes
de un Estado miembro, las autoridades competentes de los demas Estados miembros
podran reconocer a la misma ECAI como admisible sin llevar a cabo su propio
proceso de evaluacion.

Las autoridades competentes haran publica una explicacion del proceso de
reconocimiento y una lista de ECAI admisibles.

Articulo 82

Las autoridades competentes determinaran, teniendo en cuenta los criterios técnicos
establecidos en la parte 2 del anexo VI, a qué grado de calidad crediticia entre los
contemplados en la parte 1 de dicho anexo deben asociarse las correspondientes
calificaciones de crédito de una ECAI admisible. Tales determinaciones seran
objetivas y coherentes.

Cuando las autoridades competentes de un Estado miembro hayan efectuado una
determinacion con arreglo al apartado 1, las autoridades competentes de los demas
Estados miembros podran reconocer dicha determinacion sin llevar a cabo su propio
proceso de determinacion.

Articulo 83

El uso de calificaciones de crédito efectuadas por ECAI para el calculo de las
exposiciones ponderadas por riesgo de una entidad de crédito serd coherente y acorde
con la parte 3 del anexo VI. Las calificaciones de crédito no se utilizaran de manera
selectiva.

Las entidades de crédito utilizaran las calificaciones de crédito que hayan solicitado.
No obstante, y con la autorizacion de la autoridad competente interesada, podran
utilizar calificaciones no solicitadas.
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SUBSECCION 2 — METODO BASADO EN CALIFICACIONES INTERNAS

Articulo 84

Con arreglo a la presente subseccion, las autoridades competentes podran permitir a
las entidades de crédito calcular sus exposiciones ponderadas por riesgo empleando
el Método basado en calificaciones internas (método IRB). Se requerira un permiso
explicito para cada entidad de crédito.

El permiso Unicamente se otorgara cuando la autoridad competente tenga garantias
de que los sistemas de la entidad de crédito para la gestiéon y calificacion de
exposiciones al riesgo de crédito sean correctos y se apliquen con integridad, asi
como, en particular, que cumplan las siguientes normas de conformidad con la parte
4 del anexo VII:

a) los sistemas de calificacion de la entidad de crédito preveran una evaluacion
significativa de las caracteristicas del deudor y de la operacion, una
diferenciacion significativa del riesgo y estimaciones cuantitativas exactas y
coherentes del riesgo;

b) las calificaciones internas y las estimaciones de impago y pérdida utilizadas
para el calculo de las exigencias de capital y los sistemas y procedimientos
asociados desempefaran un papel esencial en el proceso de gestion del riesgo y
toma de decisiones, asi como en la aprobacion de créditos, la distribucion
interna de capital y las funciones de gobernanza empresarial de la entidad de
crédito;

c) la entidad de crédito dispondra de una unidad de control de riesgo de crédito
responsable de sus sistemas de calificacion y debidamente independiente y
libre de toda influencia indebida;

d) la entidad de crédito recopilara y almacenara todos los datos pertinentes a fin
de respaldar de forma efectiva su proceso de medicion y gestion del riesgo de
crédito;

e) la entidad de crédito documentara sus sistemas de calificacion, asi como el
razonamiento en que se basan, y validara dichos sistemas;

Cuando una entidad de crédito matriz de la UE y sus filiales o una entidad financiera
matriz de la UE y sus filiales utilicen el método IRB de manera unificada para la
entidad matriz y sus filiales, las autoridades competentes podran permitir que la
entidad matriz y sus filiales consideradas conjuntamente cumplan las exigencias
minimas de la parte 4 del anexo VII.

Toda entidad de crédito que solicite el uso del método IRB demostrard que ha
utilizado, para las categorias de exposicion IRB en cuestion, sistemas de calificacion
que se hallen en consonancia general con las exigencias minimas propuestas en el
presente anexo a efectos de medicion y gestion del riesgo interno durante, al menos,
tres afos antes de ser admitida a utilizar el método IRB. Este requisito se aplicara a
partir del 31 de diciembre de 2010.
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Toda entidad de crédito que solicite el uso de estimaciones propias de las pérdidas en
caso de impago (LGD) y/o los factores de conversion demostrard que ha calculado y
empleado estimaciones propias de las pérdidas en caso de impago y/o los factores de
conversion de manera en general acorde con los requisitos minimos para el uso de
estimaciones propias de estos parametros propuestos en el presente anexo durante, al
menos, tres afios antes de ser admitida a utilizar estimaciones propias de las pérdidas
en caso de impago y/o los factores de conversion. Este requisito se aplicara a partir
del 31 de diciembre de 2010.

Cuando una entidad de crédito deje de cumplir los requisitos establecidos en la
presente subseccion, presentard a la autoridad competente un plan para el retorno
oportuno al cumplimiento o demostrara que el efecto de tal incumplimiento carece de
importancia.

Cuando el método IRB se destine a ser utilizado por la entidad de crédito matriz de la
UE y sus filiales, o por la sociedad financiera de cartera matriz de la UE y sus
filiales, las autoridades competentes de las distintas personas juridicas cooperaran
estrechamente conforme a lo dispuesto en los articulos 129 a 132.

Articulo 85

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 89, las entidades de crédito y cualquier
empresa matriz y sus filiales aplicaran el método IRB a todas las exposiciones.

Con la autorizacion de las autoridades competentes, dicha aplicacion podra
efectuarse sucesivamente a las diversas categorias de exposicion contempladas en el
articulo 86, dentro de una misma unidad de negocio, en diferentes unidades de
negocio del mismo grupo o con vistas al uso de estimaciones propias de las pérdidas
en caso de impago o los factores de conversion a fin de calcular las ponderaciones de
riesgo de las exposiciones frente a empresas, instituciones, administraciones
centrales y bancos centrales.

En el caso de la categoria de exposicion minorista contemplada en el articulo 86, la
aplicacion podra efectuarse sucesivamente a las diversas categorias de exposicion a
los que corresponden las distintas correlaciones recogidas en los apartados 9, 10y 11
de la parte 1 del anexo VII.

La aplicacién contemplada en el apartado 1 tendra lugar en un plazo razonable, el
cual se acordara con las autoridades competentes. La aplicacion se llevara a cabo
bajo condiciones estrictas que determinaran las autoridades competentes. Dichas
condiciones seran tales que garanticen que la flexibilidad que permite el apartado 1
no se utilice de manera selectiva a fin de reducir las exigencias minimas de capital
respecto de aquellas categorias de exposicion o unidades de negocio que atn deban
incluirse en el método IRB o en el uso de estimaciones propias de las pérdidas en
caso de impago (LGD) y los factores de conversion.

Las entidades de crédito que utilicen el método IRB para cualquier categoria de
exposicion utilizardn al mismo tiempo el método IRB para la categoria de exposicion
de renta variable.
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4. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 a 3 y articulo 89, las entidades de crédito
que hayan obtenido el permiso contemplado en el articulo 84 para utilizar el método
IRB no volveran a aplicar la subseccion 1 para el calculo de exposiciones ponderadas
por riesgo, salvo por motivos justificados y con la autorizacién de las autoridades
competentes.

5. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 y 2 y el articulo 89, las entidades de
crédito que hayan obtenido el permiso contemplado en el apartado 9 del articulo 87
para utilizar estimaciones propias de las pérdidas en caso de impago (LGD) y los
factores de conversiéon no volveran a emplear los valores de pérdidas en caso de
impago y los factores de conversion contemplados en el apartado 8 del articulo 87
salvo por motivos justificados y con la autorizacion de las autoridades competentes.

Articulo 86
1. Cada exposicion se asignara a una de las siguientes categorias:

a) créditos o créditos contingentes a administraciones centrales y bancos
centrales;

b)  créditos o créditos contingentes a instituciones;

c) créditos o créditos contingentes a empresas;

d)  créditos minoristas o créditos contingentes minoristas;
e) créditos sobre acciones;

f)  posiciones en titulizaciones;

g)  otros activos que no sean créditos-obligaciones.

2. Las siguientes exposiciones se considerardn exposiciones frente a administraciones
centrales y bancos centrales:

a)  exposiciones frente a Gobiernos regionales y autoridades locales que se
consideren exposiciones frente a administraciones centrales conforme a la
subseccion 1;

b) exposiciones frente a bancos multilaterales de desarrollo y organizaciones
internacionales que disfruten de una ponderacion de riesgo del 0% conforme a
la subseccion 1.

3. Las siguientes exposiciones se consideraran exposiciones frente a instituciones:

a)  exposiciones frente a Gobiernos regionales y a autoridades locales que no se
consideren exposiciones frente a administraciones centrales conforme a la
subseccion 1;

b) exposiciones frente a entidades del sector publico que se consideren
exposiciones a instituciones conforme a la subseccion 1;
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c) exposiciones frente a bancos multilaterales de desarrollo que no disfruten de
una ponderacion de riesgo del 0% conforme a la subseccion 1.

4. Para pertenecer a la categoria de exposiciones minoristas contemplada en el punto d)
del apartado 1, las exposiciones cumplirdn los criterios siguientes:

a) las exposiciones se asumiran frente a una o mas personas fisicas o a una
pequefia o mediana entidad, en este Ultimo caso bajo la condicion de que el
importe total debido a la entidad de crédito y a cualquier empresa matriz y sus
filiales por el cliente o grupo de clientes vinculados entre si y obligados al pago
no supere 1 milléon de euros segln conste a la entidad de crédito, la cual debera
haber adoptado medidas razonables a fin de confirmar tal extremo;

b) la entidad de crédito las administrard dentro de sus sistemas de gestion de
riesgos de forma coherente a lo largo del tiempo y de modo similar;

c) no podran gestionarse individualmente de un modo comparable al de las
exposiciones de la categoria de exposiciones frente a empresas;

d) cada una representard a una exposicion de entre un ntimero significativo de
exposiciones gestionadas del mismo modo.

5. Las siguientes exposiciones se clasificaran como exposiciones de renta variable:

a)  exposiciones no de deuda que otorguen un derecho residual y subordinado
sobre los activos o las rentas del emisor;

b)  exposiciones de deuda cuya sustancia econdmica sea similar a las exposiciones
especificadas en la letra a).

6. En la categoria de exposiciones frente a empresas, las entidades de crédito
identificaran por separado, como exposiciones de financiacion especializada, las exposiciones
que presenten las siguientes caracteristicas:

a) la exposicion se asume frente a una entidad creada especificamente para
financiar y/o operar con activos fisicos;

b) las disposiciones contractuales conceden al prestamista un importante grado de
control sobre los activos y las rentas que generan;

c) la principal fuente de reembolso de la obligacion radica en la renta generada
por los activos financiados, mas que en la capacidad independiente de una
empresa comercial tomada en su conjunto.

7. Toda obligacion de crédito no asignada a las categorias de exposiciones contempladas
en las letras a), b) y d) a f) del apartado 1 se asignard a la categoria de exposicion
contemplada en la letra ¢) de dicho apartado.

8. La categoria de exposiciones contemplada en la letra g) del apartado 1 incluira el valor
residual de las propiedades arrendadas cuando €ste no se contemple en la presente Directiva.
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0. La metodologia utilizada por la entidad de crédito para asignar las exposiciones a
distintas categorias sera adecuada y coherente a lo largo del tiempo.

Articulo 87

1. Las exposiciones ponderadas por riesgo correspondientes al riesgo de crédito de las
exposiciones pertenecientes a una de las categorias de exposiciones contempladas en los
puntos a) al e) o g) del apartado 1 del articulo 86, a menos que se deduzcan de los fondos
propios, se calcularan con arreglo a lo dispuesto en los apartados 1 a 25 de la parte 1 del
anexo VII.

2. Las exposiciones ponderadas por riesgo correspondientes al riesgo de dilucion de los
derechos de cobro adquiridos se calcularan con arreglo a lo dispuesto en el apartado 26 de la
parte 1 del anexo VII.

3. El célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo para el riesgo de crédito y el
riesgo de dilucion se basara en los parametros pertinentes relativos a la exposicion en
cuestion. Estos incluirdn la probabilidad de impago (PD), la pérdida en caso de impago
(LGD), el vencimiento efectivo (M) y el valor de la exposicion. La PD y la LGD podran
considerarse por separado o conjuntamente con arreglo a lo dispuesto en la parte 2 del anexo
VII.

4. No obstante lo dispuesto en el apartado 3, el calculo de las exposiciones ponderadas
por riesgo correspondientes al riesgo de crédito de todas las exposiciones pertenecientes a la
categoria contemplada en la letra e) del apartado 1 del articulo 86 se efectuard de conformidad
con los apartados 15 a 24 de la parte 1 del anexo VII, sin perjuicio de su aprobacion por las
autoridades competentes. Las autoridades competentes Unicamente permitiran a una entidad
de crédito que utilice el método establecido en los apartados 24 a 25 de la parte 1 del anexo
VII cuando la entidad de crédito cumpla las exigencias minimas de los apartados 114 a 122 de
la parte 4 del anexo VII.

5. No obstante lo dispuesto en el apartado 3, el calculo de las exposiciones ponderadas
por riesgo correspondientes al riesgo de crédito de las exposiciones de financiacion
especializada podra calcularse de conformidad con el apartado 5 de la parte 1 del anexo VII.
Las autoridades competentes publicaran orientaciones sobre el modo en el cual las entidades
deben asignar ponderaciones de riesgo a las exposiciones de financiacion especializada
conforme al apartado 5 de la parte 1 del anexo VII y aprobara las metodologias de asignacion
de las entidades.

6. En el caso de las exposiciones pertenecientes a las categorias de exposiciones
contempladas en las letras a) a d) del apartado 1 del articulo 86, las entidades de crédito
facilitaran sus estimaciones propias de las probabilidades de impago (PD) de conformidad con
el articulo 84 y la parte 4 del anexo VII.

7. En el caso de las exposiciones pertenecientes a la categoria de exposiciones
contemplada en la letra d) del apartado 1 del articulo 86, las entidades de crédito facilitaran
sus estimaciones propias de las pérdidas en caso de impago (LGD) y los factores de
conversion de conformidad con el articulo 84 y la parte 4 del anexo VII.

8. En el caso de las exposiciones pertenecientes a las categorias de exposiciones
contempladas en las letras a) a c) del apartado 1 del articulo 86, las entidades de crédito
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aplicaran los valores de pérdidas en caso de impago (LGD) contemplados en el apartado 8 de
la parte 2 del anexo VII y los factores de conversion contemplados en las letras a) a c¢) del
apartado 11 de la parte 3 del anexo VII.

9. No obstante lo dispuesto en el apartado 8, para todas las exposiciones pertenecientes a
las categorias de exposiciones contempladas en las letras a) a ¢) del apartado 1 del articulo 86,
las autoridades competentes podran permitir que las entidades de crédito utilicen estimaciones
propias de las pérdidas en caso de impago (LGD) y de los factores de conversion de
conformidad con el articulo 84 y la parte 4 del anexo VII.

10.  Las exposiciones ponderadas por riesgo correspondientes a las exposiciones titulizadas
y a las exposiciones pertenecientes a la categoria contemplada en la letra f) del apartado 1 del
articulo 86 se calcularan de conformidad con la subseccion 4.

11.  En los casos en los que las exposiciones frente a un organismo de inversion colectiva
(OIC) cumplan los criterios establecidos en los apartados 74 a 75 de la parte 1 del anexo VIy
la entidad de crédito tenga conocimiento de todas las exposiciones subyacentes del OIC, la
entidad de crédito atendera a dichas exposiciones subyacentes a la hora de calcular las
exposiciones ponderadas por riesgo y los importes de las pérdidas esperadas de conformidad
con los métodos establecidos en la presente subseccion.

Cuando la entidad de crédito no cumpla las condiciones para utilizar los métodos establecidos
en la presente subseccion, las exposiciones ponderadas por riesgo y los importes de las
pérdidas esperadas se calcularan con arreglo a los siguientes métodos:

a) para las exposiciones pertenecientes a la categoria de exposiciones
contemplada en la letra e) del apartado 1 del articulo 86, el método establecido
en los apartados 17 a 19 de la parte 1 del anexo VII. Cuando, para ello, la
entidad de crédito no pueda distinguir entre exposiciones de acciones no
cotizadas, exposiciones de valores negociables u otras exposiciones de renta
variable, tratard a las exposiciones en cuestion como a las demas exposiciones
de renta variable;

(b) para todas las demas exposiciones subyacentes, el método establecido en la
subseccion 1, con las modificaciones siguientes:

(1) las exposiciones se asignaran a la categoria apropiada y se les atribuira la
ponderacion de riesgo correspondiente al grado de calidad
crediticia inmediatamente superior al que de otro modo se les
hubiera atribuido;

(i1) alas exposiciones asignadas a los grados superiores de calidad crediticia,
y a las cuales de otro modo se les hubiera atribuido una
ponderacion de riesgo del 150%, se les atribuird una ponderacion
de riesgo del 200%.

12. Cuando las exposiciones frente a un OIC no cumplan los criterios establecidos en los
apartados 74 a 75 de la parte 1 del anexo VI o la entidad de crédito no tenga conocimiento de
todas las exposiciones subyacentes del OIC, la entidad de crédito atendera a las exposiciones
subyacentes y calculard las exposiciones ponderadas por riesgo y las pérdidas esperadas
conforme al método contemplado en los apartados 17 a 19 de la parte 1 del anexo VII.
Cuando, para ello, la entidad de crédito no pueda distinguir entre exposiciones de acciones no
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cotizadas, exposiciones de valores negociables u otras exposiciones de renta variable, tratard a
las exposiciones en cuestion como a las demds exposiciones de renta variable. A tal fin, las
exposiciones de renta no variable se asignaran a una de las categorias (acciones no cotizadas,
acciones de valores negociables y otras exposiciones de renta variable) contempladas en el
apartado 17 de la parte 1 del anexo VII y las exposiciones desconocidas se asignaran a otra
categoria de renta variable.

Como alternativa al método descrito anteriormente, las entidades de crédito podran recurrir a
un tercero a la hora de calcular y comunicar las exposiciones ponderadas por riesgo medidas a
partir de las exposiciones subyacentes de los OIC y calculadas conforme a los métodos
siguientes, bajo la condicion de que se garantice adecuadamente la correccion del célculo y de
la comunicacion:

a)  para exposiciones pertenecientes a la categoria contemplada en la letra e) del
apartado 1 del articulo 86, el método establecido en los apartados 17 a 19 de la
parte 1 del anexo VII. Cuando, para ello, la entidad de crédito no pueda
distinguir entre exposiciones de acciones no cotizadas, de valores negociables
y otras exposiciones de renta variable, tratard a las exposiciones en cuestion
como a las demas exposiciones de renta variable;

(b) para todas las demés exposiciones subyacentes, el método establecido en la
subseccion 1, con las modificaciones siguientes:

(1) las exposiciones se asignaran a la categoria apropiada y se les atribuira la
ponderacion de riesgo correspondiente al grado de calidad
crediticia inmediatamente superior al que de otro modo se les
hubiera atribuido;

(i1)) a las exposiciones asignadas a los grados superiores de calidad crediticia,
y a las cuales de otro modo se les hubiera atribuido una
ponderacion de riesgo del 150%, se les atribuird una ponderacion
de riesgo del 200%.

Articulo 88

1. Las pérdidas esperadas correspondientes a las exposiciones pertenecientes a una de las
categorias contempladas en las letras a) a e) del apartado 1 del articulo 86 se calcularan con
arreglo a los métodos establecidos en los apartados 27 a 33 de la parte 1 del anexo VII.

2. El célculo de las pérdidas esperadas de conformidad con los apartados 27 a 33 de la
parte 1 del anexo VII se basara en las mismas cifras de PD, LGD y valor de cada exposicion
utilizadas para calcular las exposiciones ponderadas por riesgo conforme al articulo 87.

3. Las pérdidas esperadas correspondientes a las exposiciones titulizadas se calcularan
con arreglo a la subseccion 4.

4. Las pérdidas esperadas correspondientes a las exposiciones pertenecientes a la
categoria de exposiciones contemplada en la letra (g) del apartado 1 del articulo 86 se fijaran
en cero.
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5. Las pérdidas esperadas para el riesgo de dilucion de los derechos de cobro adquiridos
se calcularan de conformidad con los métodos establecidos en el apartado 33 de la parte 1 del
anexo VII.

6. Las pérdidas esperadas correspondientes a las exposiciones contempladas en los
apartados 11 y 12 del articulo 87 se calcularan con arreglo a los métodos establecidos en los
apartados 27 a 33 de la parte 1 del anexo VII.

Articulo 89

1. Con la autorizacion de las autoridades competentes, las entidades de crédito a las
cuales se permita utilizar el método IRB para el célculo de las exposiciones ponderadas por
riesgo y las pérdidas esperadas correspondientes a una o mas categorias de exposiciones
podran aplicar lo dispuesto en la subseccion 1 a:

a) la categoria de exposiciones contemplada en la letra a) del apartado 1 del
articulo 86, cuando el nimero de contrapartes materiales sea limitado y resulte
indebidamente oneroso que la entidad de crédito aplique un sistema de
calificacion a dichas contrapartes;

(b) la categoria de exposiciones contemplada en la letra b) del apartado 1 del
articulo 86, cuando el nimero de contrapartes materiales sea limitado y resulte
indebidamente oneroso que la entidad de crédito aplique un sistema de
calificacion a dichas contrapartes;

c)  exposiciones en unidades de negocio sin importancia, asi como categorias de
exposiciones que sean poco relevantes en términos de tamano y perfil del
riesgo percibido;

d) exposiciones frente a administraciones centrales del Estado miembro de origen
y frente a sus autoridades regionales, autoridades locales y organismos
administrativos, a condicion de que:

(i) no exista, debido a determinadas disposiciones publicas, ninguna
diferencia en cuanto a riesgo entre las exposiciones frente a la
administracion central y las deméas exposiciones;

(i) las exposiciones frente a la administracion central se asocien al grado 1
de evaluacion de la calidad crediticia con arreglo a la subseccion 1;

e) exposiciones de una entidad de crédito a una contraparte que sea su empresa
matriz, su filial o una filial de su empresa matriz, a condicion de que la
contraparte sea una entidad o una sociedad financiera de cartera, una entidad
financiera, una empresa de gestion de activos o una empresa de servicios
auxiliares sujeta a los requisitos prudenciales adecuados;

f)  exposiciones de renta variable frente a entidades cuyas obligaciones de crédito
puedan optar a una ponderacion de riesgo cero con arreglo a la subseccion 1
(incluidas las entidades con respaldo del sector publico a las que pueda
aplicarse una ponderacion de riesgo cero).
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g) las exposiciones de renta variable contraidas conforme a programas aprobados
por el legislador a fin de fomentar sectores econdmicos especificos y que
ofrezcan subvenciones importantes a la inversion de la entidad de crédito e
impliquen algtn tipo de supervision publica de las inversiones accionariales,
asi como restricciones a las mismas. Esta exclusion se limitara al porcentaje
agregado del 10% de los propios fondos iniciales mas los fondos propios
adicionales.

Lo dispuesto en el presente apartado no impedird que las autoridades competentes de
otro Estado miembro permitan la aplicacion de las normas de la subseccion 1 a las
exposiciones de renta variable para las cuales este tratamiento se haya permitido en
otros Estados miembros.

2. A efectos de la letra c), la categoria de exposiciones de renta variable de una entidad
de crédito se considerara importante si su valor agregado, excluidas las exposiciones de renta
variable contraidas conforme a programas aprobados por el legislador con arreglo a lo
dispuesto en la letra g), supera, en promedio del afio anterior, el 10% de los fondos propios de
la entidad de crédito. Si el nimero de esas exposiciones de renta variable es inferior a 10
participaciones individuales, el umbral sera del 5% de los fondos propios de la entidad de
crédito.

SUBSECCION 3 - REDUCCION DEL RIESGO DE CREDITO
Articulo 90

A efectos de la presente subseccion, por “entidad de crédito acreedora” se entendera la
entidad de crédito que tiene la exposicion en cuestion, con independencia de que proceda o no
de un préstamo.

Articulo 91

Las entidades de crédito que utilicen el Método estandar con arreglo a los articulos 78 a 83 o
el Método IRB con arreglo a los articulos 84 a 89, pero no utilicen sus propias estimaciones
de las LGD y los factores de conversion con arreglo a los articulos 87 y 88, podran reconocer
la reduccion del riesgo de crédito con arreglo a la presente subseccion en el calculo de las
exposiciones ponderadas por riesgo a efectos de la letra a) del articulo 75 o como pérdidas
esperadas pertinentes a efectos del calculo contemplado en la letra q) del articulo 57 y el
apartado 3 del articulo 63.

Articulo 92

1. La técnica empleada para proporcionar proteccion crediticia, junto con las medidas y
disposiciones adoptadas y los procedimientos y politicas aplicados por la entidad de
crédito acreedora, seran tales que constituyan disposiciones de proteccion crediticia
juridicamente eficaces y aplicables en todos los territorios pertinentes.

2. La entidad de crédito acreedora adoptard todas las medidas adecuadas a fin de
garantizar la eficacia del sistema de proteccion crediticia y atender a los riesgos
asociados.

3. En el caso de la proteccion crediticia con cobertura material, para ser admisibles al

reconocimiento, los activos empleados como base deberan ser suficientemente
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liquidos, y su valor a lo largo del tiempo, suficientemente estable, para ofrecer un
grado adecuado de certeza en cuanto a la proteccion crediticia obtenida, teniendo en
cuenta el método utilizado para calcular las exposiciones ponderadas por riesgo y el
grado de reconocimiento permitido. La admisibilidad se limitard a los activos
contemplados en la parte 1 del anexo VIII.

4. En el caso de la proteccion crediticia con cobertura material, la entidad de crédito
acreedora tendra derecho a liquidar o retener oportunamente los activos en que se
base la proteccion en caso de impago, insolvencia o quiebra —asi como otros eventos
de crédito contemplados en la documentacion de la operacién— asi como, en su caso,
los del custodio de la garantia real. El grado de correlacion entre el valor de los
activos en los que se basa la proteccion y la calidad crediticia del prestatario no debe
ser indebido.

5. En el caso de las garantias de firma, para ser admisible al reconocimiento, la parte
que ofrezca el compromiso debera ser suficientemente fiable, y el acuerdo de
proteccion, juridicamente valido en los territorios pertinentes, para ofrecer un grado
de certeza adecuado en cuanto a la proteccion crediticia obtenida, teniendo en cuenta
el método utilizado para calcular las exposiciones ponderadas por riesgo y el grado
de reconocimiento permitido. La admisibilidad se limitara a los proveedores de
proteccion y a los tipos de acuerdo de proteccion contemplados en la parte 1 del

anexo VIII.
6. Se cumpliran las exigencias minimas establecidas en la parte 2 del anexo VIII.
Articulo 93
1. Cuando se cumplan los requisitos del articulo 92, el calculo de las exposiciones

ponderadas por riesgo y, en su caso, de las pérdidas esperadas, podrd modificarse
conforme a las partes 3 a 6 del anexo VIII.

2. Ninguna exposicion respecto de la cual se obtenga una reduccion del riesgo de
crédito producira una exposicion ponderada por riesgo o pérdidas esperadas mayores
que una exposicion por lo demés idéntica respecto de la cual no haya ninguna
reduccion del riesgo de crédito.

3. En los casos en que la exposicion ponderada por riesgo ya tome en consideracion la
proteccion crediticia de conformidad con los articulos 78 a 83 o, en su caso, los
articulos 84 a 93, el célculo de la proteccion crediticia ya no se reconocera con
arreglo a la presente subseccion.

SUBSECCION 4 - TITULIZACION
Articulo 94

Cuando una entidad de crédito utilice el Método estandar contemplado en la subseccion 1
para el célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo correspondientes a la categoria a la
cual se asignarian las exposiciones titulizadas con arreglo al articulo 79, calculard la
exposicion ponderada por riesgo correspondiente a una exposiciéon en una titulizaciéon con
arreglo a los apartados 6 a 35 de la parte 4 del anexo IX.
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En todos los demas casos, calculara la exposicion ponderada por riesgo de conformidad con
los apartados 36 a 74 de la parte 4 del anexo IX.

1. Cuando una parte significativa del riesgo de crédito asociado a exposiciones
titulizadas haya sido transferido por la entidad de crédito originadora con arreglo a los
requisitos de la parte 2 del anexo IX, dicha entidad de crédito podra:

a) en caso de titulizacion tradicional, excluir de su calculo de las exposiciones
ponderadas por riesgo, y, en su caso, de las pérdidas esperadas, las
exposiciones que haya titulizado;

(b) en caso de titulizacién sintética, calcular las exposiciones ponderadas por
riesgo, y en su caso, las pérdidas esperadas, respecto de las exposiciones
titulizadas con arreglo a la parte 2 del anexo IX.

2. Cuando sea aplicable el apartado 1, la entidad de crédito originadora calculara las
exposiciones ponderadas por riesgo prescritas en el anexo IX para las posiciones que pueda
mantener en la titulizacion.

Cuando la entidad de crédito originadora no pueda transferir un una parte significativa del
riesgo de crédito con arreglo al apartado 1, no tendra obligacion de calcular las exposiciones
ponderadas por riesgo correspondientes a ninguna posicion que pueda mantener en la
titulizacion en cuestion.

Articulo 96

1. Para calcular la exposicion ponderada por riesgo de una posicion de titulizacion, las
ponderaciones de riesgo se aplicaran al valor de exposicion de la posicion con arreglo al
anexo IX segun la calidad crediticia de la posicion, la cual podré determinarse por referencia a
la calificacion crediticia de una ECAI o de otro modo, conforme a lo dispuesto en el anexo
IX.

2. Cuando exista una exposicion a diferentes tramos de una titulizacion, la exposicion a
cada tramo se considerard una posicion de titulizacion independiente. Se considerara que los
proveedores de proteccion crediticia a posiciones de una titulizacion mantienen posiciones en
la titulizacion. En las posiciones de titulizacion se incluiran las exposiciones a titulizaciones
resultantes de contratos derivados de tipo de interés o divisas.

3. Cuando una posicion de titulizacion esté sujeta a proteccion crediticia con cobertura
material o a garantias de firma, la ponderacion de riesgo aplicable a dicha posicion podra
modificarse de conformidad con los articulos 90 a 93 leidos juntamente con el anexo I[X.

4. Sin perjuicio de lo dispuesto en la letra r) del articulo 57 y en el apartado 2 del articulo
66, la exposicion ponderada por riesgo se incluird en el total de exposiciones ponderadas por
riesgo de la entidad de crédito a efectos de la letra a) del articulo 75.

Articulo 97

1. Unicamente podra utilizarse una calificacion de crédito efectuada por una ECAI para
determinar la ponderacion de riesgo de una posicion de titulizacion de conformidad con el
articulo 96 cuando la ECALI sea reconocida como admisible para esos fines por las autoridades
competentes (en lo sucesivo “ECAI admisible”).
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2. Las autoridades competentes inicamente reconoceran a una ECAI como admisible a
efectos del apartado 1 cuando hayan obtenido garantias del cumplimiento de los requisitos
establecidos en el articulo 81, teniendo en cuenta los criterios técnicos contemplados en la
parte 2 del anexo VI, y de que ésta posee una capacidad demostrada en el campo de la
titulizacion, lo que podréa ponerse de manifiesto por su amplia aceptacion en el mercado.

3. Si una ECALI ha sido reconocida como admisible por las autoridades competentes de
un Estado miembro a efectos del apartado 1, las autoridades competentes de otros Estados
miembros podran reconocer a esa ECAI como admisible para esos fines sin llevar a cabo su
propio proceso de evaluacion.

4. Las autoridades competentes haran publica una explicacion del proceso de
reconocimiento y una lista de ECAI admisibles.

5. Para utilizarse a estos efectos, las calificaciones de crédito de una ECAI admisible
cumpliran los principios de credibilidad y transparencia detallados en la parte 3 del anexo IX.

Articulo 98

1. A la hora de aplicar ponderaciones de riesgo a las posiciones de titulizacion, las
autoridades competentes determinaran a cudl de losniveles de calidad crediticia establecidos
en el anexo IX se deben asociar las correspondientes calificaciones de crédito de una ECAI
admisible. Tales determinaciones serdn objetivas y coherentes.

2. Cuando las autoridades competentes de un Estado miembro hayan efectuado una
determinacion conforme al apartado 1, las autoridades competentes de otros Estados
miembros podran reconocer dicha determinacion sin llevar a cabo su propio proceso de
determinacion.

Articulo 99

El uso de calificaciones de crédito efectuadas por ECAI para calcular las exposiciones
ponderadas por riesgo de una entidad de crédito con arreglo al articulo 96 sera coherente y
acorde con la parte 3 del anexo IX. Las calificaciones de crédito no se utilizaran de manera
selectiva.

Articulo 100

1. Cuando exista una titulizacion de exposiciones renovables sujetas a una cldusula de
amortizacion anticipada, la entidad de crédito originadora o la entidad de crédito
patrocinadora calculard, de conformidad con el anexo IX, una exposicion ponderada
por riesgo adicional como consecuencia de que los niveles de riesgo de crédito a los
cuales se expone puedan incrementar al aplicarse la clausula de amortizacion
anticipada.

2. A tal efecto, por exposicion renovable se entenderda una exposicion en la que un
cliente pueda variar la cantidad dispuesta dentro de unos limites convenidos, y por
clausula de amortizacion anticipada, una cldusula contractual que requiere, en caso
de producirse determinados acontecimientos, que las posiciones de los inversores se
reembolsen antes del vencimiento inicialmente fijado de los valores emitidos.
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3. En el caso de titulizaciones de riesgos minoristas no comprometidos y cancelables
incondicionalmente sin previo aviso, y sujetas a una cldusula de amortizacion
anticipada, cuando dicha amortizacién anticipada se active en base a un valor
cuantitativo y su relacion con un indicador distinto a la media a tres meses del exceso
de margen, las autoridades competentes podran aplicar un tratamiento que se
aproxime al prescrito en los apartados 27 a 30 de la parte 4 del anexo IX a fin de
determinar la cifra de conversion indicada.

4. Cuando una autoridad competente se proponga aplicar un tratamiento acorde con el
apartado 3 en relacion con una determinada titulizacion, informara, en primer lugar, a
las autoridades competentes pertinentes de los demas Estados miembros. Antes de
que la aplicacion de tal tratamiento pase a formar parte del método general aplicado
por la autoridad competente a las titulizaciones que contengan clausulas de
amortizacion anticipada de ese tipo, la autoridad competente consultara a las
autoridades competentes pertinentes de los demds Estados miembros y tomara en
consideracion los puntos de vista manifestados. La autoridad competente en cuestion
hara publicos los puntos de vista manifestados en la consulta, asi como el tratamiento
adoptado.

Articulo 101

1. Las entidades de crédito originadoras o entidades de crédito patrocinadoras no
prestaran apoyo a una titulizacion por encima de sus obligaciones contractuales a fin de
reducir las pérdidas potenciales o reales para los inversores.

2. Cuando una entidad de crédito originadora o una entidad de crédito patrocinadora no
pueda cumplir lo dispuesto en el apartado 1 por lo que respecta a una titulizacion, la autoridad
competente exigird como minimo que mantenga capital frente a todas las exposiciones
titulizadas como si éstas no hubieran sido titulizadas. Las entidades de crédito haran publico
que han prestado apoyo no contractual, asi como las consecuencias de dicho apoyo para el
capital regulatorio.

SECCION 4

EXIGENCIAS MINIMAS DE FONDOS PROPIOS PARA EL RIESGO OPERATIVO
Articulo 102

1. Las autoridades competentes exigiran a las entidades de crédito que posean fondos
propios frente al riesgo operativo con arreglo a los métodos contemplados en los articulos
103, 104 y 105.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 4, las entidades de crédito que apliquen el
método contemplado en el articulo 104 no volveran a aplicar el método contemplado en el
articulo 103, salvo por motivos justificados y con la autorizacion de las autoridades
competentes.

3. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 4, las entidades de crédito que apliquen el
método contemplado en el articulo 105 no volveran a aplicar los métodos contemplados en los
articulos 103 ¢ 104, salvo por motivos justificados y con la autorizacién de las autoridades
competentes.
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4. Las autoridades competentes podran autorizar a las entidades de crédito a aplicar una
combinacion de métodos con arreglo a la parte 4 del anexo X.

Articulo 103

La exigencia de capital correspondiente al riesgo operativo conforme al Método del indicador
basico sera un determinado porcentaje de un indicador pertinente de conformidad con los
parametros establecidos en la parte 1 del anexo X.

Articulo 104

1. Conforme al Método estandar, las entidades de crédito dividiran sus actividades en
una serie de lineas de negocio con arreglo a lo dispuesto en la parte 2 del anexo X.

2. Para cada linea de negocio, las entidades de crédito calcularan una exigencia de
capital correspondiente al riesgo operativo en forma de un determinado porcentaje de
un indicador pertinente conforme a los parametros establecidos en la parte 2 del
anexo X.

3. Para determinadas lineas de negocio, las autoridades competentes, bajo ciertas
condiciones, podran autorizar a una entidad de crédito a utilizar un indicador
alternativo a la hora de determinar su exigencia de capital para el riesgo operativo.

4. La exigencia de capital correspondiente al riesgo operativo con arreglo al Método
estandar serd la suma de las exigencias de capital para el riesgo operativo de todas y
cada una de las lineas de negocio.

5. Los pardmetros del Método estdndar figuran en la parte 2 del anexo X.

6. Para poder aplicar el Método estandar, las entidades de crédito cumpliran los
criterios establecidos en la parte 2 del anexo X.

Articulo 105

1. Las entidades de crédito podran emplear Métodos de medicion avanzada basados en
sus propios sistemas internos de medicion del riesgo, siempre y cuando la autoridad
competente autorice expresamente el uso de los correspondientes modelos a fin de calcular la
exigencia de fondos propios.

2. Las entidades de crédito deberan dar a sus autoridades competentes garantias de que
cumplen los criterios de admision contemplados en la parte 3 del anexo X.

3. Cuando un Método de medicion avanzada se destine en principio a ser utilizado por
una entidad de crédito matriz de la UE y sus filiales o por las filiales de una sociedad
financiera de cartera matriz de la UE, las autoridades competentes de las distintas personas
juridicas cooperaran estrechamente conforme a lo dispuesto en los articulos 128 a 132. La
aplicacion incluird los elementos enumerados en la parte 3 del anexo X.

4. Cuando una entidad de crédito matriz de la UE y sus filiales o una entidad financiera
matriz de la UE y sus filiales empleen un Método de medicion avanzada de manera unificada
para la entidad matriz y sus filiales, las autoridades competentes podran permitir que la
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entidad matriz y sus filiales, consideradas conjuntamente, cumplan las exigencias minimas de
la parte 3 del anexo X.

| ¥ 2000/12/CE

SECCION 35

GRANDES RIESGOS

WV 2000/12/CE Apartado 24 del
articulo 1 (modificado)
= nuevo

Articulo 106

IZ> presente seccion» se entendera cualquler activo o partida fuera de balance
contemplado en la subseccion 1 de la seccion 3 <X sin aplicacion de las
ponderaciones [X> de riesgo <X ni grados de riesgo previstos en dichas
disposicionesz.

les—riesges menetonades X Las exposiciones contempladas <X] en el anexo IV se
calcularan con arreglo a uno de los métodos establecidos en el anexo Il

arte: pPodran
exclu1rse de esta deﬁnlcmn con el acuerdo de las autorldades competentes todos los
elementos cubiertos en un 100% por fondos propios con tal de que estos ultlmos no
entren en =los fondos propios de la entidad de crédito < :
de-selveneia = a efectos del articulo 75 < xo0 = en el calculo < de los demas ratios
de vigilancia previstos en la presente Directiva asi como en otros actos
comunitariosz.

2. 1L os riesgos no incluirdn:

a) en el caso de las operaciones de cambio de divisas, los riesgos contraidos en el
curso normal de la liquidacion durante las 48 horas siguientes a la realizacion
del pagose X ; Xl

b) en el caso de las operaciones de compra o de venta de valores, los riesgos
contraidos en el curso normal de la liquidacion durante los cinco dias
laborables posteriores a la fecha del pago, o a la entrega de los valores, si ésta
fuera anteriorz.

117



ES

WV 2000/12/CE Tercer parrafo del
apartado 1 del articulo 1
(modificado)

Articulo 107

Se X entendera por <ZI eonsiderardn entldades de crédito, a los efectos de la [X> presente
seccion <X] supe s

a) las entidades de credlto meneronadas-en—elparrafe—pranere, incluidas X sus X las
sucursales de-diehas-entidades

b) toda empresa publica o privada, incluidas sus sucursales, que respendan—a
X> cumpla <X] la definicion del—pérrafo—primere X> de “entidad de crédito” Xl y
hayag sido autorizadas en un tercer paiss.

WV 2000/12/CE Apartado 1 del
articulo 48 (modificado)
= nuevo

Articulo 108

= Los riesgos contraidos por una entidad de crédito respecto de un cliente o de un grupo
de clientes relacionados entre si seran considerados como «grandes riesgos» cuando su valor
sea igual o superior al 10 % de sus fondos propios.

= A tales efectos, la seccion 1 podra entenderse sin inclusion de la letra q) del articulo 57 y el
apartado 3 del articulo 63 y se entendera sin inclusion del apartado 2 del articulo 66. <

WV 2000/12/CE Pérrafo primero del
apartado 4 del articulo 48
(modificado)

Articulo 109

Las autoridades competentes exigiran que las entidades de crédito dispongan de
procedimientos administrativos y contables seguros y de mecanismos internos de control
adecuados que permitan identificar y registrar todas las operac10nes de gran riesgo y las
modificaciones de las mismas, conforme a ias pietones enetas—de la presente
Directiva, asi como supervisar dichos riesgos, habida cuenta de la pohtlca de la entidad de
crédito en materia de riesgos.
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WV 2000/12/CE Apartado 2 del
articulo 48 (modificado)

Articulo 110

Los Estados miembros preveran, a su eleccion, que esta notificacion se haga con arreglo a una
de las dos formulas siguientes:

a) notificacion de todas las operaciones de gran riesgo al menos una vez al afo, junto
con una comunicacion continuada a lo largo del afio de cualquier nueva operacion de
gran riesgo y de cualquier aumento de los grandes riesgos ya existentes en al menos
un 20% con respecto a la ultima comunicacion realizada,

b) notificacion de todas las operaciones de gran riesgo al menos cuatro veces al afo.

WV 2000/12/CE Apartado 3 del
articulo 48 (modificado)
= nuevo

32 = Excepto en el caso de las entidades de crédito que se basen en el articulo 114 para el
reconocimiento de la garantia real a la hora de calcular el valor de las exposiciones a efectos
de los apartados 1, 2 y 3 del articulo 111, < Ne-ebstante~podran eximirse de la notificacion
mencionada en el apartado 1 < 2 los riesgos excluidos en virtud de las letras a), b), ¢), d),
f), g) y h) del apartado # = 3 < del artlculo 49 B> 111 Xl . La frecuencia de la notificacion
prevista en = la letra b) del < = a—del apartado = 1 < 2 podra reducirse a dos
veces por afio para los demas rlesgos contemplados en las letras e) ei)as) del apartado *
= 3 & del articulo 49 X> 111 X1, asi como en los apa

= articulos 115y 116 <=.

W 2000/12/CE Segundo pérrafo
del apartado 4 del articulo 48
(modificado)

Cuando una entidad de crédito se acoja a lo dispuesto en el apartado X> 2 <X] 3, conservara
las pruebas de los motivos invocados durante un afio a partir del hecho causante de la
exencion, a fin de permitir que las autoridades competentes puedan verificar el fundamento de
la misma.

4 nuevo

3. Los Estados miembros podran exigir que se informe de la concentracion de exposiciones a
los emisores de garantias reales aceptadas por la entidad de crédito.
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WV 2000/12/CE Apartados 1 a 5 del
articulo 49 (modificados)

=>, 2004/xx/CE Apartado 7 del
articulo 3= nuevo

Articulo 111

Una entidad de crédito no podra contraer riesgos cuyo valor total supere el 25% de
sus fondos propios, respecto de un mismo cliente o de un grupo de clientes
relacionados entre si &. A tales efectos, asi como a los de las demas disposiciones
del presente articulo, la seccion 1 podra entenderse sin tener en cuenta la letra q) del
articulo 57 y el apartado 3 del articulo 63 y se entendera sin tener en cuenta el
apartado 2 del articulo 66. <

Cuando el cliente o el grupo de clientes relacionados entre si sea la empresa matriz o
la empresa filial de la entidad de crédito o una o mas filiales de dicha empresa
matriz, el porcentaje establecido en el apartado 1 deberd reducirse al 20%. No
obstante, los Estados miembros podran no aplicar este limite del 20% a las
operaciones de riesgo adquiridas frente a dichos clientes si establecen un control
especifico de tales riesgos por otros medios o procedimientos. Informardn a la
Comision y al =»; Comité Bancario Europeo € del contenido de dichas medidas o
procedimientos.

Las entidades de crédito no podran contraer grandes riesgos cuyo valor acumulado
supere el 800% de los fondos propios.

WV 2000/12/CE Apartado 4 del
articulo 49 (modificado)

(I

WV 2000/12/CE Apartados 1 a 5 del
articulo 49

Las entidades de crédito deberan respetar los limites fijados en los apartados 1,2 y 3
en todo momento respecto a los riesgos que contraigan. No obstante, si en algin caso
excepcional los riesgos contraidos superasen dichos limites, la entidad de crédito
deberd informar de ello inmediatamente a las autoridades competentes, que podran
concederle, si asi lo justifican las circunstancias, un periodo de tiempo limitado para
ajustar los riesgos a los limites establecidos.
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I nuevo

Articulo 112

A efectos de los articulos 113 a 117, las garantias incluiran los derivados crediticios
reconocidos con arreglo a los articulos 90 a 93, con excepcion de los bonos con
vinculacion crediticia.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 3, cuando se permita, conforme a los
articulos 113 a 117, el reconocimiento de la proteccion crediticia con cobertura
material o de las garantias de firma, éste se supeditard al cumplimiento de los
requisitos de admision y otras exigencias minimas establecidas en los articulos 90 a
93 a efectos del calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo con arreglo a los
articulos 78 a 83.

3. Cuando una entidad de crédito se apoye en el apartado 2 del articulo 114, el
reconocimiento de la proteccion crediticia estara sujeto a los requisitos pertinentes
con arreglo a los articulos 84 a 89.

WV 2000/12/CE Apartados 4 y 6 del
articulo 49 (modificados)

Articulo 113

1. Los Estados miembros podran fijar limites mdas estrictos que los valores limite
mencionados en el articulo DX 111 <X Z5les-apartadest23-
62.  Los Estados miembros podran excluir total o parcialmente de la aplicacion X> del

articulo 111 <X] deles-apartades 1, 2 y 3 los riesgos contraidos por una entidad de crédito
respecto de su empresa matriz, respecto de las demas filiales de la empresa matriz y respecto
de sus propias filiales, siempre y cuando dichas empresas estén incluidas en la supervision en
base consolidada a que estuviera sometida la propia entidad de crédito, de conformidad con la
presente Directiva o con normas equivalentes vigentes en un tercer pais.

WV 2000/12/CE Apartado 7 del
articulo 49 (modificado)
(adaptado)

= nuevo

3. Los Estados miembros podran excluir total o parcialmente de la aplicacion de—les

apartades—2--2 O del articulo 111 <XI los riesgos siguientes:

(a) los activos que constltuyan créditos sobre }as—a 3

: a=A = administraciones centrales o bancos centrales
que, sin garantla remblrlan una ponderacion de riesgo del 0% con arreglo a los
articulos 78 a 83 ; <

(b) los activos que constituyan créditos sobre i :
organizaciones internacionales o bancos multilaterales de desarrollo que, sin
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(c)

(d)

(e)

&)

(2

(h)

(@)

@

garantia, recibirian una ponderacion de riesgo del 0% con arreglo a los
articulos 78 a 83; <

los activos que constltuyan créditos expresamente garantlzados por

as & admlmstracmnes centrales bancos centrales
organizaciones internacionales o bancos multilaterales de desarrollo, cuando
los créditos sin garantia sobre la entidad que proporciona la garantia obtendrian
una ponderacion de riesgo del 0% con arreglo a los articulos 78 a 83 <= ;

%ﬁepeas':> admmlstracmnes centrales bancos centrales, organizaciones
internacionales o bancos multilaterales de desarrollo, cuando los créditos sin
garantia sobre la entidad a la cual sea atribuible o por la cual esté garantizado
el riesgo obtendrian una ponderacion de riesgo del 0% con arreglo a los
articulos 78 a 83 <;

los activos que constituyan créditos y otros riesgos sobre las administraciones
centrales o los bancos centrales de la zesa=B = no contemplados en la letra
a) ¢ , nominados y, en su caso, financiados en la moneda nacional del
prestatario;

los activos y otros riesgos garantizados, a satisfaccion de las autoridades
competentes, mediante una garantia pigreratieia X real <XI consistente en
valores = de renta fija < emitidos por las administraciones centrales o los
bancos centrales deta—zena—A, por = orgamzacmnes internacionales, bancos
multinacionales de desarrollo < 1 as o por las
administraciones regionales o locales de los Estados miembros =y que
constituyan créditos sobre su emisor que recibirian una ponderac1on de riesgo
del 0% con arreglo a los artlculos 78 a 83 <3 ara—te :

los activos y otros riesgos garantizados, a satisfaccion de las autoridades
competentes, mediante una garantia pigreratieia X> real <X] consistente en un
deposito en efectivo constituido en la entidad X> de crédito <XI acreedora o en
una entidad de crédito que sea la empresa matriz o una filial de la entidad
acreedora;

los activos y otros riesgos garantizados, a satisfaccion de las autoridades
competentes, mediante una garantia pigreratieia DO real XI consistente en
valores representativos de depoésitos emitidos por la entidad B de crédito <X
acreedora o por una entidad de crédito que sea empresa matriz o filial de la
entidad > de crédito <X] acreedora y depositada en cualquiera de ellas;

los activos que constituyan créditos y otros riesgos sobre entidades de-erédite,
con vencimiento igual o inferior a un afio, y que no constituyan fondos propios
de dichas entidades;

los activos que constituyan créditos y otros riesgos, con vencimiento igual o
inferior a un afio, sobre entidades que no sean de crédito pero que se ajusten a
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(k)

M

lo establecido en el apartado = 82 de la parte 1 del anexo VI < 2-delastienle
45 y garantizados de conformidad con lo dispuesto en dicho apartado;

los efectos de comercio y otros efectos andlogos, con vencimiento igual o
inferior a un afio, que lleven la firma de otra entidad de crédito;

%%@EF; '=¢> los bonos garantlzados deﬁmdos en los artlculos 78 a 83 <='

(m)

(n)

| ¥ 2000/12/CE (modificado)

hasta posterior coordinacion, las participaciones en las companias de seguros
mencionadas en el apartado 3B 1 <X] del articulo 5+ X> 122 <X] hasta un
maximo del 40% de los fondos propios de la entidad de crédito tomadora de la
participacion;

los activos que constituyan créditos sobre entidades de crédito regionales o
centrales a las que, en virtud de disposiciones legales o estatutarias, la entidad
de crédito acreedora esté asociada dentro de una red, y a las que, en aplicacion
de dichas disposiciones, corresponda efectuar la compensacion de los activos
liquidos dentro de dicha red;

(o)

| ¥ 2000/12/CE

los riesgos garantizados, a satisfaccion de las autoridades competentes,
mediante una garantia p%a%%e B> real <X consistente en Valores distintos

(p)

| ¥ 2000/12/CE

préstamos garantizados, a satisfaccion de las autoridades competentes, por
hipotecas sobre viviendas o por acciones en sociedades finlandesas
constructoras de viviendas que actien con arreglo a la Ley finlandesa de 1991
sobre las sociedades constructoras de viviendas o a la legislacion posterior
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equivalente y operaciones de arrendamiento financiero en virtud de las cuales
el arrendador mantenga la plena propiedad de la vivienda alquilada mientras el
arrendatario no haya ejercido su opcion de compra, en ambos casos hasta el
50% del valor de la correspondlente vivienda.

¥ nuevo

(q)  las exposiciones siguientes, cuando se les aplique una ponderacion de riesgo
del 50% con arreglo a los articulos 78 a 83, y unicamente hasta un limite
maximo del 50 % del valor de los bienes inmobiliarios de que se trate:

1) exposiciones garantizadas por hipotecas sobre oficinas u otros locales
comerciales, o mediante acciones en sociedades finlandesas constructoras de
viviendas que actiien con arreglo a la Ley finlandesa de 1991 sobre las
sociedades constructoras de viviendas o la legislacion posterior equivalente,
respecto de oficinas u otros locales comerciales;

i1)  exposiciones relacionadas con operaciones de arrendamiento financiero
inmobiliario relativas a oficinas u otros locales comerciales;

A efectos del punto ii), hasta el 31 de diciembre de 2011, las autoridades
competentes de cada Estado miembro podran permitir a las entidades de crédito
reconocer el 100% del valor del bien inmobiliario de que se trate. Al final de este
periodo, este tratamiento se revisard. Los Estados miembros informaran a la
Comision de la forma en que aplique este tratamiento preferente.

| ¥ 2000/12/CE (modificado)

gr) el 50% de las cuentas de orden de riesgo medio/bajo mencionadas en el anexo
IT;

g5) con el acuerdo de las autoridades competentes, las garantias distintas de las
establecidas sobre créditos distribuidos, que tengan fundamento legal o
reglamentario y que las sociedades de garantia reciproca con estatuto de entidad de
crédito ofrezcan a sus clientes afiliados, sin perjuicio de que se establezca una
ponderacion de su importe del 20%.

st) las cuentas de orden con riesgo bajo mencionadas en el anexo II, siempre que
se haya suscrito con el cliente o grupo de clientes relacionados entre si un acuerdo en
virtud del cual s6lo se pueda contraer el riesgo una vez que se haya comprobado que
ello no conducira a que se superen los limites aplicables con arreglo a los apartados 1

X> a 3 del articulo 111 <X] =23,
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I nuevo

Los importes recibidos a través de un bono con vinculacion crediticia emitido por la
entidad de crédito, asi como los préstamos y depositos de una contraparte a la entidad
de crédito sujetos a un acuerdo de compensacion de operaciones de balance
reconocido con arreglo a los articulos 90 a 93, se consideraran contemplados en la
letra g).

WV 2000/12/CE Segunda y tercera
frase de la letra o) del articulo 49
(modificadas)

= nuevo

X> A efectos de la letra 0), los <X] £es valores entregados como garantia pigreratieia
X real <X] deberan ser evaluados al precio del mercado, tener un valor superior al de
los riesgos garantizados y estar cotizados en una bolsa de valores, o bien ser
efectivamente negociables y cotizarse de forma regular en un mercado que funcione
por mediaciéon de operadores profesionales reconocidos y que garantice, a
satisfaccion de las autoridades competentes del Estado miembro de origen de la
entidad de crédito, la posibilidad de determinar un precio objetivo que permita
verificar en todo momento el exceso de valor de los mismos. El exceso de valor
exigido sera del 100%; sin embargo, debera ser del 150% en el caso de las acciones
y del 50% en el caso de obligaciones emitidas por entidades de—erédite, o por
administraciones regionales o locales de los Estados miembros que no sean las
contempladas en X la letra f) <X : : 2
Iaversienes y por los bancos multilaterales de desarrollo = con excepcion de los que
reciban una ponderacion de riesgo del 0% en virtud del Método estandar. En los
casos en que exista desfase entre el vencimiento de la exposicion y el vencimiento de
la proteccion crediticia, no se reconocera la garantia real. & [X> Los valores
aportados como garantia real no podran constituir fondos propios de entidades de
crédito. I

X> A efectos de la letra p), el <XI £} valor de dicho bien se calculara, a satisfaccion
de las autoridades competentes, sobre la base de rigurosas normas de tasacion
establecidas por ley o mediante disposiciones reglamentarias o administrativas. La
tasacion se realizard como minimo una vez por afio. A efectos de la presente letra
X>p) &I, se entendera por «bien inmobiliario» cualquier vivienda que el
prestatario ocupe o que vaya a ceder en régimen de arrendamientos.

Los Estados miembros informaran a la Comision IZ> de cualquler excepcion
concedida con arreglo a la letra s) <X : ad, a fin de
que no se creen distorsiones de la competenciaz.

1.
exposiciones a efectos de los apartados 1 a 3 del articulo 111, los Estados miembros podran,

4 nuevo

Articulo 114

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 3, a la hora de calcular el valor de las
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con respecto a las entidades de crédito que hagan uso de garantias financieras (Método
amplio) con arreglo a los articulos 90 a 93, y como alternativa a acogerse a las excepciones
totales o parciales permitidas con arreglo a las letras f), g), h) y o) del apartado 3 del articulo
113, permitir a dichas entidades de crédito utilizar un valor inferior al valor de la exposicion,
pero no inferior al total de los valores de exposicion completamente ajustados de sus
exposiciones frente al cliente o grupo de clientes relacionados entre si.

A tal fin, por valor de exposicion completamente ajustado se entendera el calculado con
arreglo a los articulos 90 a 93, tomando en consideracion la reduccion del riesgo de crédito,
los ajustes de volatilidad y cualquier desfase de vencimiento (E *).

Cuando el presente apartado se aplique a una entidad de crédito, las letras f), g), h) y o) del
apartado 3 del articulo 113 no se aplicaran a la entidad de crédito en cuestion.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 3, podra autorizarse que una entidad de
crédito a la que se permita utilizar estimaciones propias de las LGD y los factores de
conversion para una categoria de exposiciones con arreglo a los articulos 84 a 89, cuando
pueda calcular a satisfaccion de las autoridades competentes los efectos de la garantia
financiera en sus exposiciones con independencia de otros aspectos pertinentes para las LGD,
reconozca dichos efectos al calcular el valor de las exposiciones a efectos del apartado 3 del
articulo 113.

Las autoridades competentes deberan quedar satisfechas en cuanto a la adecuacién de las
estimaciones facilitadas por la entidad de crédito para su uso con vistas a la reduccion del
valor de exposicion a efectos del cumplimiento de lo dispuesto en en el articulo 111.

Cuando se permita que una entidad de crédito utilice sus estimaciones propias de los efectos
de la garantia financiera, deberd hacerlo de manera coherente y a satisfaccion de las
autoridades competentes. En particular, este método debera adoptarse para todos los grandes
riesgos.

Se permitira que las entidades del crédito autorizadas a utilizar estimaciones propias de las
LGD vy de los factores de conversion para una categoria de exposiciones con arreglo a los
articulos 84 a 89 y que no calculen el valor de sus exposiciones utilizando el método
contemplado en el parrafo primero utilicen el método contemplado en el apartado 1 del
articulo 9 o el contemplado en la letra o) del apartado 3 del articulo 113 a la hora de calcular
el valor de las exposiciones. Las entidades de crédito inicamente emplearan uno de los dos
métodos.

3. Toda entidad de crédito a la que se permita emplear los métodos contemplados en los
apartados 1 y 2 para calcular el valor de las exposiciones a efectos de los apartados 1 a 3 del
articulo 111 llevara a cabo pruebas de tension perioddicas de sus concentraciones de riesgos de
crédito, incluso en relacion con el valor realizable de cualquier garantia real aceptada.

Dichas pruebas atenderan a los riesgos derivados de cambios potenciales de las condiciones
de mercado que puedan afectar desfavorablemente a la adecuacion de fondos propios de las
entidades de crédito y a los riesgos derivados de la realizacion de la garantia real en
situaciones de tension.

La entidad de crédito demostrara a las autoridades competentes que las pruebas de tension
efectuadas son las adecuadas para evaluar dichos riesgos.
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En caso de que tal prueba de tension indique un valor realizable de la garantia real aceptada
inferior a la que se permitiria tener en cuenta conforme, segiin proceda, a los apartados 2 y 3,
se reducira en consecuencia el valor de la garantia real que se permite reconocer para calcular
el valor de las exposiciones a efectos de los apartados 1 a 3 del articulo 111.

Las entidades de crédito interesadas incluiran los siguientes aspectos en sus estrategias a fin
de gestionar el riesgo de concentracion:

(a) politicas y procedimientos a fin de gestionar riesgos derivados del desfase de
vencimiento entre exposiciones y cualquier proteccion crediticia sobre tales
exposiciones;

(b) politicas y procedimientos relativos al riesgo de concentracion derivado de la

aplicacion de técnicas de reduccion del riesgo de crédito y, en particular, de los
grandes riesgos de crédito indirectos (por ejemplo, frente a un unico emisor de
valores aceptados como garantia real).

4. Cuando los efectos de la garantia real se reconozcan con arreglo a los apartados 1 6 2,
los Estados miembros podran considerar cualquier tramo cubierto de la exposicion como
contraido frente al emisor de la garantia y no frente al cliente.

WV 2000/12/CE Apartados 8 y 9 del
articulo 49 (modificados)
= nuevo

Articulo 115

81. A efectos de aplicacion de los apartados 1 X al <X] =2= 3 [X> del articulo 111 <XI ,

los Estados miembros podran aplicar una ponderacion del 20% a los activos que constltuyan
créditos sobre las administraciones regionales y [X> autoridades <XI locales de los Estados
miembros, = cuando dichos créditos recibirian una ponderacion de riesgo del 20% con arreglo
a los articulos 78 a 83 y a otras exposiciones frente a dichas administraciones y autoridades o
garantizado por las mismas sobre las cuales los créditos reciban una ponderacmn de rlesgo del
20% con arreglo a los artlculos 78 a 83 & asi-eome—a—ecuales £65-8S :

=No obstante, los Estados miembros podran reducir este indice a un 0% respecto de partidas
del activo que constituyan créditos frente a administraciones regionales y autoridades locales
de los Estados miembros cuando dichos créditos recibirian una ponderacion de riesgo del 0%
con arreglo a los articulos 78 a 83 y a otras exposiciones frente a dichas administraciones y
autoridades o garantizado por las mismas y sobre las cuales los créditos reciban una
ponderacion de riesgo del 0% con arreglo a los articulos 78 a 83<.

92. A efectos de los apartados 1 X> al <X] 2= 3 [X> del articulo 111 <XI , los Estados
miembros podran aplicar una ponderacion del 20% a las partidas del activo que constituyan
créditos y a otros riesgos sobre entidades de—esédite que tengan un plazo de vencimiento
superior a un afo pero inferior o igual a tres y una ponderacion del 50% a las partidas del
activo que constituyan créditos sobre entidades ge-eseeite con un vencimiento superior a tres
afios, siempre que estos ultimos estén representados por instrumentos de deuda emitidos por
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una entidad de—esédite y siempre que dichos instrumentos de deuda sean, a juicio de las
autoridades competentes, efectivamente negociables en un mercado constituido por
operadores profesionales y se coticen en ¢él diariamente, o cuya emision haya sido autorizada
por las autoridades competentes del Estado miembro de origen de la entidad de—eredite
emisora. En ninguno de estos casos dichos elementos podran constituir fondos propios.

WV 2000/12/CE Apartado 10 del
articulo 49 (modificado)

Articulo 116

No obstante lo dispuesto en la letra i) del apartado X> 3 del articulo 113 <XI Z y en el apartado
X> 2 del articulo 115 X1 9, los Estados miembros podran asignar una ponderacion del 20% a
los elementos de activo que constituyan créditos y otros riesgos sobre entidades de crédito,
con independencia de su vencimiento.

WV 2000/12/CE Apartado 11 del
articulo 49 (modificado)

Articulo 117

1 Cuando un tercero garantice un riesgo respecto de un cliente, o dicho riesgo esté
garantizado por una garantia pigneratieia DO real <XI en valores emitidos por un
tercero en las condiciones definidas en la letra o) del apartado X> 3 del articulo
113 X1 Z, los Estados miembros podran:

a)

considerar que dicho riesgo se asume sobre el X> garante <X] tereere y no

considerar que dicho riesgo se asume sobre el tercero y no sobre el cliente, si el
riesgo definido en la letra o) del apartado X> 3 del articulo 113 <XI Z esta
garantizado por una garantia pigreratieia [X> real <XI en las condiciones alli
mencionadas.

‘ ¥ nuevo

Cuando los Estados miembros apliquen el tratamiento contemplado en la letra a) del apartado

1:

a)

b)

cuando la garantia se denomine en una divisa diferente de aquélla en la que se
denomina la exposicion, el importe de la exposicion que se considera cubierto
se calcularad con arreglo a las disposiciones sobre tratamiento de discordancia
de divisas para garantias de firma recogidas en el anexo VIII;

los desfases entre el vencimiento de la exposicion y el vencimiento de la
proteccion se tratardn con arreglo a las disposiciones sobre tratamiento de
discordancia de divisas para garantias de firma recogidas en el anexo VIII;
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c) la cobertura parcial podra reconocerse con arreglo al tratamiento contemplado
en el anexo VIII.

WV 2000/12/CE Apartado 2 del
articulo 49 (modificado)

W 2000/12/CE Articulo 50
(modificado)
= NUEvVo

Articulo 118

= Cuando, en virtud del apartado 1 del articulo 69, una entidad de crédito quede eximida, de
manera individual o subconsolidada, del cumplimiento de las obligaciones impuestas en la
presente seccion, o cuando se aplique a entidades de crédito matrices de un Estado miembro
lo dispuesto en el articulo 70, <= deberan tomarse medidas que garanticen una distribucion de
riesgos apropiada dentro del grupo.
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Articulo 119

Antes del 31 de diciembre de 2007, la Comision presentard al Parlamento Europeo y al
Consejo un informe sobre la aplicacion de la presente seccion acompafiado de las propuestas
pertinentes.

| ¥ 2000/12/CE

SECCION 6

PARTICIPACIONES CUALIFICADAS FUERA DEL DOMINIO FINANCIERO

W 2000/12/ Apartados 1y 2 del
articulo 51 (modificados)

Articulo 120

1. Una entidad de crédito no podrd poseer una participacion cualificada cuyo importe
sobrepase el 15 % de sus fondos propios en una empresa que no sea una entidad de crédito,
una entidad financiera o una empresa cuya actividad esté contemplada en la letra f) del
apartado 2 del articulo 43 de la Directiva 86/635/CEE.

2. El importe total de las participaciones cualificadas en empresas que no sean entidades
de crédito, entidades financieras o empresas cuya actividad esté contemplada en la letra f) del
apartado 2 del articulo 43 de la Directiva 86/635/CEE, no podra superar el 60% de los fondos
propios de la entidad de crédito.

WV 2002/87/EC Apartado 5 del
articulo 29 (modificado)

WV 2000/12/CE Apartado 4 del
articulo 51 (modificado)
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W 2000/12/CE Apartado 5 del
articulo 51

83.  Los limites fijados en los apartados 1 y 2 sélo podran sobrepasarse en circunstancias
excepcionales. En tales casos, las autoridades competentes exigirdn, no obstante, que la
entidad de crédito aumente el volumen de sus fondos propios o tome otras medidas de efecto
equivalente.

WV 2000/12/CE Apartado 6 del
articulo 51 (modificado)

WV 2000/12/CE Apartado 4 del
articulo 51

Articulo 121

4-Las acciones o participaciones poseidas temporalmente a causa de una operacion de
asistencia financiera con vistas al saneamiento o salvamento de una empresa o a causa de la
suscripcion de una emision de titulos, durante el periodo normal de dicha suscripcion, o en
nombre propio pero por cuenta de terceros, no se incluirdn entre las participaciones
cualificadas sujetas al calculo de los limites fijados en los apartados 1 y 2. Las acciones o
participaciones que no tengan el caracter de inmovilizaciones financieras de acuerdo con el
apartado 2 del articulo 35 de la Directiva 86/635/CEE no se incluiran.

WV 2002/87/EC Apartado 5 del
articulo 29

Articulo 122

(I
-

Los Estados miembros podran no aplicar los limites fijados en los apartados 1y 2 a
las participaciones en las compafiias de seguros, tal como se definen en la Directiva
73/239/CEE y en la Directiva 79/267/CEE, o en las compafias de reaseguros, tal
como se definen en la Directiva 98/78/CE.
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WV 2000/12/CE Apartado 6 del
articulo 51 (modificado)

g
N

Los Estados miembros podran prever que las autoridades competentes no apliquen
los limites fijados en los apartados 1 y 2 X> del articulo 120 <XI si establecieren que
el exceso de las participaciones cualificadas respecto a dichos limites debe cubrirse
en un 100% mediante fondos propios, y que éstos no entren en el célculo del
coeficiente de solvencia. Si existieren excedentes con respecto a los limites fijados en
los apartados 1 y 2 X> del articulo 120 <XI, el importe que deba cubrirse mediante
fondos sera el mas elevado de los excedentes.

‘ 4 nuevo

CAPITULO 3

PROCEDIMIENTO DE EVALUACION DE LAS ENTIDADES DE CREDITO

Articulo 123

Las entidades del crédito dispondran de estrategias y procedimientos solidos, eficaces y
exhaustivos a fin de evaluar y mantener de forma permanente los importes, los tipos y la
distribucion del capital interno que consideren adecuados para cubrir la naturaleza y el nivel
de los riesgos a los cuales estén o puedan estar expuestas.

Dichas estrategias y procedimientos seran periodicamente objeto de examen interno a fin de
garantizar que sigan siendo exhaustivos y proporcionales a la indole, escala y complejidad de
las actividades de la entidad de crédito interesada.

| ¥ 2000/12/CE (modificado)

CAPITULO 34

SUPERVISION ® Y DIVULGACION POR LAS AUTORIDADES
COMPETENTES X1 8

WV 2000/12/CE (nuevo)
=>, 2002/87/CE Apartado 6 del
articulo 29
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W 2000/12/CE Apartado 3 del
articulo 52
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WV 2000/12/CE Apartados 5 a 8 del
articulo 52
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WV 2000/12/CE Apartado 9 del
articulo 52 (modificado)

=>, 2004/xx/CE Apartado 9 del
articulo 3
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I nuevo

SECCION 1 - SUPERVISION

Articulo 124

Teniendo en cuenta los criterios técnicos contemplados en el anexo XI, las
autoridades competentes estudiardn los acuerdos, estrategias, procedimientos y
mecanismos aplicados por las entidades de crédito a fin de dar cumplimiento a lo
dispuesto en la presente Directiva y evaluaran los riesgos a los cuales las entidades
de crédito estan o podrian estar expuestas.

El ambito contemplado en el estudio y en la evaluacion contemplados en el apartado
1 sera el de los requisitos de la presente Directiva.

A partir del estudio y la evaluacion contemplados en el apartado 1, las autoridades
competentes determinaran si los acuerdos, estrategias, procedimientos y mecanismos
empleados y los fondos propios mantenidos por las entidades de crédito garantizan
una gestion y cobertura sélidas de sus riesgos.

Las autoridades competentes estableceran la frecuencia e intensidad del estudio y la
evaluacion contemplados en el apartado 1 teniendo en cuenta la importancia, indole,
escala y complejidad sistémicas de las actividades de la entidad de crédito interesada.
El estudio y la evaluacion se actualizaran con periodicidad al menos anual.

El estudio y la evaluacion efectuados por las autoridades competentes incluird la
exposicion de las entidades de crédito al riesgo de tipo de interés derivado de
actividades no de negociacion. Las medidas se exigiran en el caso de entidades cuyo
valor econdmico disminuya en mas del 20% de sus fondos propios a consecuencia de
una variacion subita e inesperada de los tipos de interés, cuya escala serd la que
establezcan las autoridades competentes y no diferira entre las entidades de crédito.

WV 2000/12/CE Primer parrafo de
los apartados 1 y 2 del articulo 53
(modificados)

= nuevo

Articulo 125

Cuando la empresa matriz sea una entidad de crédito = matriz de un Estado
miembro o una entidad de crédito matriz de la UE < , la supervision de forma
consolidada sera ejercida por las autoridades competentes que hayan concedido a
dicha entidad de crédito la autorizacion contemplada en el articulo 4 X> 6 <X] .

Cuando una entidad de crédito tenga por empresa matriz a una sociedad financiera de
cartera = matriz de un Estado miembro o una sociedad financiera de cartera matriz
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de la UE < , la supervision de forma consolidada sera ejercida por las autoridades
competentes que hayan concedido a dicha entidad de crédito la autorizacion
contemplada en el articulo 43> 6 <XI.

i

W 2000/12/CE Segundo y tercer
parrafos del apartado 2 y apartado
3 del articulo 53 (modificados)

= nuevo

Articulo 126

Ne-ebstante—eCuando entidades de crédito autorizadas en mas de un Estado miembro

tengan por empresa matriz a la misma sociedad financiera de cartera = matriz de un
Estado miembro o la misma sociedad financiera de cartera matriz de la UE <, la
supervision de forma consolidada seré ejercida por las autoridades competentes de la
entidad de crédito autorizada en el Estado miembro en el que se haya constituido la
sociedad financiera de cartera.

4 nuevo

Cuando las entidades de crédito autorizadas en dos o mas Estados miembros tengan
por empresas matrices a mas de una sociedad financiera de cartera con sede en
diferentes Estados miembros y exista una entidad de crédito en cada uno de dichos
Estados, la supervision de forma consolidada serd efectuada por la autoridad
competente de la entidad de crédito con el total de balance mas elevado.

Cuando mds de una entidad de crédito autorizada en la Comunidad tenga por
empresa matriz a la misma sociedad financiera de cartera y ninguna de estas
entidades de crédito haya sido autorizada en el Estado miembro en que se constituyo
la sociedad financiera de cartera, la supervision de forma consolidada seréd efectuada
por la autoridad competente que autorizé a la entidad de crédito con el total de
balance mas elevado, la cual se considerard, a efectos de la presente Directiva, como

la entidad de crédito controlada por una sociedad financiera de cartera matriz de la
UE.
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WV 2000/12/CE Apartado 4 del
articulo 53

4 nuevo

En casos particulares, las autoridades competentes, de comun acuerdo, podran
renunciar a la aplicacion de los criterios contemplados en los apartados 1 y 2 cuando
su aplicacioén resulte inoportuna, habida cuenta de las entidades de crédito y la
importancia relativa de sus actividades en los distintos paises, y designar a otra
autoridad competente que efectue la supervision de forma consolidada. En estos
casos, antes de tomar su decision, las autoridades competentes ofreceran la
oportunidad de manifestar su punto de vista al respecto, segun corresponda, bien a la
entidad de crédito matriz de la UE, bien a la sociedad financiera de cartera matriz de
la UE, bien a la entidad de crédito con el balance mas elevado.

Las autoridades competentes notificaran la Comision todo acuerdo al cual sea
aplicable lo dispuesto en el apartado 3.

W 2000/12/CE Ultima frase del
apartado 2 del articulo 52
(modificada)

= nuevo

Articulo 127

= Los Estados miembros adoptaran las medidas necesarias, en su caso, para la
inclusion de las sociedades financieras de cartera en la supervision consolidada. Sin
perjuicio de lo dispuesto en el articulo 135, < la consolidacion de la situacion
financiera de la sociedad financiera de cartera no implicara en modo alguno que las
autoridades competentes estén obligadas a ejercer una funcidon de supervision sobre
la sociedad financiera de cartera considerada de forma individual.

I

W 2000/12/CE Apartado 4 del
articulo 52 (modificado)

Cuando las autoridades competentes de un Estado miembro no incluyan una entidad
de crédito filial en la superv151on consolidada en virtud de uno de los supuestos
previstos en enion : =3 [X> las letras b) y c) del
apartado 1 del artlculo 73 <XI , las autoridades competentes del Estado miembro en
que esté situada dicha entidad podran pedir a la empresa matriz la informacion que
pueda facilitar el ejercicio de la supervision de dicha entidad de crédito.
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WV 2000/12/CE Apartado 10 del
articulo 52 (modificado)

Los Estados miembros preverdn que sus autoridades competentes encargadas de
ejercer la supervision de forma consolidada puedan pedir a las filiales de una entidad
de crédito o de una sociedad financiera de cartera que no estén incluidas en el ambito
de la supervision consolidada la informacion mencionada en el articulo 55
X> 137 <Xl . En este caso, se aplicaran los procedimientos de transmision y
verificacion previstos por el citado articulo.

WV 2000/12/CE Apartado 5 del
articulo 53

Articulo 128

Cuando en los Estados miembros exista mas de una autoridad competente para llevar a cabo
la supervision cautelar de las entidades de crédito y de las entidades financieras, los Estados
miembros tomaran las medidas necesarias a fin de organizar la coordinacién entre dichas
autoridades.

¥ nuevo

Articulo 129

La autoridad competente responsable del ejercicio de la supervision consolidada de
las entidades de crédito matrices de la UE y de las entidades de crédito controladas
por las sociedades financieras de cartera matrices de la UE llevaran a cabo las tareas
siguientes:

a)  control supervisor y evaluacion del cumplimiento de los requisitos establecidos
en el articulo 71, los apartados 1 y 2 del articulo 72 y el apartado 3 del articulo
73;

b) coordinacion de la recogida y difusion de la informacion importante en
situaciones tanto normales como urgentes;

c) planificacion y coordinacion de las actividades de supervision en situaciones
tanto normales como urgentes, incluso en relacion con las actividades
contempladas en el articulo 124, en cooperacion con las autoridades
competentes interesadas y en relacion con los articulos 43 y 141.

En el caso de las solicitudes de los permisos contemplados, respectivamente, en el
apartado 1 del articulo 84, el apartado 9 del articulo 87 y el articulo 105 presentadas
por una entidad de crédito matriz de la UE y sus filiales o, conjuntamente, por las
filiales de una sociedad financiera de cartera matriz de la UE, las autoridades
competentes colaboraran, en estrecha consulta, a fin de determinar si es o no
oportuno conceder el permiso solicitado y determinar las condiciones a las cuales, en
su caso, deberd estar sujeto.
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Las solicitudes contempladas en el primer parrafo Gnicamente se presentaran a la
autoridad competente contemplada en el apartado 1.

En un plazo no superior a seis meses, las autoridades competentes acordaran, a través
de un documento Unico, su determinacion con respecto a la solicitud. Este
documento sera facilitado al candidato. A falta de una determinacién en el plazo de
seis meses, la autoridad competente contemplada en el apartado 1 efectuara su propia
determinacion sobre la solicitud.

Articulo 130

1. Cuando surja una situacion de urgencia que pueda comprometer la estabilidad del
sistema financiero, incluida su integridad, las autoridades competentes responsables
del ejercicio de la supervision consolidada lo advertiran tan pronto como sea viable,
conforme a la seccion 2 del capitulo 1 del titulo V, a las autoridades contempladas en
la letra a) del articulo 49 y el articulo 50. Esta obligacion se aplicard a todas las
autoridades competentes contempladas en los articulos 125 y 126 en relacion con un
grupo particular y a la autoridad competente contemplada en el apartado 1 del
articulo 129.

2. La autoridad competente responsable de la supervision consolidada, cuando necesite
informacion que ya haya sido facilitada a otra autoridad competente, se pondra
siempre que sea posible en contacto con ésta para evitar que se dupliquen los
informes a las distintas autoridades que intervienen en la supervision.

Articulo 131

Con vistas a facilitar y establecer una supervision eficaz, la autoridad competente responsable
de la supervision de forma consolidada y las demés autoridades competentes dispondran de
acuerdos escritos de coordinacidon y cooperacion.

Al amparo de dichos acuerdos podran confiarse tareas adicionales a la autoridad competente
responsable de la supervision de forma consolidada y especificarse procedimientos para el
proceso de toma de decisiones y la cooperacion con otras autoridades competentes.

WV 2000/12/CE Apartado 9 del
articulo 52 (modificado)

as—[> Las <XI autoridades competentes
responsables de la autorizacion de la ﬁhal de una empresa matriz que sea una entidad de
crédito podran delegar su responsabilidad de supervision, mediante acuerdo bilateral, en las
autoridades competentes que hayan autorizado y supervisen a la empresa matriz, con el fin de
que éstas se ocupen de la vigilancia de la filial con arreglo a las disposiciones de la presente
Directiva. Se deberd mantener informada a la Comision de la existencia y del contenido de
tales acuerdos. Esta transmitira dicha informacion a las autoridades competentes de los demés
Estados miembros y al Comité consultivo bancario.
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Articulo 132

Las autoridades competentes cooperaran estrechamente entre si. Se facilitaran
mutuamente cualquier informacidon que sea esencial o pertinente para el ejercicio de
las tareas de supervision de las demas autoridades conforme a la presente Directiva.
A este respecto, las autoridades competentes comunicaran toda la informacion
pertinente que se les solicite y, por iniciativa propia, toda la informacion esencial.

En particular, las autoridades competentes responsables de la supervision
consolidada de las empresas de la UE velaran por que se comunique la informaciéon
pertinente a las autoridades competentes de otros Estados miembros que supervisen a
las filiales de estas empresas matrices. A la hora de determinar el alcance de la
informacion pertinente se tendrd en cuenta la importancia de tales filiales en el
sistema financiero de los Estados miembros de que se trata.

La informacion esencial contemplada en el primer apartado incluird, en especial, los
aspectos siguientes:

a) identificacion de la estructura de grupo de todas las principales entidades de
crédito de un grupo, asi como de las autoridades competentes de las entidades
de crédito del grupo;

b)  procedimientos para la recogida de informacion de las entidades de un grupo y
su verificacion;

c) evoluciones adversas en entidades de crédito o en otras entidades de un grupo
que puedan afectar gravemente a las entidades de crédito;

d) sanciones importantes y medidas excepcionales adoptadas por las autoridades
competentes con arreglo a la presente Directiva, incluida la imposicién de una
exigencia de capital adicional con arreglo al articulo 136 y la imposicion de
cualquier limitacion al uso del Método de medicion avanzada para el calculo de
las exigencias de fondos propios con arreglo al articulo 105.

Las autoridades competentes responsables de la supervision de las entidades de
crédito controladas por una entidad de crédito matriz de la UE se pondran en
contacto con la autoridad competente contemplada en el apartado 1 del articulo 129
cuando necesiten informacion relativa a la aplicacion de métodos y metodologias
establecidos en la presente Directiva y de los que dicha autoridad competente pueda
ya disponer.

Antes de adoptar decisiones, las autoridades competentes interesadas se consultaran
sobre los siguientes aspectos, cuando dichas decisiones sean importantes para la
labor de supervision de otras autoridades competentes:

a)  cambios en la estructura del accioniariado, de organizacioén o de gestion de las
entidades de crédito de un grupo que requieran la aprobacion o autorizacion de
las autoridades competentes;
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b) sanciones importantes y medidas excepcionales adoptadas por las autoridades
competentes, incluida la imposicién de una exigencia de capital adicional con
arreglo al articulo 136 y la imposicion de cualquier limitacion al uso de los
Meétodos de medicién avanzada para el calculo de las exigencias de fondos
propios con arreglo al articulo 105.

A efectos del punto b) se consultara siempre a la autoridad competente responsable
de la supervision de forma consolidada.

Sin embargo, una autoridad competente podra decidir no consultar en casos de
urgencia o cuando dicha consulta pueda comprometer la eficacia de las decisiones.
En este caso, la autoridad competente informara sin demora a las demds autoridades
competentes.

W 2000/12/CE Apartado 1 del
articulo 54 (modificado)

Articulo 133

Las autoridades competentes responsables de la supervision consolidada
X> exigiran <X] deberan—exdgi, a los efectos de la supervision, la consolidacion
integra de las entidades de crédito y de las entidades financieras que sean filiales de
la empresa matriz.

No obstante, [X> las autoridades competentes unicamente podran exigir <X pedsé
?%#se la consolidacion proporcional cuando, a B su <Xl juicio de—as
, la responsabilidad de la empresa matriz que tenga una parte
del capltal esté hmltada a dicha parte de capital, [ dada <X] debide—& la
responsabilidad de los demas accionistas o asociados y a la satisfactoria solvencia de
estos ultimos. La responsabilidad de los demas accionistas y asociados debera
establecerse claramente, si fuera preciso mediante compromisos expresamente
suscritos.

WV 2002/87/EC Letra a) del
apartado 7 del articulo 29

En el caso de que las empresas estén vinculadas por una relacion en el sentido del
apartado 1 del articulo 12 de la Directiva 83/349/CEE, las autoridades competentes
determinaradn las modalidades de la consolidacion.

WV 2000/12/CE Apartados 2 y 3 del
articulo 54 (modificados)

Las autoridades competentes responsables de la superV1510n consolidada
B exigiran <Xl 41 : 3 : Astén; la consolidacion
proporcional de las part1c1pa010nes en entidades de cred1t0 o en entidades financieras
dirigidas por una empresa incluida en la consolidacion conjuntamente con una o
varias empresas no incluidas en la consolidacion, cuando de ello se derive una
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limitacion de la responsabilidad de dichas empresas en funciéon de la parte de capital
que posean.

3. En casos de participacion u otros vinculos de capital distintos de los contemplados en
los apartados 1y 2, las autoridades competentes determinardn si debe llevarse a cabo
la consolidacion y de qué forma. En particular, podran permitir o prescribir la
utilizacion del método de equivalencia. No obstante, este método no determinard una
inclusion de las empresas de las que se trate en la supervision consolidada.

WV 2000/12/CE Parrafo primero del
apartado 4 del articulo 54
(modificado)

Articulo 134

41.  Sin perjuicio B del articulo 133 <XI , las autoridades
competentes decidiran si, en los casos siguientes, debe efectuarse la consohdac10n y de qué
forma:

a) cuando una entidad de crédito ejerza, en opiniéon de las autoridades
competentes, una influencia importante en una o varias entidades de crédito o
entidades financieras, sin poseer sin embargo una participaciéon u otros
vinculos de capital en estas entidadess;

b) cuando dos o mas entidades de crédito o entidades financieras se encuentren
bajo direccion Unica, sin que ésta deba haber sido establecida por contrato o
por medio de clausulas estatutarias.

WV 2002/87/EC Letra b) del
apartado 7 del articulo 29

WV 2000/12/CE Segundo parrafo
del apartado 4 del articulo 54

En particular, las autoridades competentes podran permitir o prescribir la utilizacion del
método previsto en el articulo 12 de la Directiva 83/349/CEE, si bien este método no
determinard que las empresas de que se trate queden incluidas en la supervision consolidada.

WV 2000/12/CE Apartado 5 del
articulo 54 (modificado)
= nuevo

52 Cuando la supervision consolidada se prescriba en aplicacion de los apartades——2
delartiente-52 X articulos 125 y 126 <X, las empresas de servicios bareases auxiliares =y
las sociedades de gestion de activos segin la definicion de la Directiva 2002/87/CE < se
incluiran en la consolidacién en los mismos casos y segin los mismos métodos que los

sefialados en X> el articulo 133 y el apartado 1 <X] les-apartades—t-a=4 del presente articulo.
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WV 2002/87/EC Apartado 8 del
articulo 29 (modificado)

Articulo 135

Los Estados miembros exigiran que las personas encargadas de la direccion efectiva de una
sociedad financiera de cartera tengan la honorabilidad y experiencia suficientes para ejercer
sus funciones.

d nuevo

Articulo 136

1. Las autoridades competentes exigiran a toda entidad de crédito que no cumpla los
requisitos de la presente Directiva que adopte cuanto antes las disposiciones o medidas
necesarias a fin de corregir la situacion.

A tal fin, entre las medidas que podran aplicar las autoridades competentes figuraran las
siguientes:

a) obligar a las entidades de crédito a mantener fondos propios superiores al nivel
minimo establecido en el articulo 75;

b) reforzar los acuerdos y estrategias ejecutados a fin de cumplir lo dispuesto en los
articulos 22 y 123;

C) exigir a las entidades de crédito que apliquen una politica especifica de dotacion de
provisiones o un tratamiento de activos en cuanto a exigencias de fondos propios;

d) restringir o limitar los negocios, las operaciones o la red de las entidades de crédito;
e) reducir el riesgo inherente a las actividades, productos y sistemas de las entidades de
crédito.

La adopcion de estas medidas estara sujeta a la seccion 2 del capitulo 1 del titulo V.

2. Las autoridades competentes impondran una exigencia de fondos propios especifica,
superior al nivel minimo fijado en el articulo 75, al menos a las entidades de crédito que
posean acuerdos, procedimientos, mecanismos y estrategias inadecuados para la gestion y
cobertura de sus riesgos cuando resulte improbable que la mera aplicacion de otras medidas
refuerce tales dispositivos en un plazo adecuado.
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WV 2000/12/CE Apartado 1 del
articulo 55 (modificado)

Articulo 137

1. Hasta una posterior coordinacion de los métodos de consolidacion, los Estados
miembros preveran que, cuando la empresa matriz de una o de varias entidades de
crédito sea una sociedad mixta de cartera, las autoridades competentes responsables
de la autorizacion y de la supervision de dichas entidades de crédito exijan a la
sociedad mixta de cartera y a sus filiales, dirigiéndose directamente a aquéllas o por
mediacion de las entidades de crédito filiales, la comunicacion de toda informacion
pertinente para ejercer la supervision sobre las entidades de crédito filiales.

WV 2000/12/CE Apartado 2 del
articulo 55 (modificado)

2. Los Estados miembros preveran que sus autoridades competentes puedan realizar, o
encomendar a auditores externos, la comprobacidon in situ de la informacion
facilitada por las sociedades mixtas de cartera y sus filiales. Cuando la sociedad
mixta de cartera o una de sus filiales sea una empresa de seguros, se podra recurrir
igualmente al procedimiento previsto en el apartado X> 1 <XI 4 del articulo
X> 140 <] 56. Cuando la sociedad mixta de cartera o una de sus filiales esté situada
en un Estado miembro distinto de aquél en el que esté situada la entidad de crédito
filial, la comprobacién in situ de la informacion se hard segin el procedimiento
previsto en el apartado B> 1 <X] Z del articulo X> 140 <X] 56.

W 2002/87/EC Apartado 9 del
articulo 29 (modificado)

Articulo 138

l. Sin perjuicio de lo dispuesto en la seccion 3 X> 5 <XI del capitulo 2 del titulo V deda
presenteDireetiva, los Estados miembros dispondran que, cuando la empresa matriz de una o
mas entidades de crédito sea una sociedad mixta de cartera, las autoridades competentes
responsables de la supervision de estas entidades de crédito efectuardn la supervision general
de las operaciones entre la entidad de crédito y la sociedad mixta de cartera y sus filiales.

2. Las autoridades competentes exigiran que las entidades de crédito cuenten con
sistemas de gestion de riesgos y mecanismos de control interno adecuados, incluidos unos
procedimientos de informacién y de contabilidad solidos con el fin de identificar, medir,
seguir y controlar debidamente las operaciones con su sociedad mixta matriz de cartera y sus
filiales. Las autoridades competentes exigiran que la entidad de crédito informe de cualquier
otra operacion significativa con estas entidades distinta de la mencionada en el articulo 48
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X> 110 <Xl . Estos procedimientos y operaciones significativas estaran sujetos a la revision de
las autoridades competentes.

En los casos en que dichas operaciones intragrupo supongan una amenaza para la
situacion financiera de una entidad de crédito, la autoridad competente responsable
de la supervision de la entidad adoptara las medidas oportunas.

WV 2000/12/CE Apartados 1 a 3 del
articulo 56 (modificados)

Articulo 139

e

1. Los Estados miembros tomaran las medidas necesarias para que ningun obstaculo de
naturaleza juridica impida X el intercambio, entre <X] adas empresas incluidas en el ambito
de la supervision consolidada, ai-a-tas sociedades mixtas de cartera X> y <XI ni=a sus filiales
X> 0 <X] si=atas filiales previstas en ¢l apartado X> 3 <X] 48 del articulo X> 127 <X] 52,
DO de <X] intereambiarentre=si la informacion pertinente para el ejercicio de la supervision
con arreglo a lo dispuesto en los articulos 52-a=55 [X> 124 a 138 <X] y en el presente articulo.

2. Cuando la empresa matriz y la o las entidades de crédito que sean filiales suyas estén
situadas en Estados miembros diferentes, las autoridades competentes de cada Estado
miembro se comunicaran toda la informacion pertinente con miras a hacer posible o facilitar
el ejercicio de la supervision sobre base consolidada.

Cuando las autoridades competentes del Estado miembro en el que esté situada la
empresa matriz no ejerzan por si mismas la supervision sobre base consolidada en
virtud de lo dispuesto en el—artienle=53 DO los articulos 125 y 126 <XI , las
autoridades competentes encargadas de ejercer dicha supervision podran instarlas a
que pidan a dicha empresa matriz la informacion pertinente para el ejercicio de la
supervision sobre base consolidada y a que la transmitan a dichas autoridades.

3. Los Estados miembros autorizaran el intercambio entre sus autoridades competentes
de la informacién a que se refiere el apartado 2, entendiéndose que, en el caso de las
sociedades financieras de cartera, de las entidades financieras o de las empresas de servicios
bancarios auxiliares, la recogida o la tenencia de informacioén no implicard en modo alguno
que las autoridades competentes estén obligadas a ejercer una funcion de supervision sobre
dichas entidades o empresas consideradas individualmente.

Asimismo, los Estados miembros autorizaran el intercambio entre sus autoridades
competentes de la informacion contemplada en el articulo 55 X 137 X
entendiéndose que la recogida o la tenencia de informacioén no implicard, en modo
agluno, que las autoridades competentes ejerzan una funcion de supervision sobre la
sociedad mixta de cartera y aquellas de sus filiales que no sean entidades de crédito,
ni sobre las filiales mencionadas en el apartado #9 [X> 3 <X] del articulo 52
X 127 .
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WV 2000/12/CE Apartados 4 a 6 del
articulo 56 (modificados)

Articulo 140

41. Cuando una entidad de crédito, una sociedad financiera de cartera o una sociedad
mixta de cartera controlen una o varias filiales que sean empresas de seguros u otras empresas
de servicios de inversion sujetas a un régimen de autorizacion, las autoridades competentes y
las autoridades facultadas para proceder a la supervision de las empresas de seguros o de las
citadas empresas de servicio de inversion colaboraran estrechamente. Sin perjuicio de sus
respectivas competencias, dichas autoridades se comunicaran toda informacion que pueda
facilitar su labor y permitir un control de la actividad y de la situacion financiera global de las
empresas sujetas a su supervision.

52. Toda informacion recibida en el marco de la supervision sobre una base consolidada, y
en particular los intercambios de informacion entre autoridades competentes previstos por la

presente Directiva, quedaran sujetos al secreto profesional definido en X la seccion 2 del
capitulo 1 del titulo V <X] elartiente=30.

63. Las autoridades competentes encargadas de ejercer la supervision consolidada
estableceran una lista de las sociedades financieras de cartera contempladas en el apartado 2
del articulo 82=[X> 71 <X] . Dicha lista sera enviada a las autoridades competentes de los
demas Estados miembros y a la Comision.

WV 2000/12/CE Apartado 7 del
articulo 56 (modificado)

=>, 2002/87/CE Apartado 10 del
articulo 29

Articulo 141

ZCuando, en el marco de la aplicacidon de la presente Directiva, las autoridades competentes
de un Estado miembro deseen verificar, en casos determinados, cierta informacion sobre una
entidad de crédito, una sociedad financiera de cartera, una entidad financiera, una empresa de
servicios bameastes auxiliares, una sociedad mixta de cartera o una filial de las contempladas
en el articulo 55 > 137 <XI, o una filial de las mencionadas en el apartado +8 > 3 <X] del
articulo 52 X> 127 <X, situada en otro Estado miembro, deberan solicitar a las autoridades
competentes de dicho Estado miembro que se proceda a tal verificacion. Las autoridades
competentes que reciban la solicitud deberan darle curso, en el marco de su competencia, bien
procediendo por si mismas a dicha verificacion, bien permitiendo que procedan a ella las
autoridades competentes que hayan presentado la solicitud, bien permitiendo que proceda a
ella un auditor o un perito.=»; La autoridad competente solicitante podra participar en la
verificacion, si asi lo desea, cuando no proceda por si misma a la verificacion. €
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WV 2000/12/CE Apartado 8 del
articulo 56 (modificado)

Articulo 142

&lLos Estados miembros preveran que, sin perjuicio de las disposiciones de Derecho penal
aplicables, puedan dictarse respecto de las sociedades financieras de cartera y las sociedades
mixtas de cartera, o de sus directivos responsables, que infrinjan las disposiciones legales,
reglamentarias o administrativas adoptadas en aplicacion de los articulos 52=a=55 B> 124 a
141 Xl y del presente articulo, sanciones 0 medidas destinadas a poner fin a las 1nfracc1ones
comprobadas 0 a sus causas. Em a8 :

Las autoridades competentes colaboraran estrechamente entre si a fin de que B tales <X] las
sanciones o medidas & adas obtengan el efecto esperado, en particular, cuando la
sede social de una sociedad financiera de cartera o de una sociedad mixta de cartera y su
administracion central o su establecimiento principal no se encuentren en el mismo lugar.

WV 2002/87/EC Apartado 11 del
articulo 29 (modificado)

=>, 2004/xx/CE Apartado 10 del
articulo 3

Articulo 143

1 Cuando una entidad de crédito, cuya empresa matriz sea una entidad de crédito o una
sociedad financiera de cartera con domicilio social X> en un tercer pais <X] fuera—dea
Comunidad, no esté sujeta a una supervision consolidada con arreglo a lo dispuesto en et
artienle=52 DO los articulos 125 y 126 <XI , las autoridades competentes verificaran si esta
sujeta por la autoridad competente de un tercer pais a una supervision consolidada regulada
por principios equivalentes a los establecidos en ekastienle-52 X> la presente Directiva <XI .

La wverificacion correspondera a la autoridad competente que hubiera sido
responsable de la supervision consolidada en caso de haberse aplicado el
X> apartado 3 <X] parrafe-enarte, a peticion de la empresa matriz o de cualquiera de
las entidades reguladas autorizadas en la Comunidad o por propia iniciativa. Dicha
autoridad competente consultard a las demas autoridades competentes interesadas.

2. =>», La Comisioén Europea podra solicitar al Comité Bancario Europeo que dicte €
orientaciones generales sobre las probabilidades de que las disposiciones de supervision
consolidada de autoridades competentes de terceros paises alcancen los objetivos de la
supervision consolidada definidos en el presente capitulo en relacion con las entidades de
crédito cuya empresa matriz tenga su domicilio social B> en un tercer pais <X faera—de-la
Cemunidad. El Comité revisara estas orientaciones y tendra en cuenta cualquier cambio que
puedan sufrir las disposiciones de supervision consolidada que aplican dichas autoridades
competentes.

147

ES



ES

La autoridad competente que lleve a cabo la verificacion a la que se refiere el parrafo
> primero del apartado 1 <X] segunde tendra en cuenta dichas orientaciones. A
dicho efecto la autoridad competente consultara al Comité antes de tomar una
decision.

3. A falta de esa supervision equivalente, los Estados miembros aplicaran, por analogia,
lo dispuesto en el articulo 52 [X> de la presente Directiva <X a la entidad de crédito B> o
autorizaran a sus autoridades competentes a aplicar otras técnicas de supervision apropiadas
que logren los objetivos de la supervision consolidada de las entidades de crédito <XI.

Diehos—métedes [ Dichas técnicas de supervision <X] deberan ser eeneertades
X> concertadas, tras consultar a las demas autoridades competentes interesadas, <XI
por las autorldades responsables de la superv1s10n consolidada tras—eensultarsa-las

Las autoridades competentes podran exigir, en especial, la creacion de una sociedad
financiera de cartera cuyo domicilio social esté situado en la Comunidad y aplicar las
disposiciones en materia de supervision consolidada sobre la base de la situacion
consolidada de dicha sociedad financiera de cartera.

X> Las técnicas de supervision <XI Les—métedes deberan [X> estar concebidas con
vistas a <X] cumplir los objetivos de la supervision consolidada definidos en el
presente capitulo y ser > comunicadas <X] eemunieades a las demas autoridades
competentes implicadas y a la Comision.

‘ 4 nuevo

SECCION 2

DIVULGACION POR LAS AUTORIDADES COMPETENTES

Articulo 144

1. Las autoridades competentes divulgaran la informacion siguiente:

a) el texto de las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas, asi como las
orientaciones generales adoptadas en sus Estados miembros en el ambito de la
normativa prudencial;

b) el modo de ejercer las opciones y discreciones disponibles segun la legislacion
comunitaria;

c) los criterios y metodologias generales empleados para el estudio y la evaluacion

contemplados en el articulo 124;
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d) sin perjuicio de lo dispuesto en la seccion 2 del capitulo 1 del titulo V, acumular
datos estadisticos sobre los aspectos fundamentales de la aplicacion del marco
prudencial en cada Estado miembro.

La divulgacion de los datos contemplados en el apartado 1 bastard para permitir una
comparacion significativa de los métodos adoptados por las autoridades competentes de los
diferentes Estados miembros.

CAPITULO S

DIVULGACION POR LAS ENTIDADES DE CREDITO

Articulo 145

1. Para los fines de la presente Directiva, las entidades de crédito hardn publica la
informacion establecida en la parte 2 del anexo XII, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo
146.

2. El reconocimiento por las autoridades competentes, conforme a las subsecciones 2 y 3
de la seccion 3 del capitulo 2 y el articulo 105, de los instrumentos y metodologias
contemplados en la parte 3 del anexo XII se supeditard a la divulgacion por las entidades de
crédito de la informacion alli establecida.

3. Las entidades del crédito adoptaran una politica formal con vistas a cumplir los
requisitos sobre divulgacion establecidos en los apartados 1 y 2 y dispondran de politicas que
permitan evaluar la adecuacion de su divulgacion de datos, incluidas su verificacion y
frecuencia.

Articulo 146

1. No obstante lo dispuesto en el articulo 145, las autoridades competentes permitiran
que las entidades de crédito no efectien una o varias de las divulgaciones enumeradas en la
parte 2 del anexo XII si la entidad de crédito de que se trata considera que, habida cuenta del
criterio especificado en el apartado 1 de la parte 1 del anexo XII, no cabe considerar como
importante la informacion facilitada por medio de dichas divulgaciones.

2. No obstante lo dispuesto en el articulo 145, las autoridades competentes permitiran
que las entidades de crédito no publiquen uno o varios de los datos incluidos en las
divulgaciones enumeradas en las partes 2 y 3 del anexo XII si la entidad de crédito de que se
trata considera que dichos datos incluirian informacién que, habida cuenta de los criterios
especificados los apartados 2 y 3 de la parte 1 del anexo XII, debe considerarse como en
propiedad y confidencial.

3. En los casos excepcionales contemplados en el apartado 2, la entidad de crédito de que
se trata hara constar en sus divulgaciones que determinados datos no se divulgan, asi como los
motivos de tal proceder, y publicard informacion mas general sobre el aspecto a que se refiera
el requisito de divulgacion.
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Articulo 147

1. Las entidades del crédito publicaran la informacion exigida en el articulo 145 con
periodicidad al menos anual. Las divulgaciones se publicaran tan pronto como sea viable.

2. Las entidades del crédito determinardn asimismo si es necesaria una periodicidad de
publicacion mayor que la contemplada en el apartado 1 habida cuenta de los criterios
establecidos en el apartado 4 de la parte 1 del anexo XII.

Articulo 148

1. Las autoridades competentes permitiran que las entidades de crédito determinen el
medio, lugar y modo de verificacion mas adecuados a fin de cumplir efectivamente los
requisitos de divulgacion establecidos en el articulo 145. En la medida de lo posible, todas las
divulgaciones se efectuaran en un tinico medio o lugar.

2. Las divulgaciones equivalentes efectuadas por las entidades de crédito con arreglo a
requisitos de contabilidad, cotizaciéon publica u otros podran considerarse efectuadas en
cumplimiento del articulo 145. Cuando las divulgaciones no se incluyan en los estados
financieros, las entidades de crédito indicaran donde pueden hallarse.

Articulo 149

No obstante lo dispuesto en los articulos 146 a 148, los Estados miembros autorizaran a las
autoridades competentes a exigir que las entidades de crédito:

a) efectiien una o varias de las divulgaciones contempladas en las partes 2 y 3 del anexo
XII;
b) publiquen una o varias divulgaciones con periodicidad superior a la anual y

establezcan plazos para la publicacion;
c) empleen para las divulgaciones medios y lugares distintos de los estados financieros;

d) empleen modos de verificacion especificos para las divulgaciones no cubiertas por la
auditoria legal.

WV 2004/xx/ CE Apartado 11 del
articulo 3
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| ¥ 2000/12/CE

TITULO VI

PODERES DE EJECUCION

WV 2000/12/CE Articulo 60
(modificado)
= nuevo

Articulo 150

S1n perJu1c10 en 10 realtivo a los fondos propios, €
d : d : 4 = de la propuesta que la COI’HISIOH

debe presentar conforme al artlculo 62 <, las & : :

= modificaciones < relativas a los X> aspectos <ZI guiones 51gu1entes se aprobaran

con arreglo al procedimiento X> contemplado <X] presdste en el X articulo 151 <Xl

apartade2:

a) la clarificacion de las definiciones a fin de tener en cuenta en la
aplicacion de la presente Directiva la evolucion de los mercados
financieros,

b) la clarificacion de las definiciones a fin de asegurar la aplicacion
uniforme de la presente Directiva en la Comunidad,

¢) la adecuacion de la terminologia y de la formulacioén de las definiciones
con la de los actos ulteriores relativos a las entidades de crédito y
materias conexas,

d) modificaciones a la lista del articulo 2,

e) la modificaién de la cuantia de capital inicial previsto en el articulo
X>9<Xl & a fin de tener en cuenta los desarrollos economicos y
monetarios,

f)  la ampliacion del contenido de la lista mencionada en los articulos X> 23
y 24 X1 $8—=19 que figura en el anexo I, o la adaptacion de la
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h)

i)

D

terminologia de la lista a fin de tener en cuenta el desarrollo de los
mercados financieros,

los ambitos en los que las autoridades competentes deben intercambiar
informaciones, enumerados en el articulo X> 42 <X] 28,

= modificaciones a los articulos 56 a 67 a fin de atender a la evolucion
de las normas o requisitos contables contemplados en la legislacion
comunitaria; <

la modificacion de la DO lista <XI definteién de aetives X> categorias de
exposiciones <X] del—artienle—43 [> de los articulos 79 y 86 Xl
atendiendo a los desarrollos de los mercados financieros,

= el importe especificado en la letra c) del apartado 2 del articulo 79 y
en la letra a) del apartado 4 del articulo 86 a fin de atender a los efectos
de la inflacién; <

la lista y la clasificacion de las cuentas de orden que ﬁguran en los

Valores de exposicion a efectos de la seccion 3 del capitulo 2 del anexo
Ve,

= el ajuste de las disposiciones de los anexos V a XII habida cuenta de la
evolucion de los mercados financieros, en particular en cuanto a nuevos
productos financieros, o en las normas o requisitos contables
contemplados en la legislacion comunitaria; <

X> 2. La Comision podra adoptar las siguientes medidas de aplicacion con arreglo al
procedimiento del articulo 151. <]

a)

b)

d)

= especificacion de la escala de las variaciones subitas e inesperadas de
los tipos de interés contempladas en el apartado 5 del articulo 124; <

una reduccion transitoria del esefieiente DO nivel de fondos propios <XI
minimo previsto en el articulo 4% X> 75 <XI o de las ponderaciones
> de riesgo establecidas <X] prewistas en elartienle—<43 DO la seccion 3
del capitulo 2 del titulo V <X] a fin de tener en cuenta circunstancias
especificas,

= sin perjuicio del informe contemplado en el articulo 119, < la
aclaracion de las excepciones previstas en X> el apartado 4 del artlculo
111 y en los articulos 113, 115y 116 <X] les-aps :

49,

=especificacion de los aspectos fundamentales en los cuales se deben
divulgar datos estadisticos agregados con arreglo a la letra d) del
apartado 1 del articulo 144 <;
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e) = especificacion del formato, estructura, indice de contenidos y fecha
anual de publicacion de las divulgaciones contempladas en el articulo
114; <

WV 2004/xx/ CE Apartado 12 del
articulo 3 (modificado)

Articulo 151

La Comision estara asistida por el Comité Bancario Europeo establecido por la
Decision de la Comision 2004/10/CE (en lo sucesivo denominado “el Comité”)

En los casos en que se haga referencia al presente apastade [X> articulo <X , se
aplicara el procedimiento de “comitologia” establecido en el articulo 5 de la Decision
1999/468/CE, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 3 de su articulo 7 y su
articulo 8.

El plazo contemplado en el apartado 6 del articulo 5 de la Decision 1999/468/CE
queda fijado en tres meses.

| ¥ 2000/12/CE

TITULO VII

DISPOSICIONES TRANSITORIAS Y FINALES

CAPITULO 1

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

WV 2000/12/CE Apartado 2 del
articulo 60 (modificado)
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WV 2000/12/CE, apartados 2 y 3 del
articulo 62 (modificados)
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WV 2000/12/CE (modificado)
=», 2004/xx/CE apartado 13 del
articulo 3
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WV 2000/12/CE Apartados 5 a 7 del
articulo 64 (nuevo)

=>, 2004/xx/CE apartado 13 del
articulo 3

WV 2000/12/CE Apartado 8 del

articulo 64 (8) (modificado)
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WV 2000/12/CE Articulo 65
(modificado)

d nuevo

Articulo 152

1. Durante el primer, segundo y tercer periodos de doce meses posteriores a la fecha
especificada en el articulo 157, las entidades de crédito que calculen las exposiciones
ponderadas por riesgo con arreglo a los articulos 84 a 89 o que utilicen los Métodos de
medicion avanzada especificados en el articulo 105 para el célculo de sus exigencias de
capital para el riesgo operativo proveeran fondos propios que seran en todo momento iguales
o superiores a los importes indicados en los apartados 2, 3 y 4.

2. Para el primer periodo de doce meses contemplado en el apartado 1, el importe de los
fondos propios serd el 95% del importe minimo total de los fondos propios que se exigiria
mantener a la entidad de crédito durante dicho periodo con arreglo al articulo 4 de la Directiva
93/6/CEE, en la version de dicha Directiva y de la Directiva 2000/12/CE anterior a la fecha
especificada en el articulo 157 de la presente Directiva.

3. Para el segundo periodo de doce meses contemplado en el apartado 1, el importe de
los fondos propios sera el 90% del importe minimo total de fondos propios que se exigiria
mantener a la entidad de crédito durante dicho periodo con arreglo al articulo 4 de la Directiva
93/6/CEE, en la version de dicha Directiva y de la Directiva 2000/12/CE anterior a la fecha
especificada en el articulo 157 de la presente Directiva.

4. Para el tercer periodo de doce meses contemplado en el apartado 1, el importe de los
fondos propios serd el 80% del importe minimo total de fondos propios que se exigiria
mantener a la entidad de crédito durante dicho periodo con arreglo al articulo 4 de la Directiva
93/6/CEE, en la version de dicha Directiva y de la Directiva 2000/12/CE anterior a la fecha
especificada en el articulo 157 de la presente Directiva.

5. El cumplimiento de los requisitos de los apartados 1 a 4 se basara en los importes de
fondos propios totalmente ajustados, de modo que reflejen las diferencias entre el calculo de
los fondos propios conforme a la Directiva 2000/12/CE y a la Directiva 93/6/CEE, en la
version de dichas Directivas anterior a la fecha especificada en el articulo 157 de la presente
Directiva, y el calculo de los fondos propios conforme a la presente Directiva, diferencias
derivadas del tratamiento por separado de las pérdidas esperadas y de las pérdidas inesperadas
con arreglo a los articulos 84 a 89 de la presente Directiva.
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6. A efectos de los apartados 1 a 5 del presente articulo, seran de aplicacion los articulos

68 a 73.

7. Hasta el 31 de diciembre de 2007 las entidades de crédito podran considerar que los
articulos que constituyen el Método estandar contemplado en la subseccion 1 de la seccion 3
del capitulo 2 del titulo V son sustituidos por los articulos 42 a 46 de la Directiva 2000/12/CE
en la version de dicha Directiva anterior a la fecha especificada en el articulo 157.

8. Cuando se ejerza la discrecion contemplada en el apartado 7 se aplicard lo siguiente
respecto de lo dispuesto en la Directiva 2000/12/CE:

(@)

b)

las disposiciones de dicha Directiva contempladas en los articulos 42 a
46 se aplicardn en la version anterior a la fecha contemplada en el
articulo 157;

por valor ponderado contemplado en el apartado 1 del articulo 42 de la
citada Directiva se entenderd la exposicion ponderada por riesgo;

las cifras que genere el apartado 2 del articulo 42 de la citada Directiva se
consideraran como exposiciones ponderadas por riesgo;

los “derivados de crédito” se incluiran en la lista de “partidas de alto
riesgo” del anexo II de la citada Directiva;

el tratamiento contemplado en el apartado 3 del articulo 43 de la citada
Directiva se aplicard a los instrumentos derivados enumerados en el
anexo IV de dicha Directiva con independencia de que figuren en el
balance o fuera del balance, y las cifras resultantes del tratamiento
establecido en dicho anexo se considerardn como exposiciones
ponderadas por riesgo.

o) Cuando se ejerza la discrecion contemplada en el apartado 7, se aplicara lo siguiente
en relacion con el tratamiento de exposiciones para las cuales se utiliza el Método estandar:

a)

b)

b)

no se aplicara la subseccion 3 de la seccion 3 del capitulo 2 del titulo V
relativa al reconocimiento de la reduccion del riesgo de crédito;

las autoridades competentes podran no aplicar la subseccion 4 de la
seccion 3 del capitulo 2 relativa al tratamiento de la titulizacion;

no se aplicaran las siguientes disposiciones del anexo XII, que
contemplan los requisitos de divulgacion para las entidades de crédito:

1) la letra b) del apartado 4 de la parte 2,
i1) el apartado 6 de la parte 2,

i) el apartado 10 de la parte 2.

10. Cuando se ejerza la discrecion contemplada en el apartado 7, la exigencia de capital
para el riesgo operativo con arreglo a la letra e) del articulo 75 se reducird en un porcentaje
que representara el coeficiente entre el valor de las exposiciones de la entidad de crédito para
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las cuales se calculan las exposiciones ponderadas por riesgo segun la discrecion contemplada
en el apartado 7 y el valor total de sus exposiciones.

11.  Cuando una entidad de crédito calcule las exposiciones ponderadas por riesgo
correspondientes a todas sus exposiciones con arreglo a la discreciéon contemplada en el
apartado 7, podran aplicarse los articulos 48 a 50 de la Directiva 2000/12/CE en relacion con
los grandes riesgos en su version anterior a la fecha contemplada en el articulo 157.

12. Cuando se ejerza la discrecion contemplada en el apartado 7, las referencias a los
articulos 46 a 52 de la presente Directiva se entenderan hechas a los articulos 42 a 46
de la Directiva 2000/12/CE en la version de dichos articulos anterior a la fecha
contemplada en el articulo 157.

Articulo 153

En el calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo correspondientes a los riesgos
derivados de operaciones de arrendamiento inmobiliario con opcion de compra relativas a
oficinas u otros locales comerciales situados en su territorio y que cumplan los criterios
recogidos en el apartado 51 de la parte 1 del anexo VI, las autoridades competentes podran,
hasta el 31 de diciembre de 2012, permitir que se aplique una ponderacion de riesgo del 50%,
sin aplicacion de los apartados 55 y 56 de la parte 1 del anexo VI.

Hasta el 31 de diciembre de 2010, y a fin de definir el tramo garantizado de un préstamo en
situacion de mora a efectos del anexo VI, las autoridades competentes podran reconocer

garantias reales diferentes de las garantias reales admisibles contempladas en los articulos 90
a93.

Articulo 154

1. Los requisitos contemplados en los apartados 3 y 4 del articulo 84 se aplicaran a
partir del 31 de diciembre de 2009.

2. Hasta el 31 de diciembre de 2010, la LGD media ponderada por exposicion para
todos los riesgos minoristas garantizados por viviendas y que no se beneficien de
garantias de administraciones centrales no sera inferior a 10%.

3. Hasta el 31 de diciembre de 2017, las autoridades competentes de los Estados
miembros podran eximir del tratamiento IRB a determinadas exposiciones de renta
variable mantenidas a 31 de diciembre de 2007.

La posicién eximida se determinard como el nimero de acciones mantenidas en
dicha fecha y cualesquiera otras adicionales resultantes directamente de la posesion
de aquéllas, siempre que no incrementen el porcentaje de participacion en la
propiedad de una sociedad de cartera.

Si se incrementa el porcentaje de participacion en la propiedad de una posicion
concreta, la parte excedente de la posicion no estara sujeta a la exencion. Tampoco
podra aplicarse la exencidn a las posiciones que estuvieran originalmente sujetas a
exencion, pero que fueran vendidas y seguidamente recompradas.

161

ES



ES

Las exposiciones de la renta variable contempladas en la presente disposicion
transitoria estaran sujetas a las exigencias de capital calculadas con arreglo a la
subseccion 1 de la seccion 3 del capitulo 2 del titulo V.

4. Hasta el 31 de diciembre de 2011, en el caso de las exposiciones frente a empresas,
las autoridades competentes de cada Estado miembro podran establecer el nimero de
dias hasta el vencimiento de un crédito que habran de observar todas las entidades de
crédito de su territorio conforme a la definiciéon de impago recogida en el apartado 44
de la parte 4 del anexo VII para las exposiciones frente a contrapartes situadas en ese
Estado miembro. El nimero especifico sera de entre 90 dias hasta un maximo de 180
dias, cuando asi lo permitan las circunstancias locales. Para las exposiciones a
contrapartes situadas en los territorios de otros Estados miembros, las autoridades
competentes estableceran un ntimero de dias hasta el vencimiento de un crédito no
superior al establecido por la autoridad competente del Estado miembro respectivo.

5. Por lo que se refiere al periodo de observacion contemplado en el apartado 66 de la
parte 4 del anexo VII, los Estados miembros podran permitir que las entidades de
crédito a las que no se autorice a emplear calculos propios de las LGD y los factores
de conversion posean, al aplicar el Método IRB, pero a mas tardar el 31 de diciembre
de 2007, datos pertinentes que abarquen un periodo de dos anos. Hasta el 31 de
diciembre de 2010, el periodo que debera cubrirse aumentara un afio cada afio.

6. Por lo que se refiere al periodo de observacion contemplado en los apartados 71, 85 y
94 de la parte 4 del anexo VII, los Estados miembros podran permitir a las entidades
de crédito que posean, al aplicar el Método IRB, pero a més tardar el 31 de diciembre
de 2007, datos pertinentes que abarquen un periodo de dos afos. Hasta el 31 de
diciembre de 2010, el periodo que debera cubrirse aumentara un afio cada afio.

Articulo 155

Hasta el 31 de diciembre de 2012, en el caso de las entidades de crédito para las cuales el
indicador pertinente para la linea de negociacion y ventas represente al menos el 50% del total
de los indicadores pertinentes para todas sus lineas de negocio con arreglo a los apartados 1 a
8 de la parte 2 del anexo X, los Estados miembros podran aplicar un porcentaje del 15% a la
linea de negociacién y ventas.

| ¥ 2000/12/CE

CAPITULO 2
DISPOSICIONES FINALES
‘ I nuevo
Articulo 156

La Comision, en cooperacion con los Estados miembros y teniendo en cuenta la contribucion
del Banco Central Europeo, supervisara periddicamente si la presente Directiva tomada en su
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conjunto, asi como la Directiva [93/6/CEE], tiene efectos significativos en el ciclo economico
y, habida cuenta de tal examen, considerard si se justifica alguna medida correctora.

A partir de ese analisis, y teniendo en cuenta la contribucion del Banco Central Europeo, la
Comision elaborara un informe bienal y lo presentard al Parlamento Europeo y al Consejo,
acompafado, en su caso, de propuestas apropiadas.

Articulo 157

1. Los Estados miembros adoptaran y publicaran, a mas tardar el 31 de diciembre de
2006, las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas necesarias para dar
cumplimiento a lo dispuesto en los articulos 4, 22, 57, 61, 62, 63, 64, 66, 68 a 106, 108, 110 a
115,117 a 119, 123 a 127, 129 a 132, 133, 136, 144 a 149, 152 a 155 y en los anexos I, IIl y
V al XII. Comunicaran inmediatamente a la Comision el texto de dichas disposiciones, asi
como una tabla de correspondencias entre las mismas y la presente Directiva.

No obstante lo dispuesto en el apartado 2, aplicaran dichas disposiciones a partir del
31 de diciembre de 2006.

Cuando los Estados miembros adopten dichas disposiciones, éstas haran referencia a
la presente Directiva o irdn acompanadas de dicha referencia en su publicacion
oficial. Incluirdn igualmente una mencidn en la que se precise que las referencias
hechas, en las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas vigentes, a la[s]
Directiva[s] derogadas por la presente Directiva se entenderan hechas a la presente
Directiva. Los Estados miembros estableceran las modalidades de dicha referencia y
el modo en que se formule la mencion.

Los Estados miembros comunicaran a la Comision las principales disposiciones
nacionales que adopten en el ambito regulado por la presente Directiva.

2. Los Estados miembros adoptaran las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas necesarias para ajustarse a lo dispuesto en el apartado 9 del articulo 87 y el
articulo 105 a més tardar el 31 de enero de 2007 y no antes de dicha fecha.

WV 2000/12/CE Articulo 66
(modificado)

Los Estados miembros comunicaran a la Comision el texto de las principales disposiciones
legales—reglamentarias—y—administrativzas [X> de derecho nacional XI que adopten en el
ambito regulado por la presente Directiva.
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WV 2000/12/CE Articulo 67
(modificado)

Articulo 158

%é-féeaé&s por las Dlrectlvas que ﬁguran en la parte A del anexo ¥ X XV ] |
perjuicio de las obligaciones de los Estados miembros en cuanto a los plazos de transp031c10n
que figuran en la parte B del anexo ¥ > XV <XI.

2. Las referencias a las Directivas derogadas se entenderan hechas a la presente Directiva con
arreglo a la tabla de correspondencias que figura en el anexo 3 DO XVI <XI.

W 2000/12/CE Articulo 68
(modificado)

Entrada-en-viger
La presente Directiva entrard en vigor el Vlges1m0 dia siguiente al de su publicacion en el
Diario Oficial de > la Union <X] fas-Cesns 2

WV 2000/12/CE Articulo 69
(modificado)

Articulo 160
Desti .
Los destinatarios de la presente Directiva seran los Estados miembros.

Hecho en Bruselas, el [...].

Por el Parlamento Europeo
El Presidente

Por & Consgo
El Presidente
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| ¥ 2000/12/CE

ANEXO 1

LISTA DE ACTIVIDADES QUE SE BENEFICIAN DEL RECONOCIMIENTO
MUTUO

1. Recepcion de depdsitos o de otros fondos reembolsables

2. Préstamos, incluidos, en particular, el crédito al consumo, el crédito hipotecario, el
factoring con o sin recurso y la financiacién de transacciones comerciales (incluido el
forfaiting)*

3. Arrendamiento financiero (leasing)

4. Operaciones de pago

5. Emisién y gestion de medios de pago (tarjetas de crédito, cheques de viaje, cartas de
crédito)

6. Concesion de garantias y suscripcion de compromisos

7. Transacciones por cuenta propia de la entidad o por cuenta de su clientela que tengan por
objeto:

a) instrumentos del mercado monetario (cheques, efectos, certificados de depdsito, etc.)
b) mercados de cambios

c) instrumentos financieros a plazo y opciones

d) instrumentos sobre divisas o sobre tipos de interés

e) valores negociables

8. Participaciones en las emisiones de titulos y prestaciones de los servicios correspondientes

9. Asesoramiento a empresas en materia de estructura del capital, de estrategia industrial y de
cuestiones afines, asi como asesoramiento y servicios en el ambito de la fusion y de la compra
de empresas

10. Intermediacion en los mercados interbancarios
11. Gestion o asesoramiento en la gestion de patrimonios
12. Custodia de valores negociables

13. Informes comerciales
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14. Alquiler de cajas fuertes

WV 2004/39/CE Articulo 68
(modificado)

Cuando los servicios y act1v1dades preV1stos en las seccmnes A y B del Anexo I de la
Directiva 2004/39/CE de d o ] ol

3 se refieran a instrumentos ﬁnanc1eros prev1stos en la
seccion C del Anexo I de dlcha Directiva, estaran sujetos al reconocimiento mutuo de
conformidad con la presente Directiva.

| ¥ 2000/12/CE

ANEXO IT

WV 2000/12/CE
= Nnuevo

CLASIFICACION DE LAS CUENTAS DE ORDEN

Riesgo alto

— Garantias que sean sustitutivas de créditos

- = Derivados de crédito <

- Aceptaciones

— Efectos endosados que no incorporen la firma de otra entidad de crédito

— Cesiones con derecho de recurso a favor del comprador

— Cartas de crédito standby irrevocables que sean sustitutivas de crédito

— Compromisos de compra a plazo Depdsitos a futuro (forward forward deposits)
- Depositos a futuro (forward forward deposits)

— Parte pendiente de desembolso de acciones y titulos parcialmente desembolsados

= = Acuerdos de venta con compromiso de recompra tal como se definen en los
apartados 3 y 5 del articulo 12 de la Directiva 86/635/CEE <«

- Otras partidas de riesgo alto
Riesgo medio:

— Créditos documentarios, emitidos y confirmados (véase también riesgo medio/bajo)
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— Fianzas y cauciones (incluidas las garantias de licitacion y buen fin de contratos
publicos, las aduaneras y las fiscales) y las garantias que no sean sustitutivas de
crédito

- Cartas de crédito standby irrevocables que no sean sustitutivas de crédito

— Facilidades de descubierto no utilizadas (compromisos de concesion de préstamo, de
compra de titulos, de prestacion de garantias o de créditos mediante aceptaciones) de
duracion inicial superior a un afio

- Lineas de apoyo a la emision de valores [note issuance facilities (NIF) y revolving
underwriting facilities (RUF)]

- Otras partidas que tengan riesgo medio = tal como se comuniquen a la Comision <= .
Riesgo medio/bajo

- Créditos documentarios en los que el embarque de mercancia actie como garantia y
otras transacciones autoliquidables

= = Facilidades de descubierto no utilizadas (compromisos de concesion de préstamos,
de compra de titulos, de prestacion de garantias o de créditos mediante aceptaciones)
de duracion inicial de hasta un afio inclusive que no puedan ser anuladas sin
condiciones en cualquier momento ni sin previo aviso 0 que ho prevean
efectivamente su cancelacion automatica en caso de deterioro de la solvencia del
prestatario <

— Otras partidas que comporten también riesgo medio/bajo = tal como se comuniquen
a la Comision <

Riesgo bajo:

prestacion de garantias o de créditos mediante aceptacmnes) de duracion 1n101a1 de
hasta un afio inclusive que puedan ser anuladas sin condiciones en cualquier
momento y sin previo aviso o que prevean efectivamente su cancelacion automatica
en caso de deterioro de la solvencia del prestatario. Las lineas de crédito minorista
podran considerarse anulables incondicionalmente cuando sus condiciones permitan
que la entidad de crédito las anule hasta el maximo admisible segun la legislacion de
proteccion del consumidor y demas legislaciones conexas <

— Otras partidas que comporten también riesgo bajo = tal como se comuniquen a la
Comision < .
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| ¥ 2000/12/CE

ANEXO I1I

W 2000/12/CE (modificado)
= nuevo

TRATAMIENTO DE = LOS INSTRUMENTOS

1. ELECCION DEL METODO

Siempre y cuando lo consientan las autoridades competentes, las entidades de crédito podran
eleglr uno de los métodos que #%ﬁﬁ%&%ﬁ se indican X en el presente anexo <Xl para

alig ades = determinar el valor de exposicion < de los
contratos que se enumeran en los puntos 1 y 2 del anexo IV. Las entidades de crédito que
tengan que cumplir eenel=a artied X> los apartados 1 y 2 del articulo 33 <XI
de la Directiva 93/6/CEE * deberan utlhzar el metodo 1 expuesto > en el presente anexo <XI
més—abaje. Para ewalus : : = determinar el valor de
exposicion <= de los contratos que se enumeran en el punto 3 del anexo IV, todas las
entidades de crédito deberan utilizar el método 1 expuesto DX en el presente anexo <X saés

abaje.

‘ J nuevo

Los contratos negociados en mercados organizados y los contratos negociados en mercados
de divisas (distintos de los contratos sobre oro) con un vencimiento inicial igual o inferior a
catorce dias naturales quedaran exentos de la aplicacion de los métodos contemplados en el
presente anexo y se les atribuira un valor de exposicion cero.

Las autoridades competentes de los Estados miembros podran eximir de la aplicacion de los
métodos descritos en el presente anexo y atribuir un valor de exposicion cero a los contratos
de instrumentos derivados negociados en mercados no organizados sujetos a compensacion
por parte de una camara de compensacion cuando esta ultima actie como contraparte legal y
todos los participantes cubran integramente y de manera diaria el riesgo que representen para
la cdmara de compensacion mediante una cobertura que la proteja tanto del riesgo presente
como del posible riesgo futuro.

La garantia real constituida debera:
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a)  poder optar a una ponderacion de riesgo del 0% o
b)  ser un deposito en efectivo constituido en la entidad de crédito o

c) ser certificados de deposito o instrumentos similares emitidos por dicha
entidad y depositados en ella.

Las autoridades competentes deberan comprobar que no exista el peligro de que el riesgo a
que se expone la cdmara de compensacion se acumule hasta superar el valor de mercado de la
garantia real constituida.

| ¥ 2000/12/CE (modificado)

2. METODOS

Método 1: Sistema de valoracion a precios de mercado

Fase a):

Atribuyendo a los contratos un precio de mercado (valoracién a precios de

mercado) se obtendra el coste de reposicion de todos los contratos con un valor positivo.

Fase b):

A fin de obtener el importe del riesgo de crédito potencial futuro®™ B> excepto

en el caso de swaps de tipos de interés variable/variable en una misma divisa, en el que solo
se calculara el coste de reposicion <XI se multiplicara el importe tedrico del principal o los
valores subyacentes por los porcentajes sigmtentes X recogidos en el cuadro 1 <X :

CUADRO 1°73#

Vencimient Contratos Contratos Contratos Contratos Contratos
o residual® | sobre tipos de | sobre tipos de sobre sobre metales sobre
interés cambio y oro acciones preciosos, productos
excepto el oro | basicos, salvo

los metales
preciosos

Un afio o 0% 1% 6% 7% 10%

menos

De uno a 0,5% 5% 8% 7% 12%

36

37

Los contratos no comprendid

tratarse como contratos sobre productos basicos, salvo los metales preciosos.

38

os en ninguna de las cinco categorias indicadas en este cuadro deberan

39

En el caso de los contratos con multiples intercambios del principal, los porcentajes habran de
multiplicarse por el nimero de pagos que ain deban realizarse conforme a lo estipulado en el contrato.
En el caso de los contratos estructurados para cubrir riesgos pendientes conforme a unas fechas de pago
especificadas, y cuyas condiciones se vuelvan a fijar de forma que el valor de mercado del contrato sea
nulo en esas fechas especificadas, el vencimiento residual seria igual al periodo restante hasta la
proxima fecha nuevamente fijada. En cuanto a los contratos sobre tipos de interés que satisfagan estos
criterios y tengan un vencimiento residual superior a un aflo, el porcentaje no sera inferior al 0,5%.
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cinco anos

Mas de 1,5% 7,5% 10% &% 15%
cinco anos

A efectos del calculo del posible riesgo futuro con arreglo a la fase b), las
autoridades competentes podran permitir que las entidades de crédito apliquen hasta
el 31 de diciembre de 2006 los porcentajes siguientes en lugar de los que figuran en
el cuadro 1, siempre que la entidad haga uso de la opcién mencionada en el articulo
11 bis de la Directiva 93/6/CEE para los contratos a los que se refieren las letras b) y
¢) del punto 3) del anexo IV:

CUADRO 1 bis

Vencimiento Metales Metales | Productos agricolas Otros, con
residual preciosos corrientes (perecederos) inclusion de los
(excepto el oro) productos
energéticos
Un afio o menos 2% 2,5% 3% 4%
De uno a cinco 5% 4% 5% 6%
anos
Mas de cinco afios | 7,5% 8% 9% 10%

| ¥ 2000/12/CE (modificado)

| ¥ 2000/12/CE (modificado)

Método 2: Sstema deriesgo original

Fase a): Los importes tedricos del principal de cada instrumento se multiplicaran por
los porcentajes que se expresan X en el cuadro 2 <X] a-eentinuaeién:

CUADRO 2
Vencimiento original* Contratos sobre Contratos sobre tipos de cambio y
tipos de interés oro
Un afio o menos 0,5% 2%

En el caso de contratos sobre tipos de interés, las entidades de crédito podran elegir entre el
vencimiento original y el vencimiento residual, previo consentimiento de sus autoridades competentes.
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Mas de un afio pero no mas de 1% 5%
dos
Incremento por cada afno 1% 3%
subsiguiente
W 2000/12/CE
= nuevo
Fase b):

exposicion & .

Para los métodos 1 y 2, las autoridades competentes deberan garantizar que el importe tedrico
que deba tomarse en cuenta constituya una medida adecuada del riesgo inherente al contrato.
Cuando, por ejemplo, el contrato prevea una multiplicaciéon de los flujos de tesoreria, el
importe teérico habra de ajustarse a fin de tener en cuenta los efectos de la multiplicacién
sobre la estructura de riesgos del contrato.

| ¥ 2000/12/CE (modificado)

3. COMPENSACION CONTRACTUAL (CONTRATOS DE NOVACION Y OTROS
ACUERDOS DE COMPENSACION)

a) Tipos de compensacion que pueden reconocer las autoridades competentes

A efectos de lo dispuesto en X la <X] el presente X> seccion <XI punte=3, se entendera por
«contraparte» cualquier entidad (incluidas las personas fisicas) facultada para celebrar un
acuerdo de compensacion contractual.

Las autoridades competentes podran reconocer como factores de reduccion del riesgo los
siguientes tipos de compensacion contractual:

1) los contratos bilaterales de novacion entre una entidad de crédito y su contraparte, en
virtud de los cuales los derechos y obligaciones reciprocas queden automaticamente
amalgamados, de tal forma que la novacidon determine un importe unico neto cada
vez que se aplique la novacion y se cree asi un nuevo y unico contrato juridicamente
vinculante que extinga los contratos anteriores;

i1) acuerdos bilaterales de compensacion entre la entidad de crédito y su contraparte.
b) Condiciones del reconocimiento

Las autoridades competentes podran reconocer que la compensacion contractual constituye un
factor de reduccion del riesgo tinicamente cuando concurran las condiciones siguientes:

1) que la entidad de crédito haya celebrado con su contraparte un acuerdo de
compensacion contractual por el cual se cree una Unica obligacion juridica, que
abarque todas las transacciones incluidas, en virtud de la cual, en el caso de que una
de las contrapartes incurra en una situacion de impago a causa de incumplimiento,
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quiebra o liquidaciéon u otra circunstancia similar, la entidad de crédito tenga el
derecho de recibir o la obligacion de pagar Uinicamente la suma neta de los valores
positivos y negativos valorados a precios de mercado de las distintas transacciones
incluidas;

i1) que la entidad de crédito haya puesto a disposicion de las autoridades competentes
dictamenes juridicos fundamentados y por escrito que permitan concluir, en caso de
procedimiento, que los tribunales y autoridades administrativas competentes
consideran, en los supuestos descritos en el inciso 1), que los derechos y obligaciones
de la entidad de crédito se limitan a la suma neta, de conformidad con lo expuesto en
el inciso 1), en virtud de:

— la legislacion del territorio en que esta constituida la contraparte y, si interviene
una sucursal extranjera de una empresa, también en virtud de la legislacion del
territorio en que esta situada dicha sucursal,

— la legislacion aplicable a las distintas transacciones incluidas; =¢

— la legislacion aplicable a cualquier contrato o acuerdo, necesario para que surta
efecto la compensacion contractual;

i) que la entidad de crédito disponga de procedimientos encaminados a garantizar que
la validez juridica de su compensacion contractual sera revisada a la luz de cualquier
posible modificacion de las normativas pertinentes.

Las autoridades competentes, tras consultar, si procede, a otras autoridades competentes
pertinentes, deberan quedar satisfechas de que la compensacidon contractual es juridicamente
valida en cada uno de los territorios implicados. Si una de dichas autoridades competentes no
quedara satisfecha a este respecto, el acuerdo de compensacion contractual no podra ser
reconocido como un factor de reduccion del riesgo por ninguna de las contrapartes.

Las autoridades competentes podran aceptar dictamenes juridicos motivados redactados por
tipos de compensacion contractual.

Los contratos que contengan una disposicidon que permita a una contraparte no morosa
realizar s6lo pagos limitados, o incluso ningin pago, al patrimonio de la parte morosa, aun
siendo el moroso acreedor neto (cldusula de walkaway) no podran ser reconocidos como
factores de reduccion del riesgo.

Las autoridades competentes podran considerar que tienen efectos de reduccion del riesgo los
acuerdos de compensacion contractual relativos a contratos de tipo de cambio con un
vencimiento inicial igual o inferior a catorce dias naturales, a opciones emitidas o a cuentas de
orden similares, a los que no es aplicable el presente anexo debido a que implican un riesgo
de crédito despreciable o nulo. Si, en funcién del valor de mercado positivo o negativo de
estos contratos, su inclusion en otro acuerdo de compensacion puede dar lugar a un aumento o
disminucion de los requisitos de capital, las autoridades competentes deberdn obligar a las
entidades de crédito a aplicar un tratamiento coherente.
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i) Contratos de novacion

Se podran ponderar los importes netos nicos fijados por los contratos de novacion, en lugar
de los importes brutos. Asi, al aplicar el método 1 en:

- la fase a): los costes de reposicion y
— la fase b): los importes tedricos del principal o los valores subyacentes

se podran obtener teniendo en cuenta el contrato de novacion. Al aplicar el método 2 en la
fase a), el importe tedrico del principal podra calcularse teniendo en cuenta el contrato de
novacion; se aplicaran los porcentajes del cuadro 2.

ii) Otros acuerdos de compensacion
Al aplicar el método 1:

— En la fase a), el coste actual de sustitucion de los contratos incluidos en un acuerdo
de compensacion podra obtenerse teniendo en cuenta el hipotético coste neto de
sustitucion que resulte del acuerdo; en caso de que la compensacion lleve a una
obligacion neta para la entidad de crédito que calcula el coste neto de sustitucion, al
coste actual de sustitucion se le atribuira un valor cero.

- En la fase b), para todos los demas contratos incluidos en un acuerdo de
compensacion bilateral, el riesgo potencial de crédito futuro podrd reducirse
mediante la ecuacion siguiente: PCE.q = 0,4 * PCEppyo + 0,6 * NGR * PCEpy10

siendo:

— | PCE;eq = riesgo potencial reducido de crédito futuro correspondiente a todos
los contratos con una contraparte determinada incluidos en un
acuerdo de compensacion bilateral valido juridicamente,

— | PCEpmuto = suma de los riesgos potenciales de crédito futuro correspondientes a
todos los contratos con una contraparte determinada incluidos en un
acuerdo de compensacion bilateral valido juridicamente, que se
calculan multiplicando los importes tedricos del principal por los
porcentajes que figuran en el cuadro 1,

— | NGR = «coeficiente neto/bruto», esto es, a discrecion de las autoridades de
supervision:

1) calculo separado: cociente entre el coste neto de sustitucion
de todos los contratos incluidos en un acuerdo de
compensacion bilateral valido juridicamente con una
contraparte determinada (numerador) y el coste bruto de
sustitucion de los contratos incluidos en un acuerdo de
compensacion bilateral vélido juridicamente con dicha
contraparte (denominador), o
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i) calculo agregado: cociente entre la suma de los costes netos
de sustitucion calculados bilateralmente para todas las
contrapartes teniendo en cuenta los contratos incluidos en
acuerdos de compensacion validos  juridicamente
(numerador) y los costes brutos de sustitucion de todos los
contratos incluidos en acuerdos de compensacion validos
juridicamente (denominador).

Si los Estados miembros permiten a las entidades de crédito
la eleccion del método, el método elegido debera emplearse
de forma coherente.

Para el céalculo del riesgo potencial de crédito futuro mediante la férmula anterior, los
contratos perfectamente congruentes incluidos en el acuerdo de compensacion pueden
considerarse un Unico contrato con un principal nocional equivalente a los ingresos netos. Los
contratos perfectamente congruentes son contratos sobre tipos de cambio a plazo o contratos
similares en los que el principal nocional es equivalente a los flujos de tesoreria, siempre que
¢éstos sean exigibles en la misma fecha de valor y total o parcialmente en la misma moneda.

Para aplicar el método 2 en la fase a): los contratos perfectamente congruentes incluidos en el
acuerdo de compensacion pueden considerarse un Unico contrato con un principal nocional
equivalente a los ingresos netos;

- los importes del principal nocional se multiplican por los porcentajes que figuran en
el cuadro 2,

— por lo que respecta a los demas contratos incluidos en un acuerdo de compensacion,
los porcentajes aplicables podran reducirse como se indica en el cuadro 3:

CUADRO 3
Vencimiento original*! Contratos sobre Contratos sobre tipos de
tipos de interés cambio
Un afio 0 menos 0.35% 1.50%
Mas de un afio pero no mas de dos 0.75% 3.75%
Incremento por cada afio subsiguiente 0.75% 2.25%
| ¥ 2000/12/CE
ANEXO IV

En el caso de contratos sobre tipos de interés, las entidades de crédito podran elegir entre el
vencimiento original y el vencimiento residual, previo consentimiento de sus autoridades competentes.
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= NUEVO

TIPOS DE EEENFASBDE-ORBDEN-= DERIVADOS <~

| ¥ 2000/12/CE (modificado)

1. Contratos sobre tipos de interés:

a)
b)
©)
d)
e)
f)

swaps sobre tipos de interés en una sola divisa
swaps sobre tipos de interés variable

acuerdos sobre tipos de interés futuros

futuros sobre tipos de interés

opciones adquiridas sobre tipos de interés

otros contratos de naturaleza analoga.

2. Contratos sobre tipos de cambio y contratos sobre oro:

a)
b)
©)
d)
e)
f)

3. Contratos de naturaleza analoga a los mencionados en las letras a) a e) del punto 1 y en las

swaps sobre tipos de interés en diversas divisas
operaciones a plazo sobre divisas

futuros sobre divisas

opciones adquiridas sobre divisas

otros contratos de naturaleza analoga

contratos sobre oro de naturaleza andloga a los enumerados en las letras a) a e).

letras a) a d) del punto 2 relativos a otros indices o instrumentos de referencia sobre:

a)
b)

acciones

metales preciosos, excepto el oro

productos basicos, salvo los metales preciosos

ES
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J nuevo

ANEXOS V AL XII

[OMISSIS]

4 nuevo

ANEXO XI1I

PARTE A
DIRECTIVAS DEROGADAS CON SUS MODIFICACIONES SUCESIVAS
(contempladas en el articulo 158)

Directiva 2000/12/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de marzo de 2000,
relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio

Directiva 2000/28/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de septiembre de 2000,
por la que se modifica la Directiva 2000/12/CE relativa al acceso a la actividad de las
entidades de crédito y a su ejercicio

Directiva 2002/87/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de 2002,
relativa a la supervision adicional de las entidades de crédito, empresas de seguros y empresas
de inversion de un conglomerado financiero, y por la que se modifican las Directivas
73/239/CEE, 79/267/CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE y 93/22/CEE del Consejo y las
Directivas 98/78/CE y 2000/12/CE del Parlamento Europeo y del Consejo,

Unicamente las letras a) y b) del apartado 1, el apartado 2 , las letras a) y b) del
apartado 4 , el apartado 5 , el apartado 6, las letras a) y b) del apartado 7 , el apartado
8 , el apartado 9 , el apartado 10 y el apartado 11 del articulo 29

Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa
a los mercados de instrumentos financieros, por la que se modifican las Directivas
85/611/CEE y 93/6/CEE del Consejo y la Directiva 2000/12/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo y se deroga la Directiva 93/22/CEE del Consejo

Unicamente el articulo 68

Directiva 2004/69/CE de la Comision, de 27 de abril de 2004, por la que se modifica la
Directiva 2000/12/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a la
definicion de “bancos multilaterales de desarrollo” (Texto pertinente a efectos del EEE)

Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004, por la
que se modifican las Directivas del Consejo 73/239/CEE, 85/611/CEE, 91/675/CEE,
93/6/CEE y 94/19/CE y las Directivas 2000/12/CE, 2002/83/CE y 2002/87/CE a fin de
establecer una nueva estructura organizativa de los comités de servicios financieros

Unicamente el articulo 3
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MODIFICACIONES NO DEROGADAS

Acta de adhesion 2003

PARTE B
PLAZOS DE TRANSPOSICION

(contemplados en el articulo 158)

Directiva Fecha limite de transposicion
Directiva 2000/12/CEE e
Directiva 2000/28/CE 27.4.2002
Directiva 2002/87/CE 11.8.2004
Directiva 2004/39/CE No disponible hasta la fecha
Directiva 2004/69/CE 30.6.2004
Directiva 2004/xx/CE No disponible hasta la fecha

178

ES



ES

Presente Directiva

Articulo 1

Articulo 2 (1)

Articulo 2 (2)

Articulo 3

Articulo 3 (1),
ultima frase

Articulo 4.1 (1)

Articulo 4.1 (2) al
)

Articulo 4.1 (7) al
©)

Articulo 4 .1 (10)

Articulo 4.1 (11)
al (14)

Articulo 4.1 (21)
y (22)

Articulo 4.1 (23)

Articulo 4.1 (45 al
(47)

Articulo 4 .2

Articulo 5
Articulo 6
Articulo 7
Articulo 8

Articulo 9 (1)

Articulo 9 (2)

Articulo 10

ANEXO X1V

TABLA DE CORRESPONDENCIAS

Directiva
2004/xx/CE

Directiva
2004/69/CE

Directiva
2001/87/CE

Directiva
2000/28/CE

Directiva
2000/12/CE

Articulo 2, (1) y
(@)

Articulo 2 (3)

Acta de
Adhesion

Articulo 2 (4)

Articulo 2 (5) y
Q)

Articulo 3.2

Articulo 1 (1)

Articulo 1(2) al
(%)

Articulo 1(6) al
®)

Articulo 29.1 (a)

Articulo 1 (10),
(12) y (13)

Articulo 29.1 (b)

Articulo 1 (23)

Articulo 1 (25 al
@7

Articulo 1(1)
segundo parrafo

Articulo 3
Articulo 4
Articulo 8
Articulo 9

Articulos 5(1) y
1(11)

Articulo 5(2)

Articulo 5 (3) al
@)

ES
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Articulo 11
Articulo 12
Articulo 13
Articulo 14
Articulo 15 (1)

Articulo 15 (2) y
3)

Articulo 16
Articulo 17
Articulo 18
Articulo 19 (1)
Articulo 19 (2)
Articulo 20

Articulo 21

Articulo 22

Articulo 23

Articulo 24 (1)

Articulo 24 (2)

Articulo 24 (3)

Articulo 25 (1) al
3)

Articulo 25 (3)

Articulo 25 (4)

Articulo 26

Articulo 27

Articulo 28

Articulo 29

Articulo 6
Articulo 7
Articulo 10
Articulo 11
Articulo 12

Articulo 29.2

Articulo 13
Articulo 14
Articulo 15
Articulo 16 (1)
Articulo 29.3
Articulo 16(3)

Articulo 16 (4)
al (6)

Articulo 17
Articulo 18
Articulo 19

primer al tercer
parrafos

Articulo 19,
sexto parrafo

Articulo 19,
cuarto parrafo

Articulo 20 (1)
al (3) primer y
segundo
parrafos

Articulo 19
quinto parrafo

Articulo 20 (3) ,
tercer parrafo

Articulo 20 (4)
al (7)

Articulo 1 (3) in
fine

Atrticulo 21

Articulo 22
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Articulo 30

Articulo 31
Articulo 32
Articulo 33
Articulo 34
Articulo 35
Articulo 36
Articulo 37
Articulo 38

Articulo 39 (1) y
2

Articulo 39 (2)
Articulo 40
Articulo 41
Articulo 42
Articulo 43

Articulo 44

Articulo 45
Articulo 46
Articulo 47

Articulo 48

Articulo 49

Articulo 50

Articulo 51

Articulo 52
Articulo 53
Articulo 54
Articulo 55

Articulo 56

Articulo 22 (2)
al (4)

Articulo 22 (5)
Articulo 22 (6)
Articulo 22 (7)
Articulo 22 (8)
Articulo 22 (9)
Articulo 22 (10)
Articulo 22 (11)
Articulo 24

Atrticulo 25

Articulo 26
Articulo 27
Articulo 28
Articulo 29

Articulo 30(1) al
(3)

Articulo 30(4)
Articulo 30(3)
Articulo 30(5)

Articulo 30(6) y
(7

Articulo 30(8)

Articulo  30(9)
1°y 2° parrafos

Articulo  30(9)
3° parrafo

Articulo 30(10)
Articulo 31
Articulo 32
Articulo 33

Articulo 34(1)
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Articulo 57

Articulo 58
Articulo 59
Articulo 60

Articulo 61

Atrticulo 63
Articulo 64
Articulo 65

Articulo 66 (1) y
(@)

Articulo 67
Articulo 73
Articulo 106

Articulo 107

Articulo 108

Articulo 109

Articulo 110

Articulo 111

Articulo 113 (1)
al (3)

Articulo 115 (1) y
(@)

Articulo 116
Articulo 117
Articulo 118

Atrticulo 120

Articulo 121

Articulo  34(2)
1° parrafo

Articulo  34(1)
punto 2 tltima
frase

Articulo 34(3) y
“

Articulo 35
Atrticulo 36
Articulo 37

Articulo 38 (1) y
(2

Articulo 39
Articulo 52(3)
Articulo 1(24)

Articulo 1(1) 3°
parrafo

Articulo 48(1)

Articulo 48 (4)
1° parrafo

Articulo 48(2) al
(4) 2° parrafo

Articulo 49 (1)
al (5)

Articulo 49 (4)
©)y ()

Articulo 49(8) y
©)

Articulo 49(10)
Articulo 49(11)
Atrticulo 50

Atrticulo
S1(1(2)(S)

Articulo 51(4)

Articulo 29.4(a)

Articulo 29.4 (b)
Articulo 29.4 (b)

Articulo 29.4 (b)

182

ES



ES

Articulo 122 (1) y
@

Articulo 125

Articulo 126
Articulo 128
Articulo 133 (1)
Articulo 133 2) y
3)

Articulo 134(1)

Articulo 134 (2)

Articulo 135

Articulo 137

Articulo 138

Articulo 139

Articulo 140

Articulo 141
Articulo 142
Articulo 143
Articulo 150
Articulo 151
Articulo 158
Articulo 159
Articulo 160
Anexo I
Anexo Iinfine
Anexo II
Anexo III

Anexo IV

Articulo 51 (6)
Articulo 53(1) y
2

Articulo 53 (3)
Articulo 53(5)
Articulo 54(1)
Articulo 54 (2) y
3

Articulo  54(4)
1° parrafo

Articulo  54(4)
2° parrafo

Articulo 55(1) y
@

Articulo 56(1) al
(3)

Articulo 56(4) al
(6)

Articulo 56 (7)

Articulo 56(8)

Articulo 60(1)
Articulo 60(2)
Articulo 67
Articulo 68
Articulo 69

Anexo [

Anexo II
Anexo III

Anexo IV

Articulo 29(5)

Articulo
29(7)(a)

Articulo 29(8)

Articulo 29(9)

Articulo 29(10)

Articulo 29(11) Articulo 3.10

Atrticulo 3.10

Articulo 68
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