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SZOSTA DYREKTYWA RADY
z dnia 17 grudnia 1982 r.

wydana na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu dotyczaca
podzialu spélek akcyjnych.

(82/891/EWG)

Artykut 1

1. W przypadku gdy Panstwa Czlonkowskie zezwalaja spotkom
okreSlonym w art. 1 ust. 1 dyrektywy 78/855/EWG 1 podlegajacym
ich ustawodawstwu; na dokonywanie czynnosci podziatu przez przejgcie
tak jak jest to zdefiniowane w art. 2 niniejszej dyrektywy, to podporzad-
kowujg te czynnosci przepisom zawartym w rozdziale I niniejszej
dyrektywy;

2. W przypadku gdy Panstwa Czlonkowskie zezwalaja spotkom
okreslonym w ust. 1 na dokonywanie czynno$ci podziatu przez
tworzenie nowych spoélek, tak jak jest to zdefiniowane w art. 21; to
podporzadkowujg te czynnosci przepisom rozdziatu II niniejszej dyrek-
tywy.

3. W przypadku gdy Panstwa Czlonkowskie zezwalaja spotkom
okreslonym w ust. 1 na dokonywanie czynnosci w wyniku, ktorych
podzial przez przejgcie, zdefiniowany w art. 2 ust. 1 jest powiazany
z podziatem przez utworzenie jednej lub kilku nowych spotek zdefinio-
wanych w art. 21 ust. 1; to podporzadkowujg te czynnosci przepisom
rozdziatu I i art. 22.

4.  Zastosowanie ma art. 1 ust. 2, 3 i 4 dyrektywy 2011/35/UE Parla-
mentu Europejskiego i Rady (V).

ROZDZIAL 1

Podzial przez przejecie

Artykut 2

1. Do celéw niniejszej dyrektywy, za ,podzial przez przejecie”
uznaje si¢ czynno$¢ w wyniku ktorej po rozwigzaniu bez przeprowa-
dzenia postgpowania likwidacyjnego, spotka przenosi na wigcej niz
jedng spotke ogot swych aktywow i1 pasywow w zamian za przyznanie
akcjonariuszom spotki dzielonej akcji spolek otrzymujacych wkilady
wynikajace z podziatu (zwane dalej ,,spotkami przejmujgcymi”) i ewen-
tualnie za doptate w gotéwce nie przekraczajacg 10 % warto$ci nomi-
nalnej akcji przyznanych lub, w przypadku braku warto$ci nominalnej,
ich warto$ci ksiggowe;j.

2. Artykut 3 ust. 2 dyrektywy 78/855/EWG stosuje sig.

3. W zakresie, w jakim niniejsza dyrektywa odwoluje si¢ do dyrek-
tywy 78/855/EWG wyrazy ,,spoiki, ktore si¢ tacza” oznacza ,,spotki
uczestniczace w podziale”; wyrazenie ,,spotka przejeta” oznacza ,,spotke
dzielong”, wyrazenie ,,spolka przejmujaca” oznacza ,.kazda ze spotek
przejmujacych”, za§ wyrazenie ,,plan potgczenia” oznacza ,,plan podzia-
.

(') Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/35/UE z dnia 5 kwietnia
2011 r. dotyczaca taczenia si¢ spolek akcyjnych (Dz.U. L 110 z 29.4.2011,
s. 1).
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Artykut 3

1. Administrujace lub zarzadzajace organy spolek uczestniczacych
w podziale opracowujg plan podziatu na pismie.

2. Plan podziatu okres$la, co najmnie;j:
a) typ, firme i siedzib¢ kazdej ze spotek uczestniczacych w podziale;

b) stosunek wymiany akcji i wysoko$¢ ewentualnych doptat
w gotowce;

¢) zasady dotyczace przyznawania akcji w spotkach przejmujacych;

d) dzien, od ktérego posiadanie takich akcji uprawnia tych posiadaczy
do uczestnictwa w zyskach oraz wszystkie szczegdlne warunki wply-
wajace na to uprawnienie;

e) dzien, od ktorego czynnos$ci spotki dzielonej sa uznawane do celow
ksiggowych jako dokonane na rachunek jednej lub innej spotki przej-
mujacej;

f) prawa przyznane przez spotki przejmujace posiadaczom akcji,
ktorym przypisane sa szczegolne uprawnienia 1 posiadaczom
papierdw wartosciowych innych niz akcje lub proponowane w odnie-
sieniu do takich praw $rodki;

g) wszystkie szczeg6élne korzysci przyznawane bieglym okreslonym
w art. 8 ust. | oraz czlonkom organdéw administrujacych zarzadzaja-
cych, nadzorujacych 1 kontrolujacych spotek uczestniczacych
w podziale;

h) doktadny opis i rozdzial aktywoéw i pasywow przeznaczonych do
przekazania kazdej ze spotek przejmujacych;

i) rozdzial migdzy akcjonariuszy spotki dzielonej akcji spotek przej-
mujacych oraz kryteria na ktorych ten rozdziat jest oparty.

3. a) W przypadku gdy przeznaczenie jednego z aktywow spotki nie
jest okre$lone przez plan podziatu a interpretacja tego planu
uniemozliwia podjecie decyzji o jego przeznaczeniu, sktadnik
ten lub jego warto$¢ jest rozdzielona migdzy wszystkie spotki
przejmujace proporcjonalnie do czgsci aktywow netto przyzna-
nych kazdej ze spoélek w projekcie podziatu.

b) W przypadku gdy jedno z pasywow spotki nie jest rozdzielone
przez plan podziatu i interpretacja tego planu nie przesadza
o mozliwosci rozdziatu, kazda ze spotek przejmujacych jest
solidarnie odpowiedzialna z tego tytutu. Panstwa Czlonkowskie
moga postanowié, ze odpowiedzialno$¢ solidarna jest ograni-
czona do aktywow netto przyznanych kazdej spotce.

Artykut 4

Plan podzialu musi by¢ ogloszony w sposob przewidziany przepisami
ustawowymi kazdego Panstwa Cztonkowskiego zgodnie z art. 3 dyrek-
tywy 68/151/EWG (') dla kazdej spétki uczestniczgcej w podziale, co
najmniej na miesigc przed dniem walnego zgromadzenia, ktore ma zajaé
stanowisko w kwestii planu podziatu.

Kazda ze spotek zaangazowanych w podzial zwolniona jest z wymogu
publikacji zawartego w art. 3 dyrektywy 68/151/EWG, jezeli na okres
ciagly rozpoczynajacy si¢ co najmniej na miesigc przed data wyzna-
czong na walne zgromadzenie, na ktorym zapadnie decyzja dotyczaca
projektu warunkoéw podziatu, oraz konczacy si¢ nie wczesniej niz wraz

() Dz.U. L 65 z 14.3.1968, str. 9.
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z zamkni¢gciem walnego zgromadzenia, bezptatnie udostgpni ona do
publicznej wiadomosci projekt warunkéw tego podzialu na swojej
stronie internetowej. Panstwa czltonkowskie nie uzalezniaja tego zwol-
nienia od innych wymogoéw i ograniczen niz te, ktore sg konieczne do
zapewnienia bezpieczenstwa stron internetowych i autentycznosci doku-
mentéw, oraz moga naktada¢ takie wymogi lub ograniczenia wylacznie
w zakresie, w jakim sg one proporcjonalne do osiggnigcia tych celow.

W drodze odstgpstwa od akapitu drugiego panstwa cztonkowskie moga
wymagac, by publikacji dokonano za posrednictwem centralnej plat-
formy cyfrowej, o ktorej mowa w art. 3 ust. 4 dyrektywy 68/151/EWG.
Panstwa cztonkowskie mogg alternatywnie wymagac, by taka publikacja
zostata dokonana na jakiejkolwiek innej stronie internetowej wyzna-
czonej przez nie w tym celu. W przypadku gdy panstwa cztonkowskie
skorzystaja z jednej z tych mozliwosci, dbaja one o to, by nie pobierano
zadnej specjalnej oplaty za t¢ publikacje.

W przypadku gdy wykorzystuje si¢ witryne internetowg inng niz
centralna platforma cyfrowa, odniesienie umozliwiajace dostgp do tej
strony internetowej jest publikowane za posrednictwem centralnej plat-
formy cyfrowej co najmniej na miesigc przed data wyznaczong na walne
zgromadzenie. Odniesienie to powinno zawiera¢ date publikacji projektu
warunkow podzialu na stronie internetowej oraz by¢ bezptatnie dostgpne
dla publicznosci. Od spétek nie pobiera si¢ specjalnych optat za taka
publikacje.

Zakaz pobierania od spotek specjalnych optat za publikacje zawarty
w akapitach trzecim i czwartym nie wptywa na mozliwo$¢ przenoszenia
przez panstwa cztonkowskie na spotki kosztow zwiazanych z centralng
platforma cyfrowa.

Panstwa cztonkowskie mogag wymagaé od spolek, by przez dany okres
po walnym zgromadzeniu nadal udostgpnialy informacje na swojej
stronie internetowej lub, w stosownych przypadkach, za posrednictwem
centralnej platformy cyfrowej lub na innej stronie internetowej wyzna-
czonej przez to panstwo czionkowskie. Panstwa cztonkowskie moga
okresli¢ skutki tymczasowego zaktocenia w dostgpie do strony interne-
towej lub do centralnej platformy cyfrowej, spowodowanych czynni-
kami technicznymi lub innymi.

Artykut 5

1. Podzial wymaga, co najmniej zgody walnego zgromadzenia kazdej
ze spolek wuczestniczacych w podziale. Artykut 7 dyrektywy
78/855/EWG stosuje si¢ w odniesieniu do wigkszosci wymaganej dla
takich decyzji, ich zakresu i potrzeby oddzielnych gltosowan.

2. W przypadku gdy akcje spdtek przejmujacych sg przyznawane
akcjonariuszom spotki dzielonej inaczej niz proporcjonalnie do ich
uprawnien w kapitale tej spotki; to Panstwa Cztonkowskie moga posta-
nowi¢, ze akcjonariusze mniejszo$ciowi spotki dzielonej moga wykonaé
uprawnienie, aby ich akcje zostaly wykupione. W takim wypadku; sa
oni uprawnieni do otrzymania $wiadczenia odpowiadajacego wartosci
ich akcji. W wypadku sporu dotyczacego takiego $wiadczenia, powinna
by¢ zapewniona mozliwo$¢ jego ustalenia przez sad.

Artykul 6

Przepisy ustawowe Panstwa Czlonkowskiego moga nie wymaga¢ wyra-
zenia zgody na podzial przez walne zgromadzenie spoiki przejmujace;j,
jezeli nastepujace warunki zostaty spetnione:
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a) ogloszenie przewidziane w art. 4 musi by¢ dokonane dla kazdej
spotki przejmujacej co najmniej na miesigc przed ustalonym dniem
walnego zgromadzenia spotki dzielonej zwotanego w celu zadecy-
dowania w kwestii planu podziatu;

b) co najmniej na miesigc przed datg okreslong w lit. a) wszyscy akcjo-
nariusze spotki przejmujacej sa uprawnieni do przegladania doku-
mentow wymienionych w art. 9 ust. 1 w siedzibie tej spoiki;

¢) jeden lub wielu akcjonariuszy kazdej spotki przejmujgcej posiadaja-
cych akcje, ktore reprezentuja minimalny procent kapitalu subskry-
bowanego muszg by¢ uprawnieni do zadania zeby walne zgroma-
dzenie spotki przejmujacej bylo zwolane w celu podjgcia decyzji czy
zatwierdzi¢ podzial. Ten minimalny procent nie moze by¢ ustalony
na poziomie wyzszym niz 5 %. Jednakze Panstwa Czlonkowskie
mogg ustanowic, ze akcje bez prawa glosu sg wylaczone z obliczenia
tego procentu.

Do celow akapitu pierwszego lit. b) stosuje si¢ przepisy art. 9 ust. 2, 3
i4.

Artykut 7

1. Organy administrujace lub zarzadzajace kazdej ze spotek uczestni-
czacych w podziale sporzadzaja szczegdlowe pisemne sprawozdanie
uzasadniajgce plan podziatu, jego podstawy prawne i ekonomiczne
a zwlaszcza stosunek wymiany akcji oraz kryteria ich podziatu.

2.  Sprawozdanie wskazuje ponadto szczegélne trudnosdci zwigzane
z wycena, jezeli takie powstaty.

W odpowiednich przypadkach informuje on o sporzadzeniu sprawoz-
dania o wkladach innych niz gotowkowe, o ktérych mowa w art. 27
ust. 2 dyrektywy 77/91/EWG, dla spotek przejmujacych, i o rejestrze,
w ktéorym nalezy zlozy¢ sprawozdanie.

3.  Organy zarzadzajace lub administrujace spotki dzielonej musza
informowa¢ walne zgromadzenie tej spotki oraz organy zarzadzajace
lub administrujgce spotek przejmujacych tak, aby mogly one poinfor-
mowac¢ walne zgromadzenia swych spotek o wszelkich istotnych zmia-
nach w zakresie aktywow i pasywoOw, ktore nastgpily pomiedzy dniem
sporzadzenia planu podzialu a data walnego zgromadzenia spoiki dzie-
lonej, ktore ma zadecydowaé w kwestii planu podziatu.

Artykul 8

1. Jeden lub kilku biegltych, dziatajacych w imieniu kazdej ze spotek
uczestniczacych w podziale, ale od nich niezaleznych, wyznaczonych
lub zaaprobowanych przez sad lub organ administracyjny, bada plan
podzialu i sporzadza na piSmie sprawozdanie dla akcjonariuszy.
Jednakze przepisy ustawowe Panstwa Czlonkowskiego moga przewi-
dywaé¢ wyznaczenie jednego lub kilku biegtych dla wszystkich spotek
uczestniczacych w podziale, jezeli takie wyznaczenie jest dokonywane
przez sad lub organy administracyjne na wspolny wniosek tych spotek.
Takimi bieglymi mogg by¢, zaleznie od przepiséw ustawowych kazdego
Panstwa Cztonkowskiego, osoby fizyczne albo prawne, w tym spotki
lub przedsigbiorstwa.

2. Artykut 10 ust. 2 i 3 dyrektywy 78/855/EWG stosuje sie.
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Artykut 9

1.  Co najmniej na miesigc przed data walnego zgromadzenia, ktore
ma zadecydowa¢ w kwestii planu podziatu, wszyscy akcjonariusze sg
uprawnieni do przegladania w siedzibie spotki co najmniej nastepuja-
cych dokumentow:

a) planu podziatu;

b) rocznych sprawozdan finansowych oraz rocznych sprawozdan spotek
uczestniczacych w podziale za trzy ostatnie lata obrotowe;

¢) w stosownym przypadku, sprawozdaniem rachunkowym sporza-
dzonym na dzien, ktéry nie moze by¢ wczesniejszy niz pierwszy
dzien trzeciego miesigca poprzedzajacy dzien sporzadzenia projektu
warunkoéw podziatu, jesli ostatnie sprawozdanie finansowe odnosi si¢
do roku budzetowego, ktory zakonczyl si¢ wigcej niz sze$¢ miesiecy
przed tym dniem;

d) tam, gdzie ma to zastosowanie, sprawozdaniami organdéw adminis-
trujagcych lub zarzadzajacych spotek uczestniczacych w podziale,
przewidzianych w art. 7 ust. 1;

e) w stosownych przypadkach, sprawozdan przewidzianych w art. 8.

Do celow akapitu pierwszego lit. ¢) nie wymaga si¢ sprawozdania
rachunkowego w sytuacji, gdy spotka publikuje potroczne sprawozdania
finansowe, zgodnie z art. 5 dyrektywy 2004/109/WE, oraz udostepnia je
akcjonariuszom, zgodnie z przepisem tego ustepu.

2. Sprawozdanie ksiggowe, przewidziane w ust. I lit. ¢) sporzadzane
jest przy wykorzystaniu tych samych metod i w takim samym uktadzie
jak ostatni bilans roczny.

Jednakze przepisy ustawowe Panstwa Czlonkowskiego moga przewidy-
wac, ze:

a) nie jest niezb¢dne dokonanie nowej inwentaryzacji z natury;

b) wyceny wykazane w ostatnim bilansie sa zmieniane tylko wtedy,
kiedy jest to konieczne dla odzwierciedlenia zmian w zapisach ksie-
gowych, jednak beda brane pod uwagge:

— tymczasowe odpisy amortyzacyjne i rezerwy,
— istotne zmiany w biezgcej wartosci niewykazane w ksiggach.

3.  Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do otrzymania, na wlasne
zadanie 1 bezptatnie, odpisow cze¢sci lub calosci dokumentow, okreslo-
nych w ust. 1.

W przypadku gdy akcjonariusz wyrazil zgode na wykorzystanie przez
spotke elektronicznych sposobow przekazywania informacji, kopie takie
moga zosta¢ dostarczone poczta elektroniczna.

4.  Spoétka zwolniona jest z wymogu udostgpniania dokumentow,
o ktorych mowa w ust. 1, w swojej siedzibie, jezeli na okres ciagly
rozpoczynajacy si¢ co najmniej na miesigc przed datg wyznaczong na
walne zgromadzenie, na ktérym zapadnie decyzja dotyczaca projektu
warunkéw podziatu, oraz konczacy si¢ nie wcze$niej niz wraz
z zamknigciem walnego zgromadzenia, udostepni je na swojej stronie
internetowej. Panstwa czlonkowskie nie uzalezniaja powyzszego zwol-
nienia od innych wymogoéw lub ograniczen niz te, ktore sg konieczne do
zapewnienia bezpieczenstwa stron internetowych i autentycznosci doku-
mentéw, oraz moga one naklada¢ takie wymogi lub ograniczenia
wylacznie w zakresie, w jakim sa one proporcjonalne do osiggnigcia
tych celow.
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Ust. 3 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy strona internetowa umozliwia
akcjonariuszom, przez caly okres, o ktorym mowa w akapicie pierw-
szym niniejszego ustepu, $ciagnigcie i druk dokumentow, o ktoérych
mowa w ust. 1. Jednak w takim przypadku panstwa czlonkowskie
moga postanowié, ze spotka ma obowiazek udostepni¢ te dokumenty
do wgladu akcjonariuszy w swojej siedzibie.

Panstwa cztonkowskie mogg wymagacé od spolek, by przez dany okres
po walnym zgromadzeniu nadal udostgpnialy informacje na swoich
stronach internetowych. Pafistwa cztonkowskie moga okresli¢ skutki
tymczasowego zakldcenia w dostgpie do strony internetowej, spowodo-
wanego czynnikami technicznymi lub innymi.

Artykut 10

1. Nie wymaga si¢ ani badania planu podziatu, ani sprawozdania
biegtego, o ktorym mowa w art. 8 ust. 1, jezeli wszyscy akcjonariusze
i osoby posiadajace inne papiery wartoSciowe, z ktorymi zwiazane jest
prawo glosu w spotkach uczestniczacych w podziale wyraza na to
zgode.

2. Panstwa czlonkowskie moga zezwoli¢ na niestosowanie art. 7
iart. 9 ust. 1 lit. ¢) i d), jezeli wszyscy akcjonariusze i osoby posiadajace
inne papiery warto$ciowe, z ktorymi zwigzane jest prawo glosu w spot-
kach uczestniczacych w podziale wyraza na to zgode.

Artykut 11

Ochrona praw pracownikow w kazdej ze spolek uczestniczacych
w podziale jest uregulowana zgodnie z dyrektywa 77/187/EWG (V).

Artykut 12

1. Przepisy ustawowe panstw czlonkowskich muszg przewidywaé
odpowiedni system ochrony interesow wierzycieli spolek uczestnicza-
cych w podziale, ktorych roszczenia poprzedzaja ogloszenie planu
podziatu i ktore nie staly si¢ jeszcze wymagalne w momencie oglosze-
nia.

2. W tym celu ustawodawstwa panstw czlonkowskich stanowia co
najmniej, ze tacy wierzyciele sa uprawnieni do uzyskania odpowiednich
srodkow zabezpieczajacych tam, gdzie sytuacja finansowa spotki dzie-
lonej i spotki, na ktora to zobowigzanie bedzie przeniesione, zgodnie
z planem podziatu czyni t¢ ochron¢ niezbgdna i o ile wierzyciele nie
uzyskali wezesniej takich zabezpieczen.

Panstwa cztonkowskie ustalajg warunki ochrony, o ktérej mowa w ust. 1
oraz w akapicie pierwszym niniejszego ustepu. W kazdym przypadku
panstwa czltonkowskie zapewniaja wierzycielom mozliwos¢ zwrocenia
si¢ do odpowiedniego organu administracyjnego lub sadowego
0 stosowne zabezpieczenia, pod warunkiem ze s3 w stanie wykazaé
w sposob wiarygodny, iz z powodu podziatu zaspokojenie ich roszczen
jest zagrozone oraz ze nie uzyskali odpowiednich zabezpieczen od
spotki.

3. W zakresie, w jakim wierzyciel spotki, na ktorg zostalo przenie-
sione zobowigzanie zgodnie z planem podziatu nie zostat zaspokojony,

() Dz.U. L 61 z 5.3.1977, str. 26.
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spotki przejmujace sa solidarnie odpowiedzialne z tytutu tego zobowia-
zania. Panstwa Cztonkowskie mogg ograniczy¢ t¢ odpowiedzialno$¢ do
aktywow netto przyznawanych kazdej ze spotek innych od tej, na ktorg
zostato przeniesione zobowigzanie. Jednakze nie muszg stosowac niniej-
szego ustepu, w przypadku gdy czynno$¢ podziatu jest poddana kontroli
sadowej zgodnie z art. 23 i o ile wigkszo$¢ wierzycieli, reprezentuja-
cych trzy czwarte wartosci wierzytelnosci lub ktorejkolwiek z kategorii
wierzytelno$ci spotki dzielonej zgodzito si¢ na uchylenie odpowiedzial-
no$ci solidarnej na zgromadzeniu zwolanym zgodnie z art. 23 ust.
1 lit. ¢).

4. Artykut 13 ust. 3 dyrektywy 78/855/EWG stosuje sig.

5. Nie naruszajgc zasad regulujacych wspolne korzystanie z praw,
ust. 1-4 stosuje si¢ do posiadaczy obligacji spélek uczestniczacych
w podziale, z wyjatkiem przypadkow, gdy podzial zostat zatwierdzony
przez walne zgromadzenie posiadaczy obligacji, o ile takie zgroma-
dzenie jest przewidywane przez krajowe przepisy ustawowe lub zostato
zatwierdzone indywidualnie przez posiadaczy obligacji.

6. Panstwa Czlonkowskie moga ustanowi¢, ze spoiki przejmujace sa
solidarnie odpowiedzialne ze zobowiazania spotki dzielonej. W takim
wypadku, nie muszg stosowac¢ powyzszych ustepow.

7. W przypadku gdy Panstwo Cztonkowskie taczy system ochrony
wierzycieli przewidziany w ust. 1-5 z odpowiedzialnoscia solidarng
spotek przejmujgcych, okreslong w ust. 6, to moze ograniczy¢ t¢ odpo-
wiedzialno$¢ do aktywdw netto przyznanych kazdej z tych spotek.

Artykut 13

1. Posiadacze papierow warto$ciowych innych niz akcje, z ktérymi sg
zwigzane szczegolne prawa, muszg uzyska¢ w spotkach przejmujacych,
wobec ktorych mozna si¢ powotywaé na te papiery zgodnie z planem
podzialu, prawa co najmniej rownowazne z tymi, z jakich korzystali
w spolfce dzielonej chyba ze zmiana tych praw zostala zatwierdzona
przez zgromadzenie posiadaczy takich papieréw wartosciowych, o ile
takie zgromadzenie jest przewidziane przez krajowe przepisy ustawowe,
albo zostata zatwierdzona indywidualnie przez posiadaczy takich
papieréw wartosciowych albo tez posiadacze ci sg uprawnieni do
zadania odkupienia ich papieréw warto§ciowych.

Artykut 14

W przypadku gdy przepisy ustawowe panstwa czlonkowskiego nie prze-
widuja sagdowej albo administracyjnej kontroli prewencyjnej legalnosci
podziatu albo taka kontrola nie obejmuje wszystkich czynnosci praw-
nych niezbednych do przeprowadzenia podziatu, stosuje si¢ art. 16
dyrektywy 78/855/EWG.

Artykul 15

Przepisy ustawowe Panstw Cztonkowskich okresla dzien, od ktérego
podzial stanie si¢ skuteczny.

Artykut 16

1.  Podzial musi by¢ ogloszony w sposdb przewidziany przepisami
ustawowymi kazdego z Panstw Cztonkowskich zgodnie z art. 3 dyrek-
tywy 68/151/EWG w odniesieniu do kazdej ze spotek uczestniczacych
w podziale.
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2. Kazda spotka przejmujaca moze sama dopehi¢ formalnosci zwia-
zanych z ogloszeniami dotyczgcymi spotki dzielone;.

Artykut 17
1. Podzial powoduje nastgpujace ipso jure i rbwnoczesnie:

a) przejScie na spotki przejmujace wszystkich aktywow i pasywow
spotki dzielonej, tak w odniesieniu do spotki dzielonej i spotek
przejmujacych, jak i wobec 0sob trzecich; takie przejscie staje si¢
skuteczne w odniesieniu do aktywow i pasywow dzielonych zgodnie
z rozdziatem przewidzianym w plan podziatu lub w art. 3 ust. 3;

b) akcjonariusze spotki dzielonej staja si¢ akcjonariuszami spotki lub
spotek przejmujacych zgodnie z rozdzialem przewidywanym
w projekcie podziatu;

¢) spotka dzielona przestaje istniec.

2. Zadna akcja w spolce przejmujacej nie moze byé przyznana
w zamian za akcje spotki dzielonej bedace w posiadaniu:

a) badz samej spotki przejmujacej badz osoby dziatajacej we wlasnym
imieniu, ale na rachunek tej spotki;

b) badz samej spotki dzielonej badz osoby dziatajacej we wlasnym
imieniu, ale na rachunek tej spoiki.

3. Powyzsze przepisy nie naruszaja przepisOw ustawowych Panstw
Cztonkowskich, ktére nakladaja wymog dopelienia szczego6lnych
formalnoéci dla przeniesienia niektorych aktywow, praw i obowigzkoéw
przez spotke dzielong tak, aby to przeniesienie bylo skuteczne wobec
0s0b trzecich. Spotka lub spotki przejmujace, na ktore te aktywa, prawa
lub obowiazki sa przenoszone zgodnie z planem podziatu albo zgodnie
z art. 3 ust. 3 mogg same dopetni¢ tych formalnosci, jednakze przepisy
ustawowe Panstw Czlonkowskich moga zezwala¢ spdice dzielonej na
dopehienie tych formalnosci w oznaczonym okresie, ktory nie moze
poza wypadkami wyjatkowymi przekracza¢é 6 miesiecy od dnia,
w ktorym podziat staje si¢ skuteczny.

Artykut 18

Przepisy ustawowe panstw cztonkowskich okreslajg co najmniej zasady
regulujace odpowiedzialno$¢ cywilng cztonkéw organdéw administrujg-
cych lub zarzadzajacych spotki dzielonej wobec akcjonariuszy tej spotki
w odniesieniu do zawinionego zachowania tych cztonkdéw podczas przy-
gotowania 1 przeprowadzenia podziatu; przepisy ustawowe powinny
rowniez uregulowaé odpowiedzialnos¢ cywilng bieglych, ktorym powie-
rzono przygotowanie dla tej spotki sprawozdania przewidzianego w art.
8 w odniesieniu do zawinionego zachowania tych bieglych przy wyko-
nywaniu ich zadan.

Artykut 19
1. Przepisy ustawowe Panstw Czlonkowskich moga okresli¢ zasady
dotyczace niewazno$ci podziatu jedynie przy zachowaniu nast¢pujacych

warunkow:

a) niewazno$¢ musi by¢ orzeczona przez sad;
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b) niewazno$¢ podziatu, ktory stal si¢ skuteczny w rozumieniu art. 15
moze by¢ orzeczona jedynie, gdy nie przeprowadzono uprzedniej
sadowej lub administracyjnej kontroli legalnosci lub podzial nie
zostal dokonany i udokumentowany w przypisanej formie prawnej
lub jezeli zostalo ustalone, ze uchwata walnego zgromadzenia jest
niewazna lub moze by¢ uniewazniona na mocy prawa krajowego;

c) postgpowanie o uniewaznienie nie moze by¢ wszczete po uplywie
szesciu miesigcy od dnia, w ktorym podzial stat si¢ skuteczny wobec
podmiotu, ktory powotuje si¢ na niewaznos¢ lub jezeli wady zostaly
usuniete;

d) mozliwo$¢ przypadku gdy istnieje mozliwo$¢ usunigcia wady, ktora
sprawia, ze podzial moze podlega¢ uniewaznieniu, wilasciwy sad
przyzna zainteresowanym spotkom termin na jego usunigcie;

e) orzeczenie o niewazno$ci podziatu powinno by¢ ogloszone w sposob
okreslony przepisami ustawowymi kazdego Panstwa Czlonkow-
skiego zgodnie z art. 3 dyrektywy 68/151/EWG;

f) sprzeciw osoby trzeciej, w przypadku gdy dopuszczaja go przepisy
ustawowe Panstwa Czlonkowskiego, jest mozliwy jedynie przed
uptywem 6 miesigcy od dnia ogloszenia orzeczenia w sposob okre-
Slony przez dyrektywe 68/151/EWG;

g) orzeczenie stwierdzajagce niewazno$¢ podziatu nie wplywa samo
przez si¢ na wazno$¢ zobowigzan zawartych na rzecz lub obcigzaja-
cych spolki przejmujace, ktore powstaty przed ogloszeniem orze-
czenia a pozniej od dnia, okreslonego w art. 15;

h) kazda ze spotek przejmujacych odpowiada z tytulu zobowiazan ja
obcigzajacych a powstalych po dniu, w ktorym stat si¢ skuteczny
i przed dniem, w ktérym orzeczenie ustalajgce niewazno$¢ podziatu
zostalo ogloszone. Spotka dzielona odpowiada réwniez za te zobo-
wigzania, Panstwa Czlonkowskich mogg ustanowi¢, ze ta odpowie-
dzialno$¢ jest ograniczona do aktywdOw netto przyznanych spotce
przejmujacej, na ktorej rzecz powstaly te zobowigzania.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 lit. a), przepisy ustawowe
Panstwa Cztonkowskiego moga rowniez przewidywac orzeczenie
niewazno$ci podziatu przez organ administracyjny, jezeli od takiej
decyzji przystuguje prawo odwotania do sadu. Litery b), d)-h) stosuje
si¢ przez analogi¢ do postgpowania przed organem administracyjnym.
Takie postgpowanie o uniewaznienie nie moze by¢ wszczgte po uptywie
6 miesiccy od dnia, okreslonego w art. 15.

3.  Powyzsze przepisy nie naruszajg przepisow ustawowych Panstw
Cztonkowskich dotyczacych niewazno$ci podziatu orzeczonej w nastep-
stwie kontroli legalnos$ci.

Artykut 20

Bez uszczerbku dla art. 6 panstwa cztonkowskie nie wymagajg zatwier-
dzenia podziatu przez walne zgromadzenie spotki dzielonej, jezeli spotki
przejmujace posiadajg wszystkie akcje spotki dzielonej oraz wszelkie
inne papiery wartosciowe uprawniajace je do glosowania na walnym
zgromadzeniu spotki dzielonej i spelnione sg nastepujace warunki:

a) kazda ze spotek uczestniczacych w podziale musi dokonaé oglosze-
nia, przewidzianego w art. 4 przynajmniej na miesiac przed dniem
gdy podziat staje si¢ skuteczny;
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vB
b) przynajmniej na miesigc przed dniem gdy podziat staje si¢ skuteczny
wszyscy akcjonariusze spoélek uczestniczacych w podziale musza
mie¢ prawo przegladania dokumentéw okreslonych w art. 9 ust. 1
w siedzibie swojej spotki; PM2 ——— «
VM2
vB
d) na wypadek nie zwotania walnego zgromadzenia spotki dzielonej,
w celu wyrazenia zgody na podziat, informacja, przewidziana w art. 7
ust. 3 dotyczy kazdej istotnej zmiany aktywow lub pasywow, naste-
pujacej po dniu sporzadzenia planu podziatu.
M2
Do celow akapitu pierwszego lit. b) stosuje si¢ art. 9 ust. 2, 3 i 4 oraz
art. 10.
VB

ROZDZIAL 1T

Podzial przez tworzenie nowych spélek

Artykut 21

1. Do celéow niniejszej dyrektywy za ,podzial przez tworzenie
nowych spolek” uznaje si¢ czynnos¢, w wyniku ktorej po rozwigzaniu
bez przeprowadzenia postgpowania likwidacyjnego, spotka przenosi na
kilka nowoutworzonych spolek calosci jej aktywow 1 pasywow
w zamian za przyznanie akcjonariuszom spotki dzielonej akcji spotek
przejmujacych i ewentualnie za doplate w gotowce nie przekraczajaca
10 % warto$ci nominalnej akcji przyznanych lub, w przypadku braku
warto$ci nominalnej, ich wartosci ksiggowe;j.

2. Artykul 4 ust. 2 dyrektywy 78/855/EWG stosuje si¢.

Artykut 22

1. Do podziatu przez tworzenie nowych spotek stosuje si¢ art. 3-5, 7,
8 ust. 1 1 2 oraz art. 9-19 niniejszej dyrektywy, nie naruszajac art. 11
i 12 dyrektywy 68/151/EWG. Do celéw stosowania tych przepisow,
wyrazenie ,,spotki uczestniczace w podziale” oznacza spotke dzielong
a wyrazenie ,,spotki przejmujace” oznacza kazda z nowo utworzonych
spotek.

2. W uzupehieniu do informacji okreslonych w art. 3 ust. 2 plan
podzialu zawiera typ, firmg¢ i siedzib¢ kazdej z nowo utworzonych
spotek.

3. Plan podziatu i, jezeli sa zawarte w oddzielnych dokumentach, akt
zatozycielski lub projekt aktu zalozycielskiego oraz statut lub projekt
statutu kazdej z nowo utworzonych spotek wymagaja zgody walnego
zgromadzenia spolki dzielone;j.
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5. Panstwa czlonkowskie nie naktadaja wymogdéw, okreslonych
w art. 7 i 8 oraz art. 9 ust. 1 lit. ¢), d) i e), jezeli akcje kazdej
z nowo utworzonych spotek sa przyznane akcjonariuszom sp6iki dzie-
lonej proporcjonalnie do ich praw w kapitale tej spoiki.

ROZDZIAL 1T
Podzial pod kontrola sadowa

Artykut 23

1.  Panstwa Czlonkowskie moga stosowa¢ ust. 2, w przypadku gdy
czynnosci dotyczace podziatu sg podporzadkowane kontroli sagdu, maja-
cego kompetencje do:

a) zwolania walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki dzielonej
w sprawie podjecia decyzji odnosnie do podziatu;

b) zapewnienia, aby akcjonariusze kazdej ze spolek uczestniczacych
w podziale, otrzymali lub mogli mie¢ dostep przynajmniej do doku-
mentéw, okreslonych w art. 9 w czasie umozliwiajacym im ich
zbadanie przed data walnego zgromadzenia ich spotki zwotanego
w celu podjecia decyzji odnosnie do podziatu. W przypadku gdy
Panstwo Cztonkowskie skorzysta z mozliwosci przewidzianej w art. 6,
to okres ten musi by¢ wystarczajaco dtugi, aby akcjonariusze spotki
przejmujacej byli w stanie wykonaé prawa przyznane im przez
niniejszy artykul;

¢) zwolania zgromadzenia wierzycieli kazdej ze spotek uczestniczacych
w podziale w sprawie podjecia decyzji odnosnie do podziatu;

d) zapewnié, aby wierzyciele kazdej ze spotek uczestniczacych
w podziale, otrzymali lub przynajmniej mogli zapozna¢ si¢ z planem
podzialu w czasie umozliwiajacym im jego zbadanie przed datg
okreslong w lit. b);

e) zatwierdzi¢ plan podziahu.

2. W przypadku gdy sad stwierdza, ze warunki okreslone w ust. 1 lit.
b) i d) sa spelione i ze zadna szkoda nie moze by¢ wyrzadzona
akcjonariuszom i wierzycielom, moze zwolni¢ spotki uczestniczace
w podziale ze stosowania:

a) art. 4 pod warunkiem ze odpowiedni system ochrony interesow
wierzycieli, okreslonych w art. 12 ust. 1 obejmuje wszystkie wierzy-
telno$ci niezaleznie od dnia ich powstania;

b) warunkéw okreslonych w art. 6 lit. a) i b), w przypadku gdy
Panstwo Czlonkowskie skorzystalo z mozliwosci przewidywanej
w art. 6;

c) art. 9 w zakresie dotyczacym termindéw i sposobow, ustalonych dla
przejrzenia dokumentow tam okreslonych.
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ROZDZIAL 1V

Inne czynnosci traktowane jak podzial

Artykut 24

Jezeli, w przypadku jednej z czynnosci okreslonych w art. 1, przepisy
ustawowe Panstwa Czlonkowskiego zezwalaja, aby doplaty w gotowce
przekroczyty wysoko$¢ 10 %, rozdziaty I-1II stosuje sig.

Artykut 25

W przypadku gdy przepisy ustawowe Panstwa Czlonkowskiego zezwa-
laja na jedna z czynnosci okreslonych w art. 1, w ktorej spotka dzielona
nie przestaje istnie¢, rozdziaty I, II i III stosuje si¢, z wyjatkiem art. 17
ust. 1 lit. ¢).

ROZDZIAL V

Przepisy koncowe

Artykut 26

1. Przed dniem 1 stycznia 1986 r. Panstwa Cztonkowskie wprowadza
w zycie przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne niezbg¢dne
do wykonania niniejszej dyrektywy, gdy w tym dniu zezwalaja one na
czynnosci, do ktorych stosuje niniejsza dyrektywa ma zastosowanie.
Niezwlocznie powiadomig o tym Komisjg.

2. W przypadku gdy Panstwo Cztonkowskie, po dacie przewidzianej
w ust. 1, zezwoli na czynnosci podziatu, wprowadzi w zycie przepisy,
wskazane w tym ustgpie w dniu, w ktorym zezwoli na te czynnosci.
Powiadomi o tym niezwlocznie Komisje.

3. Jednakze pigcioletni okres od wejscia w zycie przepisow, okre-
$lonych w ust. 1, moze by¢ przewidziany na zastosowanie tych posta-
nowien w odniesieniu do niezarejestrowanych spotek w Zjednoczonym
Krolestwie i Irlandii.

4.  Panstwa Czlonkowskie nie musza stosowa¢ art. 12 i 13 w odnie-
sieniu do posiadaczy obligacji zamiennych na akcje i innych papieréw
wartosciowych zamiennych na akcje, jezeli w momencie wejscia
w zycie przepisow okreslonych w ust. 1 i 2, warunki emisji ustality
wczesniej sytuacje tych posiadaczy na wypadek podziatu.

5. Panstwa Czlonkowskie nie muszg stosowaé niniejszej dyrektywy
do podziatéw lub do czynnosci traktowanych jak podzial, w odniesieniu,
do ktorych czynno$ci lub formalno$ci wymagane przez prawo krajowe
dla ich przygotowania lub przeprowadzenia zostaly spelnione w chwili
wejscia w zycie przepisow, okreslonych w ust. 1 Iub 2.

Artykut 27

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do Panstw Czlonkowskich.



