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NEUVOSTON DIREKTIIVI,

annettu 12 pidivind joulukuuta 1988,

tiedoista, jotka on julkistettava, kun huomattava osuus porssiyhtiostd on hankittu
tai luovutettu

(88/627/ETY)

EUROOPAN YHTEISOJEN NEUVOSTO, joka

ottaa huomiocon Euroopan talousyhteisén perustamissopi-
muksen ja erityisesti sen 54 artiklan,

ottaa huomioon komission ehdotuksen ('),

toimii yhdessi Euroopan parlamentin kanssa (3),

ottaa huomioon talous-ja sosiaalikomitean lausunnon (3),
seki katsoo, ettd

tiedotuspolitiikka, johon kuuluu riittivien tietojen anta-
minen arvopaperimarkkinoilla toimivista sijoittajista, on
omiaan parantamaan sijoittajansuojaa sekd lisddmadn
sijoittajien luottamusta arvopaperimarkkinoihin ja siten
takaamaan niiden moitteettoman toiminnan,

yhtendistiessidn sijoittajansuojaa tillaisen tiedotuspoli-
tilkkan yhteensovittaminen yhteison tasolla edistad toden-
nikoisesti jasenvaltioiden arvopaperimarkkinoiden
yhteenkietoutumista ja siten myds todellisten Euroopan
padomamarkkinoiden luomista,

timin vuoksi sijoittajille tulisi tiedottaa huomattavista
omistusosuuksista ja niiden muutoksista sellaisissa
yhteisén yhtidissé, joiden osakkeet ovat yhteison alueella
sijaitsevien tai toimivien arvopaperipOrssien virallisella
listalla,

olisi annettava yhteensovitetut sdinnét annettavien
tietojen yksityiskohtaisesta sisillostd ja tiedottamisessa
noudatettavasta menettelysta,

yhtiét, joiden osakkeet on otettu viralliselle listalle
jossakin yhteisén arvopaperiporssissd, voivat tiedottaa ylei-
sélle muutoksista huomattavissa yhtidn omistusosuuksissa
vain, jos nididen osuuksien haltijat ovat ilmoittaneet
yhtiolle tillaisista muutoksista, ja

useimmissa jasenvaltioissa ei osuuksien haltijoilla ole
tallaista velvollisuutta ja, sikili kuin tillainen velvollisuus
on olemassa, sen soveltamisessa on huomattavia eroja;
timin vuoksi tulisi yhteison tasolla antaa yhteensovitetut
sadnnot tistd kysymyksestd,

(") EYVL Nio C 351, 31.12.1985, s. 35 ja
EYVL N:o C 255, 259.1987, s. 6

(® EYVL N:o C 125, 11.5.1987, s. 144 ja
EYVL N:o C 309, 5.12.1988

() EYVL N:o C 263, 20.10.1986, s. 1

ON ANTANUT TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

1. Jisenvaltioiden on sovellettava titid direktiivid luon-
nollisiin henkil6ihin seka yksityis- ja julkisoikeudellisiin
oikeushenkiléihin, jotka joko suoraan tai toisen vilityk-
selli hankkivat tai luovuttavat 4 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuja osuuksia, jos timid muuttaa iinivaltasuhteita
sellaisessa yhtiossd, joka on jisenvaltion lainsdidinndn
alainen ja jonka osakkeet ovat yhdessi tai useammassa
jasenvaltiossa sijaitsevan tai toimivan arvopaperiporssin
virallisella listalla.

2. Jos 1 kohdassa tarkoitettu huomattava osuus hanki-
taan tai luovutetaan osakkeisiin oikeuttavien todistuksien
avulla, titid direktiivid sovelletaan niiden todistusten halti-
joihin eikd niiden liikkeeseenlaskijoihin.

3. Tata direktiivii ei sovelleta yhteissijoitusyrityksen
huomattavan osuuden hankintaan tai luovutukseen.

4. Korvataan arvopaperien viralliselle pérssilistalle otta-
mista koskevien vaatimusten yhteensovittamisesta
pdivind maaliskuuta 1979 annetun neuvoston direktiivin
79/279/ETY (%), sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivilla 82/148/ETY (), liitteessd olevan C luettelon §
kohdan c alakohta, seuraavasti:

"c) Yhtién on tiedotettava yleisdlle merkittivimpien
omistussuhteiden rakenteissa (osakkeenomistajat
ja osakkeenomistuksen jakautuminen) tietojen
edellisen julkistamisen jilkeen tapahtuneista
muutoksista heti niiden tultua sen tietoon.

Erityisesti tulee yhtién, johon ei sovelleta
tiedoista, jotka on julkistettava, kun huomattava
osuus porssiyhtidstd on hankittu tai luovutettu, 12
paivind joulukuuta 1988 annettua neuvoston
direktiivia  88/627/ETY ("), tiedottaa yleisdlle
yhdeksissid kalenterivuorokaudessa siitd kun se on
saanut siitd tiedon, etti joku on hankkinut tai
luovuttanut osakemdirin, jonka johdosta hinen
osuutensa ylittda tai alittaa tuon direktiivin 4
artiklassa tarkoitetun ##niosuusrajan.

() EYVL Nio L 348, 17.12.1988, s. 62"

() EYVL No L 66, 163.1979, s. 21
() EYVL Nio L 62, 53.1982, s. 22
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2 artikla

"Osuuden hankkimisella” tarkoitetaan tissd direktiivissd
osuuden ostamisen lisaksi jokaista muutakin hankinta-
tapaa sen oikeusperusteesta ja siind kiytetystdi menette-
lystd riippumatta, myds osuuden hankkimista 7 artiklassa
tarkoitetulla tavalla.

3 artikla

Jasenvaltiot voivat soveltaa 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitet-
tuihin luonnollisiin henkil6ihin, oikeushenkil6ihin ja
yhtiéihin vaatimuksia tai lisdvaatimuksia, jotka ovat anka-
rampia kuin tissi direktiivissi sdddetiidn, jos niitd vaati-
muksia sovelletaan yleisesti kaikkiin, jotka hankkivat tai
luovuttavat osuuksia, ja kaikkiin yhtidihin taikka jos niitd
sovelletaan kaikkiin niihin edelli mainituista, jotka
kuuluvat tiettyyn ryhmdén.

4 artikla

1. Jos 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu luonnollinen
henkild tai oikeushenkilé hankkii tai luovuttaa osuuden 1
artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta yhtidstid ja jos luonnol-
lisen henkilon tai oikeushenkilon osuus &diniméadirdsta
hankinnan tai luovutuksen johdosta on 10 prosenttia, 20
prosenttia, 1/3, 50 prosenttia tai 2/3 taikka ylitti4 tdmin
miarin tai vihenee timin miirin alle, henkilén tai
oikeushenkilén on seitsemissd kalenterivuorokaudessa
ilmoitettava mainitun  hankinnan tai luovutuksen
jilkeinen #dniosuutensa yhtiblle sekd samanaikaisesti
myds 13 artiklassa tarkoitetulle tai tarkoitetuille toimival-
taiselle viranomaiselle tai toimivaltaisille viranomaisille.
Jisenvaltioiden ei tarvitse soveltaa:

— 20 prosentin ja 1/3:n iddniosuusrajoja, jos ne soveltavat
ainoastaan yhti 25 prosentin suuruista daniosuusrajaa,

— 2/3:n &iniosuusrajaa, jos ne soveltavat 75 prosentin
adniosuusrajaa.

Seitsemin  kalenterivuorokauden  médrdaika  luetaan
hetkestd, jona huomattavan osuuden omistaja saa tiedon
osakkeiden hankinnasta tai luovutuksesta tai kun timin
olosuhteet huomioon ottaen olisi pitinyt saada siiti tieto.

Jisenvaltiot voivat lisiksi sd4tid, ettid yhtidlle on ilmoitet-
tava luonnollisen henkilén tai oikeushenkilén omistama
osuus paddomasta.

2. Jasenvaltioiden on annettava tarvittaessa kansalli-
sessa lainsdddinndssidn tai sen nojalla tarkernmat saddn-
nokset ja madrdykset tavasta, jolla 1 kohtaa sovellettaessa
huomioon otettava ddnioikeus annetaan tiedoksi 1 artiklan
1 kohdassa tarkoitetuille luonnollisilte henkiléille ja
oikeushenkildille.

5 artikla

Jisenvaltioiden on sidddettivd, ettd siind 1 artikian 1
kohdassa tarkoitetun yhtién ensimmaiisessd varsinaisessa
yhtidkokouksessa, joka pidetddn sen jilkeen kun kolme
kuukautta on kulunut timin direktiivin tiytintdonpa-
nosta kansallisessa lainsiddinnossi, jokaisen edelld 1
artiklan 1 kohdassa tarkoitetun luonnollisen henkilén ja
oikeushenkilén on ilmoitettava yhtiolle sekd samanaikai-
sesti toimivaltaiselle viranomaiselle tai toimivaltaisille

viranomaisille sellainen osuus yhtidn #4niméairisti, joka
on 10 prosenttia tai enemmin, sekd tillaisen osuuden
todellinen suuruus, jollei timd henkilé ole jo tehnyt 4
artiklan mukaista ilmoitusta.

Kaikista aaniosuuksista, jotka ovat 10 prosenttia tai enem-
min, on tiedotettava yleisdlle 10 artiklassa siddetylld
tavalla kuukauden kuluessa tisti yhtiékokouksesta.

6 artikla

Jos 4 artiklassa tarkoitetun huomattavan osuuden hank-
kinut tai luovuttanut kuuluu sellaiseen yritysryhmiin,
jonka on direktiivin 83/349/ETY (') mukaan laadittava
konsolidoitu tilinpddtos, sen ei tarvitse tehdi 4 artiklan 1
kohdassa tai 5 artiklassa mainittua ilmoitusta, jos ilmoi-
tuksen tekee emoyritys tai, kun emoyritys on itse tytiryri-
tys, timin emoyritys.

7 artikla

Sovellettaessa 4 artiklan 1 kohdan ja § artiklan mukaista
ilmoitusvelvollisuutta 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
luonnollisen henkilén tai oikeushenkilén #inimiiriin
luetaan myos seuraavissa tapauksissa tarkoitettu &dnioi-
keus:

— dinioikeus, jota toinen luonnollinen henkild tai
oikeushenkilé hallitsee omissa nimissidin timin luon-
nollisen henkilén tai oikeushenkilén lukuun,

— timin luonnollisen henkilén tai oikeushenkilén
miiriysvallassa olevalla yritykselld oleva #inioikeus,

— toisen henkilén #dnioikeus, jos timi luonnollinen
henkild tai oikeushenkild ja timé toinen henkild ovat
tehneet kirjallisen sopimuksen, joka velvoittaa
osapuolet kiyttimadn ddnioikeuttaan yhteisymmarryk-
sessd ja ndin soveltamaan kyseisen yrityksen johtami-
sessa pitkdaikaista yhteistd toimintatapaa,

— ainioikeus, jonka timi luonnollinen henkilé tai
oikeushenkil6 taikka sen maiirdysvallassa oleva yritys
on kirjallisen sopimuksen mukaisesti luovuttanut
viliaikaisesti vastiketta vastaan toiselle,

— timin luonnollisen henkilén tai oikeushenkilén
sellaisten osakkeiden #anioikeus, jotka on annettu
vakuudeksi, jollei d4nioikeus kuulu vakuudenhaltijalle
ja jollei timi ilmoita itse kdyttivinsa sitd; viimeksi
mainitussa tapauksessa siti pidetiin jilkimmaiisen
adnioikeutena,

— sellaisten osakkeiden #inioikeus, joihin tilla luonnolli-
sella henkilolld tai oikeushenkil6lla on kiyttooikeus,

— é#idnioikeus, jonka timi tai muu edellisissi luetelma-
kohdissa tarkoitettu luonnollinen henkil® tai oikeus-
henkilé voi yksipuolisella toimella hankkia kirjallisen
sopimuksen perusteella; tilléin on 4 artiklan 1
kohdassa mainittu ilmoitus tehtivd sopimuksen teko-
paivina,

— timin luonnollisen henkilén tai oikeushenkilén
haltuun talletettujen osakkeiden #dnioikeus, jota timi
voi kiyttad harkintansa mukaan sen takia, etti omis-
tajat eivit ole antaneet tarkempia ohjeita d4nioikeuden
kayttamisesta.

() EYVL N:o L 193, 18.7.1983, s. 1
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Jos luonnollinen henkil tai oikeushenkild voi kayttid
edellisen alakohdan viimeisessi luetelmakohdassa tarkoi-
tetulla tavalla d4nioikeutta yhtiossd ja jos timin danioi-
keuden miidrd yhteensd yhdessi timin henkilén muun
iinioikeuden kanssa on yhtd suuri tai suurempi kuin
jokin 4 artiklan 1 kohdassa mainituista d4niosuusrajoista,
jasenvaltiot voivat 4 artiklan 1 kohdasta poiketen siataa,
ettdi timi luonnollinen henkilé tai oikeushenkild on
tilloin velvollinen ainoastaan ilmoittamaan siitd asian-
omaiselle yhtidlle viimeistddn 21 kalenterivuorokautta
ennen yhtidén yhtidkokousta.

8 artikla

1. "Magriysvallassa olevalla vyritykselld” tarkoitetaan
tissa direktiivissd kaikkia sellaisia yrityksié, joissa luonnol-
linen henkild tai oikeushenkilo:

a) omistaa enemmistdn osakkeenomistajien tai jisenten
danioikeudesta; tai

b) on oikeutettu asettamaan tai erottamaan hallinto-,
johto-, tai valvontaelinten jisenten enemmistén ja
samalla on itse yrityksen osakkeenomistaja tai jisen; tai

c) on osakkeenomistaja tai jisen ja kdyttaa yksin yrityksen
osakkeenomistajien tai jisenten #inimidrin enem-
mistéd yrityksen muiden osakkeenomistajien tai
jisenten kanssa tehdyn sopimuksen perusteella.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa pidetddn emoyritykselld
olevana dinestimisti, asettamista ja erottamista koskevana
oikeutena my6s sen miirdysvallassa olevilla yrityksilla
olevia tillaisia oikeuksia sekd sellaisten luonnollisten
henkildiden ja oikeushenkildiden oikeuksia, jotka
toimivat omissa nimissiin mutta emoyrityksen tai sen
madriysvallassa olevan yrityksen lukuun.

9 artikla

1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vapauttaa 4 artik-
lassa tarkoitetun huomattavan osuuden hankkineen tai
luovuttaneen ammattimaisen arvopaperikauppiaan 4
artiklan 1 kohdassa saddetysta ilmoitusvelvollisuudesta, jos
se hankkii tai luovuttaa osuuden arvopaperikauppiaana ja
jos se ei kayti osakkeiden hankintaa kyseisen yhtion
johtamiseen vaikuttamiseksi.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, etti 1
kohdassa tarkoitetut ammattimaiset arvopaperikauppiaat
ovat jasenvaltiossa sijaitsevan tai toimivan arvopaperi-
pOrssin jasenid taikka 12 artiklassa tarkoitetun toimival-
taisen viranomaisen hyviksymii tai valvonnassa.

10 artikla

1.  Yhtién, joka on saanut 4 artiklan 1 kohdan ensim-
miisessa alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen, on puoles-
taan niin pian kuin mahdollista ja viimeistiin yhdeksin
kalenterivuorokauden kuluttua ilmoituksen saamisesta
tiedotettava siitd yleisolle kaikissa niissd jisenvaltioissa,
joissa sen osakkeita on otettu arvopaperipérssin viralliselle
listalle.

Jasenvaltio voi sddtid, ettdi ensimmiisessi alakohdassa
tarkoitetun tiedoksiannon suorittaa asianomaisen yhtién
sijasta toimivaltainen viranomainen, mahdollisesti yhteis-
tydssi yhtion kanssa.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu tiedoksianto on julkais-
tava yhdessd tai useammassa asianomaisessa jisenvaltiossa
tai asianomaisissa jasenvaltioissa ilmestyvissi valtakunnal-
lisessa tai laajalevikkisesséd sanomalehdessi taikka annet-
tava yleisén saataville joko kirjallisena paikassa, jonka
sijainti ilmoitetaan yhdessi tai useammassa asianomaisessa
jisenvaltiossa tai asianomaisissa jisenvaltioissa ilmesty-
vissi valtakunnallisessa tai laajalevikkisessi sanomaleh-
dessd, tai muulla siihen rinnastettavalla toimivaltaisten
viranomaisten hyviksymalld tavalla.

Tiedoksianto on julkaistava virallisilla kielilld tai yhdella
virallisista kielistd taikka jollakin muulla kielelld edellyt-
tien, ettd kyseisessd jasenvaltiossa virallinen kieli on tai
viralliset kielet ovat taikka timd muu kieli on yleisesti
kiytossd rahoitusalalla ja toimivaltaisten viranomaisten
hyviksymai.

11 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset voivat poikkeuksellisesti
vapauttaa 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut yhtiét 10 artik-
lassa saddetysta tiedoksiantovelvollisuudesta, jos ne katso-
vat, ettd tllaisen tiedon ilmaiseminen olisi vastoin yleistd
etua tai aibeuttaisi vakavaa haittaa kyseisille yhtisille;
viimeksi mainitussa tapauksessa saadaan tiedot jattii anta-
matta vain silld edellytykselld, ettd se ei ole omiaan johta-
maan yleis6a harhaan kyseisten arvopapereiden arviointiin
ratkaisevasti vaikuttavien tosiasioiden ja olosuhteiden
suhteen.

12 artikla

1. Jasenvaltioiden on nimettivi toimivaltainen viran-
omainen tai toimivaltaiset viranomaiset ja ilmoitettava
tistd sekd niiden vilisesti mahdollisesta tehtivienjaosta
komissiolle.

2.  Jasenvaltioiden on huolehdittava, etti toimivaltaisilla
viranomaisilla on riittivit toimivaltuudet tehtiviensi
hoitamiseksi.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava
tehtiviensd suorittamiseksi tarpeellisesta keskiniisestd
yhteistoiminnasta ja luovutettava toisilleen kaikki titd
varten tarpeelliset tiedot.

13 artikla

Témin direktiivin tarkoittamia toimivaltaisia viranomaisia
ovat sen jisenvaltion viranomaiset, jonka lainsiidinnén
alainen 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu yhtié on.

14 artikla

1.  Jasenvaltioiden on s#ddettivi, ettd jokainen, joka on
tai on ollut toimivaltaisen viranomaisen palveluksessa, on
salassapitovelvollinen. T#lld tarkoitetaan sitd, etti niissi
tehtdvissd saatuja luottamuksellisia tietoja ei saa ilmaista
toiselle henkildlle eiki viranomaiselle, ellei laissa toisin
sdddeti.



06/Nide 02

Euroopan yhteisbjen virallinen lehti 191

2.  Miti 1 kohdassa sidddetiin, ei kuitenkaan esti eri
jasenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia luovuttamasta
toisilleen tietoja timin direktiivin mukaisesti. Niin luovu-
tettuja tietoja koskee salassapitovelvollisuus, jota sovelle-
taan tiedot vastaanottavien toimivaltaisten viranomaisten
palveluksessa oleviin tai olleisiin henkil6ihin.

3. Toimivaltainen viranomainen, joka ottaa vastaan
luottamuksellisia tietoja 2 kohdan mukaisesti, saa kiyttai
niitd vain tehtiviensid hoitamisessa.

15 artikla

Jasenvaltioiden on saidettivi aiheellisista seuraamuksista
sen varalta, ettd 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t
tai oikeushenkil6t ja yhtiot eivit noudata timin direk-
tiivin sddnnoksid.

16 artikla

1. Yhteyskomitean, joka on perustettu direktiivin

79/279/ETY 20 artiklalla, tehtdvind on myos:

a) kiydd safinnollisida keskusteluja niistd timén direktiivin
soveltamiseen liittyvisti kiytinnon ongelmista, joiden
osalta sitd pidetdsn hyodyllisens;

b) helpottaa jisenvaltioiden vilisia keskusteluja niistd
ankarammista vaatimuksista tai lisivaatimuksista, joita

ne voivat 3 artiklan mukaisesti soveltaa, jotta kaikkien
jasenvaltioiden vaatimukset voidaan sovittaa yhteen
perustamissopimuksen §4 artiklan 3 kohdan g
alakohdan mukaisesti;

c) neuvoa tarvittaessa komissiota tdhan direktiiviin tehti-
vistd lisdyksistd tai muutoksista.

17 artikla

1.  Jisenvaltioiden on toteutettava timin direktiivin
noudattamisen edellyttaimit toimenpiteet 1 paiviin
tammikuuta 1991 mennessi. Niiden on ilmoitettava tistd
komissiolle viipymitti.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssi direktiivissd
tarkoitetuista kysymyksisti antamansa kansalliset sdin-
nokset komissiolle. :

18 artikla

Timid direktiivi on osoitettu kaikille jisenvaltioille.

Tehty Brysselissi 12 pdivini joulukuuta 1988.

Neuvoston puolesta
Pubeenjobtaja
P. ROUMELIOTIS



