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Zhrnutie rozhodnutia Komisie
z 28. jna 2021
podla ¢linku 7 nariadenia Rady (ES) & 1/2003
vo veci AT.39914 — Urokové derivity denominované v eurich
[ozndmené pod cislom C(2021) 4600)

(Iba anglické znenie je autentické)
(C2025/1138)

(Text s vyznamom pre EHP)

Komisia prijala 28. jina 2021 rozhodnutie podla cldnku 7 nariadenia Rady (ES) ¢. 1/2003. () V siilade s ustanoveniami cldanku 30
nariadenia Rady (ES) ¢. 1/2003 Komisia tymto uverejiiuje mend/ndzvy dotknutych strdn a hlavny obsah rozhodnutia vrdtane vsetkych
uloZenych pokiit, pricom zohladriuje oprdvneny zdujem podnikov chrdnit svoje obchodné tajomstvd. Verzia rozhodnutia, ktord nemd
doverny charakter, je k dispozicii na webovom sidle Generdlneho riaditel'stva pre hospoddrsku sutaz (http://ec.europa.eu/competition/
antitrust/cases).

UvoD

1. Tymto rozhodnutim sa opatovne ukladd pokuta spolocnostiam HSBC Holdings plc, HSBC Bank plc a HSBC France
(dalej spolo¢ne len ,HSBC*) za porusenie ¢lanku 101 ZFEU a ¢lanku 53 Dohody o EHP.

POSTUP

2. Komisia 4. decembra 2013 prijala rozhodnutie Komisie C(2013) 8512 (dalej len ,rozhodnutie o urovnani z roku
2013%). Rozhodnutim o urovnani z roku 2013 sa ulozili pokuty roznym pravnym subjektom $tyroch podnikov —
Barclays, Deutsche Bank, RBS a Société Générale — za ich Gcast na karteli tykajicom sa trokovych derivtov
denominovanych v eurdch.

3. Komisia 7. decembra 2016 prijala rozhodnutie Komisie C(2016) 8530 (dalej len ,rozhodnutie z roku 2016%).
Rozhodnutim z roku 2016 sa uloZili pokuty roznym pravnym subjektom troch dalsich podnikov — Crédit Agricole,
HSBC a JPMorgan Chase — za ich Gi¢ast na tom istom karteli. Spolo¢nosti HSBC bola za jej cast na karteli v obdobi
od 12. februdra do 27. marca 2007 ulozend pokuta vo vyske 33 606 000 EUR.

4. Vseobecny sud vydal 24. septembra 2019 rozsudok tykajici sa zaloby spolo¢nosti HSBC o neplatnost rozhodnutia
z roku 2016 (dalej len ,rozsudok®) (). Veobecny sid v rozsudku potvrdil zistenia Komisie vo veci samej
s vynimkou dvoch kontaktov, v pripade ktorych Komisia nepreukdzala protisitazni povahu. V rozsudku sa
potvrdila metodika, ktord Komisia pouzila na vypocet pokit. V tejto metodike sa pouzila ndhradnd hodnota
namiesto hodnoty predaja zalozend na diskontovanych hotovostnych prijmoch. V rozsudku sa vSak konstatovalo,
ze Komisia neposkytla dostatocné vysvetlenia dovodov, preco sa na hotovostné prijmy pouzilo znizenie 98,849 %.
Na zdklade toho bola pokuta ulozena spolo¢nosti HSBC zrusena.

5. Komisia 8. mdja 2020 informovala spolo¢nost HSBC o zdmere zmenit rozhodnutie z roku 2016 a opdtovne ulozit
pokuty. Spolo¢nosti HSBC sa poskytli dalsie vysvetlenia ukazovatelov, ktoré sa pouzili na stanovenie faktora
znizenia na zniZenie hotovostnych prijmov na 98,849 %. Spolo¢nost HSBC pisomne predlozila svoje pripomienky
k uvedenym vysvetleniam 14. jila 2020 a 14. méja 2021.

6.  Dna 23. jina 2021 sa uskutoc¢nili konzulticie s Poradnym vyborom pre obmedzujiice postupy a dominantné
postavenie.

() Nariadenie Rady (ES) ¢. 1/2003 zo 16. decembra 2002 o vykonavani pravidiel hospodarskej stifaze stanovenych v ¢lankoch 81 a 82
zmluvy (U.v.ESL 1, 4.1.2003, 5. 1).
() Vec T-105/17, HSBC Holdings plc, HSBC Bank plc, HSBC France/Komisia, ECLLEU:T:2019:675.
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PRAVNE POSUDENIE

Tento névrh rozhodnutia je uréeny len spolo¢nosti HSBC a neobsahuje Ziadne nové namietky. V Ziadnom pripade sa
netyka ostatnych adresdtov rozhodnutia z roku 2016.

V névrhu rozhodnutia sa konstatuje, Ze spolo¢nost HSBC sa podielala na poruseni ¢ldnku 101 zmluvy a clanku 53
Dohody o EHP, ako sa uvddza v rozhodnut{ z roku 2016.

NAPRAVNE OPATRENIA
Metodika pouzitd na vypocet pokuty uloZenej spolo¢nosti HSBC je stanovend v rozhodnuti z roku 2016.

V nédvrhu rozhodnutia sa v§ak podrobnejsie vysvetluje, preco sa na zniZenie hotovostnych prijmov pouzil faktor
zniZenia 98,849 %, a to na zdklade $tyroch prvkov:

i) vzdjomné zapocitavanie na obchodovanie s derivitmi vo vieobecnosti;

ii) vzdjomné zapocitavanie vlastné najmi odvetviu Grokovych derivitov denominovanych v eurdch;
iii) relativny rozsah cenovych odchylok v odvetvi Grokovych derivitov denominovanych v eurdch a
iv) faktor zniZenia pouzity v rozhodnuti o urovnani z roku 2013.

Névrhom rozhodnutia sa takisto zvySuje 10 % zniZenie poskytnuté spolo¢nosti HSBC v rozhodnuti z roku 2016 pre
jej okrajovejsiu/menej vyznamnd tlohu na 15 %. Tymto zvySenim sa zohladiiuja zistenia uvedené v rozsudku, a to
Ze protistitaznd povaha dvoch kontaktov nebola dostato¢ne preukdzand, a pripusta sa, Ze to moze mat vplyv na
intenzitu Gcasti spolo¢nosti HSBC, ako aj na jej informovanost o jedinom a trvajicom poruseni. Vyska pokuty je
preto stanovend na 31 739 000 EUR.
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