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II

(Muud kui seadusandlikud aktid)

MAARUSED

KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2021 /930,
1. mérts 2021,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdirust (EL) nr 575/2013 regulatiivsete
tehniliste standarditega, milles tipsustatakse kdnealuse miiruse artikli 181 16ike 1 punktis b ja
artikli 182 16ike 1 punktis b osutatud majanduslanguse laadi, raskusastet ja kestust

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta médrust (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja
investeerimisithingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja mairuse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta, (!)
eriti selle artikli 181 16ike 3 kolmandat 16iku ja artikli 182 Idike 4 kolmandat 16iku,

ning arvestades jargmist:

(1)  Mdédruse (EL) nr 575/2013 artikli 181 Idike 1 punkti b kohaselt peavad krediidiasutused ja investeerimisithingud
kasutama reitinguklasside vdi kogumitega seotud riskiparameetrite kvantifitseerimisel majanduslanguse puhul
asjakohaseid makseviivitusest tingitud kahjumédra sisechinnanguid, kui need hinnangud on konservatiivsemad kui
pikaajaline keskmine. Samuti ndutakse kdnealuse mairuse artikli 182 1dike 1 punktis b, et krediidiasutused ja
investeerimisithingud kasutaksid majanduslanguse puhul asjakohaseid iimberhindlustegurite sisehinnanguid, kui
need hinnangud on pikaajalisest keskmisest konservatiivsemad.

(2)  Vottes arvesse eri portfellide eripdrasid, peaksid krediidiasutused ja investeerimisithingud tegema majanduslanguse
eraldi kindlaks iga mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 142 15ike 1 punktis 2 méairatletud riskipositsioonide liigi puhul.

(3)  Teatavat liiki riskipositsiooni majanduslanguse laad tuleks kindlaks teha selliste majandusnditajate kogumi alusel,
mida peetakse sellele riskipositsiooni liigile omase majandustsiikli selgitavateks muutujateks voi nditajateks. Selline
kogum peaks hdlmama nii makromajanduslikke kui ka krediidiriskiga seotud nditajaid. Sellega tagatakse, et
vorreldavate riskipositsioonide puhul teevad krediidiasutused ja investeerimisithingud tildiselt kindlaks sama
majanduslanguse.

(4)  Kuigi realiseerunud makseviivitusest tingitud kahjumdiirade ja realiseerunud tmberhindlustegurite tase vdib
majanduslanguse tdttu olla pikaajalisest keskmisest oluliselt kdrgem, ei tohiks majanduslangusele iseloomulikke
tingimusi kisitada stressitestimisel kasutatud tingimustega samavéarsetena. Stressitestimisel kasutatavad tingimused
vdivad olla karmimad ja kasutada ddrmuslikumaid stsenaariume, mis ei pdhine tingimata ajaloolistel vaatlustel.
Mairuses (EL) nr 575/2013 ja seda tdiendavates delegeeritud digusaktides on asjakohaselt sitestatud stressitestide
tegemine vajalikel juhtudel ning sitted, mis kisitlevad makseviivitusest tingitud kahjuméira ja imberhindlustegurite
sisehinnanguid, ei sisalda sellist stressitestimise nduet. Majanduslanguse kindlakstegemine makseviivitusest tingitud
kahjumdéira ja imberhindlustegurite sisechinnangute jaoks peaks aga pohinema varasematel majandustingimustel.

() ELTL176,27.6.2013, Ik 1.
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Majanduslanguse raskusaste tuleks kindlaks teha koige halvemate 12 kuu védrtuste alusel, mida on asjaomasel
varasemal perioodil tiheldatud majandusnditajate kogumi puhul, mis iseloomustab asjaomase riskipositsiooni liigi
majanduslanguse laadi. Iga kogumisse kuuluva majandusniitaja puhul tuleks kasutada kdige halvemat 12 kuu
vadrtust, sest sellega saavutatakse tasakaal stabiilsuse ja asjaomasel perioodil tiheldatud kdige halvemate tingimuste
tuvastamise vahel. See ldhenemisviis valiti, kuna 12 kuu vaatlemine on lihtne ja ka seetdttu, et sellest pikem
keskmine voiks majandusnditaja puhul tdheldatud ebasoodsaid tingimusi niidata leebemana. Lithema perioodi
védrtused (nditeks kvartaalsed) voivad soltuda hooajalistest mojudest. Teisest kiiljest vdivad pikema perioodi
vadrtused, niiteks 36 kuu keskmised védrtused, varjata halbu tingimusi.

Isegi igal aastal esitatavate majandusniitajate puhul ei pruugi need 12 kuud, mida nditaja kajastab, olla koigil
juhtudel samad. Mdned niitajad kajastavad kalendriaastat, moned majandus- v0i maksuaastat jne. Seeparast peaks
nii kord aastas kui ka sagedamini esitatavate majandusnditajate puhul olema voimalik kasutada majanduslanguste
tuvastamiseks 12-kuulisi perioode, mis algavad tikskdik millal aasta jooksul.

Arvestades, et teatavat liiki riskipositsioonid vdivad hdlmata eri ettevdtjate, sektorite voi geograafiliste piirkondadega
seotud ndudeid, vdib teatava riskipositsioonide liigi puhul majanduslangus hdlmata kas tiht voi mitut eraldiseisvat
langusperioodi. Langusperioodi tuleks kisitada kindla ajavahemikuna, mil asjaomase majandusnitaja 12 kuu
vadrtus on kdige halvem. Kui kahe v8i enama majandusniitaja puhul tiheldatud kdige halvema 12 kuu vairtusega
seotud tipptasemed vOi madalseisud saavutatakse iiheaegselt voi vahetult iksteise jarel, tuleks koik need
majandusniitajad seostada sama langusperioodiga. PShjus, miks majanduslanguse jooksul lubatakse rohkem kui
iihe selge langusperioodi olemasolu, on tagada, et iga asjakohast majandusniitajat vetakse arvesse, kui tehakse
kindlaks mittekattuvad langusperioodid, mida tuleb analiiiisida majanduslangusega seotud makseviivitusest tingitud
kahjumaéara ja iimberhindlustegurite hindamise kontekstis.

Liigse keerukuse viltimiseks koostatakse loetelu majandusnditajatest, mida tuleb koikidel juhtudel arvesse votta.
Lihtudes konkreetsete portfellide eripdrast, tuleks krediidiasutustelt ja investeerimisithingutelt ka nduda, et nad
votaksid arvesse tdiendavaid majandusnditajaid, mis on konkreetse riskipositsioonide liigi majandustsiiklit
selgitavad muutujad voi nditajad.

Portfellide suure geograafilise ja sektorilise mitmekesisuse tdttu ei ole voimalik ette niha tipseid andmeallikaid, mida
tuleb kasutada iga loetletud nitaja puhul igas maailma jurisdiktsioonis ja igas sektoris. Lisaks on krediidiasutustel ja
investeerimisithingutel juba médruse (EL) nr 575/2013 kohane kohustus kasutada usaldusvéirseid andmeid ja
kehtestada usaldusvairsed stisteemid kdigi riskiparameetrite hindamise valideerimiseks. Sellest tulenevalt peavad
krediidiasutused ja investeerimisithingud igal juhul tdendama niitajate véirtuste saamiseks kasutatud andmeallikate
tapsust ja usaldusvddrsust. Seetdttu ei ole kdesolevas mddruses vaja sitestada konkreetseid eeskirju kasutatavate
andmeallikate kohta.

Krediidiasutused ja investeerimisithingud peaksid kasutama asjakohaseid usaldusvidrseid andmeallikaid, kuid neilt ei
tohiks nduda kittesaadavate majandusniitajate jaoks andmete hankimist, kui selle kulud on ebaproportsionaalsed,
vottes arvesse nii naitaja liiki kui ka vaadeldava riskipositsioonide liigi olulisust vorreldes portfelli muude riskiposit-
sioonide liikidega.

Majandusniitajaid tuleb kaaluda vajadusepohiselt kas vastavalt nende vairtusele voi selle muutustele, vottes arvesse
seda, kuidas majandusniitajat tavaliselt esitatakse ja mil méiral see suudab tsiiklilisust paljastada.

Majandusniitaja tuleks lisada asjaomaste majandusnditajate kogumisse iiks kord iga jurisdiktsiooni v&i vajaduse
korral viiksema geograafilise piirkonna kohta, mis esindab vaadeldava riskipositsioonide liigi olulist osa. Sellega
tagatakse, et nditajate kogum kajastab diglaselt sellesse riskipositsioonide liiki kuuluvate nduete geograafilist jaotust.
Sarnast reeglit tuleks kohaldada iga toostussektori suhtes, mis esindab olulist riskipositsioonide liigi osa. Krediidia-
sutustel ja investeerimisithingutel peaks olema lubatud kisitada jurisdiktsioone vdi sektoreid majanduslanguse
kindlakstegemisel ithe rithmana ainult juhul, kui eri jurisdiktsioonides vdi eri to0stussektorites on majandusniitajate
realiseerunud vaartused litkunud tugevalt koos.

Tuleks tdpsustada varasemat perioodi, mille jooksul tuleb konkreetse majandusnditaja vddrtusi uurida. Igale
majandusniitajale tuleks kehtestada vaikeperiood 20 aastat. Sellega tagatakse, et ajalooline vaatlusperiood hélmab
vihemalt kahte majandustsiiklit. Kui aga need 20 aastat ei sisalda piisavalt halbu vaartusi, peaksid krediidiasutused
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ja investeerimisithingud vaatlema andmeid tagasiulatuvalt pikema aja jooksul. Vairtusi tuleks pidada ,mitte piisavalt
halbadeks, kui majandusniitaja varieeruvus kdnealuse 20-aastase vaatlusperioodi jooksul ei kajasta selle niitaja
tdendolist varieeruvust tulevikus.

(14) Lihtsuse ja vorreldavuse huvides peaks langusperioodi pikkus olema vahemalt 12 kuud. Tipsete tulemuste
tagamiseks tuleks konealust perioodi kisitleda minimaalsena. Krediidiasutused ja investeerimisithingud peaksid
kohaldama pikemat perioodi, kui langusperioodiga seotud majandusniitajate kdige halvemad véirtused osutavad
pikemale majanduslangusele. Langusperioodi kestus peaks kajastama pigem asjaomasele riskipositsioonide liigile
omaseid tsiiklilise kditumise ebasoodsaid tingimusi kui majanduse struktuurseid muutusi, mis avaldavad pikaajalist
mdju majandusnditajate vaartustele.

(15) Madruses (EL) nr 575/2013 sitestatud makseviivitusest tingitud kahjumairade ja timberhindlustegurite hindamise
nduete kohaselt peavad krediidiasutused ja investeerimisithingud dokumenteerima oma reitingusiisteemide
tilesehituse ja toimimise iiksikasjad (sealhulgas majanduslanguse kindlakstegemise protsesside tilesehitus) ning
sdilitama toendid, mis tdendavad vastavust konealuses mairuses sitestatud hindamisnduetele. Lisaks on mairuses
(EL) nr 575/2013 ndutud, et krediidiasutused ja investeerimisithingud vaataksid oma makseviivitusest tingitud
kahjumddra ja imberhindlustegurite hinnangud ning nende hinnangute tegemiseks vajalikud sisendandmed lidbi uue
teabe saamise korral ja igal juhul vahemalt kord aastas.

(16) Kéesoleva mairuse sitted on tihedalt seotud, kuna need kisitlevad sellise majanduslanguse laadi, raskusastet ja
kestust, mis mojutab kahte erinevat riskiparameetrit, mida molemat kasutatakse sisereitingute meetodi
kohaldamisel, st makseviivitusest tingitud kahjumaira ja imberhindlustegurite sisehinnanguid. Selleks et tagada, et
nii sitted, mis on vajalikud majanduslanguse kindlakstegemiseks makseviivitusest tingitud kahjumadra hindamisel,
kui ka sitted, mis on vajalikud majanduslanguse kindlakstegemiseks iimberhindlustegurite hindamisel, on
jarjepidevad ja joustuvad samal ajal ning et tagada lihtne juurdepéis konealustele sitetele, on soovitav kisitleda
madruse (EL) nr 575/2013 artikli 181 16ikega 3 ette nihtud regulatiivseid tehnilisi standardeid ja artikli 182 16ikega
4 ette nahtud regulatiivseid tehnilisi standardiid tthes méaruses.

(17) Vbttes arvesse koostoimet muude liidu digusaktidega, mis on olulised makseviivitusest tingitud kahjumdira ja
timberhindlustegurite sisehinnangute seisukohast, tuleks kdesoleva méiruse kohaldamise kuupideva edasi likata
kuni 1. jaanuarini 2021. Eelkdige peavad krediidiasutused ja investeerimisithingud jargima muudetud olulisuse
piirmddra, mille on kehtestanud pidevad asutused kooskdlas komisjoni delegeeritud maarusega (EL) 2018/171 ().

(18) Kiesolev mairus pdhineb regulatiivsete tehniliste standardite eelndul, mille Euroopa Pangandusjirelevalve on
komisjonile esitanud.

(19) Euroopa Pangandusjirelevalve on vastavalt Euroopa Parlamendi ja noukogu mdiruse (EL) nr 1093/2010 ()
artiklile 10 viinud 14bi avalikud konsultatsioonid kdesoleva mdiruse aluseks olevate regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu kohta, analiiisinud vdimalikku seonduvat kulu ja kasu ning kiisinud arvamust konealuse
maédruse artikli 37 kohaselt loodud pangandussektori sidusrithmade kogult,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Majanduslanguse laadi, raskusastme ja kestuse kindlakstegemine

1. Madruse (EL) nr 575/2013 artikli 181 16ike 1 punkti b voi artikli 182 16ike 1 punkti b kohaldamisel tehakse iga
konealuse maaruse artikli 142 16ike 1 punktis 2 médratletud riskipositsioonide liigi puhul kindlaks majanduslangus.

() Komisjoni 19. oktoobri 2017. aasta delegeeritud méidrus (EL) 2018/171, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaarust
(EL) nr 575/2013 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis kasitlevad tihtajaks tasumata krediidi iseloomuga ndude olulisuse
piirmddra (ELT L 32, 6.2.2018, 1k 1).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méirus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT
L 331,15.12.2010, 1k 12).
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2. Teatava riskipositsioonide liigi majanduslanguse kindlakstegemiseks kohaldatakse jargmisi kriteeriume:

a) majanduslanguse laadi iseloomustab selliste majandusnditajate kogum, mis on liigitatud selle riskipositsioonide liigi
seisukohast asjakohaseks vastavalt artiklis 2 sitestatud kriteeriumidele (edaspidi ,asjaomane niitajate kogum®);

b) raskusastme seisukohast osutab majanduslangusele kdige halvem 12 kuu viirtus (edaspidi ,kdige halvem 12 kuu
vadrtus®), mida tdheldatakse asjaomase niitajate kogumi iga majandusniitaja puhul varasemal perioodil, mis on selle
majandusniitaja jaoks artikli 3 kohaselt kindlaks méédratud (edaspidi ,kohaldatav periood*);

¢) majanduslangus koosneb tihest voi mitmest eraldi langusperioodist, mis hdlmab asjaomasesse niitajate kogumisse
kuuluvate majandusnditajate kdige halvemate 12 kuu viirtuste tipptasemeid ja madalseise, kusjuures iga selline
periood on artikli 4 kohaselt kindlaks tehtud kestusega (edaspidi ,langusperioodi kestus®).

3. Loike 2 punkti b kohaldamisel voivad 12-kuulised perioodid, mida majandusniitaja vaartused kajastavad, alata

kohaldatava perioodi jooksul mis tahes hetkel.

4.

a) on langusperiood periood, mille jooksul majandusniitaja jouab oma koige halvema 12 kuu vaartusen;

Loike 2 punkti ¢ kohaldamisel:

b) kui erinevate, mirkimisvéirses korrelatsioonis majandusniitajate puhul saavutatakse koige halvemate 12 kuu
vadrtustega seotud tipptasemed voi madalseisud samaaegselt voi vahetult tiksteise jarel, tuleb langusperioode, mil need
nditajad saavutavad oma kdige halvema 12 kuu vidrtuse, ksitleda ithe langusperioodina, mis holmab kdigi nende

nditajate kdige halvemaid 12 kuu vddrtusi.

Artikkel 2

Asjaomane niitajate kogum

Teatava riskipositsioonide liigi puhul liigitatakse asjaomasteks jargmised majandusnditajad:

koigi riskipositsioonide litkide puhul:

i) sisemajanduse koguprodukt (SKP);

ii) tootuse mddr;

iii) valiselt kindlaks tehtud makseviivituse koondméirad (olemasolu korral);
iv) wviliselt kindlaks tehtud krediidikahju koondméirad (olemasolu korral);

lisaks punktis a loetletud majandusniitajatele:

i) dritthingute voi viikeste ja keskmise suurusega jaeettevotjate (VKEd) vastu olevate nduete puhul sektori- voi

valdkonnapohised indeksid;

ii) dritthingute voi jaesektori vdlgnike vastu olevate elamukinnisvaraga seotud nduete puhul eluasemehinnad voi

eluaseme hinnaindeksid;

iii) 4ritthingute voi jaesektori VKEdest volgnike vastu olevate drikinnisvaraga seotud nduete puhul drikinnisvara hinnad

voi drikinnisvara hinnaindeksid ning drikinnisvara rendihinnad voi drikinnisvara rendihinnaindeksid;

iv) muude kui alapunkti i, ii voi iii alla kuuluvate jaenduete puhul kodumajapidamiste volakoormus ja eraisikute

kasutatav tulu (olemasolu korral);

v) eriotstarbeliste nduete puhul:

— kinnisvara puhul vastavalt vajadusele kas kinnisvara hinnad voi kinnisvara hinnaindeksid, kinnisvara

rendihinnad voi elamu- voi drikinnisvara voi toostusomandi rendihinnaindeksid;

— projektide rahastamise puhul tarnitud alustoodete hinnad;



10.6.2021 Euroopa Liidu Teataja L 204/5

— objektide rahastamise puhul tagatise asjaomase liigi voi liikide indeksid;
— kauba rahastamise puhul asjaomase kaubaliigi hinnad v5i hinnaindeksid;
vi) krediidiasutuste ja investeerimisithingute vastu olevate nduete puhul finantskrediidi indeksid;

c) lisaks punktides a ja b loetletud majandusniitajatele mis tahes muud niitajad, mis on asjaomasesse riskipositsioonide
liiki kuuluvate nduete majandustsiiklit selgitavad muutujad voi néitajad.

2. Loike 1 kohaselt teatavasse riskipositsioonide liiki kuuluvate nduete jaoks kindlaks médratud majandusnditajad
kajastavad seda liiki nduete geograafilist ja vajaduse korral sektoripdhist jaotust.

Selleks lisatakse asjaomasele nditajate kogumile majandusniitaja jargmiselt:

a) ks kord iga jurisdiktsiooni kohta vdi vajaduse korral tiks kord iga jurisdiktsiooni geograafilise piirkonna kohta, mis
esindab selle riskipositsioonide liigi olulist osa, ning

b) vajaduse korral iiks kord iga sektori kohta, mis esindab selle riskipositsioonide liigi olulist osa.

Kui teise 16igu kohaselt lisatavad majandusniitajad naitavad tugevat koosliikumist eri jurisdiktsioonides voi asjakohasel
juhul jurisdiktsiooni eri geograafilistes piirkondades, voi kui see on asjakohane, eri sektorites, voib valida tihise
majandusnditaja, mis kajastab neid jurisdiktsioone, geograafilisi piirkondi vdi sektoreid iildiselt.

Artikkel 3

Kohaldatava perioodi kindlaksmiiramine

Artikli 1 16ike 2 punkti b kohaldamisel on majandusniitaja suhtes kohaldatav varasem periood 20-aastane periood, mis
16peb kuupieval, mil krediidiasutus vi investeerimisithing teeb vastavalt kidesolevale mairusele kindlaks majanduslanguse.
Kui aga majandusniitaja varieeruvus selle 20-aastase perioodi jooksul ei kajasta selle niitaja tdendolist varieeruvust
tulevikus, on selle niitaja suhtes kohaldatav varasem periood nii pikk, et see vdimaldab esitada viirtused, mis seda
tdendolist varieeruvust esindavad.

Artikkel 4

Majanduslanguse kestus

Artikli 1 16ike 2 punkti ¢ kohaldamisel tehakse langusperioodi kestus kindlaks jargmiselt:

a) artikli 1 I16ike 4 punkti b alla kuuluval juhul peab iiksik langusperiood olema nii pikk, et katta kdik selle ithe
langusperioodiga seotud eri majandusniitajate puhul tdheldatud koige halvemate 12 kuu vidrtustega seotud
tipptasemed v6i madalseisud;

b) koikidel juhtudel, olenemata sellest, kas need kuuluvad artikli 1 16ike 4 punkti b kohaldamisalasse v&i mitte, kui
kohaldataval perioodil tiheldatud asjaomase majandusniitaja voi asjaomaste majandusniitajate 12 kuu véirtused ei
kaldu markimisvairselt korvale nditaja koige halvemast 12 kuu vidrtusest kohaldatavasse perioodi kuuluval
konkreetsel pideval ajavahemikul, peab langusperiood olema piisavalt pikk, et kajastada kdnealuse majandusniitaja voi
konealuste majandusniitajate puhul taheldatud raskusastme pikemat kestust;

¢) koikidel juhtudel, olenemata sellest, kas need kuuluvad artikli 1 16ike 4 punkti b kohaldamisalasse, kui majandusnditajal
vOi -nditajatel on tipptasemed voi madalseisud, mis esinevad korvuti tipptasemete voi madalseisusega, mis on seotud
konealuse majandusnditaja voi konealuste majandusnéitajate puhul kohaldatava perioodi jooksul tiheldatud kdige
halvemate 12 kuu vairtustega, ning kui need jdrjestikused tipptasemed ja madalseisud ei kaldu kohaldatava perioodi
jooksul markimisvadrselt kdrvale selle néitaja voi nende néitajate puhul tiheldatud kdige halvemast 12 kuu vdartusest
ning need jirjestikused tipptasemed ja madalseisud on seotud samade {iildiste majandustingimustega, peab
langusperiood olema piisavalt pikk, et kajastada kogu pikemat perioodi, mil neid jarjestikuseid tipptasemeid ja
madalseise tiheldatakse;

d) artikli 1 16ike 4 punkti a alla kuuluval juhul, kui ei kohaldata ei kdesoleva artikli punkti b ega punkti ¢, on langusperiood
12-kuuline periood, mida kajastab kdige halvem 12 kuu vaartus.
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Artikkel 5

Joustumine ja kohaldamine
Kéesolev maarus joustub kahekiimnendal paeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolevat maarust kohaldatakse alates 1. jaanuarist 2021.

Kiesolev mairus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides lilkmesriikides.

Briissel, 1. mirts 2021

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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