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II

(Icke-lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2021/598
av den 14 december 2020

om komplettering av Europaparlamentets och riddets forordning (EU) nr 575/2013 vad giller
tekniska tillsynsstandarder f6r dsittande av riskvikter pd exponeringar som utgor specialutlining

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (), sirskilt artikel 153.9 tredje
stycket, och

av foljande skal:

(1)  Enligt metoden som baseras péd intern riskklassificering (nedan kallad internmetoden) bor institut, vad géller
exponeringar som utgdr specialutldning for vilka ett institut inte kan estimera PD-virden eller dir institutens
PD-skattningar inte uppfyller vissa krav, dsitta exponeringarna riskvikter i enlighet med artikel 153.5 i férordning
(EU) nr 575/2013 genom att hdnfora dem till en av kategorierna i tabell 1 i artikel 153.5 forsta stycket efter att ha
bedomt den berérda exponeringen som utgér specialutlining mot var och en av de faktorer som avses i
artikel 153.5 andra stycket. For att sdkerstilla att exponeringar som utgor specialutlining fordelas pa de olika
kategorierna pa ett harmoniserat sitt bor en berdkning av virden foreskrivas enligt vilken faktorerna kan kopplas
till riskkategorierna i tabellen. Eftersom exponeringar som utgor specialutlining enligt internmetoden tillh6r
foretagsexponeringsklassen och eftersom den metod for att dsitta sidana exponeringar riskvikter som anges i
artikel 153.5 i forordning (EU) nr 575/2013 utgor ett slags riskklassificeringssystem bor de tekniska
tillsynsstandarder for dsittandet av riskvikter pd exponeringar som utgér specialutldning som faststills genom
denna forordning tillimpas ut6ver de allmidnna bestimmelser om &sittande av riskvikter pd foretagsexponeringar
och andra krav vad giller riskklassificeringssystem som géller enligt internmetoden.

(2)  For att institut ska tillimpa var och en av dessa faktorer pa ett adekvat sitt bor de specificeras ytterligare genom att
delas in i delfaktorer som fortydligar bedémningskriterierna i varje situation. For att gora det mojligt att bedoma
delfaktorerna pa ett adekvat sitt mdste vissa delfaktorer specificeras ytterligare genom att delas in i delfaktorkom-
ponenter.

(3)  For att ta hansyn till de internationellt 6verenskomna standarder om &sittande av riskvikter p& exponeringar som
utgor specialutlining som faststillts av Baselkommittén for banktillsyn i Basel II-regelverket (3, och for att beakta
den stora mangfald som kédnnetecknar exponeringar som utgor specialutlaning, bor tillimpningen av faktorerna ske

() EUTL176,27.6.2013,s. 1.
(%) International convergence of capital measurement and capital standards, a revised framework, comprehensive version, juni 2006.
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utifrdn olika bedomningskriterier for var och en av dessa klasser av exponeringar som utgor specialutldning. Innan
en exponering som utgor specialutldning dsitts en riskvikt bor instituten faststilla vilken klass exponeringen
overensstimmer med mest.

(4)  Om en gildendr har fallerat bor instituten i linje med Basel II-regelverket anvinda riskviktskategori 5 i tabell 1 i
artikel 153.5 forordning (EU) nr 575/2013 och kategorin for den hogsta forvantade forlusten, dvs. kategori 5 i
tabell 2 i artikel 158.6 i den férordningen, for den exponering som utgor specialutldning.

(5)  Instituten bor hinfora varje faktor till en kategori pd grundval en 6vergripande bedémning som beaktar till vilka
kategorier faktorernas delfaktorer har hanforts, samt varje delfaktors relativa betydelse for typen av exponering som
utgor specialutlaning. Samma forfarande bor foljas ndr delfaktorer hinfors till en kategori, om delfaktorn har
specificerats ytterligare genom att delas in i delfaktorkomponenter.

(6)  For att uppnd storsta mojliga exakthet och enhetlighet nir exponeringar som utgor specialutlining fordelas pd
kategorier bor instituten tilldela varje faktor en vikt som tar hinsyn till faktorns relativa betydelse for typen av
exponeringar som utgdr specialutldning och berdkna det viktade genomsnittet av virden for kategorier som
faktorerna har hinforts till. For att sikerstilla att instituten asitter dessa vikter med tillricklig forsiktighet bor en
undre och 6vre grins faststillas for den vikt som kan 8sittas varje faktor.

(7)  Enligt forordning (EU) nr 575/2013 har institut en allmin skyldighet att dokumentera dsittandet av riskvikter inom
ramen for internmetoden. For att gora det lattare for behoriga myndigheter att kontrollera att de bestimmelser om
dsattande av riskvikter pd exponeringar som utgér specialutlining som avses i artikel 153.5 andra stycket i
forordning (EU) nr 575/2013 tillimpas korrekt bor en del sirskilda dokumentationskrav faststallas for dsittandet av
riskvikter pa dessa exponeringar.

(8)  Denna forordning bygger till stor del pd internationellt overenskomna standarder om dsittandet av riskvikter pd
exponeringar som utgor specialutlaning. Med tanke pa variationen i exponeringar som utgor specialutlaning, och
med tanke pd dessa exponeringars sirdrag, dr det inte sikert att forordningen tar hdnsyn till alla riskdrivare som
institut identifierar i sin dagliga verksamhet, vare sig for sirskilda typer av exponeringar enligt artikel 142.1.2 i
forordning (EU) nr 575/2013 eller {6r enskilda exponeringar som utgor specialutldning. Med tanke p4 att instituten
enligt artikel 171.2 i forordning (EU) nr 575/2013 ir skyldiga att beakta all relevant information nir de hanfor
gildenirer och faciliteter till riskklasser bor de dlaggas att beakta varje ytterligare riskdrivare och ta hinsyn till den
tillsammans med den delfaktor i regelverket for exponeringar som utgor specialutldning som Gverensstimmer mest
med riskdrivaren. Om detta gors for en enskild exponering som utgér specialutldning bor det betraktas som en
avvikelse enligt artikel 172.3 i forordning (EU) nr 575/2013. Institutet bor dokumentera varfor det var lampligt att
beakta ytterligare riskdrivare och motivera detta.

(9)  Bestimmelserna om tillimpningen av avvikelser inom ramen f6r internmetoden giller ocksd exponeringar som
utgor specialutlaning. Instituten bor dirfor i undantagsfall tilldtas att frangd tillimpning av en viss delfaktor eller
delfaktorkomponent pd en enskild exponering som utgdr specialutlining, om de anser att den inte ar relevant.
Instituten bor i undantagsfall dven tillatas att fringd tillimpning av en viss delfaktor eller delfaktorkomponent pa
alla exponeringar som utgér specialutldning och som tillhér en typ av exponeringar som definieras i artikel 142.1.2
i férordning (EU) nr 575/2013, om den delfaktorn eller delfaktorkomponenten inte ir en relevant riskdrivare for den
typen av exponeringar. Instituten bor vara skyldiga att dokumentera beslutet att inte tillimpa en delfaktor eller en
delfaktorkomponent och motivera detta.

(10) Instituten bor ges tillrackligt med tid att anpassa sina riskklassificeringssystem for dsittande av riskvikter pd
exponeringar som utgér specialutlaning for att kunna uppfylla kraven i denna forordning.

(I11) Denna forordning grundar sig pa det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska bankmyndigheten har
lagt fram f6r kommissionen.
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(12) Europeiska bankmyndigheten har genomfort 6ppna offentliga samrdd om forslaget till tekniska tillsynsstandarder
som denna forordning bygger pa, analyserat potentiella kostnader och fordelar samt begirt rad frén den bankintres-
sentgrupp som inrdttats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1093/2010 ().

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Tillimpliga bedomningskriterier for olika klasser av exponeringar som utgor specialutlining

1. Om syftet med en exponering som utgor specialutlaning ar att finansiera utveckling eller forvirv av stora, komplexa
och kostsamma anldggningar, diribland i synnerhet kraftverk, kemiindustrianldggningar, gruvor, transport-, miljo- och
telekommunikationsinfrastruktur, och de intikter som tillgdngarna ska generera dr de medel som genereras genom avtalen
om anldggningens produktion som ingtts med en eller flera parter som inte stir under det medverkande institutets ledning
(nedan kallade projektfinansieringsexponeringar), ska instituten tillimpa bedémningskriterierna i bilaga I pd denna
exponeringsklass nidr exponeringar &sitts riskvikter i enlighet med artikel 153.5 andra stycket i forordning (EU)
nr 575/2013.

2. Om syftet med en exponering som utgor specialutlning ar att finansiera utveckling eller forvirv av fastigheter,
diribland i synnerhet kontorsbyggnader for uthyrning, butiksyta, flerfamiljshus, industri- eller lageryta, hotell och mark,
och de intdkter som dessa fastigheter ska generera ir leasing- eller hyresbetalningar eller inkomster fran forsiljning av dessa
fastigheter som erhdlls fran en eller flera tredje parter (nedan kallade fastighetsexponeringar), ska instituten tillimpa
bedomningskriterierna i bilaga II p& denna exponeringsklass nir exponeringar asitts riskvikter i enlighet med artikel 153.5
andra stycket i forordning (EU) nr 575/2013.

3. Om syftet med en exponering som utgor specialutldning 4r att finansiera forvarv av fysiska tillgdngar, déribland i
synnerhet fartyg, luftfartyg, satelliter, jarnvidgsvagnar och flottor, och de intdkter som dessa tillgdngar ska generera dr
leasing- eller hyresbetalningar som erhlls fran eller flera tredje parter (nedan kallade objektfinansieringsexponeringar), ska
instituten tillimpa bedémningskriterierna i bilaga Il pd denna exponeringsklass nir exponeringen asitts en riskvikt i
enlighet med artikel 153.5 andra stycket i férordning (EU) nr 575/2013.

4. Om syftet med en exponering som utgor specialutlining ar att finansiera reserver, varulager eller fordringar avseende
borshandlade ravaror, diribland i synnerhet rdolja, metaller eller grodor, och de intikter som dessa reserver, varulager eller
fordringar ska generera dr inkomster fran forsiljning av ravaran (nedan kallade rdvarufinansieringsexponeringar), ska instituten
tillimpa bedémningskriterierna i bilaga IV pd denna exponeringsklass nir exponeringen dsdtts en riskvikt i enlighet med
artikel 153.5 andra stycket i forordning (EU) nr 575/2013.

Artikel 2

Bedomning pa faktorniva och dsittande av riskvikt

1.  Instituten ska pd grundval av en samlad bedomning hidnféra varje faktor i bilagan till en kategori som ir tillimplig pa
klassen av exponeringar som utgor specialutlaning i enlighet med artikel 1. For varje exponering som utg6r specialutldning
ska institutet hinfora faktorer pd detta sitt med beaktande av de kategorier varje tillimplig delfaktor har hianforts till i
enlighet med artiklarna 3 och 4, samt varje delfaktors relativa betydelse for typen av exponeringar som utgér
specialutldning enligt definitionen i artikel 142.1.2 i férordning (EU) nr 575/2013.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om 4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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2. Institutet ska &sitta en vikt i procent som inte understiger 5 % och inte 6verstiger 60 % for varje faktor med beaktande
av dess relativa betydelse for typen av exponeringar som utgor specialutldning.

3. Institutet ska berdkna det vigda genomsnittet av de kategorier till vilka faktorerna har hinforts i enlighet med punkt 1
genom att tillimpa de vikter som dsatts i enlighet med punkt 2. Om det viktade genomsnittet ar ett decimaltal ska instituten
avrunda detta tal till ndrmaste kardinaltal.

4.  Institutet ska placera den exponering som utg6r specialutlaning i den kategori i tabell 1 i artikel 153.5 i forordning
(EU) nr 575/2013 vars nummer 6verensstimmer med det vigda genomsnitt som beriknats i enlighet med punkt 3.

Artikel 3

Bedomning pd delfaktorniva

1. Om en delfaktor for en viss faktor som fortecknas i bilagorna [, II, Il eller IV inte har specificerats ytterligare genom
att delas in i delfaktorkomponenter ska institutet hinfora delfaktorn till en kategori pa grundval av de bedémningskriterier
som anges for den delfaktorn.

2. Om en delfaktor for en viss faktor som fortecknas i bilagorna I, II, III eller IV har specificerats ytterligare genom att
delas in i delfaktorkomponenter ska institutet gora foljande:

a) Hinfora varje delfaktorkomponent till en kategori pd grundval av de bedomningskriterier som anges for denna
delfaktorkomponent.

b) Hinfora delfaktorn till en kategori pa grundval av en samlad bedomning som tar hansyn till hinforandet till kategorier i
enlighet med led a samt varje delfaktorkomponents relativa betydelse foér typen av exponering som utgor
specialutléning.

3. Om institutet beaktar ytterligare relevant information (nedan kallad ytterligare riskdrivare) i enlighet med artikel 171.2 i
forordning (EU) nr 575/2013 for en typ av exponering som utg6r specialutlining ska den ta hinsyn till den tillsammans
med den delfaktor som overensstimmer mest med den ytterligare riskdrivaren.

4. Om en delfaktor eller delfaktorkomponent i undantagsfall inte ar relevant for alla exponeringar som utgor
specialutléning som tillhor en viss typ av exponeringar som utgér specialutldning far institutet besluta att inte tillimpa
denna delfaktor eller delfaktorkomponent pd ndgon av de exponeringar som utgér specialutlining som tillh6r den typen.

Artikel 4

Overlappande kriterier pa delfaktor- och delfaktorkomponentniva

Om en delfaktor eller delfaktorkomponent har identiska bedomningskriterier i tvé eller flera kategorier (nedan kallade
overlappande kriterier) och exponeringen som utgor specialutlining 6verensstimmer med dessa 6verlappande kriterier, ska
instituten hdnfora delfaktorn eller delfaktorkomponenten till en kategori enligt foljande:

a) Om det finns 6verlappande kriterier i tvd kategorier ska instituten anvinda den hogre av de tvé kategorierna.

b) Om det finns 6verlappande kriterier i tre kategorier ska instituten anvinda kategorin mellan den ligsta och den hogsta
av de tre kategorierna.

Artikel 5

En gildenirs fallissemang

Genom undantag fran artiklarna 1-4 ska institutet, om gildendren fallerar i den mening som avses i artikel 178 i
forordning (EU) nr 575/2013, &sitta exponeringen som utgor specialutldning en riskvikt i kategori 5 enligt tabell 1 i
artikel 153.5 i den forordningen.
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Artikel 6
Dokumentation
1.  Institut ska dokumentera foljande information for varje typ av exponering som utgér specialutlining som de dsitter
riskvikter i enlighet med denna férordning:
a) Faststdllandet av vikter for varje faktor i enlighet med artikel 2.2 och motiveringen f6r detta faststillande.

b) I tillimpliga fall, en beskrivning av ytterligare riskdrivare och en motivering av varfor de beaktas i enlighet med
artikel 3.3.

¢) Itillimpliga fall, en motivering av beslutet att inte tillimpa en viss delfaktor eller delfaktorkomponent i enlighet med
artikel 3.4.

2. Instituten ska dokumentera foljande information for varje exponering som utg6r specialiserad utldning som de &sitter
riskvikter i enlighet med denna forordning:

a) Klassen for exponeringen som utgor specialutldning enligt artikel 1.

b) Kategorin i tabell 1 i artikel 153.5 forsta stycket i férordning (EU) nr 575/2013 pa vilken exponeringen som utgér
specialutléning har fordelats.

c) Resterande 16ptid enligt tabell 1 i artikel 153.5 forsta stycket i forordning (EU) nr 575/2013.

d) Bedomningen av exponeringen som utgor specialutlaning i varje steg av den process som faststills i artiklarna 2-5 som
ledde till att exponeringen dsattes riskvikten.

Artikel 7
Ikrafttridande och tillimpning
Denna férordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas frdn 14 april 2022.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 14 december 2020.

Pi kommissionens vignar
Ursula VON DER LEYEN
Ordférande



BILAGA 1

Bedomningskriterier for projektfinansieringsexponeringar

Kategori 1

Kategori 2

Kategori 3

Kategori 4

Faktor: finansiell styrka

a) Delfaktor: marknadsférhdllanden

Fa konkurrerande leverantérer eller
betydande och varaktig fordel i fraga
om plats, kostnad eller teknik. Stark
och stigande efterfragan.

Fa konkurrerande leverantorer eller
battre plats, kostnad eller teknik 4n
genomsnittet men denna situation
kanske inte varar. Stark och stabil
efterfrigan.

Projektet har ingen fordel i friga om
plats, kostnad eller teknik. Tillracklig

och stabil efterfragan.

Projektet har samre plats, kostnad
eller teknik 4n genomsnittet. Svag och
vikande efterfrdgan.

b) Delfaktor: Finansiella nyckeltal (t.
ex. skuldbetalningens rintetdck-
ningsgrad (DSCR (1)), rintetick-
ningsgrad (ICR (%)), tickningsgrad
i forhéllande till lanets loptid
(LLCR () och skuldsittnings-
grad)

Starka finansiella nyckeltal med
tanke pd projektrisknivan, mycket
robusta ekonomiska antaganden.

Starka till godtagbara finansiella
nyckeltal med tanke pa
projektrisknivén, robusta
ekonomiska antaganden for
projektet.

Finansiella nyckeltal pd standardniva
med tanke pa projektrisknivan.

Aggressiva finansiella nyckeltal med
tanke pa projektrisknivan.

¢) Delfaktor: stressanalys baserad pa
de intdkter som genereras under
lanets loptid ()

Projektet kan fullgora sina
ekonomiska dtaganden under
langvariga, starkt stressade
ekonomiska férhéllanden eller
forhéllanden i sektorn.

Projektet kan fullgora sina
ekonomiska dtaganden under
normal stress i ekonomin eller i den
berorda sektorn. Projektet kommer
sannolikt bara att fallera i ett
allvarligt ekonomiskt ldge.

Projektet dr kénsligt for stress som
inte 4r ovanlig under en
konjunkturcykel och kan fallera
under en konjunkturnedgang.

Projektet kommer sannolikt att fallera
om inte ldget snart forbittras.

d) Delfaktor: finansiell struktur

* Amorteringsplan (delfaktor-
komponent)

Lineamortering utan slutbetalning
vid forfall.

Laneamortering utan, eller med
endast forsumbar, slutbetalning vid

forfall.

Laneamortering med begransad
slutbetalning vid forfall.

Slutbetalning vid forfall eller
amortering med betydande
slutbetalning vid forfall.

* Marknads-/konjunkturrisk
och refinansieringsrisk (del-
faktorkomponent)

Ingen eller mycket begransad
exponering for marknads- eller
konjunkturrisk eftersom de
forvintade kassaflodena ticker alla
framtida ldnebetalningar under
lénets loptid och det finns ingen
betydande fordrojning mellan
kassafloden och lénebetalningar.
Ingen eller mycket lag
refinansieringsrisk.

Exponeringen for marknads- eller
konjunkturrisk 4r begrinsad
eftersom de forvintade kassaflodena
tacker merparten av framtida
lanebetalningar under lanets 16ptid
och det finns ingen betydande
fordrojning mellan kassafloden och
lanebetalningar.

Lég refinansieringsrisk.

Mattlig exponering f6r marknads-
eller konjunkturrisk eftersom de
forvintade kassaflodena endast
delvis ticker framtida
lanebetalningar under lanets loptid
och det finns en betydande
fordrojning mellan kassafloden och
lénebetalningar.

Genomsnittlig refinansieringsrisk.

Betydande exponering f6r marknads-
eller konjunkturrisk eftersom de
forvintade kassaflodena endast
tacker en liten del av framtida
lanebetalningar under lanets loptid
och det finns en betydande
fordrojning mellan kassafloden och
lénebetalningar.

Hog refinansieringsrisk.

9//T1 1
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e) Delfaktor: valutarisk

Ingen valutarisk eftersom
lanevalutan och valutan for
projektets intdkter 4r densamma
eller eftersom valutarisken ar sikrad i
sin helhet.

Ingen valutarisk eftersom
lanevalutan och valutan for
projektets intdkter 4r densamma
eller eftersom valutarisken dr sakrad i
sin helhet.

Lanevalutan och valutan for
projektets intékter dr olika, men
valutarisken anses vara lag eftersom
vixelkursen ir stabil eller eftersom
valutarisken till stor del dr sikrad.

Lénevalutan och valutan for
projektets intékter dr olika och
valutarisken anses vara hog eftersom
vixelkursen 4r volatil och
valutarisken till stor del inte dr sakrad.

Faktor: politiskt och rittsligt
klimat

a) Delfaktor: politisk risk, inbegripet
transfereringsrisk, med beaktande
av projekttyp och riskreducerande
atgdrder

Mycket ldg exponering, kraftfulla
riskreduceringsinstrument vid

behov.

Léag exponering, tillfredsstillande
riskreduceringsinstrument vid

behov.

Mattlig exponering, godtagbara
riskreduceringsinstrument.

Hog exponering, inga eller svaga
riskreduceringsinstrument.

=

Delfaktor:  force majeure-risk
(krig, oroligheter osv.)

Ingen eller mycket ldg exponering for
force majeure-risk.

Begrinsad exponering for force
majeure-risk.

Betydande exponering for force
majeure-risk som inte reduceras i
tillracklig utstrickning.

Betydande exponering for force
majeure-risk som inte reduceras.

¢) Delfaktor: statligt stod och projek-
tets betydelse for landet pé lang
sikt

Projekt av strategisk betydelse for
landet (foretridesvis
exportinriktade). Starkt stod fran
staten.

Projekt som anses vara viktigt for
landet. Bra stod frén staten.

Projektet dr mojligen inte strategiskt
betydelsefullt men har obestridliga
fordelar for landet. Stodet frén staten
ar eventuellt inte uttryckligt.

Projektet dr inte avgorande for landet.

Inget eller svagt stod fran staten.

d) Delfaktor: stabilitet i lagstiftning
och regelverk (risk for lagindring)

Gynnsamma och langsiktigt stabila
regelverk.

Gynnsamma och medelsiktigt
stabila regelverk.

Andringar i regelverk kan forutses
med en rimlig grad av sikerhet.

Nuvarande eller framtida
regleringsproblem kan komma att
paverka projektet.

e) Delfaktor: inhimtande av alla un-
derlag och godkdnnanden som be-
hévs for undantag frdn lokala la-
gar om projektinnehill

Stark.

Tillfredsstillande.

Godtagbar.

Svag.

f) Delfaktor: verkstallbarhet for kon-
trakt och sikerheter

Kontrakt och sikerheter ir
verkstillbara.

Kontrakt och sikerheter ar
verkstillbara.

Kontrakt och sidkerheter anses vara
verkstillbara dven om det kan finnas
vissa icke grundliggande problem.

Det finns olosta grundldggande
problem avseende faktisk
verkstdllbarhet f6r kontrakt och
sikerheter.

[cocvvl
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Faktor: transaktionens sirdrag

a) Delfaktor: utformnings- och tek-
nikrisk

Helt beprovad teknik och
utformning.

Helt beprovad teknik och

utformning.

Beprovad teknik och utformning —
problem i starten minskas genom ett
starkt dtgardspaket for att sikerstilla
projektets slutforande.

Obeprovad teknik och utformning,
det finns teknikproblem och/eller
komplex utformning.

b) Delfaktor: anldggningsrisk

+ Tillstdnds- och placeringspro-
cess (delfaktorkomponent)

Alla tillstdnd har erhallits.

Vissa tillstdnd saknas fortfarande

men det anses mycket troligt att de
erhalls.

Vissa tillstdnd saknas 4n men
tillstdndsprocessen dr tydligt
faststilld och de anses vara en ren
formsak.

Viktiga tillstdnd saknas fortfarande
och anses inte vara en ren formsak.
Det kan finnas betydande villkor for
tillstand.

* Typ av anldggningskontrakt
(delfaktorkomponent)

Datumsikert nyckelfirdigt EPC-
kontrakt till fast pris (°)
(projektering, upphandling och
utforande)

Datumsikert och nyckelfirdigt EPC-
kontrakt till fast pris.

Datumsikert och nyckelfardigt
kontrakt till fast pris med en eller
flera entreprendrer.

Inget eller partiellt nyckelfardigt
kontrakt till fast pris och/eller
samordningsproblem med flera
entreprenorer

 Sannolikhet for att projektet ar
genomfort inom avtalad tid
och till avtalad kostnad (del-
faktorkomponent)

Det dr sd gott som sdkert att projektet
kommer att vara genomfort inom
avtalad tid och till avtalad kostnad.

Det dr mycket troligt att projektet
kommer att vara genomfort inom
avtalad tid och till avtalad kostnad.

Det dr oklart om projektet kommer
att vara genomfort inom avtalad tid
och till avtalad kostnad.

Det finns indikationer pé att projektet
inte kommer att ha slutforts inom
avtalad tid och till avtalad kostnad.

o Slutférandegarantier (%) eller
avtalsvite (') (delfaktorkompo-
nent)

Betydande avtalsvite baserat pd
tillgangligt varde och/eller stark
slutforandegaranti som stills av
medverkande institut med mycket
goda ekonomiska resurser.

Betydande avtalsvite baserat pa
tillgangligt varde och/eller
slutforandegaranti som stills av
medverkande institut med goda
ekonomiska resurser.

Adekvat avtalsvite baserat pd
tillgangligt virde och/eller
slutforandegaranti som stills av
medverkande institut med goda
ekonomiska resurser.

Ej adekvat avtalsvite eller avtalsvite
som inte baseras p4 tillgingligt virde,
eller svaga slutférandegarantier.

* Entreprendrens meriter och fi-
nansiella styrka med avseende
pa liknande projekt (delfaktor-
komponent)

Stark.

Bra.

Tillfredsstillande.

Svag.
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¢) Delfaktor: operativ risk

e Drift- och underhéllskon-
trakts omfattning, karaktir
och komplexitet (delfaktor-
komponent).

Starka, langfristiga drift- och
underhéllskontrakt (%), foretradesvis
med avtalade resultatincitament (°),
och/eller drift- och
underhallsreservkonton ('%), dven
om det inte dr nodvindigt med ett
drift- och underhéllskontrakt for att
utfora det underhdll som krévs
eftersom drift- och
underhallsverksamheten dr
okomplicerad och transparent.

Drift- och underhéllsverksamheten
ar relativt okomplicerad och
transparent och det finns ett
langfristigt drift- och
underhdllskontrakt och/eller ett
reservkonto for drift och underhll.

Drift- och underhéllsverksamheten
ar komplex och det kravs ett drift-
och underhéllskontrakt. Det finns ett
begrinsat langfristigt drift- och
underhallskontrakt och/eller
reservkonto for drift och underhall.

Drift- och underhéllsverksamheten ar
komplex och det ar absolut
nodvindigt med ett drift- och
underhallskontrakt. Det finns inget
drift- och underhéllskontrakt. Dirfor
finns det en risk for
driftkostnadsoverdrag, trots
riskreducerande atgirder.

* Den driftsansvariges sakkun-
skaper, meriter och finansiella
styrka (delfaktorkomponent)

Mycket starkt tekniskt stod eller
atagande om tekniskt stod fran de
medverkande instituten.

Stark.

Godtagbart.

Begrinsat/svagt, eller lokal
driftansvarig som dr beroende av
lokala myndigheter.

d) Delfaktor: intiktsbedomning, in-
begripet s.k. off-take-risk (')

* Hur stabila dr intdktskontrak-
ten (t.ex. off-take-kontrakt ('2),
koncessionsavtal, inkomster
fran offentlig-privata partner-
skap och andra intiktskon-
trakt)? Vad ar det for kvalitet
pd  uppsigningsklausuler-
na (“)? (delfaktorkomponent)

Intdkterna dr mycket stabila.

Intdkterna dr stabila.

Intdkterna dr godtagbart stabila.

Projektets intdkter 4r inte sidkra och
det finns indikationer pé att vissa
intdkter kanske inte kommer att
erhallas.

*  Omdet finns take-or-pay-kon-
trakt (") eller ett s.k. off-take-
kontrakt med fast pris (delfak-
torkomponent)

Koparen har utmarkt
kreditvirdighet, starka
uppsagningsklausuler, kontraktets
loptid Gverstiger med god marginal
skuldens 16ptid.

Koparen har god kreditvirdighet,
starka uppsiagningsklausuler,
kontraktets loptid r lingre dn
skuldens loptid.

Koparen har godtagbara
ekonomiska resurser, normala
uppsigningsklausuler, kontraktets
loptid matchar generellt skuldens
16ptid.

Svag kopare, svaga
uppsagningsklausuler, kontraktets
16ptid dr inte lingre 4n skuldens
loptid.

*  Om det inte finns take-or-pay-
kontrakt eller ett forsiljnings-
kontrakt med fast pris (delfak-
torkomponent)

Projektet producerar samhallsviktiga
tjanster eller en vara som siljs i stor
omfattning pd en virldsmarknad,
produktionen kan enkelt siljas till
prognostiserade priser, ocksd vid en
tillvaxt som 4r lagre 4n historisk
tillvaxt.

Projektet producerar samhallsviktiga
tjanster eller en vara som siljs i stor
omfattning pa en regional marknad
som kommer att absorbera den till
prognostiserade priser vid en
tillvaxttakt som motsvarar historisk
tillvaxttakt.

Varan siljs pd en begransad marknad
som endast kan absorbera den till
priser som ar lagre 4n
prognostiserade priser.

Projektets produktion efterfrigas
endast av ett fatal kopare eller siljs
inte normalt pd en organiserad
marknad.
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€) Delfaktor: utbudsrisk

e Pris-, volym- och transpor-
trisk for insatsvaror, leveran-
torens meriter och finansiella
styrka (delfaktorkomponent)

Léangfristigt leverantorskontrakt
med leverantor med mycket goda
ekonomiska resurser.

Léangfristigt leverantorskontrakt
med leverantor med goda
ekonomiska resurser.

Langfristigt leverantorskontrakt
med leverantor med goda
ekonomiska resurser — det kan finnas
en grad av prisrisk.

Kortfristigt leverantorskontrakt eller
langfristigt leverantorskontrakt med
en ekonomiskt svag leverantor — en

viss prisrisk kvarstar definitivt.

*  Reservrisker () (t.ex. utveck-
ling av naturresurser) (delfak-
torkomponent)

Oberoende granskade, bevisade och
utvecklade reserver som med god
marginal overstiger kraven under
projektets livstid.

Oberoende granskade, bevisade och
utvecklade reserver som overstiger
kraven under projektets livstid.

Bevisade reserver som ricker for
projektet under skuldens l6ptid.

Projektet dr i viss méan beroende av
potentiella och outvecklade resurser.

Faktor: styrka hos det
medverkande institutet
(inbegripet eventuella offentlig-
privata partnerskap)

a) Delfaktor: finansiell styrka hos det
medverkande institutet

Starkt medverkande institut med
mycket goda ekonomiska resurser.

Bra medverkande institut med goda
ekonomiska resurser.

Medverkande institut med adekvata
ekonomiska resurser.

Svag medverkande institut med
uppenbara ekonomiska brister.

b) Delfaktor: det medverkande insti-
tutets meriter och erfarenhet av
landet/sektorn

Medverkande institut med utmirkta
meriter och erfarenheter av
landet/sektorn.

Medverkande institut med
tillfredsstdllande meriter och
erfarenhet av landet/sektorn.

Medverkande institut med adekvata
meriter och erfarenheter av
landet/sektorn.

Medverkande institut med inga eller
tvivelaktiga meriter och erfarenhet av
landet/sektorn.

¢) Delfaktor: stod av medverkande
institut, styrkt genom eget kapital,

Starkt. Projektet dr mycket
strategiskt for det medverkande

Bra. Projektet dr strategiskt for det
medverkande institutet

Godtagbart. Projektet anses viktigt
for det medverkande institutet

Begrinsat. Projektet dr inte viktigt f6r
det medverkande institutets

klausul om dgande (*%) och incita- | institutet (kdrnverksamhet — (kdrnverksamhet — 1angsiktig (kdrnverksamhet). léngsiktiga strategi eller
ment att vid behov tillfora ytterli- | 1dngsiktig strategi). strategi). kirnverksamhet.
gare kapital

Faktor: sikerheter

a) Delfaktor: 6verlatelse av kontrakt | Fullstindigt heltickande. Heltdckande. Godtagbar. Svag.

och konton

b) Delfaktor: stéllda sikerheter, med
beaktande av tillgdngarnas kvali-
tet, varde och likviditet

Hogst rangordnade sikerhet () ialla
tillgdngar, kontrakt, tillstdind och
konton i projektet som kravs for att
driva projektet

Hogt rangordnad sikerhet i alla
tillgdngar, kontrakt, tillstdind och
konton i projektet som krévs for att
driva projektet

Godtagbar sikerhet i alla tillgdngar,
kontrakt, tillstdnd och konton i
projektet som kravs for att driva
projektet

Liten sikerhet for ldngivare, svag
negativ klausul (*%).
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¢) Delfaktor: langivarens kontroll
over kassaflodet (t.ex. “cash
sweep” (%), fristdende sparrkon-
ton (*))

Stark.

Tillfredsstillande.

Godtagbar.

Svag.

d) Delfaktor: styrka i villkorspaketet
(obligatoriska forskottsbetalning-
ar (%), betalningsanstind (*?), be-
talningsrangordning  (*)), utdel-
ningsrestriktioner (%) ...)

Villkorspaketet ar starkt for den har
typen av projekt.
Projektet far inte utfirda ytterligare
skuldinstrument.

Villkorspaketet ar tillfredsstdllande
for den hir typen av projekt.
Projektet far utfirda ytterligare
skuldinstrument i mycket begrinsad
omfattning.

Villkorspaketet dr godtagbart for den
hér typen av projekt.

Projektet far utfirda ytterligare
skuldinstrument i begransad
omfattning.

Villkorspaketet ar otillrackligt for den
hir typen av projekt.

Projektet far utfirda ytterligare
skuldinstrument i obegransad
omfattning.

e) Delfaktor: reservfonder (skuldbe-
talning, drift och underhall, forny-
else och utbyten, oforutsedda han-
delser osv.)

Téckningsperiod som ar langre dn
genomsnittet, alla reservfonder
finansierade i sin helhet med
kontanta medel eller remburser fran
bank med hog kreditvardighet.

Genomsnittlig tickningsperiod, alla
reservfonder finansierade i sin

helhet.

Genomsnittlig tdckningsperiod, alla
reservfonder finansierade i sin

helhet.

Téckningsperiod som ér kortare 4n
genomsnittet, reservfonderna
finansieras genom kassafloden frin
den lopande verksamheten.

—
-~

Skuldbetalningens rintetickningsgrad (DSCR) avser forhallandet mellan tillgangligt kassaflode for skuldbetalning som kan genereras frén tillgdngen till den aterbetalning av kapital och ranta som kréivs under

lanets loptid, dar det tillgingliga kassaflodet for skuldbetalning berdknas genom avdrag for driftsutgifter, kapitalutgifter, line- och egetkapitalfinansiering, skatter och justeringar av rorelsekapital frin de

intdkter som projektet genererar.

(%) Réntetdckningsgrad (DSCR) avser forhéllandet mellan tillgingligt kassaflode for skuldbetalning som kan genereras frén tillgingen till den aterbetalning av rinta som kravs under lanets 16ptid, dar det tillgingliga
kassaflodet for skuldbetalning beriknas genom avdrag for driftsutgifter, kapitalutgifter, ldne- och egetkapitalfinansiering, skatter och justeringar av rorelsekapital frdn de intdkter som projektet genererar.

(®) Tackningsgrad i forhallande till lanets 16ptid (LLCR) avser forhéllandet mellan nettonuvirdet av det tillgingliga kassaflodet for skuldbetalning och det utestdende skuldsaldot, och avser det antal ganger det
tillgdngliga kassaflodet for skuldbetalning som kan genereras fran tillgdngen racker for dterbetalning av det utestdende skuldsaldot Gver ldnets planerade loptid, dar det tillgangliga kassaflodet for
skuldbetalning beriknas genom avdrag av driftsutgifter, kapitalutgifter, line- och egetkapitalfinansiering, skatter och justeringar av rorelsekapital fran de intakter som projektet genererar.

(*) Lanets 16ptid avser hur lang tid det dr kvar for dterbetalningen av ett lan.

() Ett EPC-kontrakt eller nyckelfardigt kontrakt avser ett avtal mellan EPC-entreprenoren och byggherren, didr EPC-entreprenoren samtycker till att gora den detaljerade tekniska projekteringen for projektet,
upphandla all utrustning och alla material som behévs, uppfora och leverera en fungerande anldggning eller tillgang till byggherren, normalt inom en avtalad tidsperiod och budget.

(®) En slutforandegaranti dr en garanti fran entreprenoren till projektets langivare om att projektet ska levereras inom angiven tid och att sta for eventuella kostnadsoverdrag.

() Avtalsvite avser ekonomisk ersittning for forlust, men eller skada avseende en persons rittigheter eller egendom, som tilldelas genom en dom eller genom en kontraktbestimmelse avseende kontraktsbrott.

() Ett drift- och underhéllskontrakt avser ett kontrakt mellan byggherren och den driftsansvarige. Byggherren delegerar projektets drift, underhall och ofta resultatstyrning till en driftsansvarig med sakkunskap i
branschen enligt villkoren i drift- och underhallskontrakt (dvs. omfattning, 16ptid, driftansvarigs ansvar, avgifter och avtalsvite).

() Resultatincitament eller resultatbaserade kontrakt avser strategiska resultatindikatorer som direkt kopplar avtalsenliga betalningar till dessa resultatindikatorer. Resultatindikatorer kan mita tillginglighet,
tillforlitlighet, uppritthallande, forsvarbarhet.

(%) Ett reservkonto for drift och underhdll avser ett konto pa vilket medel avsitts for att anvandas till kostnaderna for projektets drift och underhall.
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(") Sk. off-take-risk avser risken att det inte finns nigon efterfrigan pd produktionen eller tjinsten till det pris som den tillhandahélls eller att kdparen inte kan eller vigrar fullgéra sitt dtagande att kopa
produktionen eller tjansten.

("?) Ett s.k. off-take-kontrakt avser ett kontrakt mellan en producent av en resurs/produkt/tjanst och en kopare av en resurs i syfte att kopa/silja delar av producentens framtida produktion. Ett s.k. off-take-kontrakt
forhandlas normalt fore uppforandet av en anliggning for att sikra en marknad for anliggningens framtida produktion. Syftet ar att ge producenten stabila och tillrickliga intdkter for att betala sin
skuldforpliktelse, ticka driftskostnaderna och ge en viss nodvandig avkastning.

(") En uppsdgningsklausul avser en bestimmelse i ett kontrakt som innebir att kontraktet kan avslutas under vissa omstiandigheter.

(") Ett take-or-pay-kontrakt avser ett avtal i vilket det avtalas att en kund koper produktionen eller tjinsten av en leverantor, och om inte betalar kunden en straffavgift till leverantoren. Bade priset och
straffavgiften ar faststdllda i kontrakt.

(%) Reservrisk avser risken att tillgidngliga reserver dr mindre 4n berdknat.

(%) En klausul om dgande avser en bestimmelse enligt vilken ett projekt inte kan 4gas av en annan enhet dn den faktiska 4garen (det medverkande institutet).

(') Hogst rangordnade sikerhet avser en sakerhet i en tillgdng (pantforskriven) som skyddas av krav fran andra parter. En pantritt fir en hog rangordning genom att den registreras hos behorig myndighet sa att
den blir rattsligt bindande och eventuella efterfoljande krav pa tillgdngen rangordnas lagre.

("*) En negativ klausul avser en bestimmelse om att institutet inte kommer att pantsitta nagra tillgdngar om detta ger ldngivare mindre sikerhet.

(**) "Cash sweep” avser obligatorisk anvindning av tillgingligt fritt kassaflode for att betala utestdende skuld i stillet for att dela ut det till aktiedgarna.

(*) Ett fristdende spirrkonto avser ett konto som innehas i det medverkande institutets namn i en bank med stod av ett sparrkontoavtal mellan ldngivaren och ldntagaren, med odterkalleliga instruktioner frin
lantagaren som innebir att alla rorelseintikter eller inkomster frén forsdljning av tillgdngar fran projektet kommer att betalas till det har kontot, och att banken dr bemyndigad att endast gora betalningar fran
tillgingliga medel enligt vad som 4r avtalat i projektfinansieringsdokumenten.

(*') En obligatorisk forskottsbetalning avser en bestimmelse som kraver att 1dntagaren betalar en del av skulden i forskott med vissa inkomster, om och nir dessa inkomster erhdlls fore forfallodagen.

(*) Ett betalningsanstind avser en bestimmelse som anger att ldntagaren far borja gora betalningar vid en viss angiven tidpunkt i framtiden.

(¥) En prioriteringsordning for betalningar avser en bestimmelse enligt vilken projektets kassafloden sammanliggs genom en vattenfallsprincip, som visar rangordningen for varje in- och utflode.

(* En utdelningsbegrinsning avser en bestimmelse som anger under vilka omstindigheter ldngivaren kan forhindra aktieutdelning.
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BILAGA 1

Bedomningskriterier for fastighetsexponeringar

Kategori 1

Kategori 2

Kategori 3

Kategori 4

Faktor: finansiell styrka

a) Delfaktor: marknadsférhdllanden

Tillgdng och efterfrdgan for
projektets typ och plats ar for
narvarande i jamvikt. Antalet
konkurrenskraftiga fastigheter som
kommer ut pd marknaden motsvarar
eller 4r lagre dn prognostiserad
efterfragan.

Tillgdng och efterfrdgan for
projektets typ och plats ar for
ndrvarande i jimvikt. Antalet
konkurrenskraftiga fastigheter som
kommer ut pd marknaden motsvarar
i princip prognostiserad efterfrdgan.

Marknaden dr i princip i jamvikt.
Konkurrenskraftiga fastigheter
kommer ut pd marknaden och andra
planeras. Utformning och kapacitet
hos befintliga jamforbara fastigheter
drinte av senaste modell jamfort med
nya projekt.

Svaga marknadsforhallanden. Det ar
oklart nir laget kommer att forbittras
och dtergd till jamvikt. Jimforbara
fastigheter pd marknaden forlorar
hyresgéster ndr hyresavtalen loper ut.
Nya hyresvillkor for jamforbara
fastigheter 4r mindre formanliga dn de

befintliga.

b) Delfaktor: finansiella nyckeltal,
dvs. indikatorer pa ldntagarens
formaga att betala tillbaka lanet

Fastighetens finansiella nyckeltal,
mitt genom skuldbetalningens
rantetdckningsgrad for fastigheten
(DSCR () eller
rantetdckningsgraden (ICR (3), anses
vara starka och forvintas vara
fortsatt starka med hansyn tagen till
tidigare utveckling for finansiella
nyckeltal. DSCR eller ICR ir inte
relevanta och bor inte berdknas for
fastigheter under uppforandefasen.

Fastighetens finansiella nyckeltal,
mitt som fastighetens DSCR eller
ICR) anses vara bra och férvintas
vara fortsatt bra med hinsyn tagen
till tidigare utveckling for finansiella
nyckeltal. DSCR eller ICR &r inte
relevanta och bor inte beraknas for
fastigheter under uppforandefasen.

Fastighetens finansiella nyckeltal,
mitt som fastighetens DSCR eller
ICR) anses vara tillfredsstillande och
forvintas vara fortsatt
tillfredsstillande med hansyn tagen
till tidigare utveckling for finansiella
nyckeltal. DSCR eller ICR &r inte
relevanta och bor inte berdknas for
fastigheter under uppforandefasen.

Fastighetens finansiella nyckeltal,
mitt som fastighetens DSCR eller
ICR) anses vara svaga och forvintas
vara fortsatt svaga med hénsyn tagen
till tidigare utveckling for finansiella
nyckeltal. DSCR eller ICR ar inte
relevanta och bor inte beraknas for
fastigheter under uppforandefasen.

¢) Delfaktor: beldningsgraden ()
som indikator pd ldntagarens vilja
att betala tillbaka ldnet

Fastighetens beldningsgrad anses
vara ldg med tanke pd
fastighetstypen. Om det finns en
sekunddrmarknad utfors
transaktionen enligt
marknadsmissiga
kreditgivningsprinciper.

Fastighetens beldningsgrad anses
vara tillfredsstillande med tanke pa
fastighetstypen. Om det finns en
sekunddrmarknad utfors
transaktionen enligt
marknadsmassiga
kreditgivningsprinciper.

Fastighetens beldningsgrad anses
relativt hog med tanke pa
fastighetstypen.

Fastighetens beldningsgrad ligger
langt over kreditgivningsprinciper f6r
nya lan.

d) Delfaktor: stressanalys baserad péd
de intdkter som genereras under
lanets loptid ()

Fastighetens resurser,
ansvarsforbindelser och
skuldstruktur medger att den kan
fullgora sina ekonomiska
forpliktelser under en period med
allvarlig ekonomisk stress (t.ex.
rantor, ekonomisk tillvaxt).

Fastigheten kan fullgora sina
ekonomiska forpliktelser under en
langre period med ekonomisk stress
(t.ex. rantor, ekonomisk tillvaxt).
Fastigheten kommer sannolikt att
fallera endast i ett allvarligt
ekonomiskt ldge.

Under en ldgkonjunktur skulle
fastigheten drabbas av minskade
intdkter som i betydande
utstrickning okar risken for
fallissemang.

Fastighetens ekonomiska stillning ar
anstrangd och kommer sannolikt att
fallera sdvida inte laget forbdttras pd

kort sikt.
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e) Delfaktor: forutsigbarhet for kas-
safloden

*  For uppford och stabil fastig-
het (delfaktorkomponent)

Fastigheten har langfristiga
hyreskontrakt med kreditvirdiga
hyresgéster och utspridda
forfallodatum, eller ett offentlig-
privat partnerskap garanterar en
betydande del av hyreskontrakt.
Fastigheten har en historik av ldg
omsittning pé hyresgister ndr
hyresavtalen 16per ut. Vakansgraden
ar lag. Kostnaderna (underhall,
forsakring, sikerhet och
fastighetsskatter) ar forutsigbara.

Storre delen av fastigheten har flera
langfristiga hyreskontrakt, med
hyresgaster som i genomsnitt har
hog kreditvirdighet, och som har
utspridda forfallodatum. Ett
offentlig-privat partnerskap kanske
garanterar en andel av
hyreskontrakt. Om fastigheten bara
har haft ett hyreskontrakt eller om en
hyresgast star for en mycket stor
andel av de inkomster som
fastigheten genererar, har denna
hyresgast utmarkt kreditvardighet
och kontraktet innehdller villkor
som sikerstiller hyresbetalningar
fram till dess att projektet loper ut
eller lingre.

Fastigheten har en normal
omsittning pa hyresgister nir
hyresavtalen 16per ut. Vakansgraden
ar lag. Kostnaderna dr forutsigbara.

Storre delen av fastighetens
hyresavtal 4r medelldnga snarare 4n
langfristiga, med hyresgister som
varierar i kreditvirdighet. Ett
offentlig-privat partnerskap kanske
garanterar endast en mindre andel av
hyreskontrakten. Om fastigheten
bara har haft ett hyreskontrakt eller
om en hyresgist star for en mycket
stor andel av de inkomster som
fastigheten genererar, innehaller
kontraktet villkor som sdkerstiller
hyresbetalningar fram till dess att
projektet loper ut eller lingre men
hyresgisten har medelhog
kreditvirdighet.

Fastigheten har en medelhog
omsittning pd hyresgister nir
hyresavtalen 16per ut. Vakansgraden
dr medelhog. Kostnaderna ir relativt
forutsdgbara men varierar i
forhallande till intdkterna.

Andelen kortfristiga hyreskontrakt ar
betydande, med hyresgister som har
varierande kreditvirdighet, eller sd
har fastigheten bara ett hyreskontrakt
eller en hyresgist star for en mycket
stor andel av de inkomster som
fastigheten genererar, dir den
hyresgisten har ldg kreditvirdighet
och/eller kontraktet inte innehdller
nodvindiga villkor som sakerstaller
hyresbetalningar fram till slutet av
projektet eller langre.

Fastigheten har en mycket hog
omsittning pd hyresgister nir
hyresavtalen 16per ut. Vakansgraden
ar hog. Betydande kostnader uppstar
ndr utrymmen forbereds for nya
hyresgister.

o For uppford men inte stabil
fastighet  (delfaktorkompo-
nent)

De kassafloden som erhalls fran
hyresverksamheten, t.ex. erhallna
genom ett offentlig-privat
partnerskap, motsvarar eller
overstiger de forvintade kassafloden
som anvants vid virderingen av
fastigheten. Projektet bor uppné
stabilitet inom kort.

De kassafloden som erhélls frin
hyresverksamheten, t.ex. erhallna
genom ett offentlig-privat
partnerskap, motsvarar eller
overstiger de forvintade kassafloden
som anvints vid virderingen av
fastigheten. Projektet bor uppnd
stabilitet inom kort.

Storre delen av de kassafloden som
erhdlls frén hyresverksamheten
motsvarar de forvintade
kassafloden som anvints vid
vérderingen av fastigheten men det
kommer att droja innan stabilitet
uppnas.

De kassafloden som erhalls frén
hyresverksamheten motsvarar inte de
forvantade kassafloden som anvints
vid virderingen av fastigheten. Trots
att efterstravad beldggningsgrad
uppnatts dr tickningen frdn
kassafloden 1g pd grund av lagre
intdkter 4n forvantat.
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* For anldggningsfasen (delfak-
torkomponent)

Fastigheten 4r férhandsuthyrd i sin
helhet under lanets 16ptid () eller
forhandssald till en hyresgist eller
kopare med hog kreditvirdighet,
eller s har banken ett bindande
dtagande fran en hyresgist eller
kopare om finansiering om
anldggningens finansiering tar slut
(s.k. take-out-finansiering), t.ex.
genom ett offentlig-privat
partnerskap.

Fastigheten dr forhandsuthyrd eller
forhandssald i sin helhet till en
kreditvardig hyresgist eller kopare,
eller banken har ett bindande
dtagande om permanent
finansiering fran en kreditvirdig
langivare, t.ex. genom ett offentlig-
privat partnerskap.

Hyresverksamheten ligger inom
prognosen men byggnaden kanske
inte dr férhandsuthyrd och det
kanske inte finns nigon take-out-
finansiering. Banken kan vara den
permanenta ldngivaren.

Fastighetens virde forsamras pa
grund av kostnadsoverdrag,
forsamrad marknad, att hyresgéster
drar sig ur eller andra faktorer. Det
kan finnas en tvist med den part som
tillhandahéller den permanenta
finansieringen.

Faktor: politiskt och rittsligt
klimat

a) Delfaktor: rattsliga och tillsynsre-
laterade risker

Jurisdiktionen 4r mycket gynnsam
ndr det giller atertagande och
verkstdllbarhet for kontrakt.

Jurisdiktionen ar generellt gynnsam
ndr det giller dtertagande och
verkstallbarhet for kontrakt.

Jurisdiktionen 4r generellt gynnsam
ndr det giller dtertagande och
verkstdllbarhet for kontrakt, men
atertagande kan vara langdraget
och/eller besvarligt.

Svagt eller instabilt rattsligt eller
tillsynsrelaterat klimat. Jurisdiktionen
kan gora dtertagande och
verkstillbarhet for kontrakt
langdraget eller omojligt.

b) Delfaktor: politisk risk, inbegripet
transfereringsrisk, med beaktan-
de av fastighetstyp och riskredu-
cerande dtgarder

Mycket ldg exponering, kraftfulla
riskreduceringsinstrument vid
behov.

Lig exponering, tillfredsstillande
riskreduceringsinstrument vid
behov.

Mattlig exponering, godtagbara
riskreduceringsinstrument.

Hog exponering, inga eller svaga
riskreduceringsinstrument.

Faktor: tillgingens/transaktionens
sirdrag

a) Delfaktor: plats

Fastigheten 4r beldgen pa en mycket
attraktiv plats pd bekvamt avstdnd
fran tjanster som hyresgister
efterfrigar.

Fastigheten ar beldgen pé en attraktiv
plats pd bekvamt avstand frén
tjdnster som hyresgister efterfragar.

Fastigheten saknar en
konkurrensfordel.

Fastigheten 4r beldgen pd en
oattraktiv plats.

b) Delfaktor: utformning och skick

Fastigheten gynnas pa grund av dess
utformning, sammansittning och
underhdll, och dr mycket
konkurrenskraftig gentemot nya
fastigheter.

Fastigheten ar limplig med avseende
pa dess utformning,
sammansittning och underhall.
Fastighetens utformning och
egenskaper dr konkurrenskraftiga i
jamforelse med nya fastigheter.

Fastigheten dr adekvat med avseende
pa dess utformning,
sammansittning och underhall.

Fastighetens sammansittning,
utformning och underhall har
bidragit till fastighetens svarigheter.
Det finns brister i fastighetens
sammansittning, utformning eller
underhall.

¢) Delfaktor: fastigheten ar under
uppférande

Anlaggningsbudgeten ar forsiktig
och de tekniska riskerna dr
begrinsade. Entreprenorer dr hogt
kvalificerade och har hog
kreditvardighet.

Anldggningsbudgeten ar forsiktig
och de tekniska riskerna dr
begrinsade. Entreprendorer ar hogt
kvalificerade och har god
kreditvirdighet.

Anldggningsbudgeten ar adekvat
och entreprendrer dr normalt
kvalificerade och har genomsnittlig
kreditvirdighet.

Projektet har dragit 6ver budget eller
ar orealistiskt med tanke pa dess
tekniska risker. Entreprendrer kan
vara underkvalificerade och har ldg
kreditvirdighet.
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d) Delfaktor: finansiell struktur

* Amorteringsplan (delfaktor-
komponent)

Laneamortering utan slutbetalning
vid forfall.

Laneamortering utan, eller med
endast forsumbar, slutbetalning vid
forfall.

Laneamortering med begrinsad
slutbetalning vid forfall.

Slutbetalning vid forfall eller
amortering med betydande
slutbetalning vid forfall.

*  Marknads-/konjunkturrisk
och refinansieringsrisk (del-
faktorkomponent)

Ingen eller mycket begrinsad
exponering for marknads- eller
konjunkturrisk eftersom de
forvintade kassaflodena ticker alla
framtida lanebetalningar under
lanets 16ptid och det finns ingen
betydande fordrojning mellan
kassafloden och ldnebetalningar.
Ingen eller mycket 13g
refinansieringsrisk.

Exponeringen f6r marknads- eller
konjunkturrisk ar begransad
eftersom de forvintade kassaflodena
ticker merparten av framtida
lanebetalningar under lanets loptid
och det finns ingen betydande
fordrojning mellan kassafloden och
lanebetalningar.

Lag refinansieringsrisk.

Mattlig exponering fér marknads-
eller konjunkturrisk eftersom de
forvintade kassaflodena endast
delvis ticker framtida
lanebetalningar under lanets loptid
och det finns en betydande
fordrojning mellan kassafloden och
lanebetalningar.

Genomsnittlig refinansieringsrisk.

Betydande exponering f6r marknads-
eller konjunkturrisk eftersom de
forvintade kassaflodena endast
tacker en liten del av framtida
lanebetalningar under lanets loptid
och det finns en betydande
fordrojning mellan kassafloden och
lanebetalningar.

Hog refinansieringsrisk.

Faktor: styrka hos det
medverkande institutet/
byggherren (inbegripet eventuella
offentlig-privata partnerskap)

a) Delfaktor: finansiell kapacitet och
vilja att stodja fastigheten.

Det medverkande institutet/
byggherren har gjort ett betydande
ekonomiskt bidrag till uppférandet
eller kopet av fastigheten. Det
medverkande institutet/byggherren
har betydande resurser och
begrinsade direkta forpliktelser och
ansvarsforbindelser. Det
medverkande institutets|
byggherrens fastigheter ar
diversifierade i friga om geografi och
fastighetstyp.

Det medverkande institutet/
byggherren har gjort ett visentligt
ekonomiskt bidrag till uppférandet
eller kopet av fastigheten. Det
medverkande institutets/
byggherrens finansiella stillning
innebr att de har mojlighet att
stodja fastigheten vid likviditetsbrist.
Det medverkande institutets|
byggherrens fastigheter finns i flera
olika geografiska regioner.

Det medverkande institutets/
byggherrens bidrag kan vara
obetydligt eller i icke-kontant form.
Det medverkande institutets|
byggherrens ekonomiska resurser dr
genomsnittliga eller under
genomsnittet.

Det medverkande institutet/
byggherrens kan eller vill inte stodja
fastigheten.

b) Delfaktor: anseende och tidigare
resultat for liknande fastigheter.

Erfaren ledning och hog kvalitet pd
medverkande institut, utmirkt
anseende och langvariga och goda
meriter vad géller liknande
fastigheter

Lamplig ledning och lamplig kvalitet
pd medverkande institut. Det
medverkande institutet eller
ledningen har goda meriter frin
liknande fastigheter.

Mattlig kvalitet pa ledning och
medverkande institut. Ledningens
eller det medverkande institutets
meriter ger inte anledning till
allvarlig oro.

Ineffektiv ledning och medverkande
institut av lagre kvalitet. Ledningens
och det medverkande institutets
problem har tidigare bidragit till
problem vid forvaltningen av
fastigheter.
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¢) Delfaktor: relationer med relevan-
ta aktorer pd fastighetsmarknaden

Starka relationer med ledande
aktorer, t.ex. fastighetsmaklare

Beprovade relationer med ledande
aktorer, t.ex. fastighetsméklare

Adekvata relationer med
fastighetsmaklare och andra parter
som tillhandahéller viktiga
fastighetstjanster

Diliga relationer med
fastighetsmaklare och/eller andra
parter som tillhandahéller viktiga
fastighetstjanster

Faktor: sikerheter

a) Delfaktor: pantrittens karaktdr

Hogt rangordnad pantritt (°)

Hogt rangordnad pantritt

Hogt rangordnad pantritt

Langivarens mojlighet att kriva
utmadtning ar begransad.

b) Delfaktor: overldtelse av hyror

Langivaren har erhdllit en 6verlatelse
avseende merparten av
hyresbeloppen. De uppritthéller
aktuell hyresgdstinformation som
underldttar vid anvisning till
hyresgasterna att betala hyror direkt
till langivaren, t.ex. aktuell
hyresgistforteckning och kopior av
hyresavtal {6r projektet.

Léngivaren har erhillit en 6verlatelse
avseende en betydande del av
hyresbeloppen. De uppritthéller
aktuell hyresgistinformation som
underldttar vid anvisning till
hyresgésterna att betala hyran direkt
till langivaren, t.ex. aktuell
hyresgistforteckning och kopior av
hyresavtal for projektet.

Langivaren har erhéllit en 6verlatelse
avseende en relativt liten del av
hyresbeloppen. Lingivaren har inte
uppratthallit aktuell
hyresgastinformation som skulle
underlitta vid anvisning till
hyresgédsterna att betala hyran direkt
till langivaren, t.ex. aktuell
hyresgastforteckning och kopior av
hyresavtal f6r projektet.

Léngivaren har inte erhallit ndgon
overldtelse avseende hyresavtalen.

¢) Delfaktor: kvalitet pd forsdkrings-
skydd

Mycket hog kvalitet

Bra kvalitet

Skalig kvalitet

Undermilig kvalitet

(") Skuldbetalningens rintetickningsgrad (DSCR) avser forhéllandet mellan tillgingligt kassaflode for skuldbetalning som kan genereras fran tillgangen till den &terbetalning av kapital och rinta som krdvs under
lanets loptid, ddr det tillgingliga kassaflodet for skuldbetalning berdknas genom avdrag for driftsutgifter, kapitalutgifter, ldne- och egetkapitalfinansiering, skatter och justeringar av rorelsekapital frén de
intdkter som projektet genererar.

(*) Rantetdckningsgrad (DSCR) avser forhéllandet mellan tillgingligt kassaflode for skuldbetalning som kan genereras fran tillgdngen till den terbetalning av rinta som kravs under lanets 16ptid, dar det tillgingliga

kassaflodet for skuldbetalning berdknas genom avdrag for driftsutgifter, kapitalutgifter, line- och egetkapitalfinansiering, skatter och justeringar av rorelsekapital fran de intdkter som projektet genererar.

Beléningsgraden avser forhdllandet mellan ldnebeloppet och virdet pé den stillda sakerheten.

Lénets 1optid avser hur lang tid det 4r kvar for dterbetalningen av ett lan.

Lénets loptid avser hur lang tid det 4r kvar for dterbetalningen av ett lan.

Langivare pé vissa marknader anvinder enbart lanestrukturer som innefattar pantritter med lidgre prioritering. Pantritter med ldgre prioritering kan vara indikation pd denna risknivd om den totala

beliningsgraden inklusive alla positioner med hogre prioritering inte verstiger typisk belaningsgrad for ett forsta 1an.

3
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BILAGA 11

Bedomningskriterier for objektfinansieringsexponeringar

Kategori 1

Kategori 2

Kategori 3

Kategori 4

Faktor: finansiell styrka

a) Delfaktor: marknadsforhédllanden

Efterfragan ar stark och 6kar, hoga
intrddeshinder, lg kanslighet for
forandringar i teknik- och
ekonomisutsikter.

Stark och stabil efterfrdgan. Vissa
intradeshinder, viss kinslighet for
forandringar i teknik- och
ekonomiutsikter.

Efterfragan dr tillracklig och stabil,
begrinsade intrideshinder,
betydande kanslighet for
forandringar i teknik- och
ekonomisutsikter.

Efterfrdgan ar svag och minskar,
sdrbar for forandringar i teknik- och
ekonomiutsikter, mycket osaker
miljo.

b) Delfaktor: finansiella nyckeltal,
dvs. DSCR (') eller ICR ()

Starka finansiella nyckeltal med
tanke pd typen av tillgdng. Mycket
robusta ekonomiska antaganden.

Starka/godtagbara finansiella
nyckeltal med tanke pa typen av
tillgdng. Robusta ekonomiska
antaganden for projektet.

Finansiella nyckeltal av standardtyp
for tillgdngstypen

Aggressiva finansiella nyckeltal med
tanke pa typen av tillgang.

¢) Delfaktor: belaningsgrad ()

Stark beldningsgrad med tanke pa
typen av tillging.

Stark/bra beléningsgrad med tanke
pa typen av tillgdng.

Beldningsgrad av standardtyp for
tillgdngstypen

Aggressiv beldningsgrad med tanke
pa typen av tillgdng.

d) Delfaktor: stressanalys baserad pd
de intdkter som genereras under
lanets loptid ()

Stabila langsiktiga intakter, formaga
att std emot stark stress under en
konjunkturcykel.

Tillfredsstéllande kortfristiga
intakter. Lanet kan std emot viss
ekonomisk péfrestning.
Fallissemang 4r enbart sannolikt i ett
allvarligt ekonomiskt lage.

Osikra kortfristiga intdkter.
Kassafloden ar sarbara for stress som
inte 4r ovanlig under en
konjunkturcykel. Linet kan komma
att fallera vid en ekonomisk nedgéng.

Det rader stor osdkerhet vad giller
intdkterna, tillgdngen kan fallera dven
iett normalt ekonomiskt ldge, ominte
laget forbittras.

e) Delfaktor: marknadslikviditet

Marknaden ir global, tillgdngarna dr
mycket likvida.

Marknaden ar global eller regional,
tillgdngarna ar relativt likvida.

Marknaden ar regional med
begrinsade utsikter pé kort sikt,
vilket tyder pa minskad likviditet.

Lokal marknad och/eller dalig
synlighet. Liten eller ingen likviditet,
sérskilt pd nischmarknader.

Faktor: politiskt och rittsligt
klimat

a) Delfaktor: rittsliga och tillsynsre-
laterade risker

Jurisdiktionen 4r gynnsam nér det
giller dtertagande och
verkstallbarhet for kontrakt.

Jurisdiktionen dr gynnsam nér det
giller dtertagande och
verkstallbarhet for kontrakt.

Jurisdiktionen ér generellt gynnsam
nir det giller dtertagande och
verkstillbarhet for kontrakt, dven
om atertagande kan vara ldngdraget
och/eller besvirligt.

Svagt eller instabilt réttsligt eller
tillsynsrelaterat klimat. Jurisdiktionen
kan gora dtertagande och
verkstdllbarhet f6r kontrakt
léngdraget eller omojligt.
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b) Delfaktor: politisk risk, inbegripet
transfereringsrisk, med beaktan-
de av objekttyp och riskreduce-
rande atgdrder

Mycket 1ag exponering, kraftfulla
riskreduceringsinstrument vid
behov.

Léag exponering, tillfredsstillande
riskreduceringsinstrument vid
behov.

Mattlig exponering, godtagbara
riskreduceringsinstrument.

Hog exponering, inga eller svaga
riskreduceringsinstrument.

Faktor: transaktionens sirdrag

a) Delfaktor: amorteringsplan

Laneamortering utan slutbetalning

vid forfall.

Laneamortering utan, eller med
endast forsumbar, slutbetalning vid
forfall.

Laneamortering med begrinsad
slutbetalning vid forfall.

Slutbetalning vid f6rfall eller
amortering med betydande
slutbetalning vid forfall.

b) Delfaktor: Marknads-/konjunk-
turrisk och refinansieringsrisk

Ingen eller mycket begriansad
exponering for marknads- eller
konjunkturrisk eftersom de
forvintade kassaflodena ticker alla
framtida ldnebetalningar (°) under
lanets 16ptid och det finns ingen
betydande fordrojning mellan
kassafloden och ldnebetalningar.
Ingen eller mycket lag
refinansieringsrisk.

Exponeringen f6r marknads- eller
konjunkturrisk dr begransad
eftersom de férvintade kassaflodena
tacker merparten av framtida
lanebetalningar under lanets 16ptid
och det finns ingen betydande
fordrojning mellan kassafloden och
lanebetalningar.

Lég refinansieringsrisk.

Miattlig exponering for marknads-
eller konjunkturrisk eftersom de
forvintade kassaflodena endast
delvis ticker framtida
ldnebetalningar under lanets 16ptid
och det finns en betydande
fordrojning mellan kassafloden och
lanebetalningar.

Genomsnittlig refinansieringsrisk.

Betydande exponering for marknads-
eller konjunkturrisk eftersom de
forvintade kassaflodena endast
tacker en liten del av framtida
lénebetalningar under lanets 16ptid
och det finns betydande fordr6jning
mellan kassafléden och
lanebetalningar.

Hog refinansieringsrisk.

¢) Delfaktor: operativ risk

* Tillstdnds- och licensprocess
(delfaktorkomponent)

Alla tillstdnd har erhllits, tillgdngen
uppfyller nuvarande och forutsebara
sikerhetskrav.

Alla tillstind har erhéllits eller
kommer att erhéllas, tillgdngen
uppfyller nuvarande och forutsebara
sikerhetskrav.

De flesta tillstdnd har erhéllits eller
kommer att erhédllas, de som saknas
betraktas som rutinmissiga,
tillgdngarna uppfyller nuvarande
sidkerhetskrav.

Problem med att erhélla alla
nodvindiga tillstdnd, del av planerad
konfiguration och/eller planerad
verksamhet kan behova ses over.

*  Drift- och underhéllskontrak-
tens omfattning och karaktir
(delfaktorkomponent)

Starka, ldngsiktiga drifts- och
underhéllskontrakt (), foretradesvis
med avtalade resultatincitament
och/eller drift- och
underhallsreservkonton (vid behov).

Langsiktigt drift- och
underhéllskontrakt och/eller drifts-
och underhéllsreservkonton (') (vid

behov).

Begrinsat drift- och
underhallskontrakt och/eller drifts-
och underhéllsreservkonton (vid

behov).

Inget drift- och underhallskontrakt,
risk for driftkostnadsoverdrag, dir
riskreducerande dtgdrder inte racker

till.

* Den driftsansvariges finansi-
ella styrka, meriter vad giller
forvaltning av tillgdngstypen
och kapacitet att marknadsfo-
ra tillgdngen pa nytt ndr hyres-
avtalet16per ut (delfaktorkom-
ponent).

Utmarkta meriter och stark kapacitet
att marknadsfora tillgdngen pé nytt.

Tillfredsstallande meriter och
kapacitet att marknadsfora
tillgdngen pé nytt.

Svaga eller begrinsade meriter och
oklar kapacitet vad giller att
marknadsfora tillgdngen pa nytt.

Inga eller okdnda meriter och ingen
kapacitet att marknadsfora tillgdngen
pé nytt.
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Faktor: tillgingens sirdrag

a) Delfaktor: konfiguration, storlek,
utformning och underhéll (dvs. al-
der, storlek for ett flygplan) jam-
fort med andra tillgdngar pd sam-
ma marknad

Stark fordel vad galler utformning
och underhall.
Standardkonfiguration, s objektet
har en likvid marknad.

Utformning och underhall 6ver
genomsnittet.
Standardkonfiguration, kanske med
mycket begrinsade undantag —
objektet har en likvid marknad.

Genomsnittlig utformning och
genomsnittligt underhall.
Konfigurationen ar ndgot specifik
och kan didrmed ge en mer avgriansad
marknad for objektet.

Utformning och underhall under
genomsnittet. Tillgdngen befinner sig
i slutet av sin ekonomiska livslangd.
Konfigurationen ar mycket specifik,
objektets marknad dr mycket
begrinsad.

b) Delfaktor: andrahandsvirde

Nuvarande andrahandsvirde ligger
med god marginal over skuldens
virde.

Andrahandsvardet ligger mattligt
over skuldens varde.

Andrahandsvirdet ligger ndgot over
skuldens virde.

Andrahandsvirdet ligger under
skuldens virde.

¢) Delfaktor: hur kinslig tillgdngens
virde och likviditet 4r for kon-
junkturcykler

Tillgdngens virde och likviditet ar
relativt okdnsliga for
konjunkturcykler.

Tillgdngens virde och likviditet 4r
kénsliga for konjunkturcykler.

Tillgdngens virde och likviditet ar
ganska kinsliga for
konjunkturcykler.

Tillgdngens virde och likviditet ar
mycket kinsliga for
konjunkturcykler.

Faktor: styrka hos det
medverkande institutet
(inbegripet eventuella offentlig-
privata partnerskap)

a) Delfaktor: de medverkande insti-
tutens meriter och finansiella styr-
ka

Medverkande institut med utmarkta
meriter och mycket goda
ekonomiska resurser.

Medverkande institut med goda
meriter och goda ekonomiska
resurser.

Medverkande institut med adekvata
meriter och goda ekonomiska
resurser.

Medverkande institut med inga eller
tvivelaktiga meriter och/eller
ekonomiska brister.

Faktor: sikerheter

a) Delfaktor: kontroll over tillgdngen

Rittsliga handlingar ger ldngivaren
faktisk kontroll (dvs. hogst
rangordnade sikerhet (%), eller en
leasingstruktur som inkluderar en
sddan sakerhet) over tillgdngen eller
over foretaget som dger den.

Rittsliga handlingar ger langivaren
faktisk kontroll (dvs. en hogt
rangordnad sikerhet, eller en
leasingstruktur som inkluderar en
sadan sikerhet) 6ver tillgdngen eller
over foretaget som ager den.

Rittsliga handlingar ger langivaren
faktisk kontroll (dvs. en hogt
rangordnad sikerhet, eller en
leasingstruktur som inkluderar en
sddan sakerhet) 6ver tillgdngen eller
over foretaget som dger den.

Kontraktet ger begransad sikerhet for
langivaren och limnar utrymme for
viss risk att forlora kontrollen 6éver
tillgdngen.

b) Delfaktor: rittigheter och medel
som stdr till ldngivarens forfogan-
de for att overvaka tillgingens
plats och skick

Léangivaren kan overvaka tillgdngens
plats och skick, nir och var som helst
(regelbundna rapporter, méjlighet
att leda inspektioner).

Léngivaren kan 6vervaka tillgdngens
plats och skick, ndstan ndr och var
som helst.

Léangivaren kan overvaka tillgdngens
plats och skick, ndstan nir och var
som helst.

Langivaren har begrinsad majlighet
att Overvaka tillgdngens plats och
skick.
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¢) Delfaktor: forsikring mot skador

Starkt forsakringsskydd, inbegripet
mot indirekta skador, genom
forsikringsforetag av hogsta kvalitet.

Tillfredsstallande forsdkringsskydd
(som inte inbegriper indirekta
skador) genom forsikringsforetag av

Godtagbart forsakringsskydd (som
inte inbegriper indirekta skador) hos
forsakringsforetag av godtagbar

Svagt forsakringsskydd (som inte
inbegriper indirekta skador) eller hos
forsikringsforetag av 1dg kvalitet.

kvalitet.

god kvalitet.

() Skuldbetalningens rintetickningsgrad (DSCR) avser forhallandet mellan tillgangligt kassaflode for skuldbetalning som kan genereras fran tillgdngen till den aterbetalning som kravs av kapitalbeloppet och
rintebetalningarna under lanets 16ptid, dir det tillgingliga kassaflodet for skuldbetalning ska beridknas genom avdrag for driftsutgifter, kapitalutgifter, 1ane- och egetkapitalfinansiering, skatter och justeringar
av rorelsekapital fran de intdkter som projektet genererar.

(%) Réntetdckningsgrad (DSCR) avser forhallandet mellan tillgangligt kassaflode for skuldbetalning som kan genereras frén tillgdngen och de rintebetalningar som kravs under lénets loptid, dir det tillgingliga
kassaflodet for skuldbetalning ska berdknas genom avdrag for driftsutgifter, kapitalutgifter, 1ane- och egetkapitalfinansiering, skatter och justeringar av rorelsekapital fran de intdkter som projektet genererar.

() Beldningsgraden avser forhdllandet mellan lanebeloppet och virdet pd den stillda sikerheten.

(*) Lanets 16ptid avser hur lang tid det dr kvar for dterbetalningen av ett lan.

(

(

’) Lanets loptid avser hur lang tid det dr kvar for dterbetalningen av ett 1an.

%) Ett drift- och underhéllskontrakt avser ett kontrakt mellan byggherren och den driftsansvarige. Byggherren delegerar projektets drift, underhéll och ofta resultatstyrning till en driftsansvarig med sakkunskap i
branschen enligt villkoren i drift- och underhallskontrakt (dvs. omfattning, 16ptid, driftansvarigs ansvar, avgifter och avtalsvite).

() Ett reservkonto for drift och underhll avser ett konto pa vilket medel avsitts for att anvandas till kostnaderna for projektets drift och underhall.

(®) Hogst rangordnade sikerhet avser en sakerhet i en tillgdng (pantforskriven) som skyddas av krav fran andra parter. En pantritt fir en hog rangordning genom att den registreras hos behorig myndighet sa att

den blir rattsligt bindande och eventuella efterfoljande krav pa tillgdngen rangordnas ligre.
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BILAGA IV

Bedomningskriterier fér rivarufinansieringsexponeringar

Kategori 1

Kategori 2

Kategori 3

Kategori 4

Faktor: finansiell styrka

a) Delfaktor: grad av overvirde i si-
kerhetsmassan i transaktionen

Stark.

Bra.

Tillfredsstillande.

Svag.

Faktor: politiskt och rittsligt
klimat

a) Delfaktor: landrisk

Ingen landrisk.

Begrinsad exponering for landrisk
(sdrskilt utlandsbaserade reserver i
ett tillvixtland).

Exponering for landrisk (sdrskilt
utlandsbaserade reserver i ett
tillvixtland).

Hog exponering for landrisk (sdrskilt
reserver inom landetiett tillvixtland).

b) Delfaktor: reducering av landris-
ker

Mycket kraftig reducering:
Starka utlandsrelaterade
mekanismer.

Strategisk ravara, forstklassig
kopare.

Kraftig reducering:
Utlandsrelaterade mekanismer.
Strategisk ravara, stark kopare.

Godtagbar reducering:
Utlandsrelaterade mekanismer.
Mindre strategisk rdvara, godtagbar
kopare.

Endast partiell reducering:
Inga utlandsrelaterade mekanismer.
Inte en strategisk rdvara, svag kopare.

Faktor: tillgdngens sirdrag

a) Delfaktor: likviditet och kinslig-
het for skador

Révaran 4r noterad och kan sikras
genom termins- eller OTC-
instrument. Révaran 4r inte kinslig
for skador.

Révaran 4r noterad och kan sdkras
genom OTC-instrument. Ravaran ar
inte kénslig for skador.

Révaran 4r inte noterad men ar
likvid. Det rdder oklarhet kring
mojligheten till sakring. Révaran dr
inte kinslig for skador.

Révaran dr inte noterad. Likviditeten
dr begrinsad med tanke pd
marknadens storlek och djup. Inga
lampliga sikringsinstrument.
Révaran dr kinslig for skador.

Faktor: styrka hos det
medverkande institutet
(inbegripet eventuella offentlig-
privata partnerskap)

a) Delfaktor: handlares finansiella
styrka

Mycket stark i forhallande till
handelsstrategi och risker.

Stark.

Adekvat.

Svag.

b) Delfaktor: meriter, inbegripet for-
mdgan att hantera logistikproces-
sen

Omfattande erfarenhet av den
aktuella transaktionstypen. Starka
tidigare resultat vad giller drift och
kostnadseffektivitet.

Tillracklig erfarenhet av den aktuella
transaktionstypen. Resultat 6ver
genomsnittet vad géller drift och
kostnadseffektivitet.

Begrinsad erfarenhet av den aktuella
transaktionstypen. Genomsnittliga
resultat vad giller drift och
kostnadseffektivitet.

Begrinsade eller oklara meriter over
huvud taget. Volatila kostnader och
vinster.
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¢) Delfaktor: handelskontroller och

Starka standarder for val av motpart,

Adekvata standarder for val av

Vid tidigare affirer har inga eller fa

Handlaren har gjort betydande

sikringsprinciper sikring och overvakning. motpart, sikring och overvakning. |problem uppstitt. forluster i samband med tidigare
afférer.
d) Delfaktor: kvalitet pa finansiell in- | Utmarkt. Bra. Tillfredsstallande. Den finansiella informationen

formation

innehéller vissa oklarheter eller dr
otillracklig.

Faktor: sikerheter

a) Delfaktor: kontroll 6ver tillgdngen

Hogst rangordnade sikerhet (')ger
léngivaren rattslig kontroll dver
tillgdngarna nir som helst vid behov.

Hogst rangordnade sikerhet ger
langivaren rittslig kontroll 6ver
tillgdngarna nir som helst vid behov.

Under ndgot skede av processen sker
ettavbrottildngivarens kontroll over
tillgdngarna. Effekten av avbrottet
minskas genom kdnnedom om
handelsprocessen eller ett
utomstdende foretag, allt efter
omstandigheterna.

I kontraktet limnas utrymme for viss
risk att férlor% kontrollen 6ver
tillgdngarna. Atervinning skulle
kunna dventyras.

b) Delfaktor: forsdkring mot skador

Starkt forsakringsskydd, inbegripet
mot indirekta skador, genom
forsakringsforetag av hogsta kvalitet.

Tillfredsstallande forsdkringsskydd
(som inte inbegriper indirekta
skador) genom forsikringsforetag av
god kvalitet.

Godtagbart forsikringsskydd (som
inte inbegriper indirekta skador)
genom forsakringsforetag av
godtagbar kvalitet.

Svagt forsakringsskydd (som inte
inbegriper indirekta skador) eller
forsdkringsforetag av lag kvalitet.

(") Hogst rangordnade sikerhet avser en sakerhet i en tillgdng (pantforskriven) som skyddas av krav fran andra parter. En pantritt fir en hog rangordning genom att den registreras hos behorig myndighet sa att
den blir rittsligt bindande och eventuella efterfoljande krav pa tillgdngen rangordnas lagre.

180Ty ¥1

[AS ]

Surupn efoIyj0 suduorun eysrpdoing

€T/t 1



	Kommissionens delegerade förordning (EU) 2021/598 av den 14 december 2020 om komplettering av Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 575/2013 vad gäller tekniska tillsynsstandarder för åsättande av riskvikter på exponeringar som utgör specialutlåning 
	BILAGA I Bedömningskriterier för projektfinansieringsexponeringar 
	BILAGA II Bedömningskriterier för fastighetsexponeringar 
	BILAGA III Bedömningskriterier för objektfinansieringsexponeringar 
	BILAGA IV Bedömningskriterier för råvarufinansieringsexponeringar 


