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II

(Nelegislativi akti)

REGULAS

KOMISIJAS DELEGETA REGULA (ES) 2021/598
(2020. gada 14. decembris),

ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 575/2013 papildina attieciba uz regulativajiem
tehniskajiem standartiem par riska pakapju pieskirSanu specializétas kreditéSanas riska darjjumiem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISIJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. jiinijs) par prudencialajam prasibam
attieciba uz kreditiestadem un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (!), un jo Ipasi
nemot véra tas 153. panta 9. punkta treso dalu,

ta ka:

(1)  Atbilstigi uz iek$¢jiem reitingiem balstito pieeju (“IRB pieeja”) specializétas kreditésanas riska darjjumiem, attieciba
uz kuriem iestade nespgj aplést PD vai iestazu veiktas apléses par PD neatbilst konkrétam prasibam, iestadém ir
japieskir riska pakapes specializétas kreditéSanas riska darfjumiem saskana ar Regulas (ES) Nr. 575/2013
153. panta 5. punktu, iedalot tos viena no 153. panta 5. punkta pirmas dalas 1. tabula noraditajam kategorijam,
pamatojoties uz to noveértéjumu par specializétas kreditéSanas riska darfjumu attieciba uz katru no faktoriem, kas
noraditi minéta punkta otraja dala. Lai nodrosinatu saskanotu pieeju specializétas kreditéSanas riska darfjumu
iedaliSanai kategorijas, biitu janosaka, ka $ie faktori ir janem véra, paredzot to vértibu aprékinasanu, uz kuru
pamata faktorus var saistit ar minétajas tabula noraditajam riska kategorijam. Ta ka specializétas kreditéSanas riska
darfjumi pieder uzpémumu riska darfjumu kategorijai IRB pieejas ietvaros un metode riska pakapju pieskirSanai
$adiem riska darfjjumiem, kas noteikta Regulas (ES) Nr. 575/2013 153. panta 5. punkta, ir reitingu sistémas veids,
$aja regula noteiktos regulativos tehniskos standartus riska pakapju pieskirSanai specializétas kreditéSanas riska
darfjumiem biitu japiemero papildus visparigajiem noteikumiem par riska pakapju pieskirSanu uzpémumu riska
darfjumiem un citdm prasibam attieciba uz reitingu sistémam saskana ar IRB pieeju.

(2)  Laiiestades varétu pienacigi piemérot katru no minétajiem faktoriem, tie bitu sikak japrecizé apaksfaktoru veida, lai
paskaidrotu katras situdcijas noveértéSanas kritérijus. Lai pienacigi novértétu apaksfaktorus, apaksfaktoru
komponentos ir sikak japrecizé dazi apaksfaktori.

(3)  Lai atspogulotu starptautiski saskanotos standartus par riska pakapju pieskirSanu specializétas kreditéSanas riska
darfjumiem, ka Bazeles Banku uzraudzibas komiteja noteikusi Bazeles II sistéma (%), un nemtu véra specializétas
kreditésanas riska darfjumu daudzas variacijas, katrai no $im specializétas kredite$anas riska darfjumu kategorijam

() OVL176,27.6.2013, 1.Ipp.
() International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards, A Revised Framework, Comprehensive Version, 2006. gada jnijs.
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bitu japieméro dazadi novérteSanas kritériji. Pirms riska pakapes pieskir§anas specializétas kreditésanas riska
darffjumam iestadém bitu janosaka, kurai no $im kategorijam specializétas kreditéSanas riska darfjums atbilst
visvairak.

(4)  Ja paradnieks nepilda saistibas, iestaidém saskapa ar Bazeles II sistému batu specializétas kreditéSanas riska
darjjumam japieskir riska pakapes 5. kategorija, kas minéta Regulas (ES) Nr. 575/2013 153. panta 5. punkta
noraditaja 1. tabula, un augstaka paredzamo zaudgjumu kategorija, t. 1., 5. kategorija, kas minéta minétas regulas
158. panta 6. punkta noraditaja 2. tabula.

(5)  lestades katram faktoram pieskir kategoriju uz visparéja novértéjuma pamata, nemot véra kategorijas, kas pieskirtas
attieciga faktora apaksfaktoriem, ka ari katra apaksfaktora relativo nozimi specializétas kreditésanas riska darjjuma
veidam. Tada pati procediira biitu jaievéro, pieskirot kategoriju apaksfaktoriem, ja apaksfaktors ir sikak precizéts
apaksfaktora komponentos.

(6)  Lai panaktu péc iespgjas lielaku precizitati un konsekvenci, pieskirot kategoriju specializétas kreditéSanas riska
darfjumiem, iestadém batu japieskir pakape katram faktoram, nemot véra ta relativo nozimi specializétas
kreditéSanas riska darfjumu veidam, un janosaka kategoriju vértibu vidgjais svertais raditajs, kas ir pieskirts
faktoriem. Lai nodrosinatu, ka iestades pieskir $is pakapes pietickami piesardzigi, biitu janosaka zemakais un
augstakais ierobezojums pakapei, ko var pieskirt katram faktoram.

(7)  Saskapa ar Regulu (ES) Nr. 575/2013 iestadém ir jadokumente riska pakapju pieskir§ana saskana ar IRB piecju
kopuma. Lai kompetentajam iestadém bitu vieglak parliecinaties, ka noteikumi par riska pakapju pieskirSanu
specializétas kreditéSanas riska darfjumiem, ka minéts Regulas (ES) Nr. 575/2013 153. panta 5. punkta otraja dala,
tiek pieméroti pareizi, bitu janosaka dazas konkrétas dokumentacijas prasibas attieciba uz riska pakapju
pieskir§anu minétajiem riska darjjumiem.

(8) St regula liela méra balstas uz starptautiski saskanotiem standartiem par riska pakapju pieskirsanu specializétas
krediteSanas riska darfjumiem. Nemot véra specializétas kreditéSanas riska darfjumu dazadibu un $adu riska
darfjumu specifiku, ta var neaptvert visus risku raksturojoos raditajus, ko iestades identificé sava ikdienas darbiba,
ne attieciba uz konkrétiem riska darfjumu veidiem Regulas (ES) Nr. 575/2013 142. panta 1. punkta 2. apakspunkta
nozimgé, ne attieciba uz atseviskiem specializétas kreditésanas riska darjjumiem. Nemot véra to, ka iestadém saskana
ar Regulas (ES) Nr. 575/2013 171. panta 2. punktu ir janem véra visa batiska informacija par paradnieku un
darfjumu iedalianu kategorijas vai portfelos, iestadém vajadzétu biit pienakumam pemt véra katru no papildu risku
raksturojosiem raditajiem un apsvert to kopa ar specializétas kreditésanas riska darfjumu sistémas apaksfaktoru, kas
visvairak atbilst risku raksturojosajam raditajam. Ja tas tiek darits attieciba uz atsevisku specializétas kreditéSanas
riska darfjumu, tas biitu jauzskata par nozimigaku Regulas (ES) Nr. 575/2013 172. panta 3. punkta nozimé.
lestadei batu jadokumenté, kapéc ir lietderigi nemt véra papildu risku raksturojosos raditajus, un jasniedz to
pamatojums.

(9)  Noteikumi par $ada nozimiguma piemérosanu IRB pieeja attiecas arl uz specializétas kreditéSanas riska darfjumiem.
Tapeéc iestadem ir atlauts izpémuma karta nepiemérot konkrétu apaksfaktoru vai apaksfaktora komponentu
atsevisSkam specializétas kreditésanas riska darfjumam, ja tas uzskata, ka tas nav batisks. lestadém bitu ari jalauj
iznémuma karta nepiemeérot konkrétu apaksfaktoru vai apaksfaktora komponentu visiem specializétas kreditéSanas
riska darfjumiem, kas pieder pie riska darfjumu veida, ka definéts Regulas (ES) Nr. 575/2013 142. panta 1. punkta
2) apak$punkta, ja minétais apaksfaktors vai apaksfaktora komponents nav attiecigais risku raksturojosais raditajs
§ada veida specializétas kreditéSanas riska darfjumiem. lestadém batu jadokumenté lémums nepiemérot
apaksfaktoru vai apaksfaktora komponentu un jasniedz ta pamatojums.

(10) Iestadém biitu jadod pietiekami ilgs laiks, lai pielagotu savas reitingu sistémas riska pakapju pieskirsanai specializétas
kredite3anas riska darfjumiem noliika ievérot Saja regula paredzétos noteikumus.

(11)  Sis regulas pamata ir regulativo tehnisko standartu projekts, ko Komisijai iesniegusi Eiropas Banku iestade.
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(12) Eiropas Banku iestade ir veikusi atklatu sabiedrisko apspriesanu par regulativo tehnisko standartu projektu, kas ir $is
regulas pamata, izvert&jusi potencialas saistitas izmaksas un ieguvumus un pieprasijusi saskana ar Eiropa Parlamenta
un Padomes Regulas (ES) Nr. 1093/2010 () 37. pantu izveidotas Banku nozares ieintereséto personu grupas
konsultaciju,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants
Piemérojamie vértésanas kritériji dazadam specializétas kreditésanas riska darijjumu kategorijam

1. Ja specializétas kreditéSanas riska darfjuma mérkis ir finansét lielu, sarezgitu un dargu iekartu, tostarp jo ipasi
spékstaciju, kimiskas apstrades riipnicu, raktuvju, transporta infrastruktiras, vides un telekomunikaciju infrastruktiras,
attistibu vai iegadi, un aktivu raditais ienakums ir nauda, ko rada ligumi par iekartas produkciju, kas iegiita no vienas vai
vairakam personam, kuru vadiba nav sponsora kontrolé (“ar projekta finansé$anu saistiti riska darjjumi”), iestades $ai riska
darfjumu kategorijai piemeéro I pielikuma izklastitos novertésanas kritérijus, pieskirot riska pakapes saskana ar Regulas (ES)
Nr. 575/2013 153. panta 5. punkta otro dalu.

2. Ja specializétas kreditéSanas riska darfjuma meérkis ir finansét nekustama ipasuma, tostarp jo ipasi biroju eku
iziréSanai, mazumtirdzniecibas telpu, daudzgimenu dzivojamo €ku, razoSanas vai noliktavu telpu, viesnicu un zemes,
attistibu vai iegadi, un nekustama Ipasuma raditais ienakums ir noma vai ires maksajumi maksajumi vai ienémumi no $ada
nekustama ipaSuma pardosanas, kas iegiiti no vienas vai vairakam tre$am personam (“ar nekustamo IpaSumu saistiti riska
darfjumi”), iestades $ai riska darfjumu kategorijai pieméro II pielikuma izklastitos novértésanas kritérijus, pieskirot riska
pakapes saskana ar Regulas (ES) Nr. 575/2013 153. panta 5. punkta otro dalu.

3. Jaspecializétas kreditéSanas riska darfjuma mérkis ir finansét fizisku aktivu iegadi, tostarp jo ipasi kugu, gaisa kugu,
satelitu, automotrisu un flotes iegadi, un 3o aktivu raditais ienakums ir noma vai nomas maksajumi, kas iegiiti no vienas
vai vairakdm tre$am personam (“ar objekta finanséSanu saistiti riska darfjumi”), iestades $ai riska darfjumu kategorijai
pieméro III pielikuma izklastitos novértesanas kritérijus, pieskirot riska pakapes saskana ar Regulas (ES) Nr. 575/2013
153. panta 5. punkta otro daju.

4. Ja specializétas kreditéSanas riska darfjuma meérkis ir finansét rezerves, krajumus vai debitoru paradus no birza
tirgotam precém, tostarp jo Ipasi jélnaftas, metaliem vai kultiiraugiem, un o rezervju, krajumu vai debitoru paradu raditais
ienakums ir ienémumi no preces pardosanas (“ar precu finanséSanu saistitie riska darfjumi”), iestades $ai riska darfjumu
kategorijai pieméro IV pielikuma izklastitos novértésanas kritérijus, pieskirot riska pakapes saskana ar Regulas (ES)
Nr. 575/2013 153. panta 5. punkta otro daju.

2. pants

Novértejums faktoru limeni un riska pakapes pieskirSana

1.  lestades, pamatojoties uz visparéju novért§jumu, katram pielikuma noteiktajam faktoram pieskir kategoriju, kas
piemeérojama specializétas kreditéSanas riska darfjumu kategorijai saskana ar 1. pantu. lestade veic $o pieskir§anu attieciba
uz katru specializétas kreditéSanas riska darfjumu, pemot véra kategorijas, kas pieskirtas katram piemérojamam
apaksfaktoram saskana ar 3. un 4. pantu, ka arl katra apaksfaktora relativo nozimi specializétas kreditéSanas riska
darfjumu veidam, ka definéts Regulas (ES) Nr. 575/2013 142. panta 1. punkta 2) apakspunkta.

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1093/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
(Eiropas Banku iestadi), groza Lemumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lemumu 2009/78/EK (OV L 331, 15.12.2010., 12. Ipp.).
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2. lestade katram faktoram pieskir pakapi procentos, kas nav mazak par 5 % un vairak par 60 %, nemot véra ta relativo
nozimi specializétas kreditéSanas riska darfjjumu veidam.

3. lestade nosaka to kategoriju vid€jo svérto raditaju, kuras pieskirtas faktoriem saskana ar 1. punktu, piemérojot
pakapes, kas iedalitas saskana ar 2. punktu. Ja vidgjais svertais skaitlis ir decimalskaitlis, iestades $o skaitli noapalo lidz
tuvakajam pamata skaitlim.

4.  lestade specializétas kreditéSanas riska darfjumam pieskir Regulas (ES) Nr. 575/2013 153. panta 5. punkta minétaja
1. tabula noradito kategoriju, kuras skaitlis atbilst vidéjam svértajam raditajam, kas aprekinats saskana ar 3. punktu.

3. pants
Novértéjums apaksfaktora limeni

1. Ja konkréta I, II, IIl vai IV pielikuma uzskaitita faktora apaksfaktors nav sikak precizéts apaksfaktora komponentos,
iestade pieskir apaksfaktoram kategoriju, pamatojoties uz noveértéjuma kritérijiem, kas noteikti attiecigajam apaksfaktoram.

2. Jakadal I, I vai IV pielikuma uzskaitita konkréta faktora apaksfaktors ir sikak precizéts apaksfaktora komponentos,
iestade:

a) pieskir kategoriju katram apaksfaktora komponentam, pamatojoties uz noveértéjuma kritérijiem, kas noteikti
attiecigajam apaksfaktora komponentam;

b) pieskir apaksfaktoram kategoriju uz visparéja novértéjuma pamata, kas veikts, nemot véra kategorijas, kas pieskirtas
saskana ar a) apak$punktu, ka ari katra apaksfaktora komponenta relativo nozimi specializétas kreditéSanas riska
darfjuma veidam.

3. Ja iestade nem véra attiecigo papildu informaciju (“papildu risku raksturojosais raditajs”) saskana ar Regulas (ES)
Nr. 575/2013 171. panta 2. punktu attieciba uz specializétas kreditéSanas riska darfjumu veidu, ta to izskata kopa ar
apaksfaktoru, kas visvairak atbilst $im papildu risku raksturojosajam raditajam.

4. Jaiznémuma karta apaksfaktors vai apaksfaktora komponents neattiecas uz visiem specializétas kreditéSanas riska
darfjumiem, kas pieder konkréta veida specializétas kreditéSanas riska darijjumiem, iestdde var nolemt nepiemérot $o
apaksfaktoru vai apaksfaktora komponentu nevienam no specializétas kreditéSanas riska darfjumiem, kas pieder pie 3a
veida.

4. pants
Kritériji, kas parklajas apaksfaktora un apaksfaktora komponenta limeni

Ja apaksfaktoram vai apaksfaktora komponentam ir identiski novértésanas kritériji divas vai vairakas kategorijas (“kriteriji,
kas parklajas’) un specializétas krediteSanas riska darfjums atbilst Siem kritérijiem, kas parklajas, iestades $im
apaksfaktoram vai apaksfaktora komponentam pieskir $adu kategoriju:

a) ja kritériji parklajas divas kategorijas, iestades pieskir augstako no abam kategorijam;

b) ja kritériji parklajas trijas kategorijas, iestades pieskir kategoriju, kas ir starp zemako un augstiko no $im trim
kategorijam.

5. pants

Paradnieka saistibu neizpilde

Atkapjoties no 1. lidz 4. pantam, ja paradnieks nepilda saistibas Regulas (ES) Nr. 575/2013 178. panta nozimé, iestade
specializétas krediteSanas riska darfjumam pieskir 5. kategorijas riska pakapi, ka noteikts minétas regulas
153. panta 5. punkta 1. tabula.
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6. pants

Dokumentacija

1. Iestades dokumenté $adu informaciju par katru specializétas kreditéSanas riska darfjumu veidu, kam tas saskana ar $o
regulu pieskir riska pakapes:

a) pakapes pieskir§ana katram faktoram saskana ar 2. panta 2. punktu un $adas pieskir§anas pamatojums;

b) apraksts par papildu risku raksturojosiem raditajiem un attieciga gadijuma pamatojums to nemsanai véra saskana ar
3. panta 3. punktu;

c) attieciga gadijuma pamatojums lémumam nepiemérot konkrétu apaksfaktoru vai apaksfaktora komponentu saskana ar
3. panta 4. punktu.

2. lestades dokumenté $adu informaciju par katru specializétas kreditéSanas riska darfjjumu, kuram tas pieskir riska
pakapes saskana ar $o regulu:

a) specializétas kreditéSanas riska darfjumu kategorija, ka noteikts 1. panta;

b) Regulas (ES) Nr. 575/2013 153. panta 5. punkta pirmas dalas 1. tabulas kategorija, kura iedalits specializétas
kreditésanas riska darfjums;

¢) atlikusais termins, ka minéts Regulas (ES) Nr. 575/2013 153. panta 5. punkta pirmas dalas 1. tabula;

d) specializétas kreditéSanas riska darjjuma novértéjumu katra 2. lidz 5. panta noteikta procesa posma, kura rezultata riska
darfjumam tika pieskirta riska pakape.
7. pants
Stasanas spéka un piemérosana
Siregula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicéSanas Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnest.

To pieméro no 2022. gada 14. aprila.

Si regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemérojama visas dalibvalstis.

Briselg, 2020. gada 14. decembri

Komisijas varda —
priekssedetaja
Ursula VON DER LEYEN



I PIELIKUMS

Ar projekta finanséjumu saistito riska darijumu novértésanas kritériji

1. kategorija

2. kategorija

3. kategorija

4. kategorija

Faktors: finansiala stipriba

a) Apaksfaktors: tirgus apstakli

Maz konkuréjosu piegadataju vai
batiskas un ilgstosas prieksrocibas
atrasanas vietas, izmaksu vai
tehnologiju zina. Pieprasijums ir liels
un pieaug.

Maz konkurgjosu piegadataju vai ir
labaka par vidjo atrasanas vieta,
izmaksas vai tehnologija, bet §1
situacija var neilgt. Pieprasjums ir
spécigs un stabils.

Projektam nav prieksrocibu
atrasanas vietas, izmaksu vai
tehnologiju zina. Pieprasijums ir
adekvats un stabils.

Projekta atraSanas vieta, izmaksas vai
tehnologija ir sliktaka par vidgjo
[imeni. Pieprasijums ir vaj§ un
samazinas.

b) Apaksfaktors: finansu koeficienti
(pieméram, parada apkalposanas
seguma koeficients (DSCR (1)),
procentu seguma koeficients
(ICR (¥), aizdevuma ilguma se-
guma koeficients (LLCR (*)) un pa-
rada attieciba pret pasu kapitalu)

Spécigi finansu raditaji, nemot véra
projekta riska limeni; Joti stabili
ekonomiskie piepémumi.

Stingri lidz piepemami finansu
koeficienti, nemot véra projekta
riska limeni; stabili projekta
ekonomiskie pienémumi.

Standarta finans$u koeficienti, nemot
véra projekta riska [imeni.

Agresivi finansu koeficienti, pemot
véra projekta riska [imeni.

) Apaksfaktors: stresa analize, pa-
matojoties uz ienakumiem, kas
giiti aizdevuma termina laika (*).

Projekts var izpildit savas finansu
saistibas ilgsto3os, loti saspringtos
ekonomikas vai nozaru apstak]os.

Projekts var izpildit savas finansu
saistibas parastos ekonomikas vai
nozaru saspringtos apstaklos. Loti
iespgjams, ka projekts nepildis
saistibas tikai smagos ekonomiskos
apstak]os.

Projekts ir neaizsargats pret spriedzi,
kas ekonomikas cikla laika nav nekas
neparasts, un ekonomikas
lejupslides gadijuma var notikt
saistibu neizpilde.

Projekts, visticamak, nespés pildit
saistibas, ja vien apstakli driz
neuzlabosies.

d) Apaksfaktors: finansgjuma struk-
tiira

* Amortizacijas grafiks (apak-
$faktora komponents)

Parada amortizacija bez atmaksas
viena maksajuma termina beigas

Parada amortizacija bez atmaksas
viena maksajuma termina beigas vai
ar atmaksu viena neliela maksajuma
termina beigas

Parada atmaksas amortizacija ar
atmaksu viena ierobezota
maksajuma termina beigas

Atmaksa viena maksajuma termina
beigas vai parada atmaksas
amortizacija ar atmaksu viena
apjomiga maksajuma termina beigas

¢ Tirgus/cikla un refinansésanas
risks (apaksfaktora kompo-
nents)

Tirgus vai cikla risks nepastav vai ir
loti ierobezots, jo paredzamas
naudas pliismas sedz visas
turpmakas aizdevumu atmaksas
aizdevuma termina laika un starp
naudas plismam un aizdevuma
atmaksu nav biitisku kavéjumu.
Refinansésanas risks ir Joti zems, vai
ta nav.

Tirgus vai cikla risks ir ierobezots, jo
paredzamas naudas pliismas sedz
lielako dalu turpmako aizdevumu
atmaksu aizdevuma termina laika un
starp naudas plismam un
aizdevuma atmaksu nav batisku
kavéjumu.

Refinansésanas risks ir zems.

Tirgus vai cikla risks ir mérens, jo
gaidamas naudas pliismas sedz tikai
dalu no turpmakas aizdevuma
atmaksas aizdevuma termina laika
vai pastav dazi batiski kavéjumi
starp naudas plismam un
aizdevuma atmaksu.

Vidgjais refinanséSanas risks.

Pastav batiska paklautiba tirgus vai
cikla riskam, jo gaidamas naudas
plasmas sedz tikai nelielu dalu no
turpmakas aizdevuma atmaksas
aizdevuma termina laika vai pastav
dazi batiski kavéjumi starp naudas
plismam un aizdevuma atmaksu.
Augsts refinansé$anas risks.
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e) Apaksfaktors: arvalstu valitas

risks

Nepastav arvalstu valiitas risks, jo
aizdevuma valiita un projekta
ienakumi neat8kiras vai arvalstu
valaitas risks ir pilniba nodrosinats.

Nepastav arvalstu valatas risks, jo
aizdevuma valiita un projekta
ienakumi neatSkiras vai arvalstu
valaitas risks ir pilniba nodrosinats.

Aizdevuma valiita un projekta
ienakumi atskiras, bet arvalstu
valiitas risks tiek uzskatits par zemu,
jo valaitas kurss ir stabils vai arvalstu
valaitas risks ir liela méra ierobezots.

Aizdevuma valiita un projekta
ienakumi atskiras, un arvalstu valiitas
risks tiek uzskatits par augstu, jo
valiitas kurss ir svarstigs un arvalstu
valitas risks liela méra netiek
ierobezots.

Faktors: politiska un tiesiska vide

a) Apaksfaktors: politiskais risks,
tostarp nodosanas risks, nemot
véra projekta veidu un risku ma-
zino$os faktorus.

Loti zema paklautiba; spécigi riska
mazinasanas instrumenti, ja
nepiecieSsams

Zema paklautiba; pietiekami riska
mazina$anas instrumenti, ja tadi ir
vajadzigi

Meérena paklautiba; labi riska
mazinasSanas instrumenti

Augsta paklautiba; nav riska
mazinasanas instrumentu, vai tie ir
vaji

=

Apaksfaktors: neparvaramas va-
ras risks (kars, pilsonu nemieri
utt.)

Neparvaramas varas riska nav, vai tas
ir Joti mazs.

lerobezota paklautiba neparvaramas
varas riskam

Bitiska paklautiba neparvaramas
varas riskam, kas netiek pietiekami
mazinats

Bitiska paklautiba neparvaramas
varas riskam, kas netiek mazinats

(a)
~

Apaksfaktors: valdibas atbalsts un
projekta nozime valstij ilgtermina

Valstij stratégiski nozimigs projekts
(v€lams, versts uz eksportu). Specigs
valdibas atbalsts

Projekts tiek uzskatits par svarigu
valstij. Labs valdibas atbalsta limenis

Projekts var nebit stratégisks, bet
sniedz neapstridamus ieguvumus
valstij. Valdibas atbalsts var nebiit
skaidri formuléts.

Projekts valstij nav svarigs. Valdibas
atbalsta nav, vai tas ir vajs

=

Apaksfaktors: tiesiskas un norma-
tivas vides stabilitate (tiesibu aktu
izmainu risks)

Labvéliga un stabila normativa vide
ilgtermina

Labvéliga un stabila normativa vide
vidgja termina

Regulgjuma izmainas var paredzét ar
pienacigu noteiktibas limeni

Projektu var ietekmét pasreizéjie vai
turpmakie regulativie jautajumi

e) Apaksfaktors: visu nepiecie$amo
paliglidzeklu iegade un apstipri-
najumi $adam atbrivojumam no
tiesibu aktiem par viet&jiem resur-
siem

Dross

Apmierino3s

Videjs

f) Apaksfaktors: ligumu, nodrosina-
juma un garantijas izpildamiba

Ligumi, nodrosindjums un garantija
ir izpildama

Ligumi, nodrosinajums un garantija
ir izpildama

Ligumus, nodrosinajumu un
garantiju uzskata par izpildamiem
pat tad, ja var pastavét dazi nebatiski
jautajumi

Ir neatrisinati galvenie jautdjumi
attieciba uz ligumu, nodrosinajuma
un garantijas faktisko izpildi
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Faktors: darfjjuma raksturojums

a) Apaksfaktors: uzbaives un tehno-
logiju risks

Pilniba pieradita tehnologija un
uzbiive

Pilniba pieradita tehnologija un
uzbive

Parbaudita tehnologija un uzbive —
jaunuznémumu problémas mazina
stingra pabeigsanas pakete

Nepieraditas tehnologijas un uzbive;
pastav tehnologiju problémas un/vai
sarezgita uzbave.

b) Apaksfaktors: bavniecibas risks

*  Atlauju pieskirSana un izvieto-
$ana (apaksfaktora kompo-
nents)

Visas atlaujas ir sanemtas

Dazas atlaujas joprojam nav
izsniegtas, bet tiek uzskatits, ka to
sanemsana ir Joti iespéjama

Dazas atlaujas joprojam nav
izsniegtas, bet atlauju izsniegSanas
process ir labi definéts un tiek
uzskatits par ierastu.

Galvenas atlaujas vél ir jaiegtist, un tas
neuzskata par ierastam. Var pievienot
batiskus nosacijumus.

* Bavligumaveids (apaksfaktora
komponents)

Fiksétas cenas konkréta datuma
darbuznémuma biivligums EPC
(inZenierb@ives un iepirkuma

ligums) (),

Fiksétas cenas konkréta datuma
darbuznémuma bivligums EPC

Fiksétas cenas konkréta datuma
darbuzpnémuma bivligums ar vienu
vai vairakiem darbuzpémeéjiem

Nav fiksétas cenas darbuznémuma
liguma, vai tas ir daléjs un/vai
problémas, kas saistitas ar sadarbibu
ar vairakiem ligumslédzgjiem

* Iespgjamiba pabeigt projektu
saskanotaja laika un izmaksas
(apaksfaktora komponents)

Ir gandriz drosi, ka projekts tiks
pabeigts saskanotaja termina un par
saskanotajam izmaksam.

Ir oti iespéjams, ka projekts tiks
pabeigts saskanotaja termina un par
saskanotajam izmaksam.

Nav skaidrs, vai projekts tiks
pabeigts noteiktaja termina un par
saskanotajam izmaksam.

Ir norades, ka projekts netiks pabeigts
noteiktaja termina un par
saskanotajam izmaksam.

o Izpildes garantijas (°) vai li-
gumsods () (apaksfaktora
komponents)

Batisks ligumsods, kas ir finansiali
pamatots un/vai ar spécigu izpildes
garantiju no sponsoriem, kuru
finansialais stavoklis ir izcils

Biitisks ligumsods, kas ir finansiali
pamatots un/vai ar spécigu izpildes
garantiju no sponsoriem, kuru
finansialais stavoklis ir labs

Adekvats ligumsods, kas ir finansiali
pamatots un/vai ar spécigu izpildes
garantiju no sponsoriem, kuru
finansialais stavoklis ir labs

Neadekvats ligumsods vai tads, kas
nav finansiali pamatots, vai vajas
izpildes garantijas

* Darbuznémeéja darbibas rezul-
tati un finansiala stipriba lidzi-
gu projektu biivnieciba (apak-
sfaktora komponents)

Dross

Labs

Apmierinoss

8//T1 1

[ AT ]

SISQUISAA SIE[EDIO Seqiuaiaes sedoury

10Ty vl



¢) Apaksfaktors:
risks

operacionalais

* Ekspluatacijas un apkopes (O
& M) ligumu darbibas joma,
batiba un sarezgitiba (apak-
sfaktora komponents)

Spécigs ilgtermina O&M ligums (%),
vélams ar liguma noteiktiem
efektivitates stimuliem (°), un/vai
O&M rezervju kontiem ('), lai gan
nav obligati nepiecieSams O&M
ligums, lai veiktu nepiecieSamo
apkopi, jo O&M darbibas ir
vienkarsas un parredzamas.

O&M darbibas ir saméra vienkarsas
un parredzamas, un pastav
ilgtermina O&M ligums un/vai O§M
rezerves konts.

O&M darbibas ir sarezgitas, un ir
nepiecieSams O&M ligums. Ir
ierobezots ilgtermina O&M liguma
un/vai rezerves konts.

O&M darbibas ir sarezgitas, un OEM
ligums ir absolati nepiecieSams. Nav
O&M liguma. Tapéc pastav risks, ka
darbibas izmaksas var tikt
parsniegtas, neraugoties uz risku
mazinogiem faktoriem.

* Operatora kompetence, darbi-
bas rezultati un finansiala stip-
riba (apaksfaktora kompo-
nents)

Loti spécigs vai apnémiga sponsoru
tehniska palidziba

Dross

Pienemams

lerobeZots|vaj§ vai vietéjais
operators, kas ir atkarigs no vietéjam
iestadém

d) Apaksfaktors: ienémumu novér-
tgjums, tostarp prieksliguma (off-
take) risks (1)

o Kada ir iepémumu ligumu
(pieméram, prieksligumu (off-
take) ('), koncesijas ligumu,
publiska un privata sektora
partneribas ienakumu plis-
mas un citu ienémumu [i-
gumu) stabilitate? Kada ir iz-

beigsanas klauzulu
kvalitate? (") (apaksfaktora
komponents)

Izcila ienémumu stabilitate

Laba iepémumu stabilitate

Pienemama ienémumu stabilitate

Projekta iepémumi nav drosi zinami,
un ir pazimes, ka dalu no
ienémumiem var neiegut.

e Ja ir “nem vai maksa” (*) li-
gums vai fiksétas cenas priek-
§ligums (apaksfaktora kompo-
nents)

Prieksliguma slédzéja izcila
kreditspgja; stingras izbeigSanas
klauzulas; liguma termin$ mierigi
parsniedz parada terminu.

Prieksliguma slédzéja laba
kreditspé€ja; stingras izbeigSanas
klauzulas; liguma termins parsniedz
parada terminu.

Pienemams prieksliguma slédzéja
finansialais stavoklis; parastas
izbeigsanas klauzulas; liguma
termin$ parasti atbilst parada
terminam.

Vaj§ prieksliguma slédzgjs; vajas
izbeiganas klauzulas; liguma termins
neparsniedz parada terminu.

* Janav “gem vai maksa” liguma
vai fiksétas cenas prieksliguma
(apaksfaktora komponents)

Projekts nodrosina bitiskus
pakalpojumus vai preces, ko plasi
pardod pasaules tirgd; izlaidi var
viegli realizét par prognozétajam
cenam pat tad, ja tas ir zemakas par
vesturisko tirgus izaugsmes tempu.

Projekts nodrosina
pamatpakalpojumus vai preci, ko
plasi pardod regionala tirgd, kas to
realiz&s par prognozetajam cenam ar
vésturiskiem izaugsmes tempiem.

Preci pardod ierobezota tirg, kas to
var realizét tikai par zemakam
cenam, neka prognozéts.

Projekta produkciju pieprasa tikai
viens vai daZi pircéji, vai to parasti
nepardod organizéta tirga.
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e) Apaksfaktors: piegades risks

o lIzejvielu cenas, apjoma un
transportéSanas risks; piega-
dataja darbibas rezultati un fi-
nansiala stipriba (apaksfaktora
komponents)

llgtermina piegades ligums ar
piegadataju, kura finansialais
stavoklis ir izcils.

llgtermina piegades ligums ar
piegadataju, kura finansialais
stavoklis ir labs.

Ilgtermina piegades ligums ar
piegadataju, kura finansialais
stavoklis ir labs, tomér var
saglabaties zinams cenas risks.

Istermina piegades ligums vai
ilgtermina piegades ligums ar
finansiali vaju piegadataju — noteikti
saglabajas zinams cenu risks.

* Rezerves riski () (pieméram,
dabas resursu attistiba) (apak-
sfaktora komponents)

Neatkarigi revidétas, parbauditas un
attistitas rezerves, kas ievérojami
parsniedz prasibas visa projekta
darbibas laika.

Neatkarigi revidétas, parbauditas un
attistitas rezerves, kas parsniedz
prasibas visa projekta darbibas laika.

Pieraditas rezerves var pienacigi
nodrosinat projektu visa parada
dz€Sanas termina laika.

Projekts zinama méra balstas uz
potencialam un neattistitam
rezervem.

Faktors: sponsora stipriba (tostarp
jebkura publiska un privata
sektora partneriba)

a) Apaksfaktors: sponsora finansiala
stipriba

Spécigs sponsors ar augstu
finansialo stavokli

Labs sponsors ar labu finansialo
stavokli

Sponsors ar pietiekamu finansialo
stavokli

Vajs sponsors ar skaidriem finansu
trikumiem

b) Apaksfaktors: sponsora darbibas
rezultati un td  pieredze
valsti/nozaré

Sponsors ar izciliem rezultatiem un
pieredzi valstijnozaré

Sponsors ar apmierinosiem
rezultatiem un pieredzi valsti/nozaré

Sponsors ar pietickamiem
rezultatiem un pieredzi valsti/nozare

Sponsors, kuram nav rezultatu vai
kuri ir ap$aubami, un kuram nav
pieredzes valsti/nozaré, vai ta ir
apSaubama

) Apaksfaktors: sponsora atbalsts,
ko apliecina pasu kapitals, ipa-

Spécigs. Projekts sponsoram ir Joti
stratégisks (pamatdarbiba —

Labs. Projekts sponsoram ir
stratégisks (pamatdarbiba —

Pienemams. Projekts tiek uzskatits
par svarigu sponsoram

lerobezots. Projekts nav biitisks
sponsora ilgtermina stratégijai vai

Sumtiesibu klauzula (*%) un stimuls | ilgtermina stratégija). ilgtermina stratégija). (pamatdarbiba). pamatdarbibai.
vajadzibas gadijuma ieguldit pa-
pildu naudu

Faktors: garantijas pakete

a) Apaksfaktors: ligumu un kontu | Pilniba visaptveross Visaptveross Pienemams Vajs

pieskir§ana

b) Apaksfaktors: aktivu iekilasana,
nemot véra aktivu kvalitati, verti-
bu un likviditati

Nostiprinata augstakas prioritates
garantija (V) visos projekta aktivos,
ligumos, atlaujas un kontos, kas
vajadzigi projekta vadiSanai

Nostiprinata augstakas prioritates
garantija visos projekta aktivos,
ligumos, atlaujas un kontos, kas
vajadzigi projekta vadiSanai

Pienemama augstakas prioritates
garantija visos projekta aktivos,
ligumos, atlaujas un kontos, kas
vajadzigi projekta vadisanai

Nieciga garantija vai nodro$inajums
aizdevejiem; vaja negativas kilas
klauzula (*¥)
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) Apaksfaktors: aizdevéja kontrole
par naudas plismu (pieméram,
aiznémuma segSanai pieejama
skaidra nauda (**), neatkarigi dari-
jumu konti (2¢))

Dross

Apmierinoss

Vidgjs

Vajs

&

Apaksfaktors: liguma paketes
stipriba (obligata priekSapmak-
sa (%), maks3juma atlik§ana (?),
maksajumu kaskade (¥), dividen-
7u ierobezojumi (%) ...)

Liguma pakete ir spéciga §ada veida
projektam.

Projekts nedrikst emitét papildu
paradu.

Liguma pakete ir apmierino3a $ada
veida projektam.

Projekts var emitét arkartigi
ierobezotu papildu paradu.

Liguma pakete ir taisniga 3ada veida
projektam.

Projekts var emitét nelielu papildu
paradu.

Liguma pakete ir nepietickama $ada
veida projektam.

Projekts var emitét neierobeZotu
papildu paradu.

e) Apaksfaktors: rezerves lidzekli
(parada pakalpojumi, O6M, atjau-
nosana un aizstasana, neparedzéti
notikumi utt.)

llgaks neka vidéjais seguma periods,
visi rezerves fondi tiek pilniba
finanséti skaidra nauda vai ar
kreditvéstulém no bankas ar augstu

Vidéjs seguma periods, visi rezerves
fondi tiek pilniba finanséti

Vidéjs seguma periods, visi rezerves
fondi tiek pilniba finanséti

Isaks par vidgjo seguma periods,
rezerves fondi, ko finansé no
pamatdarbibas naudas plismam.

reitingu

Parada apkalposanas seguma koeficients (DSCR) attiecas uz attiecibu starp parada pakalpojumam pieejamo naudas plasmu, ko var radit no aktiva, un pieprasito pamatsummas atmaksu un procentu
maksajumiem aizdevuma darbibas laika, kur parada pakalpojumam pieejamo naudas plismu aprékina, no projekta raditajiem ienémumiem atpemot darbibas izdevumus, kapitala izdevumus, parada un pasu
kapitala finans&jumu, nodoklus un apgrozama kapitala korekcijas.

Procentu seguma koeficients (ICR) attiecas uz attiecibu starp parada pakalpojumam pieejamo naudas pliasmu, ko var radit no aktiva, un nepiecieSamo procentu maksajumu atmaksu aizdevuma darbibas laika,
kur parada pakalpojumam pieejamo naudas plasmu aprékina, no projekta raditajiem ienémumiem atpemot darbibas izdevumus, kapitala izdevumus, parada un pasu kapitala finanséjumu, nodoklus un
apgrozama kapitala korekcijas.

Aizdevuma ilguma seguma koeficients (LLCR) attiecas uz parada apkalposanai pieejamas naudas pliismas neto pasreizgjas vértibas attiecibu pret neatmaksata parada atlikumu, un uz to, cik reizu parada
apkalposanai pieejama naudas pliisma, ko var iegiit no aktiva, var atmaksat neatmaksato parada atlikumu planotaja aizdevuma darbibas laika, kur parada pakalpojumam pieejamo naudas plismu aprékina, no
projekta raditajiem ienémumiem atpemot darbibas izdevumus, kapitala izdevumus, parada un pasu kapitala finanséjumu, nodoklus un apgrozama kapitala korekcijas.

Aizdevuma termins attiecas uz laiku, kas atlicis lidz aizdevuma atmaksai.

InZenierbiives un iepirkuma ligums (EPC) vai “darbuznémuma ligums” attiecas uz ligumu starp inZenierbiives un iepirkuma darbuznémeéju (EPC darbuznéméjs) un attistitaju, saskana ar kuru EPC darbuznéméjs
piekrit izstradat detalizétu projekta inZeniertehnisko projektu, iepirkt visu nepiecieSamo aprikojumu un materialus, bavét un piegadat attistitajam funkciongjosu iekartu vai aktivu, parasti laika un budzeta, par
ko ir panakta vieno$anas.

Izpildes garantija attiecas uz garantiju, ko darbuznéméjs sniedz projekta aizdevéjiem, lai apnemtos piegadat projektu noteiktaja termina un samaksatu par parsniegtajam izmaksam, ja tadas ir.

Ligumsods attiecas uz naudas kompensaciju par zaud&umiem, kaitéjumu vai kaité§jumu personas tiesibam vai ipasumam, kas pieskirts ar tiesas spriedumu vai liguma noteikumu par liguma lausanu.
Ekspluatacijas un apkopes (O&M) ligums attiecas uz ligumu starp attistitdju un operatoru. Attistitajs delegé projekta ekspluataciju, apkopi un biezi vien snieguma parvaldibu operatoram, kuram ir specialas
zina$anas nozar€ saskana ar O&M liguma noteikumiem (t. i., darbibas joma, termins, operatora atbildiba, maksas un ligumsods).

Efektivitates stimuli vai uz sniegumu balstita ligumu slégsana attiecas uz stratégiskajiem snieguma raditajiem, kas tiesi saista ligumu slégdanas maksajumus ar Siem snieguma raditajiem. Ar snieguma raditajiem
var mérit pieejamibu, uzticamibu, uzturamibu, atbalstamibu.

(") O&M rezerves konts attiecas uz fondu, kura noguldita nauda, lai segtu projekta darbibas un apkopes izmaksas.
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(") Prieksliguma risks (off-take risk) attiecas uz risku, ka pieprasijums péc produkcijas vai pakalpojuma neeksisté par cenu, par kadu tas tiek sniegts, vai ka prieksliguma slédzéjs nespgj vai atsakas pildit savas
saistibas iegadaties produkciju vai pakalpojumu.

(*?) Prieksligums (off-take) attiecas uz ligumu starp resursa/produkta/pakalpojuma razotaju un resursa pircgju (“prieksliguma slédzéjs”), lai iegadatos/pardotu raZotaja turpmakas produkcijas dalas. Par prieksligumu
(off-take) parasti vienojas pirms iekartas bavniecibas, lai nodrosinatu iekartas turpmakas izlaides tirgu. Mérkis ir nodrosinat razotajam stabilus un pietiekamus ienémumus, lai segtu ta paradsaistibas, segtu
darbibas izmaksas un nodrosinatu noteiktu nepiecie$amo atdevi.

(%) Izbeigsanas klauzula attiecas uz liguma noteikumu, kas lauj to izbeigt noteiktos apstaklos.

(") “Nem vai maksa” ligums attiecas uz ligumu, kura ir panakta vienoanas, ka klients pérk produkciju vai pakalpojumu no piegadataja vai klients maksa piegadatajam soda naudu. Liguma ir noteikta gan cena, gan
soda nauda.

(%) Rezerves risks attiecas uz risku, ka pieejamas rezerves ir mazakas, neka aplésts.

(%) Tpasumtiesibu klauzula attiecas uz noteikumu, kas paredz, ka projekts var piederét tikai faktiskajam ipasnickam (sponsoram).

(") Nostiprinata augstakas prioritates garantija attiecas uz aktiva (iekilats ka nodrosinajums) nostiprinatam tiesibam, kas ir aizsargata pret citu personu prasijumiem. Aizturéjuma tiesibas ir nodrosinatas, tas
registréjot atbilstosa likuma noteikta iestadg, lai tas batu juridiski izpildamas un visam turpmakajam prasibam attieciba uz 3o aktivu tiktu pieskirts zemakas prioritates statuss.

(**) Negativas kilas klauzula attiecas uz noteikumu, kas norada, ka iestade neiekilas nevienu no saviem aktiviem, ja tadéjadi aizdevéjiem tiks sniegts mazaka garantija.

(**) Aiznémuma segsanai pieejama skaidra nauda attiecas uz brivo naudas plismu parpalikumu obligatu izmanto$anu, lai nomaksatu nesamaksato paradu, nevis sadalitu to akcionariem.

(**) Neatkarigs darfjumu konts ir konts, ko sponsora varda tur banka saskana ar darfjumu konta ligumu starp aizdevéju un aiznéméju, kura paredzéti neatsaucami aiznéméja noradijumi, ka visi darbibas iepémumi
vai ienémumi no projekta aktivu pardosanas tiks iemaksati 3aja konta, un kura banka ir pilnvarota veikt maksajumus tikai no pieejamajiem lidzekliem saskana ar projekta finansésanas dokumentos noteikto.

(*') Obligata prickSapmaksa attiecas uz noteikumu, saskana ar kuru aiznéméjam ir javeic parada dalas priekSapmaksa ar noteiktiem ienémumiem, ja un kad tas sanemts pirms termina.

(*) Maksajuma atlikSana attiecas uz noteikumu, kas norada, ka aiznéméjam ir atlauts sakt veikt maksajumus kada noteikta laika nakotné.

(¥) Maksajumu kaskade attiecas uz noteikumu, saskana ar kuru projekta naudas pliismas tiek apkopotas, izmantojot naudas plismas secibu, kas parada katras ienakosas un izejosas naudas plismas prioritati.

(* Dividenzu ierobeZojumi attiecas uz noteikumu, kas nosaka apstaklus, kados aizdevéjs sp&j novérst pasu kapitala sadali.
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II PIELIKUMS

Ar nekustamo ipaSumu saistitu riska darfjumu novértésanas kritériji

1. kategorija

2. kategorija

3. kategorija

4. kategorija

Faktors: finansiala stipriba

a) Apaksfaktors: tirgus apstakli

Projekta veida un atra§anas vietas
piedavajums un pieprasijums paslaik
ir lidzsvarots. Tirg ienakoso
konkurétspéjigo ipasumu skaits ir
vienads ar prognozéto pieprasijumu
vai mazaks par to.

Projekta veida un atrasanas vietas
piedavajums un pieprasijums paslaik
ir lidzsvarots. Tirgt ienakoSo
konkurétspéjigo ipasumu skaits ir
aptuveni vienads ar prognozeto
pieprasijumu.

Tirgus apstakli ir gandriz lidzsvara.
Tirgti ienak konkurétspéjigi pasumi,
un citi ir plano$anas posma. Esoso
salidzinamo ipasumu dizains un
iespgjas nav miisdienigas
salidzinajuma ar jauniem
projektiem.

Tirgus apstakli ir vaji. Nav skaidrs, kad
apstakli uzlabosies un atgriezisies
[idzsvara. Salidzinamie ipasumi tirgti
zaudé Trniekus nomas termina beigas.
Jauni nomas noteikumi salidzinamiem
IpaSumiem ir mazak labveligi neka
esosie.

b) Apaksfaktors: finan$u raditaji, t. i.,
raditdji par aiznémeéja spéju at-
maksat

Ipasuma finansu raditajus, ko méra
ar ipauma parada apkalpo$anas
seguma koeficientu (DSCR ('))vai
procentu seguma koeficientu

(ICR (¥), uzskata par spécigiem, un
paredzams, ka tie saglabasies spécigi,
nemot véra finanu raditaju
ieprieks€jo attistibu. DSCR vai ICR
nav bitiski, un tos nevajadzétu
aprekinat attieciba uz ipasumiem,
kas atrodas bavniecibas posma.

Ipasuma finansu raditajus, ko méra
ar ipa§uma DSCR vai ICR, uzskata
par labiem, un paredzams, ka tie
saglabasies labi, nemot véra finansu
raditaju ieprieksgjo attistibu. DSCR
vai ICR nav bitisks, un to
nevajadzétu aprekinat attieciba uz
ipasumiem, kas atrodas baivniecibas
posma.

Ipaguma finansu raditaji, ko mera ar
IpaSuma DSCR vai ICR, ir
apmierinosi, un paredzams, ka tie
saglabasies apmierinosi, nemot véra
ieprieksgjo finansu raditaju attistibu.
DSCR vai ICR nav bitisks, un to
nevajadzétu aprékinat attieciba uz
ipasumiem, kas atrodas btivniecibas
posma.

Ipasuma finangu raditajus, ko méra ar
ipasuma DSCR vai ICR, uzskata par
vajiem, un paredzams, ka tie
saglabasies vaji, pemot véra finansu
raditaju ieprieksgjo attistibu. DSCR
vai ICR nav batisks, un to nevajadzétu
apréekinat attieciba uz ipa§umiem, kas
atrodas biivniecibas posma.

¢) Apaksfaktors: avansa attieciba,
t. i., aizdevuma un kilas vértibas
attieciba (LTV ()) ka aizdevuma
néméja gatavibas atmaksat radi-
tajs

Ipasuma aizdevuma un kilas vértibas
attiecibu (LTV) uzskata par zemu,
nemot véra ta ipasuma veidu. Ja
pastav sekundarais tirgus, darfjumu
veic saskana ar tirgus standartiem.

Ipasuma LTV uzskata par
apmierinoSu, nemot véra ta ipaSuma
veidu. Ja pastav sekundarais tirgus,
darfjumu veic saskana ar tirgus
standartiem.

Ipaduma LTV uzskata par salidzinosi
augstu, nemot véra ta ipasuma veidu

Ipaduma LTV ievérojami parsniedz
jaunu aizdevumu sakotngjas
izvietoSanas standartus.

d) Apaksfaktors: stresa analize, pa-
matojoties uz ienakumiem, kas
giiti aizdevuma termina laika (*).

Ipasuma resursi, neparedzéti
izdevumi un saistibu struktiira lauj
tam izpildit savas finan$u saistibas
smagas finansu spriedzes laika
(pieméram, procentu likmes,
ekonomikas izaugsme).

Ipasums var izpildit savas finansialas
saistibas ilgstosas finansialas
spriedzes apstaklos (pieméram,
procentu likmes, ekonomikas
izaugsme). lesp€jams, ka ipa§ums
nepildis saistibas tikai smagos
ekonomiskos apstaklos

Ekonomikas lejupslides laika
nekustamais Ipasums ciestu no
ienémumu samazinasanas, kas
ievérojami palielinatu saistibu
neizpildes risku.

Ipasuma finansialais stavoklis ir
saspringts un, visticamak, netiks
pilditas saistibas, ja vien apstakli
tuvakaja laika neuzlabosies.
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e) Apaksfaktors: naudas plismas
prognozéjamiba

* Pabeigtam un nostabilizétam
Ipasumam (apaksfaktora kom-
ponents)

Nekustama Tpa§uma noma ir
ilgtermina noma ar kreditspéjigiem
irniekiem, un tas termini ir izkliedéti,
vai arT publiska un privata sektora
partneriba garanté ievérojamu dalu
nomas ligumu.

Ipasuma darbibas raditaji liecina, ka
péc nomas termina beigam rnieks
tiek paturéts. Ta dikstaves ipatsvars ir
zems. Izdevumi (uzturésanas,
apdroginasanas, drosibas un
ipasuma nodokli) ir paredzami.

Lielakajai dalai ipauma ir vairaki
ilgtermina nomas ligumi ar
irniekiem, kuriem vidgji ir augsta
kreditspé€ja, un kuru termini ir
izkliedéti. Publiska un privata
sektora partneriba var nodrosinat
da]u no nomas ligumiem. Ja
IpaSumam ir tikai viens nomas
ligums vai vienam irniekam ir Joti
nozimiga dala ipa§uma raditajos
ienakumos, §im Irniekam ir izcila
kreditspéja, un liguma ir ieklauti
noteikumi, kas nodrosina nomas
maksajumus lidz projekta darbibas
beigam vai péc tam.

Péc nomas termina beigam Ipasuma
irnieku apgrozijums ir normals. Ta
dikstaves ipatsvars ir zems. Izdevumi
ir paredzami.

Lielaka dala Ipa$uma nomas ligumu
ir vidéja termina, nevis ilgtermina
nomas ligumi ar irniekiem, kuru
kreditspéja ir atskiriga. Publiska un
privata sektora partneriba var
nodrosinat tikai nelielu daJu no
nomas ligumiem. Ja IpaSumam ir
tikai viens nomas ligums vai vienam
irniekam ir Joti nozimiga dala
ipasuma raditajos ienakumos, $im
irniekam ir mérena kreditspéja, un
liguma ir ieklauti noteikumi, kas
nodrosina nomas maksajumus lidz
projekta darbibas beigam vai péc
tam.

Péc nomas termina beigam Ipasuma
irnieku apgrozijums ir vidgjs. Ta
dikstaves Ipatsvars ir mérens.
Izdevumi ir salidzinosi paredzami,
bet atskiras attieciba uz
ienémumiem

Istermina nomas Ipatsvars ir
ievérojams ar rniekiem, kuru
kreditspéja ir at3kiriga, vai Ipa§umam
ir tikai viens nomas ligums, vai
vienam Irniekam ir Joti nozimiga dala
Ipasuma raditajos ienakumos, ja $im
irniekam ir zema kreditspéja un/vai
liguma nav ieklauti nepiecie$amie
ligumi, kas nodro$ina nomas
maksajumus lidz projekta darbibas
beigam vai péc tam.

Péc nomas termina beigam Ipasuma
Irnieku apgrozijums ir Joti augsts. Ta
dikstaves Ipatsvars ir augsts. Ir
radusies ievérojami izdevumi, lai
sagatavotu telpu jaunajiem irniekiem.

¢ Pabeigtam, bet nenostabilizé-
tam Ipasumam (apaksfaktora
komponents)

IziréSanas darbibas rezultata iegiitas
naudas pliismas, pieméram, no
publiska un privata sektora
partneribas, atbilst vai parsniedz
paredzamas naudas pliismas, ko
izmanto IpaSuma noveértéSana.
Projektam tuvakaja nakotné batu
japanak stabilizacija.

[ziréSanas darbibas rezultata iegiitas
naudas pliismas, pieméram, no
publiska un privata sektora
partneribas, atbilst vai parsniedz
paredzamas naudas pliismas, ko
izmanto Ipasuma noveértésana.
Projektam tuvakaja nakotné biitu
japanak stabilizacija.

Lielaka dala no izirésanas darbibas
rezultata iegiitajam naudas plismam
atbilst paredzamajam naudas
plismam, ko izmanto ipa§uma
noveértésana, tomér stabilizésanas
kadu laiku nenotiks.

IziréSanas darbibas rezultata iegtitas
naudas pliismas neatbilst
paredzamajam naudas plismam, ko
izmanto IpaSuma novertésana.
Neraugoties uz mérka izmantojuma
koeficienta sasnieg$anu, naudas
pliismas segums ir ierobezots
neapmierino$u iepémumu dél.
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* Bivniecibas posmam (apak-
$faktora komponents)

Ipasums ir pilniba ieprieks iziréts uz
visu aizdevuma termina laiku (°) vai
ieprieks pardots irniekam vai
pircgjam ar augstu kreditspéju, vai
bankai ir saisto$a apnemsanas iegiit
pastavigu finanséjumu no irnieka vai
pircgja ar augstu kreditspéju,
pieméram, izmantojot publiska un
privata sektora partneribu.

Ipasums ir pilniba ieprieks iziréts vai
ieprieks pardots kreditspéjigam
irniekam vai pircgjam, vai bankai ir
saistoSa apnemsanas iegiit pastavigu
finansgjumu no kreditspéjiga
aizdevéja, pieméram, izmantojot
publiska un privata sektora
partneribu.

[ziréSanas darbiba ir ieklauta
prognozés, bet eka var nebit ieprieks
iziréta, un var nebat ilgtermina
finanséjuma. Banka var bt
pastavigais aizdevgjs.

Ipasums pasliktinas izmaksu
parsnieg$anas, tirgus pasliktinasanas,
irnieku veiktas uzteikSanas vai citu
faktoru de]. Var rasties strids ar pusi,
kas nodrosina pastavigu finansgjumu.

Faktors: politiska un tiesiska vide

a) Apaksfaktors: juridiskie un regu-
lativie riski

Jurisdikcija ir Joti labvéliga ipasuma
atg@iSanai un ligumu izpildei.

Jurisdikcija kopuma ir labvéliga
Ipasuma atgiisanai un ligumu
izpildei.

Jurisdikcija kopuma ir labvéliga
ipasuma atgiisanai un ligumu
izpildei, bet atgiSana var bt ilga
un/vai sarezgita.

Slikta vai nestabila tiesiska un
normativa vide. Jurisdikcija var
paildzinat vai padarit neiespgjamu
Ipasuma atgisanu un ligumu izpildi.

b) Apaksfaktors: politiskais risks,
tostarp nodoSanas risks, nemot
véra ipasuma veidu un risku ma-
zino$os faktorus

Loti zema paklautiba; spécigi riska
mazinasanas instrumenti, ja
nepiecieSams

Zema paklautiba; pietiekami riska
mazinasanas instrumenti, ja tadi ir
vajadzigi

Meérena paklautiba; labi riska
mazinasanas instrumenti

Augsta paklautiba; nav riska
mazinasanas instrumentu, vai tie ir
vaji

Faktors: aktiva/darfjjuma
raksturojums

a) Apaksfaktors: atralanas vieta

Ipasums atrodas loti vélama vieta,
kas ir érta pakalpojumiem, kurus
vélas irnieki.

Ipasums atrodas vélama vieta, kas ir
erta pakalpojumiem, kurus vélas
irnieki.

Ipaduma atrasanas vietai nav
konkurétspéjigu prieksrocibu.

Ipasums atrodas nevélama vieta.

b) Apaksfaktors: dizains un stavoklis

Ipagumam tiek dota prieksroka,
nemot véra ta dizainu, konfiguraciju
un uzturé$anu, un tas ir Joti
konkurétspé&jigs ar jauniem
ipaSumiem.

Ipasums ir piemérots attieciba uz ta
dizainu, konfiguraciju un
uzturéSanu. Ipasuma dizains un
spéjas ir konkurétspéjigas ar jauniem
ipaSumiem.

Ipaums ir adekvats attieciba uz ta
konfiguraciju, dizainu un
uzturéSanu.

Ipasuma konfiguracija, dizains un
uzturéSana ir veicinajusi ar IpaSumu
saistitas griitibas. Nepilnibas pastav
Ipasuma konfiguracija, dizaina vai
uzturéSana.

¢) Apaksfaktors: ipasums tiek bavets

Biivniecibas budzZets ir piesardzigs,
un tehniskie apdraudéjumi ir

ierobezoti. Darbuzpéméji ir augsti
kvalificéti un ar augstu kreditsp&ju.

Biivniecibas budzets ir piesardzigs,
un tehniskie apdraudéjumi ir
ierobezoti. Darbuznéméji ir augsti
kvalificéti un ar labu kreditspéju.

Biivniecibas budzZets ir atbilstoss, un
darbuznémeéji parasti ir kvalificéti un
ar vidgju kreditspéju.

Projekts parsniedz budZetu, vai tas
nav redlistisks, nemot véra ta
tehniskos apdraudéjumus.
Darbuznémgji var bt mazkvalificéti
un ar zemu kreditspéju.

10Ty vl

[ AT ]

SISQUISAA SIE[EDIO Seqiuaiaes sedoury

ST//T1 1



d) Apaksfaktors: finansgjuma struk-
tira

* Amortizacijas grafiks (apak-
sfaktora komponents)

Parada amortizacija bez atmaksas
viena maks3juma termina beigas

Parada amortizacija bez atmaksas
viena maksajuma termina beigas vai
ar atmaksu viena neliela maksajuma
termina beigas

Parada atmaksas amortizacija ar
atmaksu viena ierobezota
maksajuma termina beigas

Atmaksa viena maksajuma termina
beigas vai parada atmaksas
amortizacija ar atmaksu viena
apjomiga maksajuma termina beigas

* Tirgus/cikla un refinansésanas
risks (apaksfaktora kompo-
nents)

Tirgus vai cikla risks nepastav vai ir
loti ierobeZots, jo paredzamas
naudas pliismas sedz visas
turpmakas aizdevumu atmaksas
aizdevuma termina laika un starp
naudas plismam un aizdevuma
atmaksu nav baitisku kavéjumu.
Refinansésanas risks ir |oti zems, vai
ta nav.

Tirgus vai cikla risks ir ierobezots, jo
paredzamas naudas pliismas sedz
lielako dalu turpmako aizdevumu
atmaksu aizdevuma termina laika un
starp naudas plismam un
aizdevuma atmaksu nav batisku
kavéjumu.

Refinansésanas risks ir zems.

Tirgus vai cikla risks ir mérens, jo
gaidamas naudas pliismas sedz tikai
dalu no turpmakas aizdevuma
atmaksas aizdevuma termina laika
vai pastav dazi batiski kavéjumi
starp naudas plismam un
aizdevuma atmaksu.

Vidgjais refinanséSanas risks.

Pastav bitiska paklautiba tirgus vai
cikla riskam, jo gaidamas naudas
plismas sedz tikai nelielu daJu no
turpmakas aizdevuma atmaksas
aizdevuma termina laika vai pastav
dazi btiski kavéjumi starp naudas
plismam un aizdevuma atmaksu.
Augsts refinanséSanas risks.

Faktors: sponsorajattistitaja
stipriba (tostarp jebkura publiska
un privata sektora partneriba)

a) Apaksfaktors: finansiala spéja un
vélme atbalstit ipaumu.

Sponsors|attistitajs veica ievérojamu
skaidras naudas ieguldijumu
Ipaguma biivnieciba vai iegade.
Sponsoram/attistitajam ir
ievérojami resursi un ierobezotas
tie$as un iesp&jamas saistibas.
Sponsorafattistitaja Ipasumi ir
daudzveidigi geografiski un péc
ipasuma veida

Sponsors|attistitajs veica biitisku
skaidras naudas ieguldijumu
ipasuma biivnieciba vai iegade.
Sponsora/attistitaja finansialais
stavoklis Jauj tam atbalstit Ipagumu
naudas pliismas iztrikuma
gadjjuma. Sponsora/attistitaja
Ipasumi atrodas vairakos
geografiskos regionos.

Sponsora/attistitaja ieguldjjums var
biit nematerials vai bezskaidras
naudas. Sponsoralattistitaja finansu
resursi ir vidéji vai mazaki par vidéjo
limeni.

Sponsoram/attistitdjam nav spéju vai
vélmes atbalstit pasumu.

b) Apaksfaktors: reputacija un darbi-
bas rezultati ar lidzigam iezimém.

Pieredzgjusi vadiba un augsta
sponsoru kvalitate; spéciga
reputacija, ilga un veiksmiga
pieredze ar lidzigiem IpaSumiem

Pienaciga parvaldiba un sponsoru
kvalitate. Sponsoram vai vadibai ir
veiksmiga pieredze ar lidzigiem
IpaSumiem.

Meérenas vadibas spéjas un sponsoru
kvalitate. Vadibas vai sponsoru
darbibas rezultati nerada nopietnas
bazas.

Neefektiva vadiba, un sponsoru
kvalitate neatbilst standartam.
Vadibas un sponsoru griitibas
ieprieks ir radijusas griitibas Ipagumu
parvaldiba.
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¢) Apaksfaktors: attiecibas ar attieci-
gajiem nekustama ipa§uma dalib-
niekiem

Ciesas attiecibas ar vadoSajiem
dalibniekiem, pieméram, nekustamo
Ipasumu agentiem

Pieraditas attiecibas ar vadoSajiem
dalibniekiem, pieméram, nekustamo
Ipasumu agentiem

Adekvatas attiecibas ar nekustamo
IpaSumu agentiem un citam
personam, kas sniedz svarigus
nekustama ipasuma pakalpojumus

Vajas attiecibas ar nekustamo
Ipasumu agentiem un/vai citam
personam, kas sniedz svarigus
nekustama ipa§uma pakalpojumus

Faktors: garantijas pakete

a) Apaksfaktors: aizturéjuma tiesibu
batiba

Nostiprinatas pirmas aizturéjuma
tiesibas (°)

Nostiprinatas pirmas aizturéjuma
tiesibas

Nostiprinatas pirmas aizturéjuma
tiesibas

Aizdevéja spéja likt pardot
nodrosinajuma pamata eso3o aktivu
ir ierobezota.

b) Apaksfaktors: nomas maksu pie-
skirsana

Aizdevgjs ir ieguvis cesiju par lielako
dalu nomas maksu. Tas uztur
pasreizéjo informaciju par
irniekiem, kas atvieglotu
pazinojumu sniegSanu par nomas
maksu parskaitianu tiesi
aizdevéjam, pieméram, pasreizéjo
nomas maksu sarakstu un projekta
nomas ligumu kopijas.

Aizdevéjs ir ieguvis cesiju par lielako
dalu nomas maksu. Tas uztur
pasreiz€jo informaciju par
irniekiem, kas atvieglotu
pazinojumu snieg$anu irniekiem par
nomas maksu parskaitiSanu tiesi
aizdevéjam, pieméram, pasreizéjo
nomas maksu sarakstu un projekta
nomas ligumu kopijas.

Aizdevgjs ir ieguvis cesiju par
salidzinosi nelielu dalu nomas
maksu. Aizdevéjs nav saglabajis
pasreizgjo informaciju par
irniekiem, kas atvieglotu
pazinojumu sniegSanu irniekiem par
nomas maksu parskaitisanu tiesi
aizdevéjam, pieméram, pasreizéjo
nomas maksu un projekta nomas
ligumu kopijas.

Aizdevgjs nav ieguvis nomas ligumu
cesiju.

c) Apaksfaktors: apdrosinasanas se-
guma kvalitate

Loti laba kvalitate

Laba kvalitate

Adekvata kvalitate

Standartam neatbilstosa kvalitate

(") Parada apkalposanas seguma koeficients (DSCR) attiecas uz attiecibu starp parada pakalpojumam pieejamo naudas plismu, ko var radit no aktiva, un pieprasito pamatsummas atmaksu un procentu
maksajumiem aizdevuma darbibas laika, kur parada pakalpojumam pieejamo naudas plismu aprékina, no projekta raditajiem ienémumiem atpemot darbibas izdevumus, kapitala izdevumus, parada un pasu
kapitala finans&jumu, nodoklus un apgrozama kapitala korekcijas.

(%) Procentu seguma koeficients (ICR) attiecas uz attiecibu starp parada pakalpojumam pieejamo naudas plismu, ko var radit no aktiva, un nepiecieSamo procentu maksajumu atmaksu aizdevuma darbibas laika,
kur parada pakalpojumam pieejamo naudas plasmu aprékina, no projekta raditajiem iepémumiem atpemot darbibas izdevumus, kapitala izdevumus, parada un pasu kapitala finanséjumu, nodoklus un

apgrozama kapitala korekcijas.

Aizdevuma termins attiecas uz laiku, kas atlicis lidz aizdevuma atmaksai.
Aizdevéji dazos tirgos izmanto tikai aizdevumu struktiras, kas ietver zemakas prioritates aizturéjuma tiesibas. Zemaka limena aizturéjuma tiesibas var noradit uz 3o riska limeni, ja kopéja LTV, ieskaitot visas

augstakas pozicijas, neparsniedz tipisku pirma aizdevuma LTV.

() Aizdevuma un kilas vértibas attieciba (LTV) attiecas uz aizdevuma summas attiecibu pret iekilato aktivu vértibu.
(*) Aizdevuma termins attiecas uz laiku, kas atlicis lidz aizdevuma atmaksai.
)
©)
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I PIELIKUMS

Ar objekta finanséSanu saistito riska darjjumu noveértésanas kritériji

1. kategorija

2. kategorija

3. kategorija

4. kategorija

Faktors: finansiala stipriba

a) Apaksfaktors: tirgus apstakli

Pieprasijums ir spécigs un pieaug,
spécigi skérsli ienaksanai tirgdi, zema
jutiba pret parmainam tehnologijas
un ekonomikas perspektivas

Pieprasijums ir spécigs un stabils.
Dazi $kérsli ienaksanai tirgdi, zinama
jutiba pret izmainam tehnologijas un
ekonomikas perspektivas.

Pieprasijums ir adekvats un stabils,
ierobezoti skersli ienaksanai tirgd,
batisks jutigums pret parmainam
tehnologijas un ekonomikas
perspektivas.

Pieprasijums ir vaj$ un samazinas,
neaizsargats pret tehnologiju un
ekonomisko perspektivu izmainam,
loti nenoteikta vide.

b) Apaksfaktors: Finansu raditaji,
t.i., DSCR ()vai ICR ()

Spécigi finansu raditaji, nemot véra
aktiva veidu. Loti stabili ekonomiskie
pienémumi.

Stingri lidz pienemami finansu
raditaji, nemot véra aktiva veidu.
Stabili projekta ekonomiskie
pienémumi.

Standarta finansu raditaji aktiva
veidam

Agresivi finansu raditaji, nemot vera
aktiva veidu.

¢) Apaksfaktors: avansa attieciba,
t. i., aizdevuma un kilas vértibas
attieciba (LTV (%)

Spéciga LTV, nemot véra aktiva
veidu.

Spéciga/laba LTV, nemot véra aktiva
veidu.

Standarta LTV aktiva veidam

Agresiva LTV, nemot vera aktiva
veidu.

d) Apaksfaktors: stresa analize, pa-
matojoties uz ienakumiem, kas
giiti aizdevuma termina laika (*).

Stabili ilgtermina ienémumi, kas
ekonomikas cikla laika sp€j izturét
loti saspringtus apstaklus

Apmierinosi istermina iepémumi.
Aizdevums var izturét zinamas
finansialas gratibas. Smagos
ekonomiskos apstaklos ir iespéjama
tikai saistibu neizpilde.

Neskaidri istermina ienémumi.
Naudas plismas ir neaizsargatas pret
spriedzes gadijumiem, kas
ekonomikas cikla laika nav reti
sastopami. Aizdevums var nepildit
saistibas ekonomikas lejupslides
gadijuma

lenémumi ir paklauti lielam
neskaidribam; pat normalos
ekonomiskajos apstaklos aktivs var
nepildit saistibas, ja vien apstakli
neuzlabojas

e) Apaksfaktors: tirgus likviditate

Tirgus ir strukturéts pasaules
meéroga; aktivi ir Joti likvidi.

Tirgus ir pasaules vai regionala
méroga tirgus; aktivi ir nosaciti

likvidi.

Tirgus ir regionals ar ierobezotam
prognozém istermina, kas nozimé
zemaku likviditati.

Vietéjais tirgus un/vai slikta
pamanamiba. Zema likviditate vai tas
triikums, jo Ipasi nisas tirgos.

Faktors: politiska un tiesiska vide

a) Apaksfaktors: juridiskie un regu-
lativie riski

Jurisdikcija ir labvéliga ipasuma
atg@i§anai un ligumu izpildei.

Jurisdikcija ir labvéliga ipaguma
atg@iSanai un ligumu izpildei.

Jurisdikcija kopuma ir labvéliga
ipasuma atgiisanai un ligumu
izpildei, pat ja atgtiSana var bit ilga
un/vai sarezgita.

Slikta vai nestabila tiesiska un
normativa vide. Jurisdikcija var
paildzinat vai padarit neiesp&jamu
Ipasuma atgisanu un ligumu izpildi.
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b) Apaksfaktors: politiskais risks,
tostarp nodosanas risks, nemot
véra objekta veidu un risku mazi-
nosos faktorus.

Loti zema paklautiba; spécigi riska
mazinasanas instrumenti, ja
nepiecieSams

Zema paklautiba; pietiekami riska
mazina$anas instrumenti, ja tadi ir
vajadzigi

Meérena paklautiba; labi riska
mazinasanas instrumenti

Augsta paklautiba; nav riska
mazinasanas instrumentu, vai tie ir
vaji

Faktors: darfjuma raksturojums

a) Apaksfaktors: amortizacijas gra-
fiks

Parada amortizacija bez atmaksas
viena maksajuma termina beigas

Parada amortizacija bez atmaksas
viena maksdjuma termina beigas vai
ar atmaksu viena neliela maksajuma
termina beigas

Parada atmaksas amortizacija ar
atmaksu viena ierobezota
maksajuma termina beigas

Atmaksa viena maksajuma termina
beigas vai parada atmaksas
amortizacija ar atmaksu viena
apjomiga maksajuma termina beigas

b) Apaksfaktors: tirgus/cikls un refi-
nansésanas risks

Tirgus vai cikla risks nepastav vai ir
loti ierobezots, jo paredzamas
naudas pliismas sedz visas
turpmakas aizdevumu atmaksas
aizdevuma termina laika (°) un starp
naudas plismam un aizdevuma
atmaksu nav bitisku kavéjumu.
Refinansésanas risks ir Joti zems, vai
ta nav.

Tirgus vai cikla risks ir ierobeZots, jo
paredzamas naudas pliasmas sedz
lielako da]u turpmako aizdevumu
atmaksu aizdevuma termina laika un
starp naudas plismam un
aizdevuma atmaksu nav batisku
kavgjumu.

Refinansé$anas risks ir zems.

Tirgus vai cikla risks ir mérens, jo
gaidamas naudas plismas sedz tikai
da]u no turpmakas aizdevuma
atmaksas aizdevuma termina laika
vai pastav dazi batiski kavejumi
starp naudas plismam un
aizdevuma atmaksu.

Vidgjais refinansésanas risks.

Pastav bitiska paklautiba tirgus vai
cikla riskam, jo gaidamas naudas
pliismas sedz tikai nelielu daJu no
turpmakas aizdevuma atmaksas
aizdevuma termina laika vai pastav
dazi batiski kav€jumi starp naudas
plismam un aizdevuma atmaksu.
Augsts refinansésanas risks.

¢) Apaksfaktors:
risks

operacionalais

+ Atlaujas/licences  (apaksfak-

tora komponents)

Visas atlaujas ir sanemtas; aktivs
atbilst speka esosajiem un
paredzamajiem drosibas
noteikumiem.

Visas atlaujas ir sanemtas vai atrodas
iegianas procesa; aktivs atbilst
spéka esosajiem un paredzamajiem
drogibas noteikumiem.

Lielaka dala atlauju ir sanemtas vai ir
iegtidanas procesa, vél neizsniegtas
atlaujas ir ierasta procediira, aktivs
atbilst spéka esosajiem drosibas
noteikumiem.

Varétu biit nepiecieSams parskatit
problémas, kas saistitas ar visu
vajadzigo atlauju sanemsanu, dalu no
planotas konfiguracijas un/vai
planotajam darbibam.

* O&M ligumu darbibas joma
un veids (apaksfaktora kom-
ponents)

Spécigs ilgtermina O&M ligums (°),
velams ar liguma noteiktiem
efektivitates stimuliem, un/vai O6M
rezerves kontiem (ja nepiecieSams)

llgtermina O&M ligums un/vai OM
rezerves konti () (ja nepiecie$ams)

lerobezots O&M ligums vai O6M
rezerves konts (ja vajadzigs)

Nav O&M liguma. Tapéc pastav risks,
ka darbibas izmaksas var tikt
parsniegtas, neraugoties uz risku
mazinosiem faktoriem.

* Operatora finansiala stipriba,
pieredze aktiva veida parvaldi-
ba un spgja atkartoti tirgot ak-
tivu, beidzoties nomas ligu-
mam (apaksfaktora
komponents)

Izcili darbibas rezultati un spéciga
atkartotas pardosanas spéja

Apmierinosi darbibas rezultati un
atkartotas pardo$anas spéja

Vaja vai neliela lidz3inéja pieredze un
nenoteikta atkartotas pardosanas
sp€ja

Darbibas rezultatu nav, vai tie nav
zinami, ka ari nav spéju atkartoti
tirgot aktivu
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Faktors: aktiva raksturojums

a) Apaksfaktors: konfiguracija, lie-
lums, konstrukcija un apkope (t.
i, vecums, lidmasinas lielums) sa-
lidzinajuma ar citiem aktiviem taja
pasa tirg

Lielas prieksrocibas konstrukeija un
uzturé$ana. Konfiguracija ir
standarta, tadéjadi objekts atbilst
likvidam tirgum.

Konstrukcija un tehniska apkope virs
vidgja limena. Standarta
konfiguracija, iesp&jams, ar loti
ierobezotiem iznémumiem, lai
objekts atbilstu likvidam tirgum

Vidgja limena konstrukcija un
tehniska apkope. Konfiguracija ir
nedaudz specifiska un tadgjadi var
radit Sauraku objekta tirgu.

Konstrukcija un tehniska apkope ir
zemaka par vidéjo limeni. Aktivs ir
tuvu ta saimnieciskas darbibas
beigam. Konfiguracija ir Joti
specifiska; objekta tirgus ir Joti Saurs.

b) Apaksfaktors:
vertiba

talakpardosanas

Pasreizéja talakpardosanas vertiba
krietni parsniedz parada vértibu.

Talakpardosanas vértiba nedaudz
parsniedz parada vértibu.

Talakpardosanas vértiba ir nedaudz
zemaka par parada vertibu.

Talakpardosanas vértiba ir zemaka
par parada vértibu.

¢) Apaksfaktors: aktivu vértibas un
likviditates jutigums pret ekono-
mikas cikliem

Aktivu vertiba un likviditate ir
salidzinosi nejutiga pret ekonomikas
cikliem.

Aktivu vertiba un likviditate ir jutiga
pret ekonomikas cikliem.

Aktivu vertiba un likviditate ir
diezgan jutiga pret ekonomikas
cikliem.

Aktivu vértiba un likviditate ir [oti
jutiga pret ekonomikas cikliem.

Faktors: sponsora stipriba (tostarp
jebkura publiska un privata
sektora partneriba)

a) Apaksfaktors: sponsoru darbibas
rezultati un finansialais stavoklis

Sponsori ar izciliem rezultatiem un
augstu finansialo stavokli

Sponsori ar labiem rezultatiem un
labu finansialo stavokli

Sponsors ar adekvatiem rezultatiem
un labu finansialo stavokli

Sponsori, kuriem nav rezultatu vai ar
apSaubamiem rezultatiem, un/vai
finansialas nepilnibas

Faktors: garantijas pakete

a) Apaksfaktors: aktivu kontrole

Juridiska dokumentacija nodrosina
aizdevéja efektivu kontroli
(pieméram, nostiprinata augstakas
prioritates garantija (°) vai lizinga
struktira, kas paredz $adu garantiju)
par aktivu vai uznémumu, kam tas
pieder.

Juridiska dokumentacija nodrosina
aizdevéjam efektivu kontroli
(pieméram, nostiprinata augstakas
prioritates garantija vai lizinga
struktiira, kas paredz $adu garantiju)
par aktivu vai uznémumu, kam tas
pieder.

Juridiska dokumentacija nodrosina
aizdevéjam efektivu kontroli
(pieméram, nostiprinata augstakas
prioritates garantija vai lizinga
struktiira, kas paredz $adu garantiju)
par aktivu vai uznémumu, kam tas
pieder.

Ligums sniedz niecigu garantiju
aizdevéjam un pielauj zinamu risku
zaudét kontroli par aktivu.

b) Apaksfaktors: tiesibas un lidzekli,
kas ir aizdevéja riciba, lai uzrau-
dzitu aktiva atrasanas vietu un sta-
vokli

Aizdevgjs spéj uzraudzit aktiva
atra$anas vietu un stavokli jebkura
laika un vieta (regulari zinojumi,
iespgja vadit inspekcijas).

Aizdevéjs sp€j uzraudzit aktiva
atra$anas vietu un stavokli gandriz
jebkura laika un vieta.

Aizdevgjs spéj uzraudzit aktiva
atraSanas vietu un stavokli gandriz
jebkura laika un vieta.

Aizdevéja spgjas uzraudzit aktiva
atrasanas vietu un ta stavokli ir
ierobeZotas.
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Spécigs apdrosinasanas segums,

Apmierino$s apdrosinasanas

Apmierino$s apdrosinasanas

Vaj§ apdrosinasanas segums

) Apaksfaktors: apdroginasana pret SOSH e > tasellas > asatlds > ape Allds Stat .

zaudéjumiem tostarp attieciba uz netieSu segums (neietver netiesu kaitéjumu), | segums (neietver netiesu kaitgjumuy) | (neieskaitot netie$u kaitéjumu) vai
kaitgjumu, ko nodrosina augstakas |ko nodrosina labas kvalitates ar pienemamu kvalitates vajas kvalitates apdrosinasana
kvalitates apdrosinasanas apdrosinasanas sabiedribas apdro$inasanu
sabiedribas

() Parada apkalpoSanas seguma koeficients (DSCR) attiecas uz attiecibu starp parada pakalpojumam pieejamo naudas plismu, ko var radit no aktiva, un pieprasito pamatsummas atmaksu un procentu
maksajumiem aizdevuma darbibas laika, kur parada pakalpojumam pieejamo naudas plismu aprékina, no projekta raditajiem ienémumiem atpemot darbibas izdevumus, kapitala izdevumus, parada un pasu
kapitala finanséjumu, nodok]us un apgrozama kapitala korekcijas.

(%) Procentu seguma koeficients (ICR) attiecas uz attiecibu starp parada pakalpojumam pieejamo naudas plismu, ko var radit no aktiva, un nepiecieSsamo procentu maksajumu atmaksu aizdevuma darbibas laika,
kur parada pakalpojumam pieejamo naudas plismu aprékina, no projekta raditajiem ienémumiem atpemot darbibas izdevumus, kapitala izdevumus, parada un pasu kapitdla finanséjumu, nodoklus un
apgrozama kapitala korekcijas.

() Aizdevuma un kilas vértibas attieciba (LTV) attiecas uz aizdevuma summas attiecibu pret iekilato aktivu vértibu.

(*) Aizdevuma termins attiecas uz laiku, kas atlicis lidz aizdevuma atmaksai.

() Aizdevuma termins attiecas uz laiku, kas atlicis lidz aizdevuma atmaksai.

(®) Ekspluatacijas un apkopes (O&M) ligums attiecas uz ligumu starp attistitaju un operatoru. Attistitajs delegé projekta ekspluataciju, apkopi un bieZi vien snieguma parvaldibu operatoram, kuram ir specialas
zina$anas nozaré saskana ar O&M liguma noteikumiem (t. i., darbibas joma, termins, operatora atbildiba, maksas un ligumsods).

() O&M rezerves konts attiecas uz fondu, kura noguldita nauda, lai segtu projekta darbibas un apkopes izmaksas.

Nostiprinata augstakas prioritates garantija attiecas uz aktiva (iekilats ka nodro$inajums) nostiprinatam tiesibam, kas ir aizsargata pret citu personu prasjjumiem. Aizturéjuma tiesibas ir nodrosinatas, tas
registréjot atbilstosa likuma noteikta iestadg, lai tas batu juridiski izpildamas un visam turpmakajam prasibam attieciba uz 3o aktivu tiktu pieskirts zemakas prioritates statuss.
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IV PIELIKUMS

Ar precu finansésanu saistito riska darfjumu novértésanas kritériji

1. kategorija

2. kategorija

3. kategorija

4. kategorija

Faktors: finansiala stipriba

a) Apaksfaktors: tirdzniecibas virs-
nodrosinasanas pakape

Dross

Labs

Apmierinoss

Faktors: politiska un tiesiska vide

a) Apaksfaktors: valsts risks

Nav valsts riska

lerobeZota paklautiba valsts riskam
(jo Tpasi rezervju atrasanas vieta
arzona jaunietekmes valsti)

Paklautiba valsts riskam (jo ipasi
rezervju atraSanas vieta arzona
jaunietekmes valsti)

Spéciga paklautiba valsts riskam (jo
Ipasi valsts teritorija esosas rezerves
jaunietekmes valsti)

b) Apaksfaktors: valsts risku mazi-
nasana

Loti spéciga risku mazinasana:
Spécigi arzonas mehanismi
Stratégiskas preces pirmas klases
pircgjs

Spéciga risku mazinasana:
Arzonas mehanismi
Stratégiskas preces spécigs pircéjs

Pienemama risku mazinasana:
Arzonas mehanismi

Mazak stratégiskas nozimes preces
pienemams pircgjs

Tikai daléja risku mazinasana:
Nav arzonas mehanismu
Nestratégiskas nozimes preces vajs
pircgjs

Faktors: aktiva raksturojums

a) Apaksfaktors: likviditate un uzné-
miba pret kaitéjumu

Prece tiek kotéta birza, un to var
nodrosinat ar reguléta tirgh
tirgotiem nakotnes ligumiem vai
arpusbirzas atvasinatiem finansu
instrumentiem. Prece nav paklauta
kaitgjumam.

Prece tiek kotéta, un to var
nodrosinat ar arpusbirzas
instrumentiem. Prece nav paklauta
kaitéjumam.

Prece nav kotéta birza, bet ir likvida.

Pastav neskaidribas par riska
ierobeZo$anas iesp&ju. Prece nav
paklauta kaitgjumam.

Prece netiek kotéta birza. Likviditate ir
ierobeZota, nemot véra tirgus lielumu
un dzilumu. Nav piemérotu riska
ierobeZo$anas instrumentu. Prece ir
paklauta kaitgjumam.

Faktors: sponsora stipriba (tostarp
jebkura publiska un privata
sektora partneriba)

a) Apaksfaktors: tirgotaja finansiala
stipriba

Loti spécigs, saistits ar tirdzniecibas
filozofiju un riskiem

Dross

Piemeérots

Vajs

b) Apaksfaktors: darbibas rezultati,
tostarp spéja parvaldit logistikas
procesu

Plasa pieredze saistiba ar attiecigo
darfjuma veidu. Stabili darbibas
rezultati un izmaksu efektivitate.

Pietickama pieredze saistiba ar
attiecigo darfjuma veidu. Darbibas
panakumu un izmaksu efektivitates
raditaji ir augstaki par vidéjiem
raditajiem.

lerobezota pieredze saistiba ar
attiecigo darfjuma veidu. Vidgji
darbibas panakumi un izmaksu
efektivitate.

Kopuma rezultati ir ierobeZoti vai
neskaidri. Svarstigas izmaksas un
pelna.
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) Apaksfaktors: tirdzniecibas kon-
trole un riska ierobezosanas poli-
tika

Stingri standarti darfjumu partneru
atlasei, riska ierobeZoanai un
uzraudzibai

Adekvati standarti darjjumu
partneru atlasei, riska ierobeZzo$anai
un uzraudzibai

Lidzsingjie darfjumi nav saskarusies
ar problémam, vai tas ir bijusas
mazsvarigas

Tirgotajs ir cietis ieveérojamus
zaud&jumus iepriekséjos darjjumos

d) Apaksfaktors: finansu informaci-
jas atklaganas kvalitate

Izcils

Labs

Apmierinoss

Finansu informacijas atklasana ietver
dazas neskaidribas vai ir
nepietiekama

Faktors: garantijas pakete

a) Apaksfaktors: aktivu kontrole

Nostiprinata augstakas prioritates
garantija () nodrosina aizdevéja
juridisko kontroli par aktiviem
jebkura laika, ja nepiecieSams.

Nostiprinata augstakas prioritates
garantija nodrosina aizdevéja
juridisko kontroli par aktiviem
jebkura laika, ja nepiecieSams.

Kada procesa posma notiek
aizdevéja kontroles par aktiviem
parravums. Parravumu mazina
zina$anas par tirdzniecibas procesu
vai attieciga gadijuma tre$as
personas uzpémumu.

Ligums rada zinamu risku zaudét
kontroli par aktiviem. AtgiSana
varétu bt apdraudéta.

b) Apaksfaktors: apdrosinasana pret
zaudgjumiem

Spécigs apdrosinasanas segums,
tostarp attieciba uz netie$u
kaitéjumu, ko nodrosina augstakas
kvalitates apdrosinasanas
sabiedribas

Apmierino$s apdrosinasanas
segums (neietver netiesu kaitéjumuy,
ko nodrosina labas kvalitates
apdroginasanas sabiedribas

Apmierino$s apdrosinasanas
segums (neieklaujot zaudgjumu
nodrosinajumu), ko nodrosina
pienemamas kvalitates
apdrosinasanas sabiedribas

Vaj§ apdrosinasanas segums
(neieskaitot nodro§inajuma raditos
zaud&jumus) vai nekvalitativas
apdrosinasanas sabiedribas

(") Nostiprinata augstakas prioritates garantija attiecas uz aktiva (iekilats ka nodrosinajums) nostiprinatam tiesibam, kas ir aizsargata pret citu personu prasijumiem. Aizturéjuma tiesibas ir nodrosinatas, tas
registréjot atbilstosa likuma noteikta iestadg, lai tas batu juridiski izpildamas un visam turpmakajam prasibam attieciba uz 3o aktivu tiktu pieskirts zemakas prioritates statuss.
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