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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2025/754,
16. aprill 2025,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirust (EL) 2023/2631, méirates kindlaks
korra, mille kohaselt Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve kasutab igust mairata vilistele hindajatele
trahve ja sunniraha

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vOttes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 22. novembri 2023. aasta mdairust (EL) 2023/2631 Euroopa
rohevolakirjade ning teabe vabatahtliku avaldamise kohta seoses keskkonnakestlikuna turustatavate ja kestlikkusega seotud
volakirjadega, () eriti selle artikli 63 1iget 10,

ning arvestades jargmist:

(1)  Selleks et taielikult joustada méddruse (EL) 2023/2631 artikli 63 1dikega 5 tagatud digus olla dra kuulatud, peaks isikul,
keda ESMA uurib seetdttu, et ta vdib olla toime pannud ithe kdnealuse midiruse artikli 60 1dikes 1 loetletud
rikkumistest, olema &igus esitada mdistliku aja (vihemalt nelja nidala) jooksul kirjalikke markusi, enne kui uurija
esitab uurimistulemused ESMA-le. Seda isikut peaks olema lubatud abistada tema valitud ndustajal.

(2) ESMA peaks hindama uurija esitatud toimiku téielikkust, tuginedes dokumentide loetelule. Tagamaks, et
uurimisalune isik saab oma kaitse korralikult ette valmistada, peaks ESMA enne trahvide voi sunniraha médaramise
kohta 16pliku otsuse vastuvdtmist andma sellele isikule diguse esitada tdiendavaid kirjalikke markusi.

(3) Madruse (EL) 2023/2631 artikliga 61 kohustatakse ESMAt médrama sunniraha muu hulgas juhul, kui uurimisalune
isik keeldub uurimisele allumast voi ESMA ndutud teavet esitamast. Selleks et tdielikult tagada selliste isikute digus
kaitsele, peaks ESMA enne sunniraha mdiramist andma isikule voimaluse esitada kirjalikke arvamusi uuritava
kiisimuse voi selle kohta, kas selline sunniraha on konkreetsel juhul asjakohane.

(4)  Kaitsedigust tuleks kaaluda vajadusega, et ESMA vdtaks konkreetsetel asjaoludel kiiresti meetmeid. Kui méiruse
(EL) 2023/2631 artikli 64 15ike 2 kohaselt on vaja votta kiiresti meetmeid, ei tohiks uurimisaluse isiku kaitsedigus
takistada ESMA-I kiiresti meetmeid votta. Et véltida markimisvédrset ja otsest kahju finantssiisteemile, peaks ESMA
saama sel juhul vGtta vastu esialgse otsuse, andmata uurimisalusele isikule vdimalust esitada arvamus. ESMA peaks
andma isikule vdimaluse olla dra kuulatud voimalikult kiiresti parast esialgse otsuse vastuvdtmist ja enne kinnitava
otsuse vastuvotmist.

(5) ESMA bdigust méirata sunniraha tuleks kasutada kaitsedigust nduetekohaselt arvesse véttes ja seda ei tohiks teha
vajalikust kauem. Kui ESMA otsustab mdirata sunniraha, peaks asjaomasel isikul seega olema vdimalus olla 4ra
kuulatud ning mis tahes sunniraha ei peaks enam kuuluma tasumisele alates hetkest, mil asjaomane isik tdidab
otsust, mille ESMA on talle adresseerinud.

() ELTL, 2023/2631, 30.11.2023, ELL http://data.europa.cu/eli/reg/2023/2631/o0j.
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(6) ESMA ja uurija koostatud toimikud sisaldavad teavet, mis on asjaomasele isikule kohtu- vdi haldusmenetluse
ettevalmistamiseks hédavajalik. Pirast seda, kui uurimisalune isik on saanud uurijalt voi ESMA-lt teate
uurimistulemuste kohta, peaks isikul olema &igus tutvuda toimikuga tingimusel, et vdetakse arvesse teiste isikute
digustatud huvi kaitsta oma 4risaladusi. Toimiku dokumentide kasutamine peaks olema lubatud iiksnes kohtu- v&i
haldusmenetlustes, mis on seotud mairuse (EL) 2023/2631 rikkumisega.

(7)  Nii trahvide ja sunniraha madramise igust kui ka trahvide ja sunniraha tiitmisele po6ramise digust tuleks kasutada
mdistliku aja jooksul ning seepirast tuleks nende suhtes kohaldada aegumistihtaega. Jirjepidevuse huvides tuleks
trahvide vdi sunniraha mairamise ja tditmisele pooramise aegumistihtaegade puhul votta arvesse kehtivaid liidu
digusakte, mida kohaldatakse jirelevalve alla kuuluvate tiksuste puhul karistuste madramise ja tditmisele pooramise
suhtes, ning ESMA kogemusi selliste digusaktide kohaldamisel.

(8)  Selleks et tagada kogutud trahvide ja sunniraha hoidmine, peaks EBA hoiustama trahvide ja sunniraha ndol saadud
summad intressi kandvatel kontodel, mis on avatud iksnes konkreetse trahvi voi sunniraha jaoks. Eelarve
konservatiivsuse huvides peaks ESMA kandma summad komisjonile iile alles siis, kui otsused on 16plikud, kuna
edasikaebamisdigus on ammendunud v&i aegunud,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Uurija libiviidava rikkumismenetluse kord

1. Pirast selliste asjaolude uurimise l&puleviimist, mis vivad kujutada endast ithte voi mitut méiruse (EL) 2023/2631
artikli 60 1oikes 1 loetletud rikkumist, ja enne toimiku (edaspidi ,uurimistulemuste kokkuvote) esitamist ESMA-le teavitab
uurija uurimisalust isikut kirjalikult uurimistulemustest ja annab talle vdimaluse esitada kdesoleva artikli 16ike 3 kohaselt
kirjalik arvamus.

2. Uurimistulemuste kokkuvdtte kavandis esitatakse asjaolud, mis vdivad kujutada endast ithte v6i mitut mairuse
(EL) 2023/2631 artikli 60 ldikes 1 loetletud rikkumist, ning see sisaldab hinnangut kdnealuste rikkumiste laadi ja
raskusastme kohta, lihtudes kdonealuse mairuse artikli 59 15ikes 3 sitestatud kriteeriumidest.

3. Uurimistulemuste kokkuvdtte kavandis médratakse mdistlik tihtaeg (vihemalt neli nidalat), mille jooksul saab
uurimisalune isik oma kirjaliku arvamuse esitada. Pirast nimetatud tahtaja mo6dumist laekunud kirjalikku arvamust ei ole
uurija kohustatud arvesse votma.

4. Uurimisalused isikud vdivad kirjalikus arvamuses esitada oma kaitse seisukohast olulisi asjaolusid ja vdimaluse korral
lisada esitatud asjaolusid tdendavaid dokumente. Uurimisalused isikud vdivad teha ettepaneku, et uurija kuulaks éra teised
isikud, kes voivad tdendada nende arvamuses esitatud asjaolusid. Uurimisaluseid isikuid voib kirjaliku arvamuse
koostamisel abistada nende valitud ndustaja.

5. Uurija voib kutsuda uurimisalused isikud, kellele 16ikes 1 osutatud uurimistulemuste kokkuvétte kavand on
adresseeritud, asja arutamisele suulisel istungil. Uurimisaluseid isikuid voib abistada nende valitud ndustaja. Suulised
istungid ei ole avalikud.

6.  Uurija saadab uurimisalustele isikutele 16pliku uurimistulemuste kokkuvétte.
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Artikkel 2

Kord, mida ESMA jirgib seoses trahvide ja jirelevalvemeetmetega

1. Uurija esitab ESMA-le jargmised dokumendid:
a)  uurimistulemuste kokkuvdte ja selle drakiri, mille uurija adresseeris uurimisalusele isikule;
b)  uurimisaluse isiku esitatud kirjalike arvamuste drakiri;

¢)  toimunud suulise istungi protokoll.

2. Kui toimik on puudulik, esitab ESMA uurijale pdhjendatud taotluse tdiendavate dokumentide saamiseks.

3. Kui ESMA leiab, et uurija uurimistulemuste kokkuvdttes kirjeldatud asjaolud ei kujuta endast iithte voi mitut mairuse
(EL) 2023/2631 artikli 60 1dikes 1 loetletud rikkumist, otsustab ta uurimise 16petada. ESMA teavitab uurimise 1dpetamise
otsusest uurimise all olevat isikut.

4. Kui ESMA ndustub uurija uurimistulemustega osaliselt voi téielikult, teavitab ta sellest uurimisalust isikut. Sellise
teatega kehtestatakse tihtaeg, mis on vahemalt kaks nddalat, kui ESMA ndustub koigi uurija uurimustulemustega, ja
vihemalt neli nddalat, kui ESMA ei ndustu koéigi uurimustulemusega, ja mille jooksul vdib uurimisalune isik esitada
kirjaliku arvamuse. Pdrast kdnealust tihtaega lackunud kirjalikke arvamusi ei ole ESMA kohustatud arvesse votma.

5. ESMA voib kutsuda uurimisaluse isiku, kellele uurimistulemuste kokkuvote on adresseeritud, asja arutamisele suulisel
istungil. Uurimisalust isikut vib abistada tema valitud ndustaja. Suulised istungid ei ole avalikud.

6.  Kui ESMA otsustab, et uurimisalune isik on toime pannud ithe v6i mitu mairuse (EL) 2023/2631 artikli 60 16ikes 1
loetletud rikkumist, ja on v&tnud vastu otsuse trahvi médramise kohta kooskolas kdnealuse mairuse artikliga 60, teavitab
ta sellest otsusest viivitamata isikut, kellele trahv mairatakse.

Artikkel 3

Rikkumismenetluste kord, mida ESMA jirgib seoses sunnirahaga

1. Enne sunniraha mdiiramist méddruse (EL) 2023/2631 artikli 61 kohaselt esitab ESMA menetlusalusele isikule
uurimistulemuste kokkuvdtte, mirkides selles dra sunniraha médramise pdhjused ning sunniraha summa iga pieva kohta,
mil ndudeid ei tdideta. Uurimistulemuste kokkuvottes mairatakse mdistlik tihtaeg (vihemalt neli nidalat), mille jooksul
voib menetlusalune isik esitada oma kirjaliku arvamuse. Pirast konealust tihtaega lackunud kirjalikke arvamusi ei ole
ESMA kohustatud arvesse votma.

2. ESMA voib kutsuda menetlusaluse isiku suulisele istungile. Menetlusalust isikut voib abistada tema valitud ndustaja.
Suulised istungid ei ole avalikud.

3. Mairuse (EL) 2023/2631 artikli 61 16ikes 1 osutatud otsuses peab olema esitatud otsuse diguslik alus ja pdhjused,
sunniraha summa ja maksmise alguskuupiev.

4. ESMA ei mdira enam sunniraha, kui viline hindaja v6i menetlusalune isik on tditnud médruse (EL) 20232631
artikli 61 15ikes 1 osutatud asjakohase otsuse nduded.
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Artikkel 4

Kord, mida ESMA jirgib seoses jirelevalvemeetmeid kisitlevate esialgsete otsustega

1. Kui ESMA on vdtnud vastu mairuse (EL) 20232631 artikli 64 16ikes 2 osutatud esialgse otsuse, teavitab ta sellest
esialgsest otsusest viivitamata asjaomast isikut. ESMA médrab moistliku tahtaja (vihemalt neli nidalat), mille jooksul v5ib
isik, kelle suhtes on tehtud vaheotsus, esitada kénealuse otsuse kohta kirjaliku arvamuse. Pirast konealust tdhtaega
lackunud kirjalikke arvamusi ei ole ESMA kohustatud arvesse vdtma.

2. Taotluse korral annab ESMA isikule, kelle suhtes on tehtud vaheotsus, juurdepdisu toimikule. Toimiku dokumente,
millele on antud juurdepads, kasutatakse ainult médruse (EL) 2023/2631 kohaldamisega seotud kohtu- vdi
haldusmenetluses.

3. ESMA voib kutsuda isiku, kelle suhtes on tehtud vaheotsus, suulisele istungile. Isikut, kelle suhtes on tehtud
vaheotsus, voib abistada tema valitud ndustaja. Suulised istungid ei ole avalikud.

4. ESMA teeb miiruse (EL) 2023/2631 artikli 59 Idikes 1, artikli 60 15ikes 1 ja artikli 61 1dikes 1 osutatud I1&pliku
otsuse voimalikult kiiresti parast esialgse otsuse vastuvotmist. Kui ESMA leiab pirast selle isiku drakuulamist, kelle suhtes
esialgne otsus tehti, et isik, kelle suhtes esialgne otsus tehti, on toime pannud mairuse (EL) 2023/2631 artikli 60 15ikes 1
loetletud rikkumise, vdtab ta vastu kinnitava otsuse, millega kehtestatakse iiks voi mitu kdnealuse médruse artiklis 59
satestatud jirelevalvemeedet. ESMA teavitab kinnitavast otsusest viivitamata isikut, kelle suhtes esialgne otsus tehti.

Kui ESMA vdtab vastu 1pliku otsuse, mis ei kinnita esialgset otsust, loetakse esialgne otsus kehtetuks.

Artikkel 5

Juurdepiis toimikule ja dokumentide kasutamine

1. Taotluse korral annab ESMA toimikule juurdepddsu uurimisalusele isikule, kellele uurija vdi ESMA on saatnud
uurimistulemuste kokkuvdtte. ESMA annab juurdepdisu parast uurimistulemuste kokkuvdttest teatamist.

2. Loikes 1 osutatud isik kasutab toimiku dokumente, millele on antud juurdepdds, ainult maaruse (EL) 2023/2631
kohaldamisega seotud kohtu- v&i haldusmenetluses.

Artikkel 6

Trahvide ja sunniraha midramise aegumistihtajad

1. Viliste hindajate ja muude uurimisaluste isikute trahvide ja sunniraha suhtes kohaldatakse viieaastast
aegumistihtaega.

2. Loikes 1 osutatud aegumistdhtaega arvestatakse alates rikkumise toimepanekule jargnevast pdevast. Jatkuvate voi
korduvate rikkumiste puhul arvestatakse aegumistihtaega alates rikkumise 18petamise péevast.

3. Iga ESMA poolt uurimise vdi menetluse eesmargil tehtud toiming seoses médaruse (EL) 2023/2631 artikli 60 1oikes 1
loetletud rikkumisega katkestab trahvi ja sunniraha médiramise aegumistihtaja. Aegumistihtaeg katkeb selle kuupdeva
seisuga, mil meetmest teatatakse vilisele hindajale voi isikule, kelle suhtes toimub uurimine seoses mdiruse
(EL) 2023/2631 artikli 60 1dikes 1 osutatud nduete rikkumisega.
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4. Iga ldikes 3 osutatud katkestuse korral hakatakse 1dikes 1 osutatud aegumistihtaega uuesti arvestama. Uus
aegumistihtaeg moo6dub hiljemalt pieval, mil kahekordse algse aegumistihtajaga vordne ajavahemik 15peb, ilma et ESMA
oleks mairanud trahvi vi sunniraha. Nimetatud ajavahemikku pikendatakse aja vorra, mille jooksul on aegumistdhtaeg
1dike 5 kohaselt peatatud.

5. Trahvi ja sunniraha méidramise aegumine peatub seniks, kuni ESMA otsus ldbib apellatsioonindukogu menetluse,
nagu on osutatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 1095/2010 () artiklis 60, vdi Euroopa Liidu Kohtu
menetluse vastavalt maaruse (EL) 2023/2631 artiklile 65.

Artikkel 7

Karistuste tditmisele po6ramise aegumistihtajad

1. ESMA-l on &igus mdiruse (EL) 20232631 artiklite 60 ja 61 kohaselt tehtud otsuseid tditmisele poorata viie aasta
jooksul.

2. Loikes 1 osutatud aegumisperioodi hakatakse arvestama alates otsuse joustumisele jargnevast paevast.

3. Karistuste tditmisele pooramise aegumistihtaja katkestab ESMA mis tahes meede, mille eesmirk on tagada trahvi voi
sunniraha maksmine vdi maksetingimuste tditmine.

4. Igaldikes 3 osutatud katkestuse korral hakatakse 16ikes 1 osutatud aegumistihtaega uuesti arvestama.

5. Lbikes 1 osutatud aegumistihtaeg peatatakse seniks, kuni:
a)  on antud acga maksmiseks;

b)  maksekohustuse tditmine on peatatud aja jooksul, mil ESMA otsuse vaatab 14bi apellatsioonindukogu méiruse (EL)
nr 1095/2010 artikli 60 kohaselt ning Euroopa Liidu Kohus mairuse (EL) 2023/2631 artikli 65 kohaselt.

Artikkel 8

Trahvide ja sunniraha kogumine

1. ESMA kannab trahvide ja sunniraha summad ESMA avatud intressi kandvale kontole, kuni need trahvid ja
karistusmaksed muutuvad 16plikuks. Kui ESMA kogub paralleelselt mitu trahvi ja sunniraha, tagab ESMA, et trahvid ja
sunniraha kantakse eri kontodele vdi allkontodele. Trahve ja sunniraha ei kanta ESMA eelarvesse ega kajastata eelarveliste
summadena.

2. Kui ESMA on teinud kindlaks, et trahvid vdi sunniraha on pirast koigi edasikaebamisdiguste ammendumist
muutunud 18plikuks, kannab ta kdnealused summad koos vdimalike intressidega komisjonile iile. Seejarel kantakse need
summad liidu tildeelarvesse.

3. ESMA esitab komisjonile korrapéraselt aruande méiratud trahvide ja sunniraha summade ning nende staatuse kohta.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77 [EU
(ELT L 331, 15.12.2010, lk 84, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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Artikkel 9
Joustumine

Kéesolev maarus joustub ja seda hakatakse kohaldama kahekiimnendal péeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolev mdarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kaikides litkmesriikides.

Briissel, 16. aprill 2025

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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