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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2021/1105
z 5.jdla 2021,

ktorym sa pridvne opatrenia a opatrenia dohladu a presadzovania Singapuru uplatﬁované na

derivitové transakcie, ktoré sa vykonivaji pod dohladom Menového orginu Singapuru, uzndvajd za

rovnocenne s uréitymi poZiadavkami ¢lanku 11 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

¢. 6482012 o mimoburzovych derivitoch, centrilnych protistranich a archivoch obchodnych
ddajov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 6482012 zo 4. jdla 2012 o mimoburzovych derivitoch,
centralnych protistrandch a archivoch obchodnych tdajov ('), a najmi na jeho ¢ldnok 13 ods. 2,

kedZe

(1) V danku 13 nariadenia (EU) ¢. 6482012 sa stanovuje mechanizmus, na zdklade ktorého je Komisia splnomocnend
prijimat rozhodnutia o rovnocennosti, ktorymi sa prdvne opatrenia a opatrenia dohladu a presadzovanla tretej krajiny
vyhldsia za rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v ¢lankoch 4, 9, 10 a 11 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, takze
v pripade protistrdn, ktoré uzatvarajti urcitd transakciu v rozsahu posobnosti uvedeného nariadenia, pricom aspon jedna
z protistran je usadend v danej tretej krajine, sa uvedené poziadavky povazujt za splnené, ak protistrana splna poziadavky
stanovené v prévnom rezime tejto tretej kra]lny Vyhlasenie o rovnocennosti prispieva k dosiahnutiu hlavného ciela
nariadenia (EU) &. 648/2012, konkrétne k znizeniu systémového rizika a zvySeniu transparentnosti derivatovych trhov,
a to tak, Ze sa zaisti medzindrodne jednotné uplatiiovanie zdsad dohodnutych s tretimi krajinami, ktoré s stanovené
v uvedenom nariadent.

(2) v ¢lanku 11 ods. 1, 2 a 3 nariadenia (EU) ¢. 6482012, ktoré bolo doplnené delegovanym nariadenim Komisie (EU)

& 149/2013 () a delegovanym nariadenim Komisie (EU) 2016/2251 (’), sa stanovujd prdvne poziadavky Unie,

pokial ide o v¢asné potvrdenie podmienok zmluvy o mimoburzovych derivitoch, vykonavanie kompresie portfélia

a dohody, na zdklade ktorych sa zostladuji portfdlid v pripade zmliv o mimoburzovych derivitoch nezictovanych

centrlnou protistranou (dalej len ,centrdlna protistrana“); v uvedenych ustanoveniach sa okrem toho stanovujii aj

povinnosti v stvislosti s ocefiovanim a rieSenim sporov, ktoré sa uplatiiuji na uvedené zmluvy (,postupy
zmierfiovania operacného rizika“), a povinnosti v stvislosti s vimenou kolateralu (,marze“) medzi protistranami.

(3)  Aby sa mohol rezim tretej krajiny v oblasti prdva, dohladu a presadzovania povazovat za rovnocenny s rezimom
Unie, pokial ide o postupy zmierfiovania operaéného rizika a p021adavky na marze, vecny vysledok uplatnitelnych
prdvnych opatreni a opatreni dohladu a presadzovania musi byt rovnocenny s poziadavkami Unie uvedenymi
v ¢lanku 11 nariadenia (EU) & 648/2012 a zaistovat rovnocennd ochranu sluzobného tajomstva s ochranou
poskytovanou na zdklade tlinku 83 uvedeného nariadenia. Okrem toho sa rovnocenné prdvne opatrenia
a opatrenia dohladu a presadzovania musia v danej tretej krajine G¢inne uplatiiovat spravodlivym a nenartsajiicim
sposobom. Pri posudzovani rovnocennosti sa preto overuje, ¢ sa pravnymi opatreniami a opatreniami dohladu
a presadzovania danej tretej krajiny zabezpecuje, aby zmluvy o mimoburzovych derivitoch, ktoré nezdctovava
centrdlna protistrana a ktoré uzatvorila asponi jedna protistrana usadend v danej tretej krajine, nevystavovali
finanéné trhy v Unii vy33ej trovni rizika, a nepredstavovali tak neprijatelné drovne systémového rizika v Unii.

() U.v.EUL201,27.7.2012,s. 1.

? Delegovane nariadenie Komisie (EU) €. 149/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢. 648/2012, pokial ide o regulaéné technické normy tykajtice sa nepriamych ziictovacich mechanizmov, zictovacej povinnosti,
verejného archivu, pristupu k miestu obchodovania, nefinan¢nych protistrdn, postupov zmierfiovania rizika pre zmluvy
o mimoburzovych derivatoch, ktoré centrdlna protistrana nezii¢tovala (U. v. EU L 52, 23.2.2013,s. 11).

¢) Delegovane nariadenie Komisie (EU) 2016/2251 zo 4. oktébra 2016, ktorym sa dopliia nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢. 6482012 o mimoburzovych derivitoch, centrdlnych protistranich a archivoch obchodnych tidajov, pokial ide o regulaéné
technické predpisy pre postupy zmierfiovania rizika pre zmluvy o mimoburzovych derivitoch, ktoré centrdlna protistrana
nezii¢tovala (U. v. EU L 340, 15.12.2016, s. 9).
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(4)  Toto rozhodnutie viak nie je zaloZené len na porovndvacej analyze pravnych poziadaviek a poziadaviek dohladu
a presadzovania uplatiiovanych v Singapure, ale aj na postdeni vysledku tychto poziadaviek a ich primeranosti
z hladiska toho, ¢ st schopné zmierfiovat rizikd Vypl)’rvajﬁce zo zmlav o mimoburzov;’rch derivdtoch
neztctovanych centrdlnou protistranou sposobom, ktory sa povazuje za rovnocenny s vysledkom poziadaviek
stanovenych v nariadeni (EU) ¢. 648/2012.

(5)  Prévne opatrenia a opatrenia dohladu a presadzovania, ktoré sa uplatiuji v Singapure na zmluvy o derivitoch, ktoré
sa neztctovavaji centralne, stanovil Menovy orgdn Singapuru (Monetary Authority of Singapore, MAS) vo svojich
predpisoch s ndzvom Securities and Futures (licensing and conduct of business) Regulations [Predpisy o cennych
papieroch a futures (udelovanie licencii a vykondvanie obchodnej ¢innosti)], ako aj vo svojich usmerneniach
s ndzvom Guidelines on risk mitigation requirements for non-centrally cleared over-the-counter derivative contracts
(Usmernenia tykajice sa poziadaviek na zmiernenie rizika pri zmluvdch o mimoburzovych derivatoch, ktoré sa
nezictovavaji centrdlne, dalej len ,usmernenia tykajice sa poziadaviek na zmiernenie rizika“) a vo svojich
usmerneniach s nazvom Guidelines on margin requirements for non-centrally cleared derivative contracts (Usmernenia
tykajiice sa poziadaviek na marZe pri zmluvich o derivdtoch, ktoré sa nezdctovavaju centrdlne, dalej len
,2usmernenia tykajice sa marzi‘). Usmernenia tykajice sa marzi nadobudli G¢innost 1. marca 2017, zatial o
usmernenia tykajiice sa poZiadaviek na zmiernenie rizika boli uverejnené v aprili 2019. MAS je centrdlnou bankou
a finanénym regulaénym orgdnom Singapuru, ktory vykondva prudencidlny dohlad nad vsetkymi finanénymi
institticiami v Singapure, pricom sem patria banky, obchodné banky, poistovne, sprostredkovatelia kapitilového
trhu, finanéni poradcovia a infrastruktiry financ¢ného trhu. Mimoburzové derivaty v zmysle clanku 2 ods. 7
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 patria do jeho pravomoci.

(6)  Postupy zmierfiovania operaéného rizika v pripade zmliv o mimoburzovych derivatoch nezdétovanych centralnou
protistranou, ako st stanovené v ¢lanku 54B predpisov MAS o cennych papieroch a futures (udelovanie licencii
a vykondvanie obchodnej ¢innosti), v usmerneniach MAS tykajicich sa poZiadaviek na zmiernenie rizika
a v usmerneniach MAS tykajicich sa marzi, st podobné ako postupy stanovené v ¢lanku 11 ods. 1 a 2 nariadenia
(EU) ¢ 648/2012 a v delegovanom nariadeni (EU) ¢. 149/2013, pokial ide o véasné potvrdenie, ocefiovanie zmldv,
kompresiu portfé6lia, zostladenie portfélia a rieenie sporov.

(7)  Pokial ide o poziadavky na v&asné potvrdenie, kompresiu a zostiladenie portfélia, ocefiovanie a rieSenie sporov,
ktoré st uplatnitené na zmluvy o mimoburzovych derivitoch nezdétované centrdlnou protistranou, pravidld pre
mimoburzové derivity stanovené v usmerneniach MAS by sa mohli povazovat za rovnocenné s p021adavkam1
stanovenymi v ¢lanku 11 ods. 1 a 2 nariadenia (EU) &. 648/2012 Nedodrziavanie tychto usmerneni moze viest
k preskiimaniu povolenia, na zdklade ktorého Vykonava]u svoju ¢innost subjekty podliehajice tymto usmerneniam.

(8)  Pravidld Singapuru pre marZe sa uplatfiuji na zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré si vymedzené v ¢lanku 2
bode 7 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, s Vynlmkou fyzicky plnenych devizovych forwardov a swapov, fixnych fyzicky
plnenych devizovych transakcii spojenych s vymenou istiny prostrednictvom krizovych menovych swapov, fyzicky
plnenych komoditnych derivitov uzavretych na obchodné tcely, nezictovanych derivitov bez pravne vymozitelnej
dohody o vzdjomnom zapocitavani, nezictovanych derivatov bez prdvne vymozitelnej dohody o kolaterdle,
akciovych opcif a opcii na akciovy index. Pravidld Singapuru pre marZe neobsahuji navyse ani Ziadne $pecifické
zaobchddzanie so Struktirovanymi produktmi, a teda ani s krytymi dlhopismi a sekuritizdciami. Podla podmienok
stanovenych v nariadeni (EU) ¢. 648/2012 a delegovanom nariadeni (EU) 2016/2251 sii devizové swapy a devizové
forwardy a vymena istiny menovych swapov oslobodené od poziadaviek na po¢iato¢nt marzu a iba derivéty spojené
s krytymi dlhopismi na Gcely hedzingu, derivity spojené s urcitymi sekuritizaciami a derivéty s protistranami
v tretich krajindch, v ktorych nie je mozné zabezpecit pravnu vymozitelnost dohdéd o vzdjomnom zapocitavani
alebo ochranu kolateralu, ako aj opcie na jednu akciu a opcie na akciové indexy st oslobodené od poziadaviek na
marZe. Toto rozhodnutie by sa preto nemalo uplatiovat na fyzicky plnené komoditné derivity uzavreté na
obchodné tcely.

(9)  Poziadavky na marze stanovené v usmerneniach tykajtcich sa marzi sa uplatiiuji na ,osoby, ktoré st oslobodené od
povinnosti mat licenciu na sluzby kapitdlovych trhov podla oddielu 99 ods. 1 pism. a) alebo b) zdkona o cennych
papieroch a futures“ (tzv. MAS Covered Entity, dalej len ,subjekt podla MAS®), ktory sa vztahuje na banky
licencované podla singapurského zdkona o bankidch a na obchodné banky. Stity, centrdlne banky, subjekty
verejného sektora, oprdvnené mnohostranné agentiry, organizicie alebo subjekty, Banka pre medzindrodné
zictovanie, Medzina’rodn}'l menov;'/ fond, Svetovd banka, Eurépska banka pre obnovu a rozvoj st podla usmerneni
oslobodené od vymeny marZi. Pojem ,subjekt podla MAS“ je teda podmnozinou pojmu ,finan¢nd protistrana“
vymedzeného v nariadeni (EU) & 648/2012. Toto rozhodnutie by sa preto malo vztahovat na pravne opatrenia
a opatrenia dohladu a presadzovama v stvislosti s povinnostami zmierfiovania operacného rizika a vymeny
kolaterélu, ktoré sa uplatiiuji na subjekty podla MAS.
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(14)

Subjekt podla MAS je povinny vymenit si variaéni marzu, ak jeho sthrnnd priemernd pomyselnd hodnota
neztctovanych derivatovych zmliv ku koncu mesiaca za mesiace marec, april a mdj daného roka presiahne 5
milidrd singapursk}'lch dolarov, alebo v pripade, Ze ide o transakciu so subjektom podla MAS, ktorého sthrnnd
priemernd pomyselnd hodnota nezictovanych derivatovych zmliv ku koncu mesiaca za mesiace marec, april a ma)
daného roka presahuje uvedend prahovii hodnotu. V nariadeni (EU) ¢. 648/2012 sa od vietkych protistrdn
transakcie s mimoburzovymi derivdtmi nezic¢tovanymi centrdlnou protlstranou vyzaduje, aby si varia¢né marze
vymiefiali kazdodenne. Toto rozhodnutie by preto malo byt podmienené tym, Ze v pripade transakcii
vykondvanych so subjektmi podla MAS, ktoré podliehajt pravidlim Singapuru pre marZe, sa budi musiet vymienat
varia¢né marZe.

Podl'a usmerneni tykajicich sa marZi by sa vymena podiato¢nych a varia¢nych marzi (spolu Jmarze”) mala uskuto¢nit
v ramci Standardného cyklu plnenia pre prislusny druh kolaterdlu, na]neskor viak tri pracovné dni odo dna transakcie
alebo odo diia, ked sa marze musia prepocitat. V nariadeni (EU) ¢. 648/2012 sa od vietkych protistrdn zmluvy
o mimoburzovych derivatoch neziétovanych centrdlnou protistranou vyiaduje, aby si kazdodenne vymienali varia¢né
marZe alebo zodpovedajiicim spdsobom upravili obdobie rizika dozabezpecenia pouZivané na vypocet pociatoénej
marZe. Preto by sa mali stanovit podmienky v stvislosti s variaénou marzou.

Podobne ako v pripade poziadaviek stanovenych v delegovanom nariadeni (EU) 2016/2251 sa aj podl'a usmernenf
tykajacich sa marzi vyzaduje, aby si subjekty podla MAS, ktorych stthrnnd pomyselnd hodnota neztétovanych
mimoburzovych derivitov vypocitand na trovni konsolidovanej skupiny a bez vnitroskupinovych transakcii za
mesiace marec, april a mdj roku predchddzajiceho roku, v ktorom vypocet presahuje 13 milidrd singapurskych
doldrov, vymiefiali pociatoénti marzu. Singapur prijal medzinirodne dohodnuty harmonogram postupného
zavadzania poziadaviek na pociatoénii marzu. V usmerneniach tykajiicich sa marZi sa stanovuje aj kombinovana
minimdlna suma prevodu pociatocnej a variatnej marze vo vyske 800 000 singapurskych doldrov. Prahovd hodnota
stanovend v ¢lanku 25 delegovaného nariadenia (EU) 20162251 je 500 000 EUR. Vzhladom na zanedbatelny
rozdiel v hodnote tychto mien by sa tieto sumy mali povazovat za rovnocenné.

Podobne ako pri Standardizovanej metéde vypoctu pociatocnej marze stanovenej v prilohe IV k delegovanému
nariadeniu (EU) 2016/2251 sa aj v pravidlach Singapuru pre marZe umoziuje pouZivanie $tandardizovaného
modelu rovnocenného s modelom stanovenym v uvedenej prilohe. Na vypocet pociatocnej marZe sa mozu
alternativne pouzit aj interné modely alebo modely tretej strany, ak uvedené modely obsahuji urcité $pecifické
parametre vratane intervalov minimalnej doveryhodnosti a obdobi rizika dozabezpecenia, ako aj ur¢ité historické
udaje vrdtane stresovych obdobi. Pred pouzitim interného modelu alebo modelu tretej strany a pred vykonanim
akychkolvek zmien v tychto modeloch musia o tom protistrany informovat MAS a poskytnat mu vietku prislusna
dokumentaciu vritane metodiky, 3pecifikicii a valida¢nych sprdv, aby preukdzali, Ze model je v stlade
s usmerneniami tykajicimi sa marZi.

Poziadavky, ktoré sii stanovené v pravidlach Singapuru pre marze v stvislosti s prl'pustn)'fm kolaterdlom a sposobom,
ako sa uvedeny kolaterdl drzi a oddeluje, sa daji povaZovat za rovnocenné s poziadavkami stanovenymi
v delegovanom nariadeni (EU) 2016/2251. Pravidld Singapuru pre marze obsahuji okrem toho aj podobny
zoznam pripustnych kolaterdlov a od subjektov podla MAS vyZzadujd, aby primerane diverzifikovali kolaterdl, ktory
vyberajd, napriklad aj obmedzenim cennych papierov s nizkou likviditou, s cielom predist koncentrécii kolateralu.
Poziadavky stanovené v pravidlich Singapuru pre marZe, ktoré sa uplatiiuji na ocenovanie kolaterdlu, si
porovnatelné s poziadavkami stanovenymi v clanku 19 delegovaného nariadenia (EU) 2016/2251.

Pokial' ide o rovnocennd troveri ochrany sluzobného tajomstva v Singapure, na zamestnancov MAS sa vztahuji
ustanovenia o sluzobnom tajomstve uvedené v zdkone o Menovom orgdne Singapuru (dalej len ,zdkon o MAS®), ktory
zakazuje riaditelom, dradnikom, zamestnancom, konzultantom a zdstupcom MAS poskytovat informdcie, o ktorych sa
dozvedeli pri plneni svojich povinnosti. Zdkon o MAS tak poskytuje zéruky sluzobného tajomstva vritane ochrany
obchodného tajomstva, ktoré si prislusné orgdny vzdjomne vymienaji s tretfmi stranami, pricom tieto zdruky st
rovnocenné so zarukami stanovenymi v hlave VI nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Poziadavky zikona o MAS by sa preto
mali povazovat za poziadavky poskytujice rovnocennt Grovefi ochrany sluzobného tajomstva, ako sa stanovuje
v nariadeni (EU) ¢. 648/2012.

A napokon, pokial ide o G¢inny dohlad nad prévnymi opatreniami v Singapure a ich presadzovanie, MAS nesie
primédrnu zodpovednost za monitorovanie a presadzovanie dodrziavania usmerneni. MAS md prdvomoc prijat
siroku kdlu opatreni dohladu s cielom zastavit akékolvek poruSovanie platnych poziadaviek, medzi ktoré patria
varovné listy, odvolanie riaditelov, zamietnutie schvéleni orgdnom dohladu alebo obmedzenia ¢innosti subjektov
podla MAS. Tieto opatrenia by sa preto mali povazovat za opatrenia, ktoré zabezpeCuji G¢inné uplatiiovanie
prislusnych opatreni v oblasti préva, regulicie a presadzovania podla pravidiel Singapuru pre mimoburzové
derivaty, a to spravodlivym a nenartsajicim sposobom, s cielom zabezpecit G¢inny dohlad a presadzovanie.
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(17) Tymto rozhodnutim sa uznava rovnocennost zavaznych poZiadaviek, ktoré stanovil MAS v stvislosti so zmluvami
o mimoburzovych derivitoch a ktoré si platné v case prijatia tohto rozhodnutia. Komisia bude v spolupréci
s organom ESMA nadalej pravidelne monitorovat vyvoj pravnych opatreni a opatreni dohladu a presadzovania
v stvislosti tymito zmluvami o mimoburzovych derivitoch a ich konzistentné a ¢inné vykondvanie, pokial ide
o v¢asné potvrdenie, kompresiu a zostladenie portfélia, ocefiovanie, rieSenie sporov a poziadavky na marzu, ktoré
st uplatnitelné na zmluvy o mimoburzovych derivitoch nezictované centrdlnou protistranou, v sdvislosti
s ktorymi bolo toto rozhodnutie prijaté. Komisia moZe v rdmci svojho Gsilia o monitorovanie poziadat MAS
o poskytnutie informdcii o vyvoji v oblasti regulicie a dohladu. Komisia moze kedykolvek vykonat osobitné
preskimanie, pokial bude vzhladom na prislusny vyvoj nutné, aby opitovne prehodnotila vyhldsenie
o rovnocennosti priznané tymto rozhodnutim. Takéto prehodnotenie moze viest k zruseniu tohto rozhodnutia,
v dosledku coho by protistrany automaticky opit podliehali vietkym poziadavkim stanovenym v nariadeni (EU)

¢. 648/2012.

(18) Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti st v stilade so stanoviskom Eurépskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Na téely ¢lanku 13 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 6482012 sa pravne opatrenia a opatrenia dohl'adu a presadzovania Singapuru
v stivislosti s potvrdenim obchodu, kompresiou a zostladenim portfélia, ocefiovanim a rieSenim sporov, ktoré sa uplattiuj
na transakcie regulované Menovym organom Singapuru (Monetary Authority of Singapore, MAS) ako mimoburzové derivdty
a nezdctovdvané centrdlnou protistranou, povazuji za rovnocenné so zodpoveda)uaml poziadavkami stanovenymi
v &anku 11 ods. 1 a 2 nariadenia (EU) ¢. 648/2012, ak je aspon jedna z protistran tychto transakcii usadend v Singapure
a je tzv. subjektom podla MAS (MAS Covered Entity), ako je vymedzeny v Usmerneniach tykajiicich sa poziadaviek na
marZze pri zmluvéch o derivatoch, ktoré sa neztictovavaji centra’lne.

Cldnok 2

Na téely ¢lanku 13 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 6482012 sa pravne opatrenia a opatrenia dohl'adu a presadzovania Singapuru

v stvislosti s vymenou kolaterdlu, ktoré sa uplatiiujii na transakcie regulované Menovym orgdnom Singapuru ako

mimoburzové derivity a nezictovavané centrdlnou protistranou, s vynimkou fyzicky plnenych komoditnych derivitov

uzavretych na obchodné tcely, povazuja za rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v clanku 11 ods. 3 nariadenia (EU)
¢. 648/2012, ak sti splnené tieto podmienky:

a) aspor jedna z protistrdn tychto transakcif je usadend v Singapure a je tzv. subjektom podla MAS, ako je vymedzeny
v singapurskych Usmerneniach tykajticich sa poziadaviek na marZe pri zmluvich o derivatoch, ktoré sa nezii¢tovavaji
centralne;

b) ak sa pozaduje poskytnutie variacnej marze podl'a nariadenia (EU) &. 648/2012, tito variaénd marZa sa vymiefa v ten
isty deti, ako sa vypocitava.

Odchylne od pismena b) plati, Ze ak sa medzi protistranami zisti, Ze variand marza sa nemoZze konzistentne poskytovat’
v ten isty den, ako sa vypocitava, prdvne opatrenia a opatrenia dohladu a presadzovania Singapuru sa povazu]u za
rovnocenné s poziadavkami clinku 11 ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 6482012 aj Vtedy, ked sa varia¢nd marza vymeni do
dvoch pracovnych dni od jej vypoctu a obdobie rizika dozabezpecema pouzité na vypoclet pociatonej marZe sa
zodpovedajicim sposobom upravi.

Cldnok 3

Toto rozhodnutie nadobtida G¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.
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V Bruseli 5. jila 2021

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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