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DECIZ]ONI TA’ IMPLIMENTAZZJONI TAL-KUMMISSJONI (UE) 2021/1105
tal-5 ta’ Lulju 2021

dwar ir-rikonoxximent tal-arrangamenti legali, supervizorji u ta’ infurzar ta’ Singapore ghal

tranzazzjonijiet ta’ derivattivi taht supervizjoni mill-Awtorita Monetarja ta’ Singapore bhala

ekwivalenti ghal certi rekwiziti tal-Artikolu 11 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament

Ewropew u tal-Kunsill dwar derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-data dwar
it-tranzazzjonijiet

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar
derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (*), u b’'mod partikolari I-Artikolu 13(2)
tieghu,

Billi:

(1)  L-Artikolu 13 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 jipprevedi mekkanizmu li bih il-Kummissjoni tinghata s-setgha li
tadotta decizjonijiet ta’ ekwivalenza li permezz taghhom l-arrangamenti legali, supervizorji u ta’ infurzar ta’ pajjiz terz
jigu ddikjarati ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 4, 9, 10 u 11 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 sabiex
il-kontropartijiet li jidhlu fi tranzazzjoni fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dak ir-Regolament, fejn mill-inqas wahda mill-
kontropartijiet tkun stabbilita fdak il-pajjiz terz, jitqiesu li ssodisfaw dawk ir-rekwiziti billi jikkonformaw mar-rekwiziti
stabbiliti fir-regim legali ta’ dak il-pajjiz terz. Id-dikjarazzjoni ta’ ekwivalenza tikkontribwixxi biex jintlahaq I-ghan generali
tar-Regolament (UE) Nru 6482012, jigifieri li jitnaqqas ir-riskju sistemiku u li tizdied it-trasparenza tas-swieq tad-
derivattivi billi tigi zgurata l-applikazzjoni internazzjonalment konsistenti tal-principji miftichma mal-pajjizi terzi u
stabbiliti f'dak ir-Regolament.

(2)  L-Artikolu 11(1), (2) u (3) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 li huwa ssupplimentat bir-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) Nru 149/2013 () u bir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/2251 (), jistabbilixxi
r-rekwiziti legali tal-Unjoni dwar il-konferma fwaqtha tat-termini ta’ kuntratt tad-derivattivi OTC, it-twettiq ta’
ezercizzju ta’ kompressjoni tal-portafoll u l-arrangamenti li tahthom il-portafolli jigu rikon¢iljati fir-rigward tal-
kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklerjati minn kontroparti ¢entrali (‘CCP”); barra minn hekk, dawn il-paragrafi
jistabbilixxu 1-obbligi tal-valutazzjoni u tas-soluzzjoni tat-tilwim applikabbli ghal dawn il-kuntratti (“tekniki tal-
mitigazzjoni tar-riskju operazzjonali”) kif ukoll l-obbligi dwar Il-iskambju ta’ kollateral (“‘margnijiet”) bejn
il-kontropartijiet.

(3)  Sabiex ir-regim legali, supervizorju u ta’ infurzar ta’ pajjiz terz jitqies ekwivalenti ghar-regim tal-Unjoni fir-rigward
tat-tekniki ta’ mitigazzjoni tar-riskju operazzjonali u r-rekwiziti tal-margini, l-eZitu sostantiv tal-arrangamenti legali,
supervizorji u ta’ infurzar applikabbli ghandu jkun ekwivalenti ghar-rekwiziti tal-Unjoni skont l-Artikolu 11 tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012, jizgura l-protezzjoni tas-segretezza professjonali li hija ekwivalenti ghall-
protezzjoni prevista fl-Artikolu 83 ta’ dak ir-Regolament. Barra minn hekk, arrangamenti ekwivalenti legali,
supervizorji u ta’ infurzar ghandhom jigu applikati b’'mod effettiv b’'mod ekwu u minghajr distorsjoni fdak il-pajjiz
terz. Il-valutazzjoni tal-ekwivalenza ghalhekk tinkludi verifika dwar jekk l-arrangamenti legali, supervizorji u ta’
infurzar ta’ pajjiz terz jizgurawx li l-kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklerjati minn CCP u konkluzi minn tal-
inqas kontroparti wahda stabbilita fdak il-pajjiz terz ma jesponux is-swieq finanzjarji fl-Unjoni ghal livell oghla ta’
riskju u konsegwentement ma joholqux livelli inaccettabbli ta’ riskju sistemiku fl-Unjoni.

() GUL201,27.7.2012,p. 1.

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) Nru 149/2013 tad-19 ta’ Dicembru 2012 li jissupplimenta r-Regolament (UE)
Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-istandards tekni¢i regolatorji dwar l-arrangamenti tal-ikklerjar
indiretti, 1-obbligu tal-ikklerjar, ir-registru pubbliku, l-access ghal centru tan-negozjar, kontropartijiet nonfinanzjarji, tekniki tal-
mitigazzjoni tar-riskji ghal kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklerjati minn CCP (GU L 52, 23.2.2013, p. 11).

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/2251 tal-4 ta’ Ottubru 2016 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 648/2012
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar derivati OTC, kontropartijiet ¢entrali u repozitotji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet rigward
standards teknic¢i regolatorji ghal tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju ghall-kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklirjati minn
kontroparti ¢entrali (GU L 340, 15.12.2016, p. 9).
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(4)  Din id-De¢izjoni mhijiex ibbazata biss fuq analizi komparattiva tar-rekwiziti legali, supervizorji u ta’ infurzar
applikabbli f'Singapore, izda wkoll fuq valutazzjoni tal-ezitu ta’ dawk ir-rekwiziti, u fuq l-adegwatezza taghhom biex
inaqqsu r-riskji li jitnisslu minn kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklerjati minn CCP b’'mod li jista’ jitqies
ekwivalenti ghall-effetti tar-rekwiziti stipulati fir-Regolament (UE) Nru 648/2012.

(5)  L-arrangamenti legali, supervizorji u ta’ infurzar applikabbli f'Singapore ghal kuntratti tad-derivattivi kklirjati mhux
¢entralment huma stabbiliti fir-Regolamenti dwar it-Titoli u I-Futuri (licenzjar u kondotta tan-negozju), kif ukoll fil-
Linji Gwida dwar ir-rekwiziti tal-mitigazzjoni tar-riskju ghal kuntratti tad-derivattivi barra -Borza ikklirjati mhux
centralment (“Linji Gwida dwar ir-rekwiziti tal-mitigazzjoni tar-riskju”) u fil-Linji Gwida dwar ir-rekwiziti tal-
margini ghal kuntratti tad-derivattivi kklirjati mhux centralment (“Linji Gwida dwar il-margnijiet”) tal-Awtorita
Monetarja ta’ Singapore (‘AMS”). 1l-Linji Gwida dwar il-margini dahlu fis-sehh fl-1 ta’ Marzu 2017 filwaqt li dawk
dwar ir-rekwiziti tal-mitigazzjoni tar-riskju gew ippubblikati fApril 2019. L-AMS hija I-bank centrali u r-regolatur
finanzjarju ta’ Singapore u tezer¢ita supervizjoni prudenzjali fuq l-istituzzjonijiet finanzjarji kollha fSingapore, li
jinkludu banek, banek merkantili, kumpaniji tal-assigurazzjoni, intermedjarji tas-suq kapitali, konsulenti finanzjarji
u infrastrutturi tas-swieq finanzjarji. Ghandha gurisdizzjoni fuq derivattivi OTC skont it-tifsira tal-Artikolu 2(7) tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012.

(6)  It-tekniki tal-mitigazzjoni tar-riskju operazzjonali ghal kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklerjati minn CCP, kif
stabbilit fl-Artikolu 54b tar-Regolamenti dwar it-Titoli u I-Futuri (Licenzjar u kondotta tan-negozju), fil-Linji Gwida
dwar ir-rekwiziti tal-mitigazzjoni tar-riskju u fil-Linji Gwida dwar ir-Rekwiziti tal-Margni tal-MAS huma simili ghal
dawk previsti fil-paragrafi 1 u 2 tal-Artikolu 11 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 u r-Regolament Delegat (UE)
Nru 149/2013 fir-rigward tal-konferma fwaqtha, il-valwazzjoni tal-kuntratti, il-kompressjoni tal-portafoll,
ir-rikonciljazzjoni tal-portafoll u r-rizoluzzjoni tat-tilwim.

(7)  Firrigward tar-rekwiziti ghall-konferma f'waqtha, il-kompressjoni u r-rikon¢iljazzjoni tal-portafoll, il-valwazzjoni u
r-rizoluzzjoni tat-tilwim applikabbli ghal derivattivi OTC mhux ikklerjati minn CCP, ir-regoli tad-derivattivi OTC li
jinsabu fil-Linji Gwida tal-MAS jistghu jitqiesu ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafi 1 u 2 tal-Artikolu 11
tar-Regolament (UE) Nru 648/2012. In-nuqqas ta’ konformita mal-Linji Gwida jista’ jaghti bidu ghal riezami tal-
awtorizzazzjoni li tahtha joperaw l-entitajiet soggetti ghal-Linji Gwida.

(8)  Ir-regoli tal-margni ta’ Singapore japplikaw ghal kuntratti tad-derivattivi OTC kif definiti fil-punt (7) tal-Artikolu 2
tar-Regolament (UE) Nru 6482012, bl-eccezzjoni ta’ forwards u swaps tal-FX saldati fizikament, tranzazzjonijiet FX
fissi saldati fizikament assocjati mal-iskambju tal-kapital permezz ta’ swaps bejn il-muniti, derivattivi ta’ komoditajiet
saldati b’'mod fiziku li jsiru ghal skopijiet kummer¢jali, derivattivi mhux ikklerjati minghajr ftehim ta’ netting
infurzabbli legalment, derivattivi mhux ikklerjati minghajr arrangament kollaterali legalment infurzabbli, opzjonijiet
tal-ekwita u opzjonijiet tal-indi¢i tal-ekwita. Barra minn hekk, ir-regoli ta’ Singapore dwar il-margni ma jinkludu
l-ebda trattament specifiku ghal prodotti strutturati, inkluzi bonds koperti u titolizzazzjonijiet. Skont it-termini tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012 u tar-Regolament Delegat (UE) 2016/2251, swaps FX u forwards FX u l-iskambju
ta’ kapital ta’ swaps tal-muniti huma ezentati mir-rekwiziti tal-margni inizjali u huma biss derivattivi assocjati ma’
bonds koperti ghal skopijiet ta’ hheggjar, derivattivi asso¢jati ma’ certi titolizzazzjonijiet, u derivattivi ma’
kontropartijiet fpajjizi terzi fejn l-infurzabbilta legali ta’ ftehimiet ta’ netting jew protezzjoni kollaterali ma tistax tigi
zgurata, kif ukoll opzjonijiet ta’ ekwita ta’ stokk uniku u opzjonijiet ta’ indici, jibbenefikaw minn ezenzjonijiet mir-
rekwiziti tal-margini. Ghalhekk, jenhtieg li din id-Decizjoni ma tapplikax ghal derivattivi ta’ komoditajiet issaldati
b'mod fiziku li jsiru ghal finijiet kummer¢jali.

(9)  Ir-rekwiziti tal-margni stabbiliti fil-Linji Gwida dwar il-margnijiet japplikaw ghal “persuni li huma ezentati milli
jkollhom licenzja tas-servizzi tas-swieq kapitali skont it-tagsima 99 (1) (a) jew (b) tal-SFA” (“Entita Koperta mill-
AMS”), 1i tirreferi ghall-banek licenzjati skont I-Att Bankarju ta’ Singapore u I-banek merkantili. Sovrani, banek
centrali, entitajiet tas-settur pubbliku, agenziji multilaterali eligibbli, organizzazzjoni jew entitajiet, il-Bank ghall-
Hlasijiet Internazzjonali, il-Fond Monetarju Internazzjonali, il-Bank Dinji, il-Bank Ewropew ghar-Rikostruzzjoni u
I-zvilupp huma ezentati mill-iskambju tal-margnijiet skont il-Linji Gwida. Id-definizzjoni ta’ “Entitd Koperta mill-
AMS” hija ghalhekk subsett tad-definizzjoni ta’ “kontroparti finanzjarja” fir-Regolament (UE) Nru 648/2012.
Ghaldagstant jenhtieg li din id-dec¢izjoni tkopri l-arrangamenti legali, supervizorji u ta’ infurzar rigward
il-mitigazzjoni tar-riskju operazzjonali u l-iskambju tal-obbligi kollaterali applikabbli ghall-Entitajiet Koperti mill-
AMS.
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(11)

(13)

(14)

(15)

(16)

Entita Koperta mill-AMS trid tiskambja margni ta’ varjazzjoni jekk l-ammont nozzjonali aggregat taghha fi tmiem
ix-xahar ta’ kuntratti tad-derivattivi mhux ikklerjati ghal Marzu, April u Mejju tas-sena jagbez is-S $5 biljun jew fil-
kaz ta’ tranzazzjoni ma’ Entita Koperta mill-AMS li l-ammont nozzjonali aggregat fi tmiem ix-xahar ta’ kuntratti
tad-derivattivi mhux ikklerjati ghal Marzu, April u Mejju tas-sena jagbez dak il-livell limitu. Ir-Regolament (UE)
Nru 648/2012 jirrikjedi li I-kontropartijiet kollha ta’ tranzazzjoni ta’ derivattiv OTC mhux ikklerjata minn CCP
jiskambjaw margni ta’ varjazzjoni fuq bazi ta’ kuljum. Ghaldagstant jenhtieg li din id-Decizjoni tkun kondizzjonali
fuq l-iskambju tal-margni ta’ varjazzjoni ghal tranzazzjonijiet imwettqa ma’ Entitajiet Koperti mill-AMS li huma
soggetti ghar-regoli tal-margini ta’ Singapore.

Skont il-Linji Gwida dwar il-margini, l-iskambju ta’ margnijiet inizjali u ta’ varjazzjoni (flimkien “margni”) jenhtieg li jsehh
fic-¢iklu standard tas-saldu ghat-tip ta’ kollateral rilevanti izda mhux aktar tard minn tlett ijiem ta’ negozju mid-data tat-
tranzazzjoni jew mid-data meta l-margnijiet iridu jigu kkalkulati mill-gdid. Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 jirrikjedi li
|-kontropartijiet kollha ta’ kuntratt tad-derivattivi OTC mhux ikklerjat minn CCP jiskambjaw margni ta’ varjazzjoni fuq
bazi ta’ kuljum jew jaggustaw il-perjodu ta’ margni ta’ riskju uzat ghall-kalkolu tal-margni inizjali skont dan. Ghalhekk,
jenhtieg li jigu stabbiliti kundizzjonijiet fir-rigward tal-margni ta’ varjazzjoni.

imili ghar-rekwiziti stabbiliti fir-Regolament Delegat (UE) 2016/2251, skont il-Linji Gwida dwar il-margnijiet
Entitajiet Koperti mill-AMS b’ammont nozzjonali aggregat ta’ derivattivi OTC mhux ikklerjati, ikkalkulat fil-livell
tal-grupp konsolidat u eskluzi t-tranzazzjonijiet intragrupp, ghax-xhur ta’ Marzu, April u Mejju tas-sena ta’ gabel
is-sena li fiha l-kalkolu jagbez S$13 biljun irid jiskambja margni inizjali. Singapore adotta l-iskeda ta’ introduzzjoni
gradwali miftiechma internazzjonalment ghar-rekwiziti tal-margni inizjali. Il-Linji Gwida dwar il-margini jipprovdu
wkoll ghal ammont ta’ trasferiment minimu kkombinat ta’ margnijiet inizjali u ta’ varjazzjoni ta’ S$800 000.
[-limitu fl-Artikolu 25 tar-Regolament Delegat (UE) 2016/2251 huwa ta’ EUR 500 000. Meta titqies id-differenza
marginali fil-valur ta’ dawk il-muniti, jenhtieg li dawn l-ammonti jigu meqjusa bhala ekwivalenti.

Bl-istess mod bhall-metodu standardizzat ghall-kalkolu tal-margni inizjali stabbilit fl-Anness IV tar-Regolament
Delegat (UE) 2016/2251, ir-regoli ta’ Singapore dwar il-margni jippermettu l-uzu ta’ mudell standardizzat
ekwivalenti ghal dak stipulat fl-Anness imsemmi. Alternattivament, jistghu jintuzaw mudelli interni jew ta’ parti
terza ghall-kalkolu tal-margni inizjali fejn dawk il-mudelli fihom certi parametri specifici, inkluz intervalli ta’
kunfidenza minimi u perjodi ta’ margni ta’ riskju, u Certa data storika, inkluzi perjodi ta’ stress. Qabel ma juzaw
mudell intern jew ta’ parti terza, u gabel ma jaghmlu xi tibdil fih, il-kontropartijiet iridu jinnotifikaw 1-AMS u
jipprovdu d-dokumentazzjoni rilevanti kollha inkluzi I-metodologija tal-mudell, l-ispecifikazzjonijiet u r-rapporti ta’
validazzjoni biex juru li I-mudell jikkonforma mal-Linji Gwida dwar il-margnijiet.

Ir-rekwiziti tar-regoli ta’ Singapore dwar il-margni dwar kollateral eligibbli u dwar kif dak il-kollateral jigi mizmum u
segregat, jistghu jitqiesu bhala ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fir-Regolament Delegat (UE) 2016/2251. Ir-regoli
dwar il-margni ta’ Singapore fihom ukoll lista simili ta’ kollateral eligibbli u jirrikjedu li I-Entitajiet Koperti tal-AMS
jiddiversifikaw b'mod ragonevoli l-kollateral li jigbru, inkluz billi jillimitaw it-titoli blikwidita baxxa sabiex tigi
evitata l-koncentrazzjoni tal-kollateral. Ir-rekwiziti fir-regoli tas-Singapore dwar il-margni applikabbli ghall-
valutazzjoni ta’ kollateral huma komparabbli mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 19 tar-Regolament Delegat (UE)
2016/2251.

Fir-rigward tal-livell ekwivalenti ta’ protezzjoni tas-segretezza professjonali fSingapore, l-impjegati tal-AMS huma soggetti
ghad-dispozizzjonijiet dwar is-segretezza professjonali inkluzi fl-Att dwar l-Awtorita Monetarja ta’ Singapore (‘-Att tal-
AMS”), li jipprojbixxi lid-diretturi, lill-uffigjali, lill-impjegati, lill-konsulenti u lill-agenti tal-AMS milli jizvelaw
informazzjoni li jkunu saru jafu biha waqt il-qadi ta’ dmirijiethom. Ghaldagstant, -“Att tal-AMS” jiggarantixxi
s-segretezza professjonali, inkluza l-protezzjoni tas-sigrieti kummercjali skambjati mill-awtoritajiet kompetenti ma’
partijiet terzi, ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fit-Titolu VIII tar-Regolament (UE) Nru 648/2012. Ghaldagstant, jenhtieg li
|-“Att tal-AMS” jitgies bhala li jipprovdi livell ekwivalenti ta’ protezzjoni fir-rigward tas-segretezza professjonali bhal dak
previst fir-Regolament (UE) Nru 648/2012.

Fl-ahhar nett, fir-rigward tas-supervizjoni u l-infurzar effettivi tal-arrangamenti legali f'Singapore, I-AMS ghandha
r-responsabbilta primarja ghall-monitoragg u l-infurzar tal-konformita mal-Linji Gwida. L-AMS ghandha s-setgha li
tichu firxa wiesgha ta’ mizuri supervizorji biex twaqqaf kwalunkwe ksur tar-rekwiziti applikabbli, bhal ittri ta’
twissija, tnehhija tad-diretturi, cahda ta’ approvazzjonijiet supervizorji jew limiti imposti fuq l-attivitajiet tal-
Entitajiet Koperti tal-AMS. Ghaldagstant jenhtieg i dawk il-mizuri Ii jitqiesu li jipprovdu ghall-applikazzjoni
effettiva tal-arrangamenti legali, regolatorji u ta’ infurzar rilevanti skont ir-regoli tad-derivattivi OTC b'mod ekwu u
mhux distorziv sabiex ikunu zgurati supervizjoni u infurzar effettivi.
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(17) Din id-Decizjoni tirrikonoxxi l-ekwivalenza tar-rekwiziti vinkolanti stabbiliti mill-MAS relatati ma’ kuntratti tad-
derivattivi OTC applikabbli fiz-zmien tal-adozzjoni ta’ din id-Decizjoni. Il-Kummissjoni, fkooperazzjoni mal-ESMA,
se tkompli twettaq monitoragg fuq bazi regolari tal-evoluzzjoni tal-arrangamenti legali, supervizorji u ta’ infurzar
ghal dawn il-kuntratti tad-derivattivi OTC u l-applikazzjoni konsistenti u effettiva taghhom dwar il-konferma fil-
hin, il-kompressjoni u r-rikon¢iljazzjoni tal-portafoll, il-valutazzjoni, is-soluzzjoni tat-tilwim u r-rekwiziti tal-
margni applikabbli ghal kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklerjati minn CCP fuq il-bazi li fugha ttiehdet din
id-Decizjoni. Bhala parti mill-isforzi ta’ monitoragg taghha, il-Kummissjoni tista’ titlob lillF-AMS biex tipprovdi
informazzjoni dwar l-izviluppi regolatorji u supervizorji. [-Kummissjoni tista’ twettaq riezami specifiku fi
kwalunkwe hin, fejn l-izviluppi rilevanti jaghmluha necessarja ghall-Kummissjoni li tivvaluta mill-gdid
id-dikjarazzjoni ta’ ekwivalenza moghtija b'din id-Decizjoni. Tali rivalutazzjoni tista’ twassal ghat-thassir ta’ din
id-Decizjoni, li bhala konsegwenza taghmel lill-kontropartijiet awtomatikament soggetti mill-gdid ghar-rekwiziti
kollha stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru 648/2012.

(18) Il-mizuri previsti f'din id-Decizjoni huma skont l-opinjoni tal-Kumitat Ewropew tat-Titoli,

ADOTTAT DIN ID-DECIZJONI:

Artikolu 1

Ghallfinijiet tal-Artikolu 13(3) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, l-arrangamenti legali, supervizorji u ta’ infurzar ta’
Singapore ghall-konferma tal-kummer¢, il-kompressjoni u r-rikon¢iljazzjoni tal-portafoll, il-valwazzjoni u s-soluzzjoni tat-
tilwim li huma applikati ghal tranzazzjonijiet regolati bhala derivattivi OTC mill-Awtorita Monetarja ta’ Singapore (‘AMS”)
u li mhumiex ikklerjati minn CCP ghandhom jitqiesu bhala ekwivalenti ghar-rekwiziti korrispondenti stabbiliti fil-
paragrafi 1 u 2 tal-Artikolu 11 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, fejn mill-inqas wahda mill-kontropartijiet ghal dawk
it-tranzazzjonijiet tkun stabbilita fSingapore u tkun “Entita Koperta mill-AMS” kif definit skont ir-rekwiziti tad-derivattivi
mhux centralment.

Artikolu 2

Ghall-finijiet tal-Artikolu 13(3) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, l-arrangamenti legali, supervizorji u ta’ infurzar ta’
Singapore ghall-iskambju ta’ kollateral li huma applikati ghal tranzazzjonijiet regolati bhala derivattivi OTC mill-AMS u li
mhumiex ikklerjati minn CCP, bl-ec¢ezzjoni ta’ derivattivi ta’ komoditajiet saldati b'mod fiziku ghal skopijiet kummergjali,
jitqiesu bhala ekwivalenti ghar-rekwiziti tal-paragrafu 3 tal-Artikolu 11 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, meta jigu
ssodisfati I-kundizzjonijiet li gejjin:

(@) mill-inqas wahda mill-kontropartijiet ghal dawk it-tranzazzjonijiet tkun stabbilita f'Singapore u tkun Entita Koperta
mill-AMS kif definita fil-Linji Gwida dwar ir-rekwiziti tal-margini ghal kuntratti tad-derivattivi OTC ikklirjati mhux
¢entralment ta’ Singapore;

(b) meta l-margni ta’ varjazzjoni jkun mehtieg li jigi pprovdut skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012, il-margni ta’
varjazzjoni jigi skambjat fl-istess jum li fih jigi kkalkolat.

B'deroga mill-punt (b), fejn jigi stabbilit bejn il-kontropartijiet li I-margni ta’ varjazzjoni ma jistax jigi pprovdut b'mod
konsistenti fl-istess jum li fih jigi kkalkolat, l-arrangamenti legali, supervizorji u ta’ infurzar ta’ Singapore ghandhom
jitqiesu wkoll bhala ekwivalenti ghar-rekwiziti tal-Artikolu 11 (3) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 fejn il-margni ta’
varjazzjoni jigi skambjat fi Zmien jumejn ta’ negozju mill-kalkolu tieghu u l-perijodu marginali ta’ riskju uzat ghall-kalkolu
tal-margni inizjali jigi aggustat kif xieraq.

Artikolu 3

Din id-Decizjoni ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha f1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea.
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Maghmul fi Brussell, il-5 ta’ Lulju 2021.

Ghall-Kummissjoni
1I-President
Ursula VON DER LEYEN
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