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KOMISIJAS ISTENOSANAS LEMUMS (ES) 2021/1105
(2021. gada 5. julijs),

ar ko Singapiiras tiesisko, uzraudzibas un izpildes sistému, kuru pieméro Singapiiras Monetaras
iestades uzraudzitiem atvasinato instrumentu darjjumiem, atzist par lidzvértigu konkrétam
prasibam, kas noteiktas 11. panta Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 648/2012 par
arpusbirzZas atvasinatajiem instrumentiem, centralajiem darfjjumu partneriem un darijjumu registriem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISIJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 648/2012 (2012. gada 4. jalijs) par arpusbirzas atvasinatajiem
instrumentiem, centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem (') un jo Ipasi tas 13. panta 2. punktu,

ta ka:

(1)  Regulas (ES) Nr. 648/2012 13. panta ir paredzéts mehanisms, ar kuru Komisija ir pilnvarota pienemt lemumus par
lidzvértibu, ar ko pazino, ka tresas valsts tiesiska, uzraudzibas un izpildes sistéma ir lidzvértiga Regulas (ES)
Nr. 648/2012 4., 9., 10. un 11. panta prasibam, lidz ar ko uzskata, ka darfjumu partneri, kas noslégusi darfjumu, kurs
fetilpst minétas regulas pieméroSanas joma, — ja vismaz viens no darfjumu partneriem veic uznémejdarbibu attiecigaja
treSaja valsti — ir izpildjusi minétas prasibas, ievérojot tresas valsts tiesiska reZima prasibas. Pazinojums par lidzvértibu
palidz sasniegt Regulas (ES) Nr. 648/2012 vispargjo merki, proti, samazinat sistémisko risku un palielinat atvasinato
instrumentu tirgus parredzamibu, nodroinot, ka principi, par ko panakta vienosanas ar tre$am valstim un kas noteikti
minétaja regula, tiek konsekventi pieméroti starptautiska meroga.

(2)  11.panta 1., 2. un 3. punkts Regula (ES) Nr. 648/2012, ko papildina Komisijas Delegéta regula (ES) Nr. 149/2013 ()
un Komisijas Delegéta regula (ES) 2016/2251 (°), nosaka Savienibas juridiskas prasibas attieciba uz arpusbirzas
atvasinato instrumentu liguma noteikumu savlaicigu apstiprinasanu, portfela sablivésanas veik$anu un kartibu, kada
notiek portfelu saskanosana attieciba uz arpusbirZas atvasinato instrumentu ligumiem, kuriem tirvérti neveic
centralais darfjumu partneris (“CCP"); turklat minétajos noteikumos ir paredzéti vértéSanas un stridu izskir§anas
pienakumi, kas piemérojami minétajiem ligumiem (“operacionala riska mazinasanas metodes”), ka ari pienakumi
attieciba uz nodrosindjuma (“marzu”) apmainu starp darfjumu partneriem.

(3)  Lai tresas valsts tiesisko, uzraudzibas un izpildes rezimu uzskatitu par lidzvértigu Savienibas rezimam attieciba uz
operacionala riska mazinaSanas metodém un marZu prasibam, piemérojamas tiesiskas, uzraudzibas un izpildes
sistémas iznakumam péc bitibas jabit lidzvertigam Savienibas prasibam saskapa ar Regulas (ES) Nr. 648/2012
11. pantu, janodro$ina dienesta noslépuma aizsardziba, kas ir lidzvértiga minétas regulas 83. panta noteiktajai
aizsardzibai. Turklat lidzvértiga tiesiska, uzraudzibas un izpildes sistéma mingtaja tresa valstl ir efektivi japieméro
taisnigd un nekroplojosa veida. Lidz ar to $is lidzvértibas novértéjums ietver parliecinasanos, vai tre$as valsts
tiesiska, uzraudzibas un izpildes sistéma nodrosina, ka arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumi, kuriem CCP
neveic tirvérti un kurus noslédzis vismaz viens darfjumu partneris, kas veic uznéméjdarbibu minétaja tresa valsti,
nerada Savienibas finan$u tirgiem augstaku risku un lidz ar to Savieniba nerada nepielaujama limena sistémisko
risku.

() OVL201,27.7.2012, 1. Ipp.

() Komisijas Delegéta regula (ES) Nr. 149/2013 (2012. gada 19. decembris), ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES)
Nr. 6482012 attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem par netiesas tirvértes mehanismu, tirvértes pienakumu, publisko
registru, pieeju tirdzniecibas vietai, nefinandu darfjuma partneriem un riska ierobeZzo$anas panémieniem arpusbirZas atvasinato
instrumentu ligumiem, kuriem tirvérti neveic centralais darfjuma partneris (OV L 52, 23.2.2013,, 11. Ipp.).

(®) Komisijas Delegéta regula (ES) 2016/2251 (2016. gada 4. oktobris), ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 648/2012
par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem, centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem papildina attieciba uz
regulativajiem tehniskajiem standartiem riska mazinasanas metodém, kas paredzétas arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem,
kuriem tirvérti neveic centralais darfjumu partneris (OV L 340, 15.12.2016., 9. Ipp.).
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(4)  Salemuma pamata nav tikai salidzinosa analize par Singapiird piemérojamajam tiesiskajam, uzraudzibas un izpildes
prasibam, bet ari novértéjums par minéto prasibu iznakumu un to piemérotibu no arpusbirZas atvasinato
instrumentu ligumiem, kuriem CCP neveic tirvérti, izrietoSos riskus mazinat veida, kas uzskatams par lidzveértigu
Regulas (ES) Nr. 648/2012 noteikto prasibu iznakumam.

(5)  Tiesiska, uzraudzibas un izpildes sistéma, ko Singaptira pieméro atvasinato instrumentu ligumiem, kuru tirvérte tick
veikta necentralizéti, ir noteikta Singapiras Monetaras iestades (‘MAS”) Vértspapiru un reguléta tirgl tirgotu
nakotnes ligumu (licencé$ana un uzpémeéjdarbibas veikSana) noteikumos, ka ari Pamatnostadnés par riska
mazinasanas prasibam arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, kuru tirverte tiek veikta necentralizéti
(“Pamatnostadnes par riska mazinaanas prasibam”), un Pamatnostadnés par marZu prasibam atvasinato
instrumentu ligumiem, kuru tirveérte tiek veikta necentralizéti (‘Pamatnostadnes par marzam”). Pamatnostadnes par
marzam stajas speka 2017. gada 1. marta, savukart Pamatnostadnes par riska mazinasanas prasibam tika publicétas
2019. gada aprili. MAS ir Singapiiras Centralas bankas un finansu regulators un Isteno visu Singaptras finansu
iestazu, taja skaita banku, tirdzniecibas banku, apdroSinasanas sabiedribu, kapitala tirgus starpnieku, finansu
konsultantu un finan3u tirgus infrastruktiiru, prudencialo uzraudzibu. Tai ir jurisdikcija attieciba uz arpusbirzas
atvasinatajiem instrumentiem Regulas (ES) Nr. 648/2012 2. panta 7. punkta nozime.

(6)  MAS Veértspapiru un reguléta tirgd tirgotu nakotnes ligumu (licencé$ana un uznéméjdarbibas veiksana) noteikumu
54.B pantd, Pamatnostadnés par riska mazinaSanas prasibam un Pamatnostadnés par marzas prasibam noteiktas
operacionala riska mazinaanas metodes arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, kuriem CCP neveic tirveérti,
ir lidzigas tam, kas Regulas (ES) Nr. 648/2012 11. panta 1. un 2. punkta un Delegétaja regula (ES) Nr. 149/2013
paredzétas attieciba uz savlaicigu apstiprinasanu, ligumu vértéSanu, portfela sablivésanu, portfela saskanosanu un
stridu izskir§anu.

(7)  Attieciba uz prasibam par savlaicigu apstiprinasanu, portfela sabliveSanu un saskano$anu, vértéSanu un stridu
iz8kirSanu, ko piemeéro arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem, kuriem CCP neveic tirvérti, arpusbirZas
atvasinato instrumentu noteikumus, kas ietverti MAS pamatnostadnés, varétu uzskatit par lidzveértigiem prasibam,
kuras noteiktas Regulas (ES) Nr. 648/2012 11. panta 1. un 2. punkta. Pamatnostadnu neievéroSanas gadijuma var
tikt parskatita atlauja, saskana ar kuru darbojas vienibas, uz kuram attiecas pamatnostadnes.

(8)  Singapiiras marZas noteikumus pieméro arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, kas definéti Regulas (ES)
Nr. 648/2012 2. panta 7. punkta, iznemot reguléta tirgi netirgotus arvalstu valiitas nakotnes ligumus un mijmainas
darfjumus, par kuriem norekinas ar fizisku piegadi, fiksétus arvalstu valiitas darfjumus, par kuriem norekinas ar
fizisku piegadi un kuri saistiti ar pamatsummas apmainu, izmantojot starpvaliitu mijmainas darfjumus, precu
atvasinatos instrumentus, par kuriem norékinas ar fizisku piegadi un kuri noslégti komerciala nolika, atvasinatos
instrumentus, kuriem nav veikta tirvérte, bez juridiski izpildama liguma par savstarp&o prasjjumu ieskaitu,
atvasinatos instrumentus, kuriem nav veikta tirvérte, bez juridiski izpildama nodro$inajuma liguma, kapitala
vértspapiru iesp&jas ligumus un kapitala vertspapiru indeksa iesp&jas ligumus. Turklat Singapiiras marZzas
noteikumos nav ietverts nekads ipass rezims attieciba uz strukturétiem produktiem, taja skaita segtajam obligacijam
un vértspapiro$anu. Saskana ar Regulas (ES) Nr. 648/2012 un Delegétas regulas (ES) 2016/2251 noteikumiem
arvalstu valttas mijmainas darfjumi un regulétd tirgi netirgoti arvalstu valfitas nakotnes ligumi un valiitas
mijmainas ligumu pamatsummas apmaina ir atbrivoti no sakotngjas marzas prasibam, un tikai atvasinatie
instrumenti, kas saistiti ar segtajam obligacijam riska ierobeZo$anas noltka, atvasinatie instrumenti, kas saistiti ar
konkrétu vértspapiro$anu, un atvasinatie instrumenti ar darfjumu partneriem tre$as valstis, kuras nevar nodrosinat
savstarpgjo prasjjumu ieskaita ligumu juridisko izpildamibu vai nodro$inajuma aizsardzibu, ka arT vienas akcijas
kapitala vértspapiru iespgjas ligumi un indeksa iesp&jas ligumi ir atbrivoti no marzas prasibam. Tade] $is lémums
nebiitu japieméro precu atvasinatajiem instrumentiem, par kuriem norékinas ar fizisku piegadi un kuri noslégti
komerciala nolaka.

(9)  Pamatnostadnés par marzam noteiktas marZu prasibas attiecas uz “personam, kas ir atbrivotas no kapitala tirgus
pakalpojumu licences saskana ar SFA 99. panta 1. punkta a) vai b) apakspunktu” (“‘MAS aptverta vieniba”), kas
attiecas uz bankam, kas licencétas saskana ar Singapiiras Banku likumu, un tirdzniecibas bankam. Valstis, centralas
bankas, publiska sektora struktiiras, atbilstigas daudzpuséjas agentiiras, organizacija vai vienibas, Starptautisko
norékinu banka, Starptautiskais Valiitas fonds, Pasaules Banka, Eiropas Rekonstrukcijas un attistibas banka ir
atbrivoti no marZzu apmainas saskana ar pamatnostadném. Tapéc “MAS aptverta vieniba” definicija ir Regula (ES)
Nr. 648/2012 ietvertas “finansu darfjumu partnera” definicijas apakskopa. Tadé] $im léemumam batu jaaptver
tiesiska, uzraudzibas un izpildes sistéma attieciba uz operacionala riska mazinasanas un nodrosindjuma apmainas
pienakumiem, kas piemérojami MAS aptvertam vienibam.
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(11)

(12)

(13)

(14)

(16)

MAS aptvertajai vienibai ir javeic mainigas marZas apmaina, ja tas atvasinato instrumentu ligumu, kuriem nav veikta
tirvérte, nosacita vidéja menesa beigu kopsumma par gada martu, aprili un maiju parsniedz 5 miljardus SGD, vai
gadijuma, ja darfjums notiek ar MAS aptverto vienibu, kuras atvasinato instrumentu ligumu, kuriem nav veikta
tirvérte, nosacita vidéja meénesa beigu kopsumma par gada martu, aprili un maiju parsniedz minéto robezvértibu.
Regula (ES) Nr. 648/2012 ir noteikts, ka visiem arpusbirzas atvasinato instrumentu darjjumu partneriem, kuriem
CCP neveic tirvérti, katru dienu javeic mainigas marzas apmaina. Tadeé] $im lémumam vajadzétu bit atkarigam no
mainigas marzas apmainas attieciba uz darfjumiem, ko veic ar MAS aptvertajam vienibam, uz kuram attiecas
Singapiiras marZzas noteikumi.

Saskana ar Pamatnostadném par marzam sakotngjas un mainigas marzas (kopa “marzas”) apmaina bitu javeic standarta
norékinu cikla ietvaros attieciba uz attiecigo nodrosinajuma veidu, bet ne vélak ka tris darbdienas no darfjuma dienas vai
no dienas, kad marzas ir japarrékina. Regula (ES) Nr. 648/2012 ir noteikts, ka visiem darfjumu partneriem arpusbirzas
atvasinato instrumentu [iguma, kam CCP neveic tirvérti, katru dienu javeic mainigas marZas apmaina vai attiecigi jakorigé
marzinalais riska periods, ko izmanto sakotnéjas marzas aprékinasanai. Tade|] bitu japaredz nosacfjumi attieciba uz
mainigo marzu.

Lidzigi prasibam, kas noteiktas Delegétaja regula (ES) 2016/2251, saskana ar Pamatnostadném par marzam MAS
aptvertajam vienibam ar arpusbirzas atvasinato instrumentu, kuriem nav veikta tirvérte, nosacito kopsummu, kas
aprékinata konsolidétas grupas limeni un neskaitot grupas iek$gjos darfjumus, par marta, aprila un maija ménesi
pirms gada, kura aprékins parsniedz 13 miljardus SGD, javeic sakotnéjas marzas apmaina. Singapira ir pienémusi
starptautiski saskanotu pakapeniskas ievieSanas grafiku sakotnéjas marzas prasibam. Pamatnostadnés par marzam
ir paredzeta arl apvienota minimala parveduma summa, ko veido sakotnéja un mainiga marza 800 000 SGD
apmeéra. Delegétas regulas (ES) 2016/2251 25. panta noteikta robezvértiba ir 500 000 EUR. Nemot véra 3o valitu
vértibas nelielo atkiribu, minétas summas bitu jauzskata par lidzvértigam.

Lidzigi ka attieciba uz Delegétas regulas (ES) 2016/2251 IV pielikuma noteikto standartizéto metodi sakotnéjas
marZas aprékinasanai Singapiiras marzu noteikumi atlauj izmantot standartizétu modeli, kas ir lidzvértigs ieprieks
minétaja pielikuma noraditajam. Alternativi iek3&jos vai treSo personu modelus var izmantot sakotnéjas marzas
aprékinam, ja tie ietver zinamus konkrétus parametrus, taja skaitd minimalos ticamibas intervalus un marzinalos
riska periodus, ka ari zinamus vésturiskos datus, taja skaita spriedzes periodus. Pirms ieksgja vai tresas personas
modela izmantosanas un pirms jebkadu ta izmainu veiksanas darfjumu partneriem ir jainformé MAS un jaiesniedz
visa attieciga dokumentacija, taja skaitd modela metodika, specifikacijas un validacijas zinojumi, lai pieraditu, ka
modelis atbilst Pamatnostadném par marzam.

Singapiiras marzu noteikumos ietvertas prasibas par atbilstigu nodrosindjumu un par to, ka minétais nodro$inajums
tiek turéts un nodalits, var uzskatit par lidzvértigam Delegétas regulas (ES) 2016/2251 prasibam. Singapiiras marZu
noteikumos ir ietverts ari lidzigs saraksts ar atbilstigu nodro$inajumu un ietverta prasiba MAS aptvertajam vienibam
pamatoti dazadot iekaséto nodrosinajumu, taja skaita ierobeZojot vertspapirus ar zemu likviditati, lai izvairitos no
nodroinajuma koncentracijas. Singapliras marzu noteikumos ietvertas prasibas, ko pieméro nodrosinajuma
noveértesanai, ir pielidzinamas prasibam, kas noteiktas Delegétas regulas (ES) 2016/2251 19. panta.

Attieciba uz dienesta noslépuma lidzvértiga limena aizsardzibu Singapiira uz MAS darbiniekiem attiecas noteikumi par
dienesta noslépumu, kas ieklauti Singaptiras Monetaras iestades likuma (‘MAS likums”), kur§ aizliedz MAS direktoriem,
amatpersonam, darbiniekiem, konsultantiem un agentiem izpaust informaciju, ko vini ir ieguvusi, pildot savus
pienakumus. Tapéc “MAS likums” garanté dienesta noslépumu, taja skaita komercnoslepumu aizsardzibu, ja
kompetentas iestades ar tiem dalas ar tresam personam, kas ir fidzvértigs Regulas (ES) Nr. 648/2012 VIII sadala
minétajam. Tapéc bitu jauzskata, ka “MAS likums” dienesta noslépumu aizsarga Regula (ES) Nr. 648/2012 paredzétajai
aizsardzibai lidzvertiga liment.

Visbeidzot, attieciba uz tiesiskas sistémas efektivu uzraudzibu un izpildi Singapiira MAS ir galvena atbildiba par
pamatnostadnu ievéroSanas parraudzibu un izpildi. MAS ir pilnvaras veikt plasu uzraudzibas pasakumu klastu, lai
apturétu jebkadu piemérojamo prasibu parkapumu, pieméram, bridinajuma vestules, direktoru atcelSanu,
uzraudzibas apstiprindjumu atteikumu vai MAS aptverto vienibu darbibas ierobezZojumus. Tapéc biitu jauzskata, ka
ar minétajiem pasakumiem taisniga un nekroplojosa veida tiek nodrosinata efektiva attiecigas tiesiskas, regulativas
un izpildes sistémas pieméroSana saskana ar Singapliras noteikumiem par arpusbirzas atvasinatajiem
instrumentiem, lai nodrosinatu efektivu uzraudzibu un izpildi.
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(17) Ar 3o lémumu atzist to saistoSo prasibu lidzvértibu, kuras MAS noteikusi attieciba uz arpusbirzas atvasinato
instrumentu ligumiem un kuras piemérojamas §a lémuma pienemsanas laika. Komisija sadarbiba ar EVTI turpinas
regulari parraudzit tiesiskas, uzraudzibas un izpildes sistémas, kuras pieméro Siem arpusbirzas atvasinato
instrumentu ligumiem un attieciba uz kuru ir piegemts $is lémums, attistibu un tas konsekventu un efektivu
istenofanu saistiba ar savlaicigu apstiprina$anu, portfela sablivéSanu un saskanosanu, novértéSanas, stridu
iz8kir§anas un marzu prasibam, ko piemeéro tiem arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, kuriem CCP neveic
tirvérti. Parraudzibas centienu ietvaros Komisija var pieprasit MAS sniegt informaciju par regulativajam un
uzraudzibas norisém. Komisija var jebkura laika veikt ipasu parskatiSanu, ja attiecigu nori§u dé] Komisijai nakas
atkartoti novértét pazinojuma lidzvértibu, kas pieskirta ar $o lemumu. Sada atkartota novértésana var novest pie 53
lémuma atcelSanas, ka rezultata darfjumu partneriem automatiski atkal tiktu piemeérotas visas prasibas, kas
noteiktas Regula (ES) Nr. 648/2012.

(18) Saja lemuma paredzétie pasakumi ir saskana ar Eiropas Vértspapiru komitejas atzinumu,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

Piemérojot Regulas (ES) Nr. 648/2012 13. panta 3. punktu, Singapiiras tiesisko, uzraudzibas un izpildes sistému
tirdzniecibas apstiprinasanai, portfela sablivéSanai un saskanoanai, vértéSanai un stridu izskirSanai, ko pieméro
darfjumiem, kurus Singapiiras Monetara iestade (‘MAS”) regulé ka arpusbirzas atvasinatos instrumentus un kuriem CCP
neveic tirverti, uzskata par lidzvértigu attiecigajam prasibam, kas noteiktas Regulas (ES) Nr. 648/2012 11. panta 1.
un 2. punkta, ja vismaz viens no minéto darfjumu partneriem veic uznéméjdarbibu Singapfira un ir “MAS aptverta
vieniba”, kas definéta Pamatnostadnés par marzu prasibam arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, kuru tirvérte
tiek veikta necentralizéeti.

2. pants

Piemérojot Regulas (ES) Nr. 648/2012 13. panta 3. punktu, Singapiras tiesisko, uzraudzibas un izpildes sistému attieciba
uz nodro$inajuma apmainu, ko pieméro darfjumiem, kurus MAS regulé ka arpusbirZas atvasinatos instrumentus un
kuriem CCP neveic tirvérti, iznemot precu atvasinatos instrumentus komerciala nolika, par kuriem norékinas ar fizisku
piegadi, uzskata par lidzvértigu Regulas (ES) Nr. 648/2012 11. panta 3. punkta prasibam, ja ir izpilditi $adi nosactjumi:

a) vismaz viens no minéto darfjumu partneriem veic uznémejdarbibu Singap@ira un ir MAS aptverta vieniba, kas definéta
Pamatnostadnés par marzu prasibam Singapiras arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, kuru tirvérte tiek
veikta necentralizéti;

b) ja saskapa ar Regulu (ES) Nr. 648/2012 ir janodrosina mainiga marZa, mainigas marZas apmainu veic taja pasa diena,

kad to aprekina.

Atkapjoties no b) apak$punkta, ja darfjumu partneru starpa konstaté, ka mainigo marzu nevar konsekventi nodrosinat taja
pasa diena, kad to aprekina, Singapiiras tiesisko, uzraudzibas un izpildes sistému ari uzskata par lidzvértigu Regulas (ES)
Nr. 648/2012 11. panta 3. punkta prasibam, ja mainigas marzas apmaina tiek veikta divu darbdienu laika péc tas
aprekinasanas un tiek attiecigi korigéts marzinalais riska periods, ko izmanto sakotnéjas marzas aprékinasanai.

3. pants

Sis lemums st3jas speka divdesmitaja diena péc ta publicésanas Eiropas Savientbas Oficialaja Vestnes.
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Brisel, 2021. gada 5. julija

Komisijas varda —
priekssedetaja
Ursula VON DER LEYEN
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